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CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Ot1as cuentas por cobrar
Actives por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta ¥ equipo
Activos intangibles
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos cornentes
Provisiones

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios laborales

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e Ll C

Ancomg%o
C 179271 1
Jessica Argortti

Cerente General

e N

11

12
13
14
15
16
17

19
20
21

Al 31 de diciembre del:
2018 2017
225,764.37 41,954.18
171,088,727 .
1,844,343.34 2,147,622.12
103,172.00 83,941.94
2.344,368.87 2,273,518.24
265,843.11 264,872.43
166.35 _17,204.91
266,009.66 281,877.34
2,600,378.23 2,555,395.58
3,856.53 282,818.74
130,239.47 258,057.89
196,935.30 100,668.91
314,613.48 263,494.39
87,113.84 79,015.31
1.040,386.68 747,499.80
1.173,145.27 1,701,551.74
22.147.14 27,751.39
22.147.14 27,751.39
1,798,292.41 1.729,303.13
60,000.00 £0.000.00
$47,170.32 847,170.32
197,815.50 218,922.13
805,085 82 826,092,485
2,600,378.23 2,555.395.58




CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA C1A. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinanos
Costos operativos

Unlidad (pérdida) bruta

Castos de venta
Gastos Administratives

Unlidad {pérdida) operativa

Movimiento financiero

Otros ingrescs y egresce

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto 3 1a renta

Utilidad (pérdida) neta integral 1otal

oB

16

A1 31 de diciembre del;

2018 2017
4,626,087.89 4,655,088.06
(1,824,254.13) (1,819,435.84)
2,701,833.76  2,835,663,12

(2,414,175.24)

(2,537,577.26)

287,658.52 298,075.86
(2,620.34) (190.32)
(8.84) 651.90
285,020.34 207,937.44
(87,113.84) (79,015.31)
197,815.50 218,922.18




CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS AL | DE ENERO DEL 2017

Distribucién de Jos resultados del afio anterior
Dividendos distribuidos durante el afio
Reconocimiento de reserva legal

Resultados netos del penodo que se informa

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Distribucién de los resultados del afio anterior
Dividendos distribuidos durante ol afio
Resultados natos del penodo que se irdorma

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

C 17927133
Jessica Argortti
Gerente General

Ganancia Total
Capital Reservas Ganancias nata del patrimonio
social patrimoniales  acumuladas periodo neto
60,000.00 529,911.61 . 345,174.23 935,085.84
- - 348,174.23 (345,174.23) -
- - (327,913.52) - (327,916.52)
17,288.71 (17,258.71) - .
- - - 218,822.13 218,922.13
60,000.00 547,170.32 - 218,922.13 826,092.45
- - 218,822.13 (218,822.13) -
- (218,922.13) - (418,922.13)
. - - 197,815.50 187,9815.50
60,000.00 541,170.32 . 197,915.50 805,085.82




CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA,

ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Tujo de efective de las actividades de eperacién:
Reabido de cliontes
Recabido por intereses
Pagado » proveadores
Pagado por obligeciones laborales
Fagado por intereses
Pagado pos impoesio o Ia renta
Recthido (pagadao) por ofros g ieios ¥ egreese
Recibido (pagado) de olras Cusnias por cobrar o pagar

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacian

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Recibedo da pares mlactonadas
Pagado & partes mlacoondan
Rocibido do partas no telacionadas
Pugado a partes ne refacionadas
Roobido de la venta de propiedades, plants y equipo
Pagado en la compra de propiodades, plama y equipo
Reocibido do la venta de activos angibles

Efectivo neto recibide (pagade) en las actividades de nvwrnion
FMujo de efective de las actividades de fleanciamiento:
Recibido de obligaciones financiaras
Pagado pam ol pago de chbgacsones financiaras
Dividerdos pagados

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financlamiento
Flujos de efective y equivalentes de efectivo netos del afo

Efectivo y equivalentes da afective al inicio del sdio

Efoctivo y equivalentes de efoctive al fin del afio

Gerente General

AU LS 2017
4.454.909.12 4,682,088 96
2 835.90
(3.J43870.TT)  (2.887,320.63)
{1,689,188.07)  (1,781,861.08)
(2,620.34) (1.426.22)
{98,248.46) (31,821,43)
(8.84) 661.80
127,212.54 (106.501.91)
148,277.18 18,686,563
S 81,345 43
(265,494.93) -
302,860.00 =
‘ {434,500.00)
2,828,00 172.64
(34,130.72) (34,256 32)
(2,848.00) <
34lt.28 (387,237.15)
: 252.815.74
(248.380.21) .
(218.922.13) (327.815.52)
(487,381 54) (T8.060.78)
183,810.19 (443.681.40)
41,954.18 485.635.53
225.764.37 41,954.18




CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Tujo de efective de las actividades de operacién:
Resultades del ano

Mais cargos (menos crédites) a resultados gue no representan
Dapreciacidn de propiedades, plants y equipos
Amortizacén de activos intangibles
Provisitn para restauracion de negocios
Pravisién para litigios judicsales
Frovasitom par jubilaceén patronal
Provisién para desahucio
Impuesta a la renta del afio

Cambios en activos y pasives:
Deudores comercinles
Otras cuentas por cobrar
AcCtvos por IMPUestos cOormenies
Acteedoces comarciales
Otras cuentas por pagar
Obligacionas laborales
Pasivos por impuestos cornentes
Provisiones

Efectivo neto proviste (utilizado) por (en) ias actividades de operacién

- [ |arcocar

C 179271 !
Jessica Argortti '
Gerente General

2018 2012
18791850 218,822 13
40,032.04 40.1858.40
19,868,.36 39.470.08
43,634,468 TA17.88
3,780.00 70,000.C0
- 418.70
(5,604.25) §.7z3.48
87,113.84 79,016.31
(471,088.77) -
334,494.80 (201,861.60)
(16,230.18) 30,9831.87
(137,618.42) (172,449.23}
7.885.20 (983.18)
5111806 13,737.70
{78.015.31) (122,753.28)
245.502.72 850878.32
648,277.18 18 658.63
i ™
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CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estades financieros adjuntos es responsabilidad de [a Administracién de
la Compaiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacion contionen un resumen de las
politicas contables significativas utiizadas por la Admirustracion de la Compaiiia en la elaboracién de los
estados financieros adjuntos e informacion adicional relevante.

Los estados financiercs adjuntos fueron emitides con la aprobacion de la Administracion de la Companiia
el 15 de febraro del 2019, Dichos estados financieros sardn presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es ia Av. 6 de diciembre y Gaspar de Villaroel, parroquia EL Batan
de la cludad de Quito - Ecuador,

La compafia fue constituida el 24 de enero de 2013 e inscrita en el Regiatro Mercantil el 2] de febrero deo
2013 con un capital de US$ 400, Con fecha 18 de septiembre de 2014 se realizé un incremento de capital
de US$ 59.600, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 4 de noviembre de 2014,

Objeto social.

El objeto de la compattia sera principalmente sera la prestacion de servicios médicos atencion a paciente
que incluye de manera especial pero no exclusiva, la prestacion de servicios como laboratorios clinicos,
rayos X, servicios de emergencia actividades de consulta y tratamientos por médicos en medicina
general. Adicionalmente la prestacion de servicios do medicina ocupacional para personas naturales y
juridicas.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Compafia correspenden
principalmente & la atencion médica al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (Ver Nota 23)

Entorno economico

La Compaf\ia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado desde el segundo
semestre del afio 2018, Entre los principales factores que comtribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrélec y otras materias primas en el mercado
internacional, i) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarec:é los precies de los productos
ecuatonanos de exportacion, ii) la aplicacién de un modelo econdmico en el que predomina la
intervencion del sector piblico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del
sector privado, iv) las pérdidas econémicas significativas producidas por ol terremoto ocurrido en las
provincias de Esmeraldas y Manabi en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marce legal
ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetanocs,

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Admirnistracion de la Compaiiia informa que
el crecimiento del PIB durante el afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el
afio 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la
crisis g& han anunciado: i) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso doméstico
y otros productos, i) reformas én el marco juridico ecuatoriano para incCentivar NUOVas INVersiones,
reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudacion
tributaria, i) venta de empresas administradas actualmente por el sector piiblico, iv) reduccién de
empleados publicos y modernizacién de las empresas del Estado, v) busqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el aflo 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar Jos plazos de vencimiento,

Pagina 1



2.1

CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracidon de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacidn financiera mencionada en el parrafo anterior. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiia en la elaboracion de estos estados inancieros.

Los estados financieros de la Compadiia comprenden los estades de mituacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patnmonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asl como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuarde con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas ofictalmente al idioma casteliano
por el IASB, de acuerdo con Jas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Comparifas, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcidn inegral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la ilima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: 1) ¢jerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia, y, 1) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como g2 describe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF parea la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El costo histdrico de una partida esia basado en el valot razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo 0 en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumit un pasivo, Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

*  Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (5in ajustar) en mercadoes activos
para activos ¢ pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder & la fecha de medicion.

* Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente,

* Datos de entrada de ruvel 3; Si corresponden & datos que no son observables para el activo o pasivo.
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CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafila maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF quo
fueron aplicadas por primera vez en la emigién de los estados financieros adjuntos.

Norma Focha de Tipe de cambio Fecha de aplicacian
NOF-15: Mayo dal  InQresos A actvidades orditanas procedanios (é COMIAI0s Con 1 de enoro del 2018
2014 clamies
NIF-a: Jubo del 2014 Instrurnentos Nieanciaros 1 do enoro del 2018
CNur-gg: Dxiembre  Transsociones en monsda extranesa y Conmapresiacones 1 do enaro dal 2018
del DI anticipsdas
Modficacionss fumio del 2018 Modifichcmomes & la clasdicacidn ¥ medicidn de {rassaccionss con 1 de enoro del 2018
o NIIF-2: Pagon Daandon an seciones
Modficaciones Dwiombre  Roquensmantos para efectiar una transforencia 2 o desde 1 de enars dal 2018
& NIC.40: dei20l€ propiedades de nverman

Mojoras anuales  Diciombeo  Modificacones a las fechan de nigenca de ciertoa parrafos do ks NIIF- 1 do enaro del 2018
delexlo 3014 - del 3016 1. Adopoin por prumera vee de las NIIF y modficaciones para
2016: aplicar el valet razanabile en la ralsaciin de vemiomes on asociadas
¥ Pegocias conpamon mamecidss pos entxdades eapecice

La Administraciéon de la Compafda informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF,

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién
¥y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarnias procedentes de contrates con clientes. Esta
norma reemplazard los requenimientos establecidos en la “NIC-18: Ingrescs ordinarios", “NIC-11:
Contratos de Construccion” y las interpretaciones respectivas, En septiembre del 2015, se establecié que
estas modificaciones se aplicardn a partir del | de anero del 2018, sin embargo, s¢ permite su aplicacion
anticipada,

El prineipio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de unimporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

Paso 1: [dentificar el contrate (o contratos) con el cliente,

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio an el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempefo, s decis, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacion de desempefio particular es transfenido al cliente.

PAgina 3



CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La NIIF-108: afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requiere amplias revelaciones

Un resumen de los principales efectos provenentes de la aplicacién micial de NIIF-15 se resumen a
continuacion:

1) Identificar los contratos com clientes: La Compafia mantieno contratos firmados con sus
principales clientes que cumplen con los sigulentes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito el conterudo del contrato y se comprometen a cumplir con

sus respectivas obligaciones.

b) La Compafila puede identificar loa derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

c) La Compafifa puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferic,

d) Elcontrato iene fundamento comercial.

€) Es probable que la Compania recaude la contraprestacion a la que tendri derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente,

2) Identificar obligaciones de desempeilo: Los contratoe firmados con clientes incluyen las siguientes
obligaciones de desempedio identificadas por la Administracién de la Compaitia:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde & la venta de medicinas. Estos ingresos son reconocidos
en resultados en el momento en que la obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando el
paciente recibe la medicina.

Ingresos por la prestacién de servicios: Corresponde a la atencién médica y laboratorios. Estos
ingresos son reconocidos en resultados en el momento en que la obligacién de desempeiio se
satisface, o8 deciy, cuando el paciente es atendido.

3) Determinar el precio de la transaccion: La Administracion de la Compatia informa que el precio
de la transaccién es el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con los clienes,

Loe precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados con los
clientes de la Compaiia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serin
cobrados en efectivo

4) Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: E!
precio de la transaccion se distribuye a cada obligacidén de desempeifio por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafda espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacion del precio de la transaceién fue
realizada considerando;

3) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos firmados con clientes no
tienen procios de venta independientes que sean directamente observables,

b) Por lo tanto, la Administracion de la Compania determiné el precio de venta independionte

maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando métodos de estimacion de
forma congruente cuando se encuantre con circunstancias similares,
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CENDIAVIA CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES Y DE DIAGNOSTICO VIDA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

5) Medicién y reconocimiento: Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente
manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando (o & medida que) una obligacién de desempoiio se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del procio de la transaccién asignado a cada obligacién de desempefio
satisfecha.

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Log pasivos
contractuales incluyen los anticipos recibes de clientes,

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con clientes
stempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: t) se relacionan directamente con un
contrato o con un contrato esperado que ls entidad puede identificar de forma especifica, i) los costos
goneran o mejoran recursos de la entidad que se utiizardn para satsfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempedio en el futuro, y, iii) se espera que sean recuperables. Los
costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los activos
contractuales,

Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistemdtica del active
contractual que es congruente con la tranaferencia al cliente de Jos bienes y servicios con los qgue se
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface.

Deterioro de actives contractuales: Se reconoce en los resultados del peniode que se informa el
deterioro del valor en 1a medida que el importe en libros de los activos contractuales sSupere:

4) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
© servicios can los que se relactona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provisién de esos bienes o servicios Y Que no se han
reconocido como gasto

6) Resumon de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15:

La Administracién informa que no tiene efoctos de la aplicacién de las NIIF 18, por cuanto Jas
obligaciones de desempofio se han cumplido en los afios correspondientes al afio 2018 y 2017

.
-9

La "NIF-8: Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posieriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasives financieros, aal como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia contabilidad
de cobertura general, En julio del 2014, se emitid olra versidn rovisada de esta Norma, para incluir
principalmente Jo siguienta: i) Requerimientos de deteriore para activos financieros, y. 1) Modificaciones
limitadas a los requigitos de clamificacion y medicion al introducir una categoria de madicién & “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-9

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-9 se resumen a
continuacion.
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1) Clasificacién y medicién de actives financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros
sequn se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
actives para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective quo son inicamente

pagos del principal o intereses sobre el importe del principal pendients,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniende flujos de efectivo contractuales y wvendiendo actives
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagoes del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizer una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otre caso, se medirin a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaidiia puede designar un
activo financiero de forma trrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utlizar diferentes criterios para la medicion de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

2) Medicién de pasivos financieros: La medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonabie con cambios en resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable dal pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presento en otro resultado integral, a menos que, ol reconocimiento de los efectos de Jos
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria conable
en el resultado del periodo. Los cambios on el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Las variaciones del
valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

3) Deterioro do actives financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compafiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales
que deben & una entidad segin el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir.

la Administracién de la Compafia determuné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicande el enfoque general, excepio en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales an cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisién por pérdidas
de un instrumento financiero por un imparte iqual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, s el nesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial,
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5)

Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en Jos proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, i) incumplimientos en la fecha
de presentacién, lit) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entome econdmico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones econdmicas Jocales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

Pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las
cumpoccobruoomerdnaowﬁmdcluconﬂatosqueplocedandewmaccionecquo
estan dentro del alcance de la NIIF-15

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea
ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que
se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comercialos que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiere aplicando el
enfoque simplificado. Cuando la Compaflia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Coberturas: La NIIF-9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la “NIC-39: Instrumentos Financieros". De conformidad con la NIIF-9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobartura

Ademaés, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de la relacion
economica. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura, También se afladieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de
gestién de riesgo de una entidad.

Efectos de la aplicacién inicial de NIIF-9: Con focha | de enero del 2018, ln Administracién de la
Compaitia aplicé por pnimera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacién
inicial). Un resumen de Jos principales efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
NOrma se muestra a continuacion

a) Clasificacién de activos financieros: La Administracion de la Compafia informa que los activos
financieros incluidos en los estados financieros emitidos ol | de enere del 2018 fueron clasificados
de acuerdo con los requerimientos de la “NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento v
medicidn”. Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, y, if) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compafia indorma que en la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9: §) todos

los activos financieres de la Compailia fueron clasificados en la categoria “medidos al costo
amortizado”, y, ii) no se reconocieron activos financieros de las categorias "medidos a valor
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razonable con cambios en otro resultado integral” y “medidos a valor razonable con cambios en
resultados”.

b) Medicién de activos financieros: La Administracién de la Compafila informa que los activos
financieros incluidos en los estados financiercs emitidos el | de enero del 2018 fueron medidos
al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la "NIC-38: Instrumentos financieros:
reconocimiento y med:cion”

En la fecha do aplicacion wmicial de la NIIF-8, todos los activos financieros mencionados en el
parrafo anterior también fueron medides al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicidn,

c) Pérdidas crediticias esperadas: La Administracion de la Compafifa informa que la provision
para cuentas incobrables inclulda en los estados financieras emitidos el | de encro del 2018
fueron establecida con base en las pérdidas incurnidas de acuerdo con loe requerimientos de la
"NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion'

En la fecha de aplicacton iniclal de NIIF-8, la Administracién de la Compafiia no reconoccid
incrementoes en la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
considers que dicha provision refleja las pérdidas crediticias esperadas.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial:
De acuerdo con la seccion 7 de la “NIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracién de la
Compaitia utilizé las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de asta nueva norma:

a) La Administracion de la Compania aplicéd la NIIF-9 desde el | de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financleros reexpresados de periodos anteriores.

b) En la fecha de aplicacion micial, la Compaiia evalud s un activo financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resuitado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha

¢) Ladeterminacion de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de un activo
financiero fue establecido utilizando la informacién razonable y sustentable que estuvo
disponible en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

d) La determinacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales fue determinada con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las
pérdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante ol
tempo de vida del financiero,

- L2

silv

Ltilds

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisidn de los estados financiercs adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién
obligatoria en la elaboracién de los estados financieros emitides a partir de las fechas indicadas a
continuacién, a menos que, la Administracién de la Compatiia decida aplicarlas anticipadamente,

Norma Focha de Tipe de cambio Fecha de aplicacién

NIIF-18: Enarodel Amendamsenios | de erero del 2019
2W01e

CHROF-13:  Junio del 2017 La moertidumibee fromie a los tratamientos del Enpoesto a las I de eowire Gel 2018

GarRncise

Marco Mazodal Modficaciooss a ks NIIF proversentes del muevo maroo conceptual { do enero dal 3020

Concoptual 2018

NUF-17 Mayodal Cortratos de sequaos | S0 svwro del 2021
2017
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Luego de una evaluacién general de los requerimientos de aplicacidn inicial de estas nuevas normas, la
Administracién de la Compafiia concluyd que no tendrd efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
Proporcionar una estimacion razenable de esos efectos hasta que concluya el proceso de aplicaciéon
inicial de los requenmuentos de clasificacion, medicién y revelacién incluidos en dichas notmas.

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos™ y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-13: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fislmente los efectos econdmicos derivados de los contratos do
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos scbre la situacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de ia
entidad.

Requenmientos para arrendatarios: La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién
do los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”, De acuerdo con este

modelo, los arrendatarios reconocerdn, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho
de uso se mide inicialmente al costo conformado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, it) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentives reaibidos, iii) los costos
directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y,
iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente, El reconocimiento inicial de!
pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de arrendamiente establecidos por las
partes eén el contrato,

Con postericridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de usc serd medido de
acuerdo con la maturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecides en la “NIC-40:
Propledades de inversion”, o Ja “NIC-16: Propiedades, planta y equipo".

Les resultados del penodo que se informa incluirdn los gastos inancieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en ol método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatano puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pirrafos anteriores en los
sigulentes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos casos, el arrendatario reconocerd inicamente un gasto
por arrendamianto durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimienios para srrendadores; Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos © financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financierc si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un
contrato de arrendamionto s5e clasifica como operativo ui no transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
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comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
1) los pagos de arrendamiento vanables, 1)) los pagos por garantiss proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcion de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectie, y, v) los pagoes de penalidades por terminacion de contrato

Los resultados del pericdo que se informa incluran: 1) un ingreso equivalente al valor del active
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en ol contrato, i) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iil) 1a utilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base
en el método de la 1asa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendaderes que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: {) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y u) la depreciacion de los activos arrendados.

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma que fueron
reconocidos en los registros contables ¢l | de enero del 2019 (fecha de aplicacién inicial) se muestra a
continuacién;

Exencionss al reconocimiento

La Administracidn de la Compafiia informa que no tiene contratos de arrendamiento a corto plazo,
Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

La Administracién de la Compafiia informa que mantiene vigentes los siguientes contratos de
arrendamiento:

o Facha Tasa de
Bien arrendado F‘m de vencimienio de lmm creciumiento
e s PONERID - Tl impeorte anual
____ Oficiras 18/agosto/2018  14/agosto/2023 8,777.78 3%
“‘;"’! Hacibn  yg/sctubre/2017 32/octubre/2022  3,500.00 a%

Estos contratos de arrendamiento fueron reconocidos por la Compaifiia de la siguiente manera:

a) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los pagos por arrendamiento restantes,
descontados usando 1a tasa incremental por préstamos del arrendatano vigente 4 esa fecha

b) Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al pasivo per arrendamiento, ajustado por
el importe de cualquier page por arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado
con ese arrendamiento reconocido en el estado de situacidén financiera inmediatamente antes de la
fecha de aplicacion (racial

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiiis reconocio en sus estados financieros log
siguientes activos por derecho de uso de terrenos y pasivos por arrendamientos con fecha | de enero
del 2019 (fecha de aplicacién inicial de NIIF-16);

Activo por derecho de uso de edificios 507.409.54
Pasivos por arrendamiento a corto plazo 134,093.29
Pasivos por arrendamiento a largo plazo 373,314.23
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Los valores reconocides fueron determinados calculando el valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes descontados usando la tasa incremental por préstamos del arrendatario vigente
en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma (tasa de interés efoctiva anual del 9% equivalente a
La tasa de interés efectiva mensual del 0,7207%).

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento se detallan a continuacion:

Afo Valor
2,019 134,095.29
2,020 123,023.20
2,021 112,865.32
2,022 96,817.27
2,023  40.,808.46

... ———— e .

Prosentacion

mwmm”xmlmupumolmmmwm-domym
pasivos por arrendamiento clagsificados entre partidas corrientes y no corrientes

En el estado de resultadeos integrales: se reconocerd par separado las depreclaciones provenientes do
los actives por derecho de uso y los costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos.

En el estado de fivjos de efectivo; se clasificard los pagos del pasivo por arrendamiento como parte de
las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento
como parte de las actividades de operacién y los pagos por arrendamiento a corto plazo, pagos por
arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor y los pagos por arrendamiento variables como
parte de las actividades de operacién,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial;

De acuerdo con el apéndice C de la “NIIF-16: Arrendamiento”, la Administracion de la Compafis utilizd
las siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

a) La Compafila establecio los efectos provenientes de la aplicacion micial de NIIP-16 a los contratos de
arrendamiento identificados como tales en los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del
2018 elaboradoe con base en la “NIC-17: Arrendamientos”.

b) En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-16, la Administracién de Ja Compafia determinéd
retroactivamente los efectos acumulados de esta nueva norma y posteriormente fueron reconocido
con cargo & la cuenta patrimonial resultados acumulados. Los estados financieros de periodos
contables antenores no fueron restructurades

¢) En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, la Administracién de la Compafiia reconocié loa
contratos de arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor con cargo a la cuenta de resultados
gasto por arrendamientos.

d) En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, la Adminstracién de la Compaiiia reconoci6 los
contratos de arrendamiente & corto plaxo con cargo a la cuenta de resultados gasto por
arrendamientos.

e) En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, la Administracion de la Compafiia reconocié los
contratos de arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses cargo a la cuenta de resultados gasto
por arrendamientos,

) L& Administracion de la Compafifa informa que aplico las siguientes soluciones practicas an la fecha
de aplicacion inicial,
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* Enla medicion del pasivo por arrendamientos, la Administracion de la Compa#fiia aplicé una tasa
de descuento Unica 4 una cartera de contratos de arrendamienios COn Caracteristicas
razonablemente similares,

* Se excluyeron loe costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso

* Seo uso el razonamiento en retrospectiva, tales come determinar el plazo del arrendamiento,
cuando el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el arrendamiento

En junio del 2017 se emutib la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias’ que proporcionaren una aclaracién sobre cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la "NIC-12: Impuesio a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada.

MARCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco
conceptual el IASE efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF que estarén vigentes a partir del | de enero de! 2020

NIIF-17; CONTRATOS DE SEGUROQ

En mayo del 2017 se emitié la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presantacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos,
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicara a
pariodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicacién anticipada.

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estadoe financieros adjuntos, Estas modificacionee serin de aplicacién obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracion
de la Compafia decida aplicarias anticipadaments,

Fecha de Focha de aplicacién
Tize de cambie
NC. 16 Febraro dnl  Reconocumiento de una modficacion, mduceson o bqudacn del 1 de enero ol 2019
2018 pan
NIC-23; Octubre del  Medicon de ks participacionas de largs plazo en asociadas y I de wrweo dol 2016
2017 DOGOC KN COTpANTON
Mejorrs anuales  Diciembre 1) Guias para & aplicacide del método de adquisicstn a tpos 1 do onero del 2010
oel caclo 2018 - del 2017 pernticulares de combraciones de negocios, ) Cantabdizacion de
2017 adgquisicicess de participacionos on operaciones conjuntas, 3)

Reconoctmiento de impossias corserses ¥ diferdos sobre diridendoa
y 4) Cosics por préstamos suceptibiles de capitalize:

NIC-1 yNIC-B:  Octubie del  Defouodn de materaddad o enpacrtancia relativa | de ermro del 2020
NIp-2 Ocngll:dd Defeacim de un negooo en ana cembiucyn do negocos 1 de enexo ded 2040
INTIP- 1 O 8@32:»” Regwtio de la pérdida de control de subsidisriss. No daflisedas
NIC-28: Sf:;.-auo\,b‘n Registro de s ganancas o péedidas provenente de las ventas o No definicda

del2014  apertacicoss electuadas por un nversce & su usociadas 0 negocios
cosganicd
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La Admunistracion de la Compadia informa que la aplicacidn ircial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reccenocides en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionir una estimacion razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Admirustracién de la Compania
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A menos que se indique lo contrano, las cifras inchudas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregires bancarios recurrentes son presentados
como pasivos cornientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situacidn financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiana segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha da
liquidacién. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financiers se entrega o recibe
por una entidad.

La Admunistracién de la Compafila informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de activos financieros: La Compaiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
1. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o,

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad trunafiere un activo financiero s, y solo s1: i) son
transfendos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo inanciero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los nesgos y ventajas inharemes a la propiedad del activo financlero.

Clasificacion de activos financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros seqin se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con camblos &n otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

1. Sonmedidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguwientes: a) los activos financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener
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los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal ¢ interesas schre
el importe del principal pendiernte,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumpien las dos
condiciones siquientey: &) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives financieros, y b) las
condiciones contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son trucamente pagos del principal e intereses sobre ol importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleceibn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en otyo caso, se mediran a valor razonable con camblos en
resultados.

En el momento del! reconocimiento inicial, Ia Administracion de la Compaiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados st haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criteries para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene unicamente activos
financteros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado, Los activos inancieros
incluidos en esta categoria son:

* Electivo y equivalentes de efective; Muestran el dinero disponible en efectivo y loz depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero écuatoriano.

* Deudores gomerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en el
curse normal de los negocios. El perfodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de
servicios es inferior a 90 dias.

*  Otras cuentas por cobrar: Muestran los préstamos & empleados y otras cuentas por cobrar menores.

Medicién inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial,
1a Compasiia mide sus activos financieros por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a |a adquisicidn del active financiero. Si los activos financieros representan una
transaccion financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su pracio de transaccién de
acverdo con los requerimientos de la “NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compailia mide sus activos financieros de

acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al coste amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos linancieros se clasifican en actives corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no cotrientey

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortzado de los acrvos financieros perienecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro, Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuandoe el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafiia reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
s¢ muda al costo amortizade o al valer razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segun el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compania determuno la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplictd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird la provimén por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
wida del activo, s el riesgo crediticio de ese instrumento financiero ge ha incrementado de forma
sigruficativa desde su reconocimiento inicial.

St en la fecha de presentacién el niesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa, deade el reconocimiento indcial, una entidad mediré el valor de las pérdidas para ese
instrumenie financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado
tenemos. i) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, 13) incumplimientos en la fecha de presentacion, i)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
un entorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siermpre la correcciéon de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activoe de los contratos que procedan de transacciones que estin dentro del alcance de la
"NIIF-15: Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que s exige
teconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe on libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denonunada provisidon por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compariia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuema provision para cuenfas incobrables.

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado acuvo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.
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Reconocimiento inicial: Le Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las cliusulas contractuales del
instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compania da de baja pasivos financieros tnicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compafia clasifics log pasivos financleros segun se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambics en resultados & haciéndolo, de lugar a
informacién mas relevante porgue:

i) Se climina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos © pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

1) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalia segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de gestién de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo,
sobre Ja base del personal clave de la Administracion de la Compaiiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, Ja Compafiia mantiene dnicamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizadoe™.

Pasivos financleros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compaflia corresponden a instrumentos
financieros no derfvados que se clasifican como medidos al costo amortizado, Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

* Obligaciones financioras: Muestran los préstamos obtenidos por la Compafia provenientes de
entidades del smistoma financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

* Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compaifiia por la compra de bienes
y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operacionea. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 6 dias,

o  Otras cuentas por pagar. Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasivos financieros: En el recenocimiente imicial, Ia Compafia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable. 51 log pasivos financieros representan una transaccion
financiada, dichos pasives se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado,

Medicién posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento intcial, la Compafiia mide sus
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, eg108 pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultadoes.

El costo amomzado de los pasivos financieros pertencciontes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier poaible deterioro. Los gastos por intereses
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(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando al reconocimiento del interéds resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en ol valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en ol riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
ol reconocimiento de los efectos de los cambios en el niesgo de crédito del pasive en otre resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
ambuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconccan en los resultados del
periodo.

Los pasivos financieros so clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiers, que se clasifican como pasives no corrientes

Propiedad, planta y equipo
Medicién inicial:

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El costo de la propiedad, planta y
equipo comprende su precio de adquisicidn méas todos ics costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo pravisto por la gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacian
de la ubicacion de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son corsiderados como parte
del costo de dichos actives.

Medicion postenor al reconocimiento wicial:

Después del reconocimiento inicial de la propiedad, planta y equipe, i@ muestran al Costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valer, en caso de
existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacién;

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Un resumen de las principales partidas de la propiedad, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el
cilculo de la depreciacidn se muestran a conunuacion:

Active Rios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

La Administracion estimé que el valor residual de la propiedad planta y equipo no es significativo y por
lo tanto no fue incluido en el cilculo de 1a depreciacion de dichos activos. Cuando el valor en libros de la

propiedad, planta y equipc excede a su monto recuperable, este es roducido inmediatamente hasta su
valor recuperable.

Disposicion de Ja propiedad. planta y equipo:
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La utlidad o pérdida que surja del retire o0 venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es
recenocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion,

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compaiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicies de detenoro de los valores en libros de sus
activog. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadera de efectivo a la que pertenoce dicho activo.

El imparte recuperable es el mayor eéntre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizankio una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futures. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del aflo cuando el importie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en librog al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ol pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuparable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido 81 no se
hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverse de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afo.

Obkligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las remibuciones que la Compaflia proporciona a sus
empleados a camblo de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por ia
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo agquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses

siguientes al cierre del periodo én el que los empleados prestaron sus servicioa. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan,

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:

* Panticipacion laboral, Corresponde al 153% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo
que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la funcidn que
desempefia el personal que recibira el beneficio, La participacién laboral debera pagarse hasta el 16
de abril de cada afio,

* Vacaciones: Los empleados que prestan sus servicios por mas deo 12 meses, honen derecho a gozar
anualmente de 16 dias de descanso que serdn remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 aftos de antigiiedad en la
misma empresa (I dia vacaciones adicional por cada afo de servicio), Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resuitados del periodo que se informa y cancelados
en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.
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« Otros beneficios a corto plaze; La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los fonvdos
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacion laboral vigente.

b) Benelicios post-empleo

Son beneficio post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacian
laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compatiia son:

El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establece
que Jos empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados,

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados):

La Compafia tiene los sigulenies planes de beneficios definidos, normados y requeridos por ia
legislacion laboral ecuatoriana;

* Desahucio; En los casos de terrminacién de la relacion laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

o Jubilacion patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubjeren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afos, y menoe de veinticinco afios de
trabajo, tendran derecho a ja jubilacion patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Codigo de Trabajo.

La Compafiia no ha reconocido en los ultimos afios el incremento de las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio, segin estudios actuarinles que deben ser practicados por un profesional
independiente utilizande el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica
calculada),

Las hipdtesis actuanales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuanto, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provision para jubilacion
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuanales que son clasificados en otro resultado imegral.

c} Beneficios por termunacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se iquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocides en los resultados del periodo que se

pagan.

2,11 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que Ia Compafia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
mituacion financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos commentes
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Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas & la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto & la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que e han mido efectuadas a la Compaiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impueste a la renta
reconocido en los resultados del periode que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afies, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 anos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
del afo correspondiente.

2) Determinacion del anticipo minime del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd deternmunado mediante la suma de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menoe clertas deducciones

El0.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

3) Page del anticipo minime dal impuesto a la Tenta:

El valor determinado como anticipo minimo del tmpuesto a la renta sera cancelado y/o iquidado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primesa cuota; En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuoty; En septiembre del aflo sigulente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercerd cuota: En abril del ano subsiguiente, se pagard la diferencia establecida antre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
¥ sequnda cuctas, Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Comparsila durante el periodo que se informa,

b) Pasivos por impuestos commantes

El pasivo por umpuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ale renta causado:

E:lcﬁcnlodolxmpuutoahromlcauudonbuoonlugmawuﬁaules(bueunpomhhdel
impuesto) registradas durante el afio, es deciy, sobre las ingresos gravados del periodo fiscal mencs
les gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efecios fiscales o gastos que geran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 8 ejercicios tributarios
antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislaciéon tributaria vigente.
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Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa de) 28.00% (2017:
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortzzar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin gue sobrepase en cada afio
el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Determinacidn del pasivo por umpuesto cornente:;

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado,

3) Liquidacion del pasive por IMpuesto corients;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, ¢l contribuyente
pagard el impuesto a la renta remanente para lo cual podri utilizar 1as retenciones en la fuente que lo
hayan sido efectuadas durante el penocdoe fiscal siempre y cuando no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyenta podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo, esta opcién estda disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiia decida no solicitar 1a devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pagoe definitivo del impuesto a la renta.

2.13

La Administracién do la Compafiia reconoce una provisién cuando: 1) la Compaliia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para liquidar Ia obligacidn, y, i) el monto puede estimarse de forma
fiable. Los morntos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, 3 la focha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesatios para liquidar la ebligacién. A
continuacion, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Detalle: 2018 2017
Provision Farmacia 947,887.18 680,000.00
Provimion Odontologia 40,000.00 55,000.00
Provigiones Honorarios 12,499.80 12,499.80
Prowvigion Bonos 40,000.00

Total _...1'040,3386,68 ... 147,499,850

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de blenes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

1) Contratos fixmados con clientes;

L& Administracion de la Compaifila informa que mantiene contratos firmados con sus principales
clientes que cumplen con los siguientes eriterios:

@) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con
8us respectivas obligaciones.

b) La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir,
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¢) La Compaiflia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transieris.

d) Elcontrato tiene fundamento comercial.

o) Es probable que la Compafia recaude la contraprestacion a la que tendri derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transfeniran al cliente,

2) Obligaciones de desempeiio:

Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeio identificadas
por la Administracién de la Compafiia:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde a la venta en el mercado ecustoriano de medicinas.
Estos ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la obligacién de desempedio
se satisface, es decir, cuando las medicinas son entregadas a los clhientes

Ingresos por la prestacion de serviclos: Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de
atencidn meédica y servicios de Jaboratorios. Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el
tiempo o a medida que se satisface la obligacion de desempefio considerando que el cliente recibe
y consume de forma simultanea los beneficios propercionados por el desempeiio de la Compatiia.

3) Precio de la transaccion:

La Adminstracién de la Compaiila informa que el precio de la transaccion es ¢l importe de la
contraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los chientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contrates firmados con los
chentes de la Compafia. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serén
cobrados en efectivo.

4) Asignacidn del precio de la transaccion entre la

El precio de la transaccidn se distribuye a cada obligacién de desempefio por un tmporte que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacién del precio de la transaceidén fue
realizada considerando:

3) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos firmados con clientes tienen
precios do vonta independientes que sean directamente observables,

b} ha Administracion de la Compafia establecié el precio de venta independiente utilizando los
siguwentes enfoques:

Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado més un margen. Este enfoque
requiere proyectar los costos esperados de satisfacer 1a obligacién de desempeflo y luego afiadir
un margen de utiidad apropiado

Para la prestacion de servicios fue utilizado el enfoque residual. Este enfoque establece el precio
independiente tomando en cuenta el precio de la transaccién total menos la suma de los precios
de venta independientes observables de los otros bienes o servicios comprometidos en el
contrato.

§) Medicidn y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientas y los costos incurridos
para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la sigquiente manera:
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Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocides en los resultados del periodo que se informa
cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de la transaccién asignado a cada obligacién de desempefio
satisfecha.

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes ¢ servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacién de obligaciones de desempefo no sausfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con clientes
siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: 1) 50 relacionan directamente con un
contrato o con un contrato esparado que la entidad puede identificar de forma especifica, ii) los costos
generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, y, iil) se espera que sean recuperables. Los
coatos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los actives
contractuales.

Amortizaciéon de actives contractuales: Corresponde a la amortizacion sistematica del active
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que se
relaciona dicho activo, Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del periodo qua se informa cuando (o & medida que) una obligacién de desempefio se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa el
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de 1os bienes
o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esos bienes o servicios y que no se han
reconocido como gasto
Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Come norma general en los estados financieros no se compansan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos on los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compasiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva logal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que és1a como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esti disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicién
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Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA pravios més los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcién de las NIIF por primera ves incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la Compaitia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaidiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa,

2.17

a)

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta golo podra ser capitalizados on la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafifa disminuye el patrimonio y se reconocen como
pasivos cormentes én los estados financieros en el periodo en el que Jos socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y estableaca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasives y en la
determinacion de los resultados, asl como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidon. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los afectos de log cambios en las
estimaciones so reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisiéon y en periodos
futuros,

Un resumen de las estimaciones y nucios contables criticos que la Administracién de la Compadiia ha
utilizado on el proceso de aplicacién de los enterios contables se muestra a continuacion:

Prowision por deteniore de otras cuentas por cobrar:
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La provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales fue determinada utilizando
el anfoque simplificado mencionado en el literal f) de la Nota 2. De acuerdo con este enfoque, la referida
provision refleja el valor de ias pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del active financiero,
las cuales fueron estimadas con base en informacion histérica mantenida por la Compaidia.

Los incrementos y disminuciones de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores

comerctales son cargados a los resultados del pariodo que se informa. Las bajas de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provisidn por detarioro,

Vida atil de activos fijos:

La Compafiia reviza al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida util y el valor residual
da la propiedad, planta y equipo, asf como de sus activos intangibles.

Con la misma pernodicidad la Compadfia revisa el método utilizado para el céilculo de la depreciacién.

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Activos financieros cornentes;

Efectivo y equivalentes 225,764.37 41,954.18

Deudores comerciaies 171,088.77 -

Otras cuentas por cobrar 1,802,062.21 1,870,473.43
Total activos financieros corrientes: 3,188,015.35 1,912,427.61
Total activos financieros 2,198,816.36 1,912,427.61
Pasiyes tinancieros cornentes:

Obligaciones financieras a corto plazo 3,866,583 252,815.74

Acreadores 150,230.47 258,037.89

Otras cuentas por pagar 179,079.80 93,890.02

Provisiones 1,040,386.68 747,499.80
Total pasivos financiercs cornentes: 1,353,562.18 1,352,263.18
Total pasives financiercs 1,383,862.18 1,3582,263.15
Posicion neta positiva de instrumentos financieros 845,383.17 560,164.46
Posicion neta de instrumaentos financieros corto plazo 843,353.17 B60,164.46

Todos los actvos y pasivos financieroa incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amontizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos nesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiia,
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el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:

a) ldentificar niesgos financiercs a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer aiternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas do mitigacion que actualmente estin en uso

por parte de la Compania;
Riesgo de mercado

Los niesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la 1asa de interés.
A continuacién, los riesgos detectados;

Rissgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la
cotizacion del dolar estadounidense, Estos cambios pueden provoecar modificaciones importantes en los
precios de los blenes y serviclos importados.

Riesgo de precio: Dertvado de politicas aconémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios on los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracion de la Compania estima que no existirin modificaciones imporiantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrolio
normal de sus operaciones. Los precios de 1os bienes y servicios provistos por la Compaiiia se modifican
frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercade para preductos o servicios con
caracteristicas similares,

Riesgo portasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a 1a vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponda al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compasiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiia vende sus bienes y servicios principalmente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidesz de manera que la Admuristracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados fnancieros de la Companla muestran actives financieros
superiores a los pasivos financieres por el valor de USS 845,333.17 (2017: US$ 560,164.46), Los resultados
obtenidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion
financiera y cumplir oporiinamente con el pago de sus pasivos financieros. La Administracién de la
Compaiia informa que no espera tener problemas de liquidez durante el afto 2019,

Riesgo de capital
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La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compadiia ostard en capacidad de continuar
COmo empresa en marcha mientras que maximira ol rendimiento a sus socios a través de la optimizacién
de los gastos, deuda y patnimonio,

baMminimudbndohCompaMaﬁmmﬂamncﬁvueonrmmmopﬁu. los mismos que al 31 de

diciembre del 2018 reprosentan el 31% del activo total. El restante 69% de los activos de la Compaiiia

son financiados principalmente con:

¢ Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos, v,

* Acreedores comerciales, obligaciones laborales a corto plazo, pasivos contractuales, pasives por
impuestos cornentes y otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) que no
devengan cestcs financieros,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasives financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composicion da saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Bancos locales 328,438.563 41,303.29
Cajas chicas 325.84 650.89
Total efectivo y equivalentes de efactivo z 226,764.37 41.054.18
DEUDORES COMERCIALES
Composicion de saldos
Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacion:
Composiaion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Deudores comerciales corrientes
Clientes no relacionados locales 171,088.77 -
Tetal deudores comerciales cornentes 171,088.77 =

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacién:

Deudores comeyciales por atigiedad: A1 31 de diciembre del
2018 2017
Cartera vencida:
De 0 a 90 dias 171,088.77 -
Saldo de deudores comerciales por vencimientcs 171,088.77 -
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar 8e muestra a continuacion:

Composicion de 5aldos: Al 3] de diciembre del
2018 2012
Partes relacionadas ) 354,176.12 -
Partes no relacionadas (2) 1,447,040,00 1,760,000.00
Antictpos a proveedores 18,316.12 253.300.08
Anticipas a Empleados 3,111.01 7.348.83
Servicios pagados por anticipado 20,858,00 16,500.00
Deudores vanaos B46.09 120,473.43
Total otras cuentas por cobrar 1,844,343.34 2,147,622.12
(1) Ver detalle en nota 28
(2) Corresponde a provision de ingresos prestados y aprobadoes por parte del Instituto Ecuatoriano
de Beguridad Social durante el afio 2018 y que no han sido facturados
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos correntes

por el valor de US$103.172,08 (2017. US$83,941.94).

Movimi 0] A _

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacidn:
Movimientos A3} de diciembre del

2018 2011

Saldo inicial 83,941.684 114,873.81
Incremantos de:

Reotenciones en la fuente 98,245.46 83.941.94
Subtotal 182,187.40 198,815.78
Disminuciones por:

Compaensacidn con pasivos por impuastos corrientes (79.016.31) {114.873.81)
Total activos por impuesios cormentes 103,172.08 83,941.94

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
a) Composicion de saldos:
Un resumen de propiedad, planta y oquipo se muestra a continuacidn:
Compoesicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Instalaciones y adecuaciones 46,274.25 46,274.25
Muebles y enseres 51,814.52 48,026.22
Equipo de oficina 15,601.42 16,601.42
Equipo de computaciéon 28,613.98 61,920.056
Otroa activos fijos 233,282.13 216,574,326
Subtotal 378,886.30 387,796.30
(=) Depreciacion acumulada (119,713.19) (123,122 87)
Total propiedades, planta y equipo: 255,843.11 264,672.43
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b) Mowviruentos de los actives fijos;

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldo inicial 264,672.43 270,775.25
Adiciones 34,130.72 34,256.22
Vantas y bajas, netas (2,928.00) (172.64)
Depraciacién anual (40,032.04) (40, 185.40)
Saldoe final 255,843.11] 264,672.43
11. ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacién, un resumen de los activoa intangibles:
Composicion de saldos: Al 3] dediciembredel
2018 2017
Marcas 624.00 142,604 .44
Subtoatal 624.00 142,604.44
(-) Depreciacion acumulada (457.45) (125,399.53)
Total actives intangibles: 166.65 17,204.91
Movimientos del activo intangible:
Los movimientos del activo intangible durante los afios 2018 y 2017 se resumen a continuacion:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldoinicial 17,204.91 46,674.99
Depreciacion del afio (17,038.36) (29,470.08)
Saldo final 166.85 17.204.91
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
A continuacion un resumen de las obligaciones financieras:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Obligaci g .
Entidades financieras locales (1) 3,868.83 -
Saobregiras bancanios locales - 252 815.74
Total obligaciones financieras 3,866.63 252,816.74

(1) Corresponde a la tarjeta de crédito corporatva
13. ACREEDORES COMERCIALES

a) Composicién de saldos:
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Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Proveedores no relacionados locales 130,239.47 258,057.89
Total acreedores comerciales 130,239.47 258,087 89

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién, un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: _H131 de diciembre del

2018 2012
Partes relacionadas (1) 171,080.00 82,368.81
Retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta 15,228.23 5,682.82
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 2,627.57 1,094.23
Impuesto al valor agregado - ventas - 1.84
Otras cuentas por pagar a no relacionados 8,029.60 11.5621.21
Total ctzas cuentas por pagar 186,833.30 100,668.91

(1) Ver detalle Nota 27
15. OBLIGACIONES LABORALES
a) Compesicion de saldos:
Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion;

Campoicién Al 31 de diciembre del

2018 2017
Remuneraciones por pagar 11,541.28 6,328.04
Beneficios legales 217,384.82 172,440.70
Sequndad socirl 35.388.06 32,147.45
Participacién laboral 50.269.29 52,877.20
Total obligaciones laborales 31461345 263,494.30

b) Movimiento de las obligaciones laborales:
Un resumen de los movimientos de las cbligaciones laborales durante se muestra a continuacion:

Movimiento: X131 do diciembredel

2018 2011
Saldo inicial 263,494.39 249,756.69
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 1,682,928 .38 1,731,052.41
Participacion laboral (1) 80,299.29 82,877.20
Suabtotal 1,996,722.06 2,033,386.30
Disminuciones por
Pagos de némina del afo (1,629,531.41) (1,6871,316.47)
Pago de participacién laboral (52,877.20) (82,875.44)
Total obligaciones laborales 314,613.45 263,494.39
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(1) Corresponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
caloulada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

16, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacidn fiscal

La admirustracidn de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratuficado o no
por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fscalizar las
operaciones de las compaiias para los Gltimos 3 aflos (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse ia
declaracidn de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2018 a 2018 podrian estar
sujetos a podibles procesos de determinacion,

b) Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de les cinco (5) perlodos impositivos siguientes sin que

exceda, en cada periodo, del 25% de las utidlidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

¢) Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diclembre del 2018, Jos estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos cormnentes
por el valor de USS87,113.84 (2017: US$79,015.31) que corresponden al impuesto 4 la renta por pagar que
s0 espera liquidar en abril del penodo siguiente al que se informa.

d) Un resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 dediclembredel
2018 2017

Saldo imcial 79.015.31 122,753.29
Incrementas pos:

(+/-) Valores incluidos en la utlidad neta dej ejercicio 87,113.84 79,015.31

Subtosal 166,125.18 201,768.60
Digmimoci

Compensacidn con activos por impuestos corrientes (79,018.31) (114,873.81)

Pagos efectuados en el afio - (7.879.48)
{ i 1 87.113.84 79,015.31

¢) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta
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Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017

Dulidad neta del sjercicio 187,815.80 218,922.13
(*/-) Valores incluidos en la utilidad nota dej ojercicio

Participacién laboral 50,289.29 52.577.20

Impuesto a la renta B7,113.84 79,015.31
Unlidad neta antes del reconocimento de la particpacion
laboral y el impuesto a la renta del afio 33532863 35051464

Cilculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Cenciliactonss tribwtarias resurmidas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utlidad antes del impuesto a 1a renta 335,328.63 350,514.64

{ =) Participacidn laboral (50,299.29) (52,877.20)
Diferencias NO temporanas:

(+) Gastos no deducibles o sin efacios liscales 63,426.00 §1,223.08
Base imponible 346,455.34 389,160.52
Impuesto a la renta corriente B7,113.84 79,016.31
Impuesto a la renta minme 31,693.21 22,689,856
Pasivo por impuesto corrients 87,113.84 79,016.31
Tasa promedio del impuesto a la renta cormrlente 26.0% 22.8%

Conciliacién entre el pasivo por impuestos corriantes y el impuesto a la renta del afio

Compasicién Al3] de diclembredel
2018 2017
Impuesto a Ja renta reconocido en resultados 87,113.84 79,018.31
Impuesto & la renta del af\o 87,113.84 79.015.31
Clasificacion del gasto impuesto a la renta en &l estado de resultados integrales
Coneciliacidn: Al 31 de diciembre del
2018 20117
Impuesto a la renta cornente B7,113.84 16.015.31
Impuesto a |3 renta del afio 87.113.84 79,018.31

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta se
encuentran axentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando cumplan los siguientes
criterios:

* Tengan un impuesto causado supernor al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables,

*  No realicen operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes

* No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, la Compania efectud operaciones con partes
relacionadas que cumplen lag caracteristicas mencionadas anteriormente, Por lo tanto, la Administracion
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de la Compaiia decidié rno contratar un profesional para que elabore un informe y/o estudio de precios
de transferencia.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modemizacién de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimianto de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestibn Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y ontre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Deducibilidad d )

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberin ser bancarizados; por o tanto, toda
transaceidn que supere este valor debera realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del i | .

La tanifa general del impuesto a la renta sera del 28% a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo,
osta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, socios, banaficianios o similares, que sean residentes on
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede del 80%, la tarifa
del unpuesto a la renta aplicable a toda la base imponible serd del 28%.,

Loe beneficianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impueste a la renta prewista para sociedades previa Ia deduccidn de los créditos
tmbutarios a los que tenga derecho

Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tanfa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Loz pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor impeosicidn estardn sujetos & la
retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contnbuyentes domiciliados
en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicion estaradn sujetos a retencion en Ja fuente del
36% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 80% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utiidades en el pais, podradn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

*  Maguinarias Nuevas 0 equipos Nuevos,

« todo tipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicols, forestal, ganadera y de
floricultura, y,

* bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo,
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* Se excluiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro cosios y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio

¢ Beexclulrin del caleulo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a activos,
costog y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asl como la adquisicién de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provisién de servicios,

s El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre al anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementade el empleo neto

Otras reformas.

s  Seran validos los pactos entre socioa que establezcan condiciones para la negociacion de acciones.

5in embargo, tales pactos no serdn opeonibles a terceros, sin perjuicio de las res
civiles & gue hubiere lugar, y en ningan caso podrén perjudicar los derechos de los socics
minoritarios

* Los medios de pago electrénicos serin implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacidn que le olorgue el respectivo organismo de
control,

PROVISIONES

Un resumen de las provisiones cornentes se muestra a continuacion:

Compomcian Al 31 de diciembre del
2018 2017
Provimones cormentes
Otras locales (1) 1,040,386.68 747,499.50
Total provisiones corrientes 1,040,386.68 741,459 80

(1) Cormresponde a provision de gastios incurridos en la prestacion de servicios medicos del afio 2018,
que adn no han sido facturados a contiruacion el detalle:

Detalle: 2018 2017
Provimion Farmacia 947,887.18 680,000.00
Provision Odontologia 40,000.00 66,000.00
Prowvisiones Honorarics 12.499.50 12,450,580
Provisién Bonos 40,000.00 680,000.00
Total 1'040,386.68 741,499.50

18. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

a)

Composicion de saldos:
Un resumen de los beneficios laborales no cornentas se muestra a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2011
Jubilacién Patronal 7,767.98 7,767.98
Desahucio 14,379.16 19.883.41
Total baneficios laborales no corminates 22,147.14 27.751.30
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No se realizo el estudio actuarial del afio 2018

19. CAPITALSOCIAL

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valoer de
US$60,000.00 que se encuentra dividido en 60,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada

una.

20. RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de
J58647,170.32 que corresponde & la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica

mencionada en ia Nota 2.16.
21. RESULTADOS ACUMULADOS
a) Compesicién da saldos:

Composicion de saldos:
Unlidades del afio

22. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacién:

. BA131 de dictembredel

197,915,850 218,922.13

Composicion de saldos: Al 31 de diciembra del

2018 2017
Servicios 4,626,151.50 4,655,002.14
Otros ingresos ordinarios - 3.84
(-) Descuentos (63.70) (7.02)
Total ingresos ordinatios 4,626,087.89 4,655,088,96

23. COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de la composicion de los costos operativos, establecido con base en la naturaleza de costo,

BE MUESra a continuacion:
Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
2018 2017

Consumo de inventarios 1,676,377.63 1,520,496.46
Honoranos profesionales 7.726.38 -
Suministros y materiales 658.28 -
Mantenimiento y reparacion 16,882.62 7,209.68
Servicos administrativos 282.868.21 251,544.30
Depreciacion de activos 40,032.04 40,185 40
Total costos de operacion 1,924,254.13 1,819,4385.84

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos de administracidn, establecido con base en la naturaleza del

gasto, se muestra & continuacion:
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Compos:caén de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Remuneraciones al personal (1) 1,734,702.88 1,801,531.91
Honoranos profestonales 6,944 .69 B86,%70.90
Promocion y publicidad 3,740.61 1,106.10
Transporte y movilizacion 28.50 329.16
Combustibles y lubricantes 742.39 1,394.44
Gastos de wiaje 23.600.95 27,388.89
Gastos de gestién 20,986.83 19,229.66
Arrendamientos operativos 144,968.75 109,059.00
Suministros y mateniales 25,178.94 30,423.74
Mantenimiento y reparacion 25,353.88 101,723,62
Seguros y reaseguros 4,366.38 18,938.61
Impuestos, contribuciones y otros 182,501.97 123,164.79
Comusiones 62,318.41 -
Servicios administrativos 79,235.64 20,836.80
Sarvicios de consultoria 2,567.64 -
Servicics publices 34,645.46 26,978.11
Amortizacidn de activos intangibles 19,886.36 29.470.08
Gastos provisionados 47,384.48 77.417.86
Otros menores 66,056.60 61,593.49
Total gastos Administratives 2,414,175.24 2,637.677.26_

1) Incluye la pamcipacién de los empleados sobre las utiidades del ano 2017 y 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:

Movimiente financiero: A131 de diciembre del
2018 2011
Ingresos financieros: - 635.90
Gastos financieros (2.620.3%) (1,426.32)
. (2.620.34) (190.32)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente o5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas st una Compaida tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compafiia.

a) Incluidas en el rubro de otras cuentas por cobrar:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

i 2018 2017
Cdontovida B,222.07
Argocap S A. 36,864.03 -
Comditarms M 309.090.02 2
Total otras cuentas por ccobrar relacionadas 354,176.12 -

(1) Préstamos para capital de trabajo a Condifarma
No se han otorgade ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables scbre los saldes
adeudados por partes relacionadas.

Incluidas en el rubro de otras cuentas por pagar:

Compomcion de saldos: Al31 de diciembre del
2018 2017
Guillermo Borja B3,6500.00 -
Susana Cruzx 6,350.00 -
Marncela Toasa 6,250.00 -
Jorge Navarrete 4,000.00 -
Odontovida 71,050.00 82.368.81
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 171,050.00 83,368.81

Estas operaciones no tienen estipulado plazo ni tasas de interés.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2018 y la facha de emision de estos estados financieros (23 de marzo del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loe estados financiercs del aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 15 de febrero del 2019 y posteriormente serdan presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros serén aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

JMW:C

GOCAPS.A._J

C 1792713358001
Jessica Argortti
Ceronto Ceneral

LR
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