LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
Notas 2015 2014

ACTIVOS {en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Cadja y bancos 4 89,296 26,478
Cuentas por cobrar comerciales y oiras

cuentas por cobrar 5 170,070 162,441
Inventarios 6 37,704 5,375
Activos por impuestos corrientes 10 - 25,545
Total actives comrientes 297.070 219,859
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 7 1,843,155 543,394
Oftros activos no comrientes - 387.054
Total activos no comrientes 1.843,155 230,450
TOTAL DE ACTIVOS 2,140,225 t.150.309

|
Ecc. Vicente Juan Norero Narder Ecc?‘E’?ﬁiﬁE@m@ilar Sclcedo
Representante Legal Contagior

No. Registro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
Notas 2015 2014
(en U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES,
Cuenias por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar 8 168,865 198,265
Pasivos por impuestos corientes 9 2516 41,013
Total pasivos corentes 178,381 239,978

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar a large plazo 1 982,896 722,481
Obligaciones con instituciones financieras 12 700.000 -
Otros 49975 -
fotal pasivas no caorrientes 1,732,871 722 48]
TOTAL DE PASIVOS 1,911,252 §62 459
PATRIMONIC:

Capital social 13 800 800
Resultados acumulados 228173 187.050
Total patrimonic 228973 187.850
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.140.225 1.150.30%

Eco. Vicente Juan Norero Narder EcoTﬁfﬁ%"ﬁﬁmﬁE@uﬂor Salcedo
Representante Legal Contador

No. Regisiro 0.41450

Ver notas a los estados financieros




LATINO AMERICANA DE ALIMENTCS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS:

Ingresos por ventas
Total de ingresos

COSTOS DE VENTA:
Costos de venta
Total cosios de venta

MARGEN BRUTG EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION:
Honorarios profesionales
Mantenimientes y reparaciones
Depreciacion

Otros gastos administrafivos
Gastos financieros

Total gastos de operacién

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENQS:
Impueste ala renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Eco. Vicente Juan Norero Narder
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
2015 014

{en U.S. dolares)

1,008,471 1,285815
1,008,471 1,285,815
759,734 1,016,870
759,736 1.059,934
248,735 225,881
16,214 20,452
24,932 1,318
4,32) 401
123,481 26,354
19,230 7
189,578 48,532
59.157 177,347

(18,034) {32.017]
41,123 1383

Eco. ElBhd Fabiok
Contador
No. Registro 0.41450




LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital

Resuliados
Acumulados Total

Saldos al 1 enero, 2014

Utllidad del afo
Saldos al 31 diciembre, 2014

Utilidad del afo

Saldos al 31 diciembre, 2015

Fco. Vicente Juan Norero Narder
Representanie Legal

Yer noias o los estados finagncieros

..[en U.S. délares)...

800

800

48,718 42,518
138,332 138,332
187,050 187850
41,123 41,123
228173 228973
, Cé
Eco. Befidtapoiarguiar Salcedo
Coniador
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LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,005,081 1,204,097
Pagos a proveedores y a empleados {956.819) (995.833)
Ofros pagos {48,828} (32,121}
Flujo neto de efective (utilizado) /proveniente de

aclividades de operacion (546) 176,141
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (917.026) (509,557}
Otras salidas de efectivo - (387,054}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversibn (217,026} (896,611}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos 980,390 705813
Flujo neto de efeciivo proveniente en actividades de

financiamisnto 980,390 705813
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremenio neto en efectivo y equivalentes de efeciivo 62.798 (14,657)
Saldos alinicio del ano 26,498 41,155
Saldo al final del aho 89,2946 26.498

Eco. Vicente Juan Norero Narder alcedo

Representante Legal

No. Registro 0.41450

Ver notas alos estados financieros




LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONCILHACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECT¥VO NETO (UTILIZADOQ)/PRCVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

2015

2014

(en U.S. ddlares)

Utilidad neta 41,123 138,332
Ajustes para conciliar ia utilidad neta con el efectivo

neto provenientes de actividades de operacion:

Depreciaciones 4,321 401
Impuestio a la renta 18,034 39,017
Olros (4,321) -
Cambios en activos y pasivos.

Incremento en cuentas por cobrar (3,390) {(81.719)
Incremento (disminucidn) en Inventarios (32,329) 626
Incremento {disminucidn) en ofros activos (4.273) 21,184
(Disminucidn)/incremento en cuentas por pagar

comerciales (100) 72,030
(Disminucidn) en ofras cuentqs por pagar (19.631} (13.730)
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de

actividades de operacidn (566} 176141
Eco. Vicente Juan Norero Narder Ec&lejﬁ Juirar Salcedo
Representante Legal Contadlor

No. Registro 0.41450

Ver notas alos estados financieros




LATINO AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

]i

INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura PUblica otorgada ante Notaria Trigésima $éptima del Cantén
Guayaquil el 1?2 de diciembre del dos mit doce, gprobada mediante Resolucion
SC.U.DIC.G.13.0000299, el 22 de febrero de 2013, e inscrita ante el Regisiro Mercanftil del
Cantén Guayaquil el 1 de febrero del 2013 se consliiuyd la Compafia LATING
AMERICANA DE ALIMENTOS ECUADOR S.A. LATIALI La actividad actual estd relacionada
a las actividades de venia al por mayor de fertilizantes y maiz; su domicilio legal esté
ubicado en Luque 127 v Pedre Carbo (Edificio Encalada).

Al 31 de diciembre del 2015 la compafia no tiene empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financiercs han side preparados de
conformidad con las Normas Infernacionales de informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia y sus subsidiarias es el
Délar de los Estados Unidos de América [US. ddlar), el cual es la moneda de

circulacién en el Ecuador.

2.3 Boses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del cosio histérico excepto por ciertas propiedades e insirumentos financieros gue
son medidos o sus niveles razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mdas abajo. Bl cosio histdrico estd basade generclmente en el valer
razonakble de la controprestacisn entregada o cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado
para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
vatoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utllizando olra técnica de valoracian, Al estimar el valor razocnable de un
active o un pasive, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El vdlor rgzonable a eféctos de medicién v o
revelacion en los estados financieros, se determina scbre una base de este fipo, a
excepcidn de las ransacciones relacionadas ¢ pagos basados en acciones que se
encuentren dentrc del dlcance de las NIIF 2, jas operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que fiene dlgunas similitudes
con el valor razenable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
reatizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonabie se clasifican en einivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de o5 insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a con’rinucchi\ﬁ?)'t
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24

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos pora aclives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el active o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo © pasivo.

A continuacion, se describe las principales polificos confables adoptadas en ia
preparacién de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieros liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.

invenfarios - Son preseniacdos al costo de adquisicién o valor neto redlizable, el
menor, Son valuados al cosic promedio ponderado. Las importaciones en frénsito
se encueniran regishadas a su costo de adquisicion. B valor nete realizable
representa el precio de venia estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios pard la venta.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicién en el momenlo del reconocimiento - i as propiedades y eduipos
son registradas al costo menos la deprecigeidon acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.,

Bl costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicién
mdas todos los costos directamente refacionados con la ubicacidn, su
puesta en condiciones de funcionamiente segin lo previsic por la
Administracién de la Compania,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, 1os
costos por préstamos directamente atiibuibles a la adquisicibn o
construccion de activos calificados.

26.2 Medicién posterior ol recanocimjenio: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales arrendados,
mdquinas y equipos, vehiculos, muebles v enseres, muebles de oficina v
eguipos de computacién son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparacién y mantenimiento se impuian a resultados en el
pefiodo en se producen.

2.4.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después
del reconocimiento inicial, los femrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados que son sus valores razonables, en el momenio de las
revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiere
materialmente del que se habria calculade ulilizandoe los valores razonables
al final de cada periodo.



2,464

2.6.5

2.6.6

Cudlquier aumento en larevaluacién de los terrenos y edificios se reconoce
en oftro resultado infegral, v se acumula en el palimonio bajo el
encabezamientc de reserva de revaluacion de propiedades, excepto si
revierte una disminucidn en [a revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resulfados en fa medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminucion del valor del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resuliados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno. manienido en la reserva de revaluacion relacionado con
una revaluacién anierior a dichos activos.

E saldo de revatuacion de terrenos vy edificios incluido en el patimonic es
transferido directamente a utilidades reienidas, cuando se produce la baja
sobre una base prospectiva.

Mélodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales- El costo o valor
revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Ufll estimada vy métedo de depreciacion
son revisados al final de cada aie, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacion, se presenian las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gliles usadas en &l cdiculo de la depreciacién:

Vida Ofil
ftem (en afios)
Edificios 30- 40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de compuiacion 5-7
Mejoras a propiedades arendadas 8-10
Maguinarias y equipos 12-15

La Compania no considera el valor residual de las propiedades y equipos
para la determinacion del cdlculo de la depreciacion, en razén que la
Caompanfia no prevé la venia o disposicion de estos activos al final de su
vida Uil

Acfivos manfenidos bajo arrendamienio financiero - Son depreciados de
acuerdo ol plazo de su vida Ufil estimada igual a los activos poseidos, siesta
as menor, por el plazo de arrendamiento cormrespondiente.

Refiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que suria del
retiro o venic de un active de propiedades vy equipos es calculado como
diferancia entre e precio de venta y el valor en lioros del actliva vy
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, €l salde
de lg reserva de revaluacion es fransferido directamente < utilidades
retenidas.



2.7

28

2.9

2467 Delerioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada periodo, la
Compaiia evalda los valores En libros de sus aclives fangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se cadlcula & importe
recuperabte del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detericro {de haber algunal.

tos activos intangibles con una vida Util indefinida o fodavia no disponikles
pard sU uso son sometidos ¢ una comproloacion de defericro cnualmente,
o cuando exista cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado
su valor.,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resuttados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro come vna disminucidn o
en incremento en la revelacion.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo 10s castos de la transaccién,
Luego del reconocimiento inicial, kas propiedades de inversion son medidas a su
valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razenable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en

que se originan.,

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueasto ala
renta por pagar coriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar coriente se basa en la viilidad
gravable [tributaria) regisirada duranie el afo. La utilidad gravable difiere
de la dlilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, H
pasive de la Compania por concepto del impuesto conriente se calcula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

282 Impuestos comientes y diferidos - Los impuestos corientes vy diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasto, vy serincluidos en el resultade,
excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamenie en el paiimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
compinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Comparia fiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compahia fenga aue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

Elimporte reconocido como provision debe serla mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la ebligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando flujo de efectivo estimedo para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros presenta el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto el valor del dinero en el tiempo es material)

-10-
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2.1

212

213

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos ios beneficios econdmicos
requeridos para cancelar ung provision, se reconoce und cuenta por cobrar como
un activo si s virflualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de los ingresos — 1 os ingresos se catculan al valor razonable de la
confraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar,

2.10.1 Venfa de bienes - os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
se reconocen cuando se cumplan fodas y cada una de las siguientes
condiciones;

¢ Lo Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
fipo significatfivo, derivados de la propiedad de los bienes;

s Lo Compaiiia no conserva para s ninguna implicacion en la gestién
comientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente ascciado
con ia propiedad, ni retiene el control efectivo scbre fos mismos:

¢ Flimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion: y

¢ Los costos incurridos, © por incurir, en relacién con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabiidad.

Costos y gasfos - Los costos y gastos se registran ai costo histdrico v se reconocen a
medida gue son incuridos, independienternente de la fecha en que se haya
redlizado el pago, y se registran en el peiicdo en el que s& conocen,

Compensacion de saldos y fransacciones = Comoe normd general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, iampoco ingresos y gasios, salvo
aquellos casos en ios que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presenfacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos cen origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y preceder al pago
del pasivo de forma simulténeaq, se presenta netos en resultados

Normas nuevas y revisadas con efecte material sobre los estados financieros (no
consolidados).

Durante el afic en curso, la Compadia ha aplicado las siguientes normas nuevas y
revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad ({ASB),
efectivas a partir 1 de enero del 2014 ¢ posteriormente

Moditicacién a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros.

-11-
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La Compaiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de ACTivos
Financieros y Pasives Financieras por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion
de activos financieros v pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones
explican el significado: “actualmente, tiene un derecho exigible legalmente o
compensar los importes” y “realizar el active v liquidar el pasivo simultdneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que la
Compafia no mantiene cctivos financieros y pasivos financieros que clasifiguen
para compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las
revelacicnes o los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de
la Compafia. La Coempahia ha evaluodo si algunos de sus aclivos financiercs o
pasivos financieros califiquen para compensacidn segon el criterio establecido en
las maodificaciones y concluyo que la aplicacion de las modificaciones no ha tenido
impactc en los importes recenocides en los estados financieros de fa Compaiiia,

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Actlives No
Financieros.

La Coempafiia ha aplicado las modificaciones ala NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos Ne Financieros por primera vez en el presente afo. Las
modificacicnes a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe
recuperable de una Unidad Generadora de Efective {UGE) a la que la plusvalia u
ofros activos intangibles con largas vidas Uliles habian sido asighados cuando no
existia deterioro © reverso con respecto ¢ la UGE. Asimismo, las modificaciones
agregan requerimientos de revelacidn adicionales gue se apliquen cuando se mide
el importe recuperable de un activo o una UGE d valor razonable menos los costos
de disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable,
suposiciones clave y técnicas de valoracién gplicadas, en conjuncién con la
revelacion requerida por la NIIF 13 Medicidén del Valor Razonable.

Lo aplicacion de estas modificaciones no ha tenide impactc material en las
revelaciones de ios estados financieros de las Compania,

Normas nuevas y revisadas, perc aun no efeclivas.

La Compahia no ha aplicado las siguientes Normas Internacicnales de Informacion
Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas,
que permiten aplicacion anticipada.

La Adminisfracion anticipa que estas enmiendas gue serdn adopladas en ios
estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendrén un impacto
significative sobre los importes de los activos v pasivos y Ias revelaciones de la
Compainia. Sin embargoe, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecio hasta gque en examen detallade haya sido completado. Un detalle es

como sig%

NIIF Titule Etectlva a parir
NIF 5 Cambios en los métodos de disposicion Enero 1, 2014
NIHF 7 Revelaciones adicionales y enmiandas por Engro 1, 2018

consecuencio restante de ta MIF S
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MIIF @ Infraduccion de un modelo de contabilidod Enero 1, 2018
NIF 14 Publicacidn de la Nomna "Cuentas de diferimientos Enero 1, 2014
de qctividades reguladas”

NIIF 15 Ingresos procedentes de contraios con clientes Enerc 1, 2017
NIIF 11 Enmiendas para aciarar g contabildad parala Enero 1, 2014

adguisicion de un interés en una cperacidn
conjunia cuande la actividad constituye un

negocio
NIC 1 Iniciativa sobre informacién a revelar Enero 1. 2016
NIC 16 Y NIC 41 Enmiendas para ackarar lo conlabildad para las Enero 1, 2016

planias gue producen frutes de agricultura

MNIC 27 Método de o parficicocion en Jos Estados Enerc 1, 2014
Financieros (separados)

NIF 10 Y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un inversor y Enero 1, 2014
su asociada o negocio conjunio

NIC 16 ¥ NIC 38 Enmiendas para ackarar los métodos acepiables Energ 1, 2014
de depreciacion y amortfizacion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la gctividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de lg Administracidn, fales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegaor a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base reguldr. Los efectos de
fos cambios en estimaciones contables surgidos de esias revisiones se reconocen en €l
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periode actual como

a periodos subsecuentes.
CAJA Y BANCOS
tas cajas y bancos como se muestra en el estado de fiujo de efective puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de Ia
sigguiente manera:

... Dicilembre 31,..
2015 2014
fen U.S. ddlares)

Bancos Locales 82,758 26,498
Bancos del Exterior 5,538 -
Total 89,294 26,498

-13-



Bancos, corasponde a fondos depositados en cuentas cormrrientes en bancos locales
y del exterior, los mismos que se encueniran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenids por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en US. délares)
Clientes ?1.917 88,561
Anficipo a proveedores 78153 73,880
Toial 170070 162,441

Clientes. - Corresponden @ venia de ferlilizantes organicos, los mismos que tienen
plazos de crédito menor a 30 dios.

Anlicipo a proveedores. - Al 31 de diciembre del 2015, el valor coresponde
principalmente a anticipos entyegados por ja construccidon de galpén.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en U.S. délares)
Fertilizantes 32,962 4,970
Maiz 4,742 -
Cacgo en granc - 405
Total 37.704 5375

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Unresumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:

... Diciembre 31.,..,
2015 2014
(en U.S. dblares)
Costo o valuacion 1,847,877 543,797
Depreciacion acurmulada y deterioro {4.722) (401}
Totai 1.843.155 243396

» e



Clasificacicn:

Terrenos

Maguinarias y equipos
Muebles v enseres

Equipo de computacion
Instalaciones
Conshucciongs en proceso

Total

291,476
420.119
8,720
369
107,157
1.020,036

1847877

Los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue:

Eauipos
de
n cion  Camouls Muebles ¥
Terrencs  gsenProceso clén Instalacion anseres
wal SN
Saldos al 31 diciembre 2013 34,240
Adquisiciones 223240 2303468 362 4000 275
Saldos at 31 diciembre, 2014 287,480 250,348 349 2.000 276
Reclosificaciones - - - - -
Aclquisiciones 3.99¢ 767,668 - 05,157 £.444
Saldo al 31 dicismbre, 2015 291474 L020.03g 268 107157 8720
Egquipos de . Muebles Maquing
Computaci Lﬂf&éﬁsﬂﬁ ¥ aqasy Total
on = enseres  EQUIDOS
Deprecigciones acumuladas
v deferioro:
Saldos of 31 diciembre, 2014 {105] {67] 15! {214] {401}
Gastos por depreciacién {123} {3,418} 450 {331] f[4,321}
Saldo al 31 diciembre, 2015 {228) {3.485) 1445] 15345 [4.799]

287,480
3.304
276

369
2,000
250,368

243.797

3.304
387,054
28,741

34,240

509.557
543797
387.054
212.024

LB47 877

Construcciones en proceso. - constituye lainstalacion de una fabrica de chocolate. cuya
culminacion se estima para finales de agosto del 20t6.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Proveedoras del exterior
Oftras

Tetal

... biciembre 31 ...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
134,678 92,885
34,187 76,080
- - 30,000
168.865 198,945
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La cuenta de proveedores locales incluye facturas de bienes y servicios cuyo periodo de
crédito promedio de compras es de 30 dias desde ta fecha de emision.

g IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aiic corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesios
corientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
{en U.5. ddlares)

Activos por impuesto comiente:

Crédito fributario 1SD - 13,169
Crédito tributaric impuesto ala renta - 12,376
Total —_— 22,549
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto ¢ la Renia 5814 39.017
Reienciones de IVA 1,671 103
Retenciones en la fuenie 2,631 1,823
Total 2516 41,013

9.2 impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados. - Una reconciliacion
entre lo ufilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 59,157 177,349
Guastos no deducibles 22816 -
Utilidad gravable 81.973 L/7.349
Impuesto a la renta cargado a resulfados 18.034 392.017

9.3 Sivacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estén abiertas para la revision por
parte de las autoridades de conirol, desde el afio 2013 hasta el afio 2015, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criteric en cuanto al fratamienfo de ingresos y
gastos.

[nconsistencias - La Compania registré todas sus fransacciones cumpliendo conlos
requisitos de soporte v normas contables, aun cuando pudieran existir dlgunas de
estas fransacciones que la parte formal de la documentacion difiera cen el criterio
de las autoridades tributarias.

/@k ‘
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10.

11.

12,

13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuverdo a Resolucion NAC-DGERCGCI15-00000455 del Servicic de Rentas Internas
publicada en el Segundo Suplementfo del Registros Oficial No. 5{ T de Mayo 29 de 2015,
establece que Ios contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscat en un monto acumulado superior a $5,000,000.00, deberdn presentar al
Servicio de Rentas internas el anexo de precios de transferencia; vy, si el montc es superior
< ks $15,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
A continuacion detallomos las principales transacciones con accionistas:
...Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar a largo plazo:

Accionistas 982,896 722,481
Total 282.824 122,481

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos con los accionisias represenfan fondos
entregados para el financiamiento de operaciones, los mismos que no han generado
inferés,

PRESTAMOS BANCARIOS AL EXTERIOR

En el transcurso del afo la compania realizd préstamos bancarios al Banco Santander
Central Hispano por USD $ 700,000,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre det 2015, el patrimonio de los accicnistas estd conformado de ia
siguiente manera;

13.1 Capital Social - El capital social auierizado consiste de 800 de acciones de USD 1
valor nominat unitario, 1as cuales oforgan un voto por accidn y un derecho a los

dividendos.
No. UsSD por
Accionistg Acciones Paricipgcién accidn USD Total
Vicente Juan Norero Narder 320 40.00% 1 320
Alicia Del Carmen Encalada Villac(s 480 40.00% 1 480
Total 800 100.00% 800

13.2 Resuffados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es comae sigue:

B
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201 2014
{en U.S. ddlares}

Resultados Acumuiados — districuibles 228,173 187,050
Total 228173 187.050

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primerg vez de las NiF.-
(ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
de vez de las NIIF. De acuerde a la resolucion emitida por la Superintendencia de
Companias el 14 de octubre del 2011, ef saldo de esta cuenta solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
uliimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaidia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds ¢ menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

14.2 Riesgo pais: [l negocio, la condicién financiera y los resultados operaciondles de la
Compadia dependerén en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventudles cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales; la
evaluacién del riesgo es moderado.

14.3 Riesgo de tasa de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resuliante de un cambio en fas tasas de interés, tanto activas como pasivas. Esie
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compaiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de inferés.

14.4 Riesgo de liquider: Se¢ genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibiidades u obligaciones con ferceros, por insuficiencia en el flujo de cgja. La
evaluacion del nesgo es moderada.

14.5 Riesgo de crédito: Fs el riesgo en el que el deudeor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de ia obligacién o compromiso adquirido,
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de page, historial v las

g
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15,

16,

referencios del deudor, asi como su cumplimiento. Lo evaluacion del riesgo es
moderada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2015 y o fecha de emisidn de los estados financiercs no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un eiecto
importante sobre los estados financiercs adjuntos.

APROBACION DE LCS ESTADOS FINANCIEROS

tos estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la adminisiracion de la Compadia ef 02 de Marzo del 20146 v serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la administracidn de Ia
Compaiig, los estados financieros serén aprobados por el direcicric y accionistas sin
modificaciones.

Eco. Vicente Juan Norero Narder gilsir Salcedo
Representante Legal Contador

No. Registro 0.41450
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