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COMSADIMTELCO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre-31 Enero-01
ACTIVOS
Notas 2019 2018 2018
NIC 1.60 ACTIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. ddlares)
NIC 1.54() Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 66.981,27 133.226,01 | 26.805,38
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no 352.525.09 93.198,26 | 161.508,67
NIC 1.54(h) | Relacionados 4
Nic 1.540 | Otras Cuentas por Cobrar 4 31.167,68 0,00| 17.041,33
NIC 1.540© Inventarios 5 690.116,09 251.386,80 | 152.703,42
NiC 1.54(d) | Provision Cuentas Incobrables 4 -4.060,44 -1.175,08| -1.175,08
NIC 1.54(g) | Crédito Tributario a Favor de la Empresa (I.R.) 8 0,00 0,00 2.148,27
Crédito Tributario a Favor de la Empresa 8.011,23 15.028.31| 55.935.32
NIC 1.54(g) | (I.V.A.) 8
Otros Activos Corrientes 0,00 0,00 0,00
Total Activos Corrientes 1144740,92 491 664,30 414967,31
NIC 1.60 ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y Enseres 6 4.223,15 2.065,73 557,73
Maquinaria y Equipo 6 420,85 420,85 0,00
Equipos de Computacion y Software 6 18.425,85 4.518,31 4.193,03
Vehiculos, Equipos De Transporte 6 2.539,52 2.539,52| 2.539,52
(-) Depreciacion Acumulada Planta y Equipo 6 -6.202,96 -3.792,24 | -1.820,48
NIC 1.540) | Activos por Impuestos Diferidos 528,27 163,72 0,00
Total Activos no Corrientes 19.934,68 5.915,89| 5.469,80
Total Activos 1.164.675,60 497.580,19 | 420.437,11

Ver notas a los estados financieros

Nota: Para cumplir con la NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF de una entidad
incluiran al menos tres estados de situacion financiera, dos estados del resultado integral, dos estados de
resultados separados (si se presentan), dos estados de flujos de efectivo y dos estados de cambios en el
patrimonio y las notas correspondientes, incluyendo informacion comparativa (NIIF 1.21).
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Diciembre-31, Enero-01,
PASIVOS Y PATRIMONIO
Notas 2019 2018 2018
NIC 1.60 PASIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. ddlares)
NIC 1.55 Cuentas y Documentos por Pagar Locales 7 39.157,81 8.797,28 9.267,38
Cuentas y Documentos por Paga Exterior v 00,00 50.640,50
NIC1.54() | Obligaciones con la Administracién Tributaria 8 31.819,76 791,14 624,70
Impuesto a la Renta por Pagar 8 17.106,62 8.061,12 0,00
NiC 1.540n) | IESS por Pagar 7 4.407,88| 4.046,95| 3.944,95
Beneficios de Ley Empleados 7 13.440,74 7.418,93 2.624,01
P_arthpamon Trabajadores por Pagar del 19.069,16| 10.546,63 4.696.22
Ejercicio 8.2
Provisiones por Pagar 7 0,00 0,00 0,00
NIC 1.54(p) | Otros pasivos Corrientes 7 0,00 0,00 0,00
Total Pasivos Corrientes 125.001,97| 90.302,55| 21.157,26
NIC 1.60 PASIVOS NO CORRIENTES:
NIC 1.55 Cuentas y Documentos por Pagar 7 165.864,54 0,00 0,00
Anticipos de Clientes 7 36.858,40 6.427,63 4.853,21
NIC 1.54(m) | Jubilacion Patronal 9 2.832,08 809,76 373,02
Otros beneficios no corrientes para los 9 2.018,03 702,58 607,09
NIC 1.55 empleados
NIC 1.54 Otras Provisiones 7 0 0 0
NIC 1.540) | Otros Pasivos no Corrientes 7 551.987,98| 190.409,64| 221.704,85
Total Pasivos no Corrientes 759.561,03 | 198.349,61| 227.538,17
Total Pasivos 884.563.00 | 288.652,16| 248.695,53
PATRIMONIO:
NIC 1.55 Capital Social 10 800,00 800,00 800,00
NIC 1.55 Aportes Futura Capitalizacién 10 38.800,00| 38.800,00| 38.800,00
NIC 1.55 Reserva Legal 10 8.459,07 8.459,07 8.459,07
Otros resultados integrales 10 -2.207,06 -327,48 -450,11
NIC 1.55 Ganancias Acumuladas 10 161.196,44 | 124.132,62| 106.297,02
NIC 1.54(q) | Ganancia Neta del Periodo 10 73.064,15| 37.063,82| 17.835,60
Total Patrimonio 280.112,60 | 208.928,03| 171.741,58
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 1.164.675,60 | 497.580.,19| 420.437.11
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Gerente General
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Lic. Fernando Escobar
Contador General




COMSADIMTELCO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

NIC 1.82(a) | INGRESOS 2.312.683,90 1.467.614,93
NIC199 | cOSTO DE VENTAS -1.826.341,66| -1.214.191,89
NIC 1.85 MARGEN BRUTO 486.342,24 253.423,04
NIC 1.85 Otras Ganancias 2.536,78 1.212,78
NIC 1.99 Gastos de Ventas -1.222,00 -725,34
NIC 1.99 Gastos de Administracion -358.319,83 -181.895,50
NIC1.820) | Costos Financieros -2.209,50 -1.704,13
NIC 1.99 Otros Gastos 0,00 0,00
NIC 1.85 UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES 127.127,70 70.310,85
NIC 1.82(d) | 15% Participacion Trabajadores -19.069,16 -10.546,63

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO ALA

RENTA 108.058,54 59.764,22

Impuesto a la renta causado -35.358,94 -22.864,11
NIC1.82() | GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES

CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 72.699,60 36.900,11

(-) Gastos por Impuesto Diferido

(+) Ingresos por Impuesto Diferido 364.55 163.71

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 73.064,15 37.063,82

OTRO RESULTADO INTEGRAL
NIC 1.82(9) | Ganancia (Pérdida) del Valor Neto Sobre Inversiones en

instrumentos del Patrimonio Designados a su Valor

Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral
NIC 1.82(9) | Ganancias por Revaluacion de Propiedades, Planta y

Equipo

Ganancias (Pérdidas) Actuariales
NIC 1.82(h) | Participacion en Otro Resultado Integral de las

Asociadas
NIC 1.85 Otro resultado Integral del Ao, Neto de Impuestos
nic1.826) | TOTAL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 73.064.15 37.063.82
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Ing. Doris Yanez
Gerente General

Lic. Fernando Escobar
Contador General




COMSADIMTELCO S.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

OTROS
Aportes de RESERVAS RESULTADOS RESULTADOS ACUMULADOS R Rt
Socios o INTEGRALES Reserva Total
Capital | Accionista por - .
social | s Futura Reserva Reserv Ganancias :::eusr::zfaddocfs valuaclé Ganancia (-) Patrl(;nom
Capitaliza | Reserv | Facultativa Activos (-) Pérdidas . n Pérdida
iz ade . Acumulad aplicacion Neta del
cion a legal Capital Intangibles as Acumuladas rimera vez Periodo neta de
Estatutaria P P NIIF periodo
o A FINAL DEL 800.00| 38.800.00 | 8.459,07 2.207,06| 161.196,44 73.064,15 280.112,60
SALDOS EXPRESADOS
VAN ey 800.00|  38.800.00 | 8.459,07 32748 | 124.132,62 37.063,82 208.928,03
ANTERIOR
PALDO DEL PERIODO 800.00| 38.800.00 | 8.459,07 327,48 | 124.132,62 37.063,82 208.928,03
CAMBIOS EN POLITICAS
Sﬁ#ﬁ:&’gﬁg? ANO EN EL 1.879,58 |  37.063,82 36.000,33 71.184,57
Aumento(disminucion)
Capital
Aportes Futuras
capitalizaciones
Transferencia de Resultados
a otras cuentas -37.063,82 -37.063,82
patrimoniales
Otros cambios (detallar) -1.879,58 37.063,82 35.184,24
Resultado Integral Total
Ao (Ganancia o pérdida 73.064,15 73.064,15
del ejercicio)
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Ing. Doris Yanez
Gerente General

Lic. Fernando Escobar

Contador General




COMSADIMTELCO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019

2018

(en miles de U.S. dolares)

NIC7.10 | FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de Clientes 2.053.357,07| 1.535.925,34
Pagos a Proveedores -2.355.484,69 | -1.365.156,72
NIC 731 Pagos a y por Cuenta de los Empleados -19.069,16 -10.546,63
Otros pagos por actividades de operacion -2.209,50 -1.212,78
Impuestos a las Ganancias Pagados -35.358,94|  -22.864,12
Otras entradas(salidas) de efectivo 2.536,79 0,00
NIC7.35 | Flujo Neto de Efectivo Proveniente de
Actividades de Operacion -356.228,43|  138.570,65
Nic7.10 | FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipo -15.889,96 -2.429,13
Flujo Neto de Efectivo Proveniente de (Utilizado
en) -15.889,96 -2.429,13
Actividades de Inversion
nic 7.10 | FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento por Préstamos a largo plazo 305.873,65 -29.720,89
Otras Entradas y Salidas de Efectivo 0,00 0,00
NIC7.21 | Flujo Neto de Efectivo Utilizado en Actividades
de Financiamiento 305.873,65 -29.720,89
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (Disminucién) Neto en Efectivo y
Equivalentes de Efectivo 66.244,74 106.420,63
Saldos al Comienzo del Ao 133.226,01 26.805,38
SALDOS AL FIN DEL ANO 66.981,27 133.226,01
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Ing. Doris Yéanez
Gerente General

Lic. Fernando Escobar
Contador General




NIC 1.1

NIC
1.17 (b)

COMSADIMTELCO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

COMSADIMTELCO S.A (la Compania) es una Sociedad Anénima de Nacionalidad Ecuatoriana
constituida en el Ecuador, su domicilio principal se encuentra ubicado en la Calle Rubén Davila OE2-
229 y Av. Jipijapa, esta registrada y sus operaciones estdn sometidas al control y Vigilancia de la
Superintendencia de Compariias.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona fundamentalmente con servicios de asesoramiento
y consultoria; asi como el disefio y construccidbn de sistemas de telecomunicacién y sistemas
eléctricos automatizados y venta la por mayor y menor de equipos de telecomunicacion y eléctricos.

Al 31 de Diciembre del 2019, el personal total de la Compania alcanza 1 Directivo, 5 Administrativos y
8 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF
PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de COMSADIMTELCO S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2019.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2.1 Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los estados financieros de la Compafia.

2.2.2 Moneda Funcional y de Presentacion

La compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-
21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado
que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la
moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la compania es
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el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 estan presentados en délares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la compafia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4  Préstamos y Partidas por Cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Politica bajo NEC
La empresa ha venido aplicando la politica de provision por incobrables del 1% la misma que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

Politica bajo NIIF's

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de posible
realizacién, la empresa ha considerado no establecer un incremento de provision para incobrables, es
decir que se aprovisionara el 1% por posible incobrabilidad.

2.4.1 NIC 32,39 y NIIF 7 Instrumentos Financieros, Deterioro e incobrabilidad
Segun establece la norma se realizara un reconocimiento de las cuentas que se presentan en el

balance. Se considera Activo:
1) Beneficios econdmico futuros

2) Resultado de un hecho pasado

3) Deben ser medidos a través de un flujo de caja
4) Identificable

5) Cuantificable

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estara deteriorado, y se habra producido una
perdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la perdida”), y ese evento o eventos causantes de la perdida tengan un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Politica bajo NEC
No se ha establecido politicas de deterioro de la cartera.

Politica bajo NIIF's

En base a lo establecido por esta Norma la Empresa considera como politica que a la fecha de
terminacion del balance se evalle el valor razonable de las cuentas por cobrar, midiendo el costo
amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro en funcién del analisis de la
cartera correspondiente. El plazo adicional para el célculo del costo amortizado sera de 180 dias.
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2.6 Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Politicas segun NEC
Los Activos fijos se encuentran registradas al costo de adquisicién y se deprecian bajo la normativa
Tributaria con valor residual 0. No tiene politica de capitalizacion.

Equipos de Computo y software 3 anos
Maquinaria y Equipo 10 afnos
Equipos de Oficina 10 afos
Muebles y Enseres 10 anos

Politicas segun NIIF's

Los muebles, equipos, maquinaria, se registran al costo de adquisicion mas todos los gastos en los
que se incurra hasta la instalacion del bien para su uso y menos la depreciacién acumulada. En caso
de reparaciones mayores cuyo efecto sea el aumento de la vida util del activo, estos se deben
capitalizar y depreciar al tiempo que se estime que el bien se va a seguir utilizando.

Los Gastos de reparacién y mantenimiento menores se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio
en el que se incurran.
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Los montos de capitalizacién son:

Muebles $800.00
Equipos de Computo $ 150.00
Equipos de Oficina $ 400.00
Magquinaria y Equipo $ 400.00

2.6.4 Metodo de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado’ de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
se mantiene la misma vida util que bajo nec.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

!'Se incluye “o valor revaluado” cuando la politica también es el modelo de revaluacion.
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NIIF
7.36(c).

37

NIC
19.120
A(a)

los importes reconocidos en esas partidas y la comparnia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re
estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8 Cuentas por pagar. - Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes de la empresa
originadas de sucesos pasados, al vencimiento del cual y para cancelarla la empresa debe
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

La entidad dard de baja un pasivo financiero (0 una parte del mismo) de su balance cuando, y solo
cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Politica bajo NEC
NO aplica esta politica bajo NEC.

Politica bajo NIIF
Se debe realizar un reconocimiento de las cuentas por pagar y aquellas que no cumplan con los
establecidos por la Norma, se deben dar de baja pues son irreales.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la companhia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9.1 Beneficios a empleados

2.9.1.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada ejercicio.

2.9.1.2 Vacaciones empleados

Bajo la aplicacién de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldos, Salarios, contribucion a la
Seguridad Social, vacaciones, beneficios a largo plazo por renuncia y jubilacién patronal) deben ser
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18.35(
a)

reconocidos en los resultados y en el pasivo de acuerdo a los servicios devengados, los mismos que
deberan ser liquidados en la fecha que requiera la salida de recursos en periodos futuros.

Politica bajo NEC

La empresa no cuenta con una politica de provision de vacaciones, estas se pagan en funcion del
sueldo completo al momento en que la persona hacia uso de sus vacaciones; y en el caso de la
Jubilacion y Desahucio no se provisionaba pues sus empleados tienen menos de 10 anos en la
compania.

Politica bajo NIIF
La provision por vacaciones se realiza mensualmente en funcién del sueldo devengado y acumulados
en el pasivo para su utilizaciéon en un periodo corriente.

El costo de Jubilacion Patronal y desahucio es determinado con valoraciones Actuariales realizado al
final de cada periodo. Sobre este estudio se provisiona el 100% de los valores.

2.9.1.3 Participacion a trabajadores

La comparia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacion de servicios cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

(@) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contrato de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto es recibido por los clientes.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.10 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en

resultados.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NIC 7.45

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente

manera.:

Diciembre-31, Enero-
01,
2019 2018 2018
(en miles de U.S. délares)

Caja Chica 1.100,00 500,00 500,00
Banco Pichincha Apertura 0,00 0,00 0,00
Banco Pichincha Cuenta Corriente 55.025,00 | 128.387,59 | 16.354,13
Banco Pacifico Cuenta Corriente 10.856,27 4.338,42 | 9.951,25
Total 66.981,27 | 133.226,01 | 26.805,38

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre-31, Enero-01,
2019 2018 2018

ACTIVOS CORRIENTES: (en miles de U.S. ddlares)
Docur_nentos y Cuentas por Cobrar Clientes no 352.525.09| 93.198,26 | 161.508,67
Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar 0,00 0,00| 17.041,33
Provisién Cuentas Incobrables -4.060,44 -1.175,08| -1.175,08
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (I.R.) 0,00 0,00 2.148,27
gr\cladAlt()) Tributario a Favor de la Empresa 8.01123| 15.02831| 55.935,32
Otros Activos Corrientes 0,00 0,00 0,00
Total Activos Corrientes 356.475,88| 107.051,31 | 235.458,51
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5. INVENTARIOS

Valor Neto de realizacién

Las NIC establece que los inventarios deben estar valorados al menos entre el costo y el Valor Neto de

Realizacion.
... Diciembre 31,... Enero 1,
2019 | 2018 2018
(en miles de U.S. dédlares)

Mercaderias en Transito 101.073,80| 115.839,51 49.864,86

Inventario de productos terminados y

mercaderias en almacén-producidos por la| 589.042,29| 135.547,29| 102.838,56

compahnia.

Total 690.116,00| 251.386,80| 152.703,42

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de cuentas por propiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre-31, Enero-01,
2019 2018 2018

ACTIVOS NO CORRIENTES: (en miles de U.S. dolares)
Muebles y Enseres 4.223,15 2.065,73 557,73
Maquinaria y Equipo 420,85 420,85
Equipos de Computacion y Software 18.425,85 4.518,31 4.193,03
Vehiculos, Equipos De Transporte 2.539,52 2.539,52 2.539,52
(-) Depreciacién Acumulada Planta y Equipo -6.202,96 -3.792,24 | -1.820,48
Total Activos no Corrientes 19.406,41 5.752,17 5.469,80
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NIIE 7.7 Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre-31, Enero-01,
2019 | 2018 2018

(en miles de U.S. délares)

Cuentas y Documentos por Pagar 39.157.81 8.797.28 9.267,38

Locales

(E)uen_tas y Documentos por Pagar 00,00 50.640,50

xterior

IESS por Pagar 4.407,88 4.046,95 3.944 .95

Beneficios de Ley Empleados 13.440,74 7.418,93 2.624,01

Provisiones por Pagar 0,00 0,00 0,00

Otros Pasivos Corrientes 0,00 0,00 0,00

Total 57.006,43| 70.903,66| 15.836,34

Tenemos en cuentas por pagar a largo plazo como sigue:

Diciembre-31, Enero-01,
2019 | 2018 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores Exterior 165.864,54 0,00 0,00
Otras Provisiones 0,00 0,00 0,00
Anticipos de Clientes 36.858,40 6.427,63 4.853,21
Otros Pasivos no Corrientes 551.987,98 | 190.409,64| 221.704,85
Total 759.561,03 | 196.837,27 | 226.558,06

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:
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NIC 12.79

Diciembre-31, Enero-01,
2019 2018 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:
}Qetenmones en la fuente Impuesto a 0,00 0,00 214827
arenta
TOTAL 8.011,23 15.028,31| 58.083,59
Pasivos por impuestos
corrientes:
Impuesto_a la renta por pagar 17.106,62 8.061,12 0,00
IVA ventas por pagar 30.834,06
Betenmones en la fuente de 613,30 390,96 394,48
impto. A la renta por pagar
Retenciones en la fuente de IVA 372,40 400,18 230,22
TOTAL OBLIGACIONES 48.926,38 8.852,26 624,70
TRIBUTARIAS CORRIENTES

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 127.127,70|  70.310,85
Gastos no deducibles 33.377,22| 31.037,36
Deduccidn por pago a trabajadores
con discapacidad y por incremento 0,00 0,00
neto de empleados
-15% trabajadores -19.069,16| -10.546,63
Utilidad gravable o pérdida 141.435,7 764,22
Impuesto a la renta causado 35.358,94| 22.864,11
Anticipo calculado (1) 00,00 6.708,63
R_ete_nqones gue le .reahz.aron en el -18.252,32| -14.802,99
ejercicio o crédito tributario anterior
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A
PAGAR (CREDITO TRIBUTARIO) 17.106,62|  8.061,12
Impuesto a la renta corriente 34.994,39 22.700,4
Impuesto a la renta diferido 364.55 163.71
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Total

35.358,94

22.864,11

(1)

A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

9. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre-31, Enero-01,
2019 | 2018 | 2018
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién Patronal 2.832,08 809,76 373,02
Bonificaciéon por Desahucio 2.108,03 702,58 607,09

Total

4.850,11| 1.512,34

| 980,11

9.1. Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

9.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de

los anos de servicio.

10. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

Diciembre-31, Enero-01,
2019 | 2018 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Capital Social 800,00 800,00 800,00
Aportes Futura Capitalizacion 38.800,00| 38.800,00| 38.800,00
Reserva Legal 8.459,07 8.459,07 8.459,07
Otros resultados integrales -2.207,06 -327,48 -450,11
Ganancias Acumuladas 161.196,44 | 124.132,62| 106.297,02
(-) Pérdida Acumulada 0 0 0
Resultados Acumulados de
Adopcién por Primera vez de
las NIIF 0 0 0
Ganancia neta del Periodo 73.064,15| 37.063,82| 17.835,60
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Total | 280.112,60 | 208.92 171.741

10.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 800 participaciones de US$1.00 valor
nominal unitario las cuales otorgan un voto por participaciones y un derecho a los dividendos.

10.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para
el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion
o por valuacioén de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el
caso de la liquidacion de la Compania.

11. INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2019 | 2018
(en miles de U.S. ddlares)
KT 3. 2500 Ingresos Provenientes de la Prestacion de
MG otk Servicios 2.312.683,09 | 1.467.614,93
Otras Ganancias 2536,78 1.21 2,78
Total 2.315.220,69 | 1.468.827,71
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12. COSTO

Un resumen del Costo de Ventas es como sigue:

2019 | 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de Venta 1.826.341,66|1.214.191,89
Total 1.826.341,66 | 1.214.191,89

13. GASTOS

Un resumen de los Gastos de Administracion es como sigue:

2019 | 2018
(en miles de U.S.
dolares)
Gastos de Administraciéon 358.319,83| 181.895,50
Gastos de Venta 1.222,00 725,34
Costos Financieros 2.209,50 1.704,13
Total 361.751,33 | 184.324,97

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NICI017 ) s estados financieros consolidados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido

aprobados por la Junta de Accionistas el 31 de Marzo de 2020.

“S— T — ‘\ ” i
i o dasaton |

Lic. Fernando Escobar
Contador General
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