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CASABACAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Casabaca S.A. (la "Compafia”) es una empresa anonima constituida en el Ecuador. Su casa
matriz y sociedad controladora final es Corporaciéon Casabaca Holding S.A. Los accionistas
controlantes de esta es la familia Baca. El domicilio principal de la Compafiia es la Avenida
10 de Agosto y Carridén, Quito — Ecuador. Las principales actividades de |la Compafiia se
relacionan fundamentalmente con la comercializacién de vehiculos automotores y repuestos

de la marca Toyota,

Los ingresos de la Compafiia, en el afio 2018, se incrementaron en 23% (2017: 48%) en
relacion al afio 2017, debido principalmente a que a partir del 31 de diciembre del 2016 se
eliminaron las restricciones a las importaciones de vehiculos, las cuales fueron impuestos
por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), a través de la modalidad de cupos de
importacion mediante Resolucion No. 050-2015,

Casabaca S.A. se encuentra inscrita en el mercado de vailores, no obstante, a la fecha de
emision de los estados financieros no mantiene emisiones vigentes.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compafila alcanza 559 empleados
(2017: 475 empleados), que se encuentran distribuidos en las distintas areas de la

Compafiia.
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia con fecha 15 de marzo del 2019 y seran
aprobados por la Junta General de Accionistas en una fecha posterior.

Situacién econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pals ha presentado leves
indicios de recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el
alto nivel de endeudamiento del pais, continlan afectando principalmente a la liquidez de
ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion vy
reduccion del gasto publico, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han implementado
ciertos beneficios tributarios v de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.
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La Administracion de la Compafiia monitorea constantemente la situacién del pais y adopta
medidas que contrarresten posibles restricciones en importaciones o reducciones en los
créditos de consumo que afectarian directamente al negocio de comercializacion de

vehiculos.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Casabaca S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de Casabaca S.A. y su subsidiaria, deben ser incorporados en los estados
financieros de Corporacién Casabaca Holding S.A. (su controladora). Los presentes estados
financieros se presentan por reguerimientos de las entidades de control del Ecuador.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y meodificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo gque cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la
NIIF 15, Esto se revela en la nota 2.26. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos antericres y no se espera que
afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas
y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apillcaclén obligaloria para
ejerciclos inlclados a parlir de:

Norma Tema

NIC 12 Aclara que el impueslo sobra la renla de fos dividendo s sobre Inslrumenlo s financlero s claslficado s
como capllal deben reconocearse de acuerde con donde se reconocleron las lransacclonas o eventss 1de enero Z0%©
pasado s que generaron ulilldades distribuibles . {M ejoras anuales clclo 2015-20%)

NIC 13 Aclaran la contabllidad de las madiflcaclo nes, reducciones yliquidaclones del plan de beneficlos 1de enaro 2019
definidos

NIC 23 Aclara qua si un préstemo @spaciflco permanece pendlente daspués de que el actlvo califlcado
correspondienia esié lislo para su uso o venla previsla, se convierle en partede los préstamos 1de enero 201
generates. (M ejoras anuales ciclo 20%6-2017) R

NIC 28 Aclaracl_én sobre elregistro alargo plaze de unalnversién que ne esta apllcando el valer paldimonial 1de enara 2019
proporcional

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una o peracién conjunta €s una adquislclén por 1de enera 201
etapas (Me|oras enuales ciclo 2015-2077)

NIIF @ Enmienda e la NIIF @ {Inslrumenle s financlero s) relaclonada con las compensacio nas negallvas de

" 1de enero 20

clertas condiclones de pago s adelanlados

NIF 1 Aclara que sobre la parie que obllene el control conjunio de una empresa que constituye una o peracién
conjunta no debe voiver a medir su perliclpacidn prevlamente manlenlda en la eperacldn conjunte. fde enero 2019
(M eJoras anuales clclo 2015-2017)

NIIF B P ublicacidn dela norma "Arrandamientos” esla norma reemplazard ala NIC 7. Bajo la NIIF B
preclicamenle @n lodos lo s contrato s de arendemiento s deberédn re¢onocer un “aclivo por derecho de 1de enerc 2010
use" yun pasivo porarrendamlenle.

CINIIF 23 Interpretiacién que clarifica el recono clmiento y medicldn de las Incertldumbres sobre cierfos
lealamianle s da Impuesic alarenlayeluso dela NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizaclén de éslos 1de enero 2019

NIC 1y NIC B M odiflcaclones para aclarer el conceplo de materafidad y allnearlo con atras modlficaciones 1de enero 2020

NIIF 3 Aclaracldn sobre la definlclén de nagoclo 1de enere 2020

NIIF 7 Norme que reemplazara ala NIIF 4 "Contralos de Seguros”. 1de enare 2021

La Compafila estima que la adopciéon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones. Sin embargo, en relaciéon a la NIIF 16, la Administracion
informa gue, con base en una evaluacion general, se estima ciertos impactos; es por esto
que la Compafila se encuentra levantando la informacién necesaria para cuantificar los

efectos correspondientes.

Transacciones en moneda extranjera

a)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia. A menos gque se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares

estadounidenses.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior y compafiias relacionadas, se convierten a la moneda funclonal utilizando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacidon de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.
Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos, neto de sobregiros contables.

Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.24 desde el 1 de enero de 2018, [a Compaiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

* Valor razonable con cambios en resultados
«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid, La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de
estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles
a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transacciéon de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos

gubernamentales y corporativos.

La mediciéon subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de
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efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la
Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos gque se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente
pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado, Los ingresos
recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada
en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan
Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonabie a través
de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del
activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica desde el patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas)
y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través
de resuitados se reconocen en otras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados
como corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por
deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-CRI no se reportan
por separado del resto de camblios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado vy
activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
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incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos UOltimos se clasifican
como activos no corrientes. Los activos financiercs a costo amortizado de la Compania
comprenden el “Efectivo”, las “Inversiones temporales”, las “Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar” y las “cuentas por cobrar a compafias
relacionadas”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por [a
venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros y a partes
relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resuitado integral son
activos financieros no derivados que se miantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales o venderios. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral de la Compafiia
comprenden una parte del rubro “Inversiones temporales” y corresponden a
inversiones mantenidas en fondos de inversion locales y del exterior,

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafila se compromete a
comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafifa utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean
reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.
Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI.

La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -

Clasificacidn, reconocimiento y medicion -
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De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina
la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y las
“Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -

Las obligacicnes financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion} y el valor de redencién se reconoce en el estado separado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos
de la transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se
recibiran. En este caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menas 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo
o0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su vaior

nominal.
Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.
El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los vehiculos se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
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estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacidn, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado, La
Companiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una rotacién menor a 90 dias.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo

en que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la
Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los
inventarios v si se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente
efectuadas por sus clientes; las cuales, se encuentran valorizados a su valer nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por

separado. Ver Nota 17.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el estado de resultados integral, en base al andlisis de recuperacién o
compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Inversiones en acciones

La Compaiia mide sus inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto
si la inversién es calificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforma a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas. Los dividendos procedentes de ellas se reconocen en el estado separado de
resultado integral cuando surja el derecho a ser-recibido.

2.10 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisiciébn o construcciéon del activo. Los desembolscs posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable gque beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones
de la Compafiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulado; cuyo efecto se reglstrara en el
estado de resultados integral del perfodo.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificaciones 20 -40
Vehiculos - 5-10
Muebles yequipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales
en [os rubros "Otros ingresos operativos y Otros egresos operativos”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017 no
se han activado costos de endeudamiento.

2.11 Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciaciédn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros-de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el
importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja
la propiedad.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene como propiedades de inversién
terrenos ubicados en las provincias de Pichincha y Esmeraldas.,

Valor razonable de propiedades de inversiéon

Las propiedades de inversion son medidas bajo el modelo de costo. En cumplimiento de la
norma vigente se realiza un andlisis del valor razonable para lo cual la Compaiiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable gue
se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacidon, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (nc ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo ya sea directamente (precics) o indirectamente

{derivados de fos precios). .
Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o blen porgue
provengan de un derecho legal o contractual. Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La vida util estimada y método de
amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Concesiones: Comprende el pago por la concesion de un area comercial dentro de varios

centros comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan
bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicion e implementacién de los sistemas

operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos. Se ha considerado

una vida atil de 3 afios.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y
equipos, propiedades de inversion y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuandc se producen eventos o circunstancias que indican
gque podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en [ibros de activos no financieros se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su montc recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por
deterforo de activos no financieros.

2.14 Otros activos

Corresponden a: (i) todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en donde
aln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la Compafiia
estd por recibir; (ii} garantias entregadas por concepto de arriendo de oficinas mantenidos en
los registros contables en funcion de los contratos suscritos; vy, (iii) el inventario de vehiculos
bajo el modelo de comisién mandato.

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

a) Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% de las utilidades gravables, |a cual se incrementa al 28% si los accionistas
finales de la Compafiias estéan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos
(15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia aplica el
25% (2017: 22%) después del analisis realizado.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidon de este anticipo.

Durante el 2018 y el 2017, la Compafia registr6 como Impuesto a la renta corriente
causado sobre la base del 25% y 22% sobre las utilidades gravables, respectivamente.

b) Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impueste a la renta.diferido se

Pagina 11 de 38



CASABACAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y aquellas que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

tempcorales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasive se compensan cuandc exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.16 Beneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de los productos vendidos y de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la |abor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada. '

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador,

iv)  QOtros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los
empleados.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado vy
requerido por las leyes laborales ecuatcrianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en ios casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesicnal independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicandoe el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los fiujos de
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salida de efective a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y camblos en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados

integrales.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.16, la Compafiia registra provisiones cuando: (i)
la Companiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los

desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de |a Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
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vez de las “"NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte
que excedan al valor de las pérdidas acumuiadas y las del uUltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos ¢ servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes son reconocides en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafila ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la compafiia
ha determinado que no existen devoluciones significativas de dichos bienes por 1o que no se
constituyen provisiones por devoluciones.

b) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren al mantenimiento de
los vehiculos vendidos correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el periodo
en el que se prestan, considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo
sobre el cual se informa, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
proporcion del total de los servicios a ser brindados (método del porcentaje de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados
hasta su finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucion
resultante en los ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que
las circunstancias que dan lugar a la revision sean conocidas por la Compafia.

c) Ingreso por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo
transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar
ha sufrido desvalorizacion o deterioro, la Compaiiia reduce el valor en libros a su valor
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original.
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2.22 Costos y gastos

2.23

Se registran al costo histérico y se reconccen a medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en que haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
iegal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en los resultados.’

2.24 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y mediciéon de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.,

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efective contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan (nicamente pagos del capital (principal) e intereses.
Los instrumenlos de deuda que no cumplan estas cendicicnes se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconccer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepte por los instrumentos de patrimonic que no se mantienen para
negociacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales
(que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).
Este modelo se hasa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por
cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina
cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de
interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financiercs que no tienen
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un compoeonente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por

cobrar comerciales de corto piazo).

Finalmente, una reciente modificacidon a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no
reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de
la aplicacion de los nuevos requerimientos de |a NIIF 9. En general, los activos financieros que
se poseen como instrumentos de deuda continlan siendo medidos al costo amortizado. Los
activos financieros que mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la

Nota 2.6 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus
clientes, la Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE.
El nuevo enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision
previamente reconocidos (Nota 2.6.1). Sin embargo, la Compafila aplicé el método de
transicion retrospectivo para la adopcidn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no -
se generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31
de diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias
de medicién presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 vy la
presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite
definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIFS.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11,
“Contratos de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
Ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i)
identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de
las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada

obligacion de desempefio.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos
se deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por alglin motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado,
etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se
concluya que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos
que actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener
que ser reconocidos durante el plazo de| contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para ia
transicién, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La
Compafiia eligid el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcidn
de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de hienes, a consecuencia de la
identificacion de una Unica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto

acordado con su cliente,

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea
transferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.,

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria
requerirse modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las
principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas

con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
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A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF
9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.5
proporciona mas detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion,

(b} Vida dtil de propiedades, equipos y activos intangibles.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. Las determinaciones de las vidas Utiles se evalian al cierre de cada afio,

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13.

(d} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

fe) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives
se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia [a exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgo de mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; adernas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General.
Dichos departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Gerencia proporciona
guias y principios para la administracién general del riesgo, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

liquidez, el riesgo de concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la
inversién de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado
Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de precio y concentracion:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en
un componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos
productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de
precios adecuada.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento.

El endeudamiento a tasas variables expone a |a Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Companfia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafila maneja el riesgo manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones disponibles para la venta y en cuentas por cobrar a
clientes y otros, que incluye los saldos pendientes de clientes y cartera vendida con

responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”,

Debido a que la Compafila mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo
principalmente basado en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito
se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.
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Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafia.

La Administracién es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. Casabaca S.A.
maneja el riesgo de liquidez mediante los flujos provenientes de sus operaciones ordinarias.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compafiia
remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afic Mas de 1 afo
Al 31 de diciembre 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,983,573 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,008,488 -
Obligaciones financieras 5,145,964 8,092,500
Total 19,138,025 8,092,500
Al 31 de diciembre 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,872,555 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 9,368,258 -
Obligaciones financieras 4,185,537 8,086,521
Total 15,426,350 8,086,521

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracion del
riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantiene contratados
préstamos con el Banco Internacicnal S.a., Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A.,

Banco Bolivariano C.A. y Citibank NA Sucursal Ecuador.

Riesgo de capitalizacidn

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratic se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital
total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,983,573 1,872,555
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,008,488 9,368,258
Obligaciones financieras 13,238,464 12,272,058
Menos efectivo y equivalente de efectivo (5,326,088) (6,295,564)
Deuda neta 21,904,437 17,217,307
Total patrimanio 32,438,659 31,093,424
54,343,096 48,310,731
Ratio de apalancamiento 40% 36%

Al 31 de diciembre del 2018, el nivel de apalancamiento se incrementd, principalmente,
debido a [a contratacién de préstamos con: Banco Bolivariano C.A., Banco de la Produccion
PRODUBANCO S.A. y Citibank N.A. Ver nota 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

. Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amortizado;

Efectivo y equivalenles de efectivo 5,326,088 - 6,295,564 -

Inversiones temporales 5,774,768 1,053,003

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

par cobrar 17,809,579 - 15,352,024 -

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 7,374,593 - 7,519,605 -

36,285,028 - 30,220,196 -

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ORI

Inversiones lemporales 1,713,733 - 1,899,732 -
Total activos financieros 37,998,761 - 32,119,928 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras 5,145,964 8,092,500 4,185,537 8,086,521

Proveedores y otras cuentas por pagar 1,983,673 - 1,872,555 -

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 12,008,488 - 9,368,258 -
Tolal pasivos financieros 19,138,025 8,092,500 15,426,350 8,086,521
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Compaosicion:

2018 2017
Caja 80,270 93,984
Bancos 5,235,818 6,201,580
5,326,088 6,295,564

INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

Tasa anual

de rendimiento Valor

2018
Morgan Stanley (1) -11.54% 1,495,032
Fondo de inversidén Fideval 5.03% 112,602
Fondo de inversion Real 3.59% 106,099
Otras (2) 2.75% al 9.25% 5,775,018
7,488,751

2017
Morgan Stanley 16.38% 1,690,098
Fondo de inversién Fideval 4.45% 107,209
Fondo de inversion Real 2.64% 102,425
Otras (2) 3.45% al 6.00% 1,063,003

2,852,735

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones mantenidas en custodia de Morgan
Stanley generaron una pérdida de US$195,066, como producto de su valoracion.

(2) Corresponden a certificados de depésitos contratados por la Compafiia en instituciones
financieras locales y a aquellos entregados por los clientes como forma de pago. La
composicién al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
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Tasa anual Fecha de
de rendimiento vencimiento 2018 2017

Entidad

Banco Bolivariano C.A. 5.75% 28/01/2019 2,000,958 -
Banco Diners Club del Ecuador S.A. 6.40% 29/03/2019 1,213,440 -
Banco Balivarianoc C.A. 5.50% 02/01/2019 1,004,735 -
Banco Diners Club del Ecuador S.A. 5.00% 07/01/2018 506,354 -
Banco Diners Club del Ecuador S.A. 5.10% 02/01/2019 506,658 -
Banco internacional S.A. 3.85% 15/01/2018 - 1,000,000
Otras 4.99% 542,872 53,003

5,775,018 1,053,003

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compaosicion:

2018. 2017

Por venta de vehiculos 13,123,368 10,867,061
Por venta de repuestos 2,048,126 1,543,925
Por venta de exonerados 567,270 341,818
Por venia de servicio 2,099,472 2,056,162
Qtras cuentas por cobrar 1,001,837 1,633,098

18,840,073 16,342,064
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1) (1,030,494) {990,040)

17,809,579 15,352,024

La antigiledad de las cuentas por cobrar a clientes no son mayores a un afio y la
composicion es la siguiente:

2018 % 2017 %
De 0 a 30 dfas 12,440,009 66% 16,216 377  93%
De 31 a 90 dias 4,357,101 23% 356,255 2%
De 91 a 180 dias 463,437 3% 38,689 1%
De 181 a 360 dias 1,579 526 8% 730,743 4%
18,840,073 100% 16,342,064 100%

(1) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 990,040 582,900
Provision del afio 40,455 426,582
Utiizacién de provisién (n (19,442)
Saldes al fin del afo 1,030,484 990,040
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INVENTARIOS

Composicién:

2018 2017
Vehlculos 6,639,867 5,301,390
Repuestos 2,712,858 2,503,784
Ordenes de trabajo en proceso 378,403 373,230
Importaciones en transito 402,601 73,023
Otros inventarios 164,351 164,202
Provisién para obsolescencia (1) (341,041) (310,000)
9,955,039 8,105,629
(1) El movimiento de la provision es como sigue:
2018 2017
Saldo inicial 310,000 395,908
Provisidn del afio 141,272 145,005
Utilizacion de provisién {110,231} (230,913)
Saldo final 341,041 310,000
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2018 2017
Inventario de vehlculos - comision mandato (1) 5,607,215 5,262,083
Seguros anticipados 119,121 96,100
Garantias 17,200 23,950
Otros activos 789,359 1,366,339
6,432,895 6,748,472

(1) Corresponden a cuentas por cobrar que estan respaldadas por contratos de mandato y
comisiéon por comercializacion de vehiculos, Dichos valores se recuperan una vez
finalizada la transaccién de intermediarios.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Edificios y Muabies, enseres, Equipes de
Terrenos mejpias maquinaria y equipos cemputacién Vehlcuios Otioy Talal

Ceste
Al de enaro g 2017
Caslo histérico 6,087,004 7,381,283 3,585,297 1,274,093 1130672 - 20,059,369
Depreciacion acumulada - {2,643, 160) (2,567,036 {1,154,148) {7a3528) - 7178718
Valoren libees a | de enera del 2017 6,687,054 4,735,093 1,018,261 119,945 3144 - 12,841,497
Movimlenles 2017
Adquisiciones . . 201,083 95,641 309415 34,000 689,151
Ventas y bajas {cosio) - (5,774) {94,020) (358,272) - (058,018}
Reclasificaciones (1,362,382 - - - - (1,362,362}
Venlas y bejas (depreciacidn) . 5,215 2602 62,288 §2373% - 493,840
Gaslo por depteciacion . {4020,488) [260,007) {72,835 {154,583 - {887.913)
Saldo 2l 31 de dictembre 8e 017 5,324,672 4,302,820 957,475 113,021 448,485 34,000 11,216,177
Al M de diclembro do) 2017
Cosla histdrico §.324,672 7.361,2582 3,781,616 1,215,718 930,655 3,000 18,728,122
Depreclacidn acumytada - (3,028,423 [2.64,441) (1,164,695} {484,376) - (7.511,845)
Valor en libees al 31 de diciembre del 2017 530,672 4,342,620 957,175 111,041 448,489 34,000 11,216,177
Rovimiantos 2018
Adqulsiciones . - W23 tag, 721 £42087 25,4970 1,365,047
Venlas y bojas [costo) . R (76,065) {53,850) {218,251} . {34,176)
Reclasificaclones 500,600 - {21,399) {9,801 - {34,000) 434,710
Ventas y bajss {deprec|acion) - - 40,194 19,305 0,039 - 69,533
Gslo pos depreclackin - {428,120} {242, 169) (83,526) (139,900) .
Reclesificaciones - 33,14 - 1,384 - - HAne
Saldo 2l 31 de diciembee de 2018 5,824,872 3947814 245979 123,130 760,455 295,870 12,791,774
Al M de diclembre dal 2018
Ceslo histérico 5,624 672 7,391,253 1972415 1,350,692 1,354,701 25970 20,179,703
Depreciacisn acumulada - (3433439 {3,026, 438 [1,221,562) {534,246) . {8.281,663)
Saldodl 31 de diciembre de 2018 5,824,612 3847814 945,978 123,530 780,455 285,970 11,698,020
PROPIEDADES DE INVERSION

2018 2017
Terreno Bellavista 203,326 203,326
Terreno Los Chillos 630,000 630,000
Terrenc Esmeraldas 232,382 232,382
Terreno Calderén - 500,000
Otros 156,994 161,774

1,222,702 1,727,482
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al' 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a la inversion mantenida
en la compafiia Inversiones de la Capital S.C.C. por US$5,200,000 en la cual Casabaca SA.
mantiene una participacidon accionaria del 35.40%.

Los estados financieros de la Compafiia por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018
y 2017 no se presentan consolidados con su subsidiaria por las razones expuestas en la Nota

2.1.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Institucion

Banco Bolivariano C.A.
Banco internacional S.A.
Banco de la Produccion
PRODUBANCO SA.
Citibank N.A.

Banco de la Produccion
PRODUBANCO S.A.
Citibank N.A.

Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.

(1) Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo sen:

Afos

2019
2020
2021
2022

Tasa de interés

2018

7.07%
6.48%

6.94%
6.25%

7.46%
0.06

2017

7.07%
6.48%

6.94%
6.25%

7.46%
0.06
6.96%
6.74%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

2018 2017
Corriente No corriente (1) Corriente No corriente (1
1,333,333 2,222,222 562,500
1,048,310 272,836 982,548 1,321,230
1,010,618 1,359,610 952,988 2,369,457
1,000,000 2,000,000 1,000,000 3,000,000
453,703 1,437,832 -

300,000 800,000 - -
- - 1,000,000 833,334

- - 250,000 -
5,145,964 8,092,500 4,185,537 8,086,521

2018 2017

- 4,235 406
4474 355 2,602,529
3,042,187 1,248,586

575,958 -
8,092,500 8,086,521

2018 2017

1,952,193 1,724,117

31,380 148,438

1,983,573 1,872,555
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El siguiente es un resumen de las principales transacciches realizadas durante los anos 2018
y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compainiias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente
o indirectamente controlan o son controladas por la Compafila o tienen influencia
significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién:

a)

Saldos
Entidad

Préstamo otorgados
Toyola del Ecuador

OClras cuenlas por cobrar
Importadora Tomebamba S.A.

Midcansa-Homefield

Toyota del Ecuador S.A.

Baca Cobo Fablan

Cobos Baca Claudio Envique
Baca Cobo Angel Gonzalo

Baca Moscoso Olga Alicia

Baca Samaniego Diego Fernando
De Baca Cobo Lucia

Corporacién Nexum Nexumcorp S.A.
Baca Cobo Palricia

Baca Samaniego Luis Alfredo
Samaniego Proano Mactha
Yangltsé Motors S.A.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Cuentas por cobrar comerciales (1)
Toyota del Ecuador S.A.

Mansuera S.A.

Corporacidn Nexum Nexumcorp S.A.
Yangtsé Motors S.A.

Olros

Cuenifas por pagar comerciales corrientes

Corporacion Casabaca Holding S.A.
Importadora Tomebamba S.A.
Toyola del Ecuador S.A,
Ecuagoluba S.A.

Otras cuenlas por pagar (1

BMV Inmobiliaria S.A.

Corporacidn Nexum Nexumcorp S.A.
Mansuera S.A.

Inversiones de la Capital 5.C.C.

Guenlas por pagar cemerciales (1
Mansuera S.A.

Relacién

Enlidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad def grupo
Enlidad del grupo

Otra

Otra

Otra

Ola

Olra

Olra
Entidad del grupo

Otra

Otra

Olra
Enlidad del grupo

Enlidad del grupe

Entidad del grupo

Enlidad del grupo

Entidad del grupo
Otra

Controladora
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Enfidad del grupo

2018 2017
6,000,000 6,000,000
1,306,568 1,348,048

65,860 65,860
2,550 322
781 391
771 409
553 607
335 508
284 273
238 128
150 -
101 99
99 133
- 9
(3,696) 102,818
1,374,593 1,519,605
7,374,593 7,519,605
846,975 270,135
468,102 190,395
405,170 1,206,975
239,339 79,399
167,549 19,478
2,127,535 1,866,362
7,077,496 3,300,000
4,927,689 6,058,118
3,302 10,140
1 -
12,008,468 9,366,268
170,766 -
33,847 4,350
31,376 632,238
- 33,280
235,960 669,068
560,000
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b)

(1) Saldos presentados dentro de los rubros cuentas

proveedores y otras cuentas por pagar.

Transacciones

Entidad

Ventas de productos v servicios
Toyota del Ecuador S.A.
Mansuera S.A.

Corporacion Nexum Nexumcorp S.A.

Yangfsé Motors S.A.

Intereses por préstamos
Yangtsé Molors S.A.
Toyota del Ecuador S.A.

Compras de productos v servicios
Toyota del Ecuador S.A.
Inversiones de la Capital 5.C.C.
BMV Inmobiliaria S.A.

Mansuera S.A.

Ganadera Ganadyan S.A.

Corporacidn Nexum Nexumcorp S.A.

Yangtsé Motors S.A.

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo -

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

por cobrar comerciales vy

2018 2017

3,373,654 1,626,300
2,989,428 3,129,665
877,813 968,026
291,470 79,268
7,532,365 5,803,258

181,803 -
70,246 182,958
252,049 182,058
116,574,821 85,938,794
1,005,370 943,683
279,950 5,000
188,534 185,055
55,680 55,680
45,987 4,234,608

40,447 -
118,190,789 91,362,820

Los dividendos declarados a favor de los accionistas se presentan en la Nota 21.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son los Directores
principales ejecutivos. A continuacion, se presentan los costos por remuneraciones
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios

terminados al 31 de diciembre del 2018:

Honorarios administradores
Sueldos y salarios
Beneficios sociales a corto plazo

To.tal

2018 2017
1,470,500 1,392,978
741,822 -
143,900 -
2,356,222 1,392,978

Y
b4
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17. IMPUESTOS
Composicién:

2018 2017
Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado por cobrar 135,221 122,379
impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar 331,319 75,388
Reienciones de IVA por pagar 335,390 296,065
Retenciones en la fuente por pagar 378,796 209,754
1,045,505 671,207
Impuesto a la renta por pagar 913,952 568,868
17.1. Impuesto a la renta
La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 2,377,743 1,688,580
Impuesto a la renta diferido (278,333) 5,846
2,099,410 1,694,428

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017:

2018 2m7
Utilidad antes de Impuesto a la renta 9,596,099 8,238,536
Participacién trabajadores (1,439,415} {1,235,780)
Méas - Gastos no deducibles (1) 1,641,453 947,972
Menos - ingresos exentos (10,203} (66,190)
Menos - deducciones adicionales (342,131} (209,172)
Mas / menos: Otras partidas conciliatorias 65,167 -
Base fributaria 9,510,970 7,675,366
Tasa impositiva 25.00% 22.00%
Impuesto a la renta causado 2,377,743 1,688,580
Anticipo mlnime de Impuesto a la renta 149,914 110,122
Retenciones en la fuente 1,313,877 1,009,590

1,463,791 1,119,712
Impuesto a la renta por pagar 913,952 568,868
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(1) Corresponde principalmente a gastos por provisiones, gastos no sustentados con
comprobantes de ventas, depreciaciones no deducibles por revalorizacicnes vy

contribucién solidaria.

La refacion entre el gasto por impuesto vy fa utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y

2017 se muestra a continuacién:

2018 2017
Utilidad antes de Impuesto a la renta 9,596,099 8,238,536
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Impuesto a la renta sin efecte de partidas conciliatorias 2,399,025 1,812,478
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras
partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal (21,282} {123,898)
Impuesto a la renta del afio 2,377,743 1688,580
Tasa efectiva 24.78% 20.50%
17.2. Impuesto a la renta diferido
Ef movimiente de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 31 de diciembre del 2016 (198,807)
Cargo en resultados (5,848)
Al 31 de diciembre del 2017 (205,653)
Cargo en resultados 278,333
Al 31 de diciembre del 2018 72680

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Aclivo Pasivo
Provisién Provision Jubilacidn

cbsclescencia  para garantias palrenal y Propiedadss

de inventarios a clienles desahucio y equipo Total
Saldos al 1 de enero del 2017 87,100 74,357 - (361,264) (199,807)
Reconocido en los resullados {9,600) (457) - 4,211 (5,848)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 77,500 73,900 - (357,053) (205,653)
Reconccido en los resultados 7,760 (14,919) 232,376 53,116 278,333
Saldos al 31 de diciembre de 2018 B5,260 58,981 232376 (303,937) 72,680

P4gina 30 de 38



CASABACA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

17.3. Situacion fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
correspondientes a la Compafila hasta el afio 2013. Son susceptibles de revisidn las
declaraciones impositivas por los afios 2014 al 2018,

17.4. Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes
relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus compafiias
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal
monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales y regimenes fiscales preferentes. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de septiembre del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos Y egresos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia ha realizado (nicamente transacciones con
partes relacionadas locales, por lo cual se encuentra exenta de la presentacién de dicho

informe

Salvaguardas

Los vehiculos a partir de enero del 2018 deben cumplir con emisiones EURO 111 sefialadas en
la NTE 2204:2018 publicada en el Registro Oficial No. 919,

Adicional, de acuerdo al Registro Oficial 115 publicado el 08 de noviembre del 2018; los
embarques de vehiculos y repuestos realizados a partir del 13 de noviembre del 2018 pagan
la tasa de control de 10 centavos.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicod la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccién
de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a
la generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios),
zonas no Urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15
afios), siempre que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde

la publicacién de la Ley.
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) Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacién de empleo
neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos {por
20 afios), siempre que la inversion se realice en un periodo de 24 meses contados

desde la publicacién de la Ley.

» Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados
después del pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo
es una persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del afo
2019, El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias
empresas, exportadores habituales.

. Se establece el IR (nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.,
. Reduccién tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,

desarrolio ciencia, tecnologia e innovacion.

. El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) vy la tarifa de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base

imponible.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente
ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los
servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumird la inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracién de IR de microempreasas.
. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
. Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia

Popular y Solidaria.

. Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras
de tarjeta de crédito o débito que paguen a no residentes deberan apllcar las
retenciones correspondientes.
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Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de
septiembre de 2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por
pagos realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de
débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos gravados a favor de
personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las tarifas previstas en la
ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el
SRI mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resoluciéon establecera
quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la
revision del auditor.

. Se permite la generacidn de impuesto a la renta diferido activo a partir del afic 2018
por el gasto no deducible correspondiente a la provisién por jubilacion patronal vy
desahucio el cual podra ser utilizado Unicamente al momento del pago por dichos
conceptos. '

La Administracion de la Compafiia, luego del analisis efectuado considera que no tendra un
impacto significativo por lo antes descrito, principalmente porque varias de las reformas no
son aplicables para las operaciones de la Compafiia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

2018 2017
Participacidn a trabajadores 1,439,415 1,235,780
Sueldos y beneficios sociales (1) 900,768 770,935
Total 2,340,183 2,006,715

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos
de reserva y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Pagos,
utilizaciones y
otros
Ao 2018 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final
Pasivos corrientes:
Participacién a frabajadores 1,235,780 1,439,415 (1,235,780) 1,439,415
Sueldos y beneficios sociales 770,935 11,593,759 (11,463,926) 900,768
2,006,715 13,033,174 (12,699,706) 2,340,183
Ario 2017
Pasivos corrientes:
Participacion a trabajadores 700,387 1,235,780 (700,387) 1,235,780
Sueldos y beneficios sociales 572,783.00 9,891,532 (9,693,380) 770,935
1,273,170 11,127,312 (10,393,767) 2,006,715
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OTROS PASIVOS

2018 2017
Corriente
Anticipos de clientes (1) F 3,768,882 2,676,727
No corriente
Otros pasivos 235,926 295,602
4,004,808 2,972,329

(1) Corresponde a anticipos entregados por clientes para la adquisicion de vehiculos

nuevos, exonerados ¥ seminuevos.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento de !a provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el

siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 3,385,115 3,188,763 904,735 784,972 4,289,850 3,973,735
Costos por sendcios
corrientes 499,472 261,095 260,045 95,823 759,517 356,918
Costos porintereses 134,305 132,015 35,683 32,498 169,988 164,513
Pérdidas/{ganancias)
actuariales 11,761 256,478 (26,275) 188,388 {(14,514) 444 B66
Beneficios pagados (728) (158,010} (71,443) {(196,9486) (72,169) {354,956)
Liquidaciones y
reducciones anticipadas {110,137) (295,226) - - (110,137) (295,226}
A 31 de diciembre 3,919,790 3,385,115 1,102,745 904,735 5,022,535 4,289,850
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los sigufentes:
Jubilacion Desahucic Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Coslos por servicios corrientes 498,472 261,095 260,045 95,823 759,517 356,918
Coslos por intereses 134,305 132,015 35,683 32,498 169,988 164,513
A 31 de digiembre 633,777 393,110 295,728 128,321 928,505 521,431

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
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Jubilacidn Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas/{ganancias) ’
actuariales 11,761 256,478 (26,275) 188,388 (14,514) 444,866
Liquidaciones yreducciones
anticipadas {110,137} (295,226) - - (110,137 (295,226)
Al 31 de diciembre (98,376) {38,748) {26,275) 188,288 (124,651) 149,640

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
7.00% 3.00%

Tasa de incrementec salarial corto plazo

Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.50%

Tasa de rotacion 18.55% 17.93%

Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
25 afios

Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado financiero, siempre que las otras suposicicnes se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a

continuacion:

Jubilacién
Patrenal Desahucio

Tasa de descuento
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {127,042} {31,978)
Impacto % =n el OBD (tasa de descuente + 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 136,308 34,342
Impacto % en el OBD (tasa de descuenlo - 0.5%) 3% 3%
Tasa de incremento salarfal

139,431 36,208

Variacion OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%)

Impacto % en el GBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%

Vartacién OBD (tasa de incremento salarlal - 0,6%) (130,989) (34,055)

Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% 3%

Rotacidn

Variacién OBD (Rotacléon + 5%) (771,850) 27,684

Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) 2% 3%

Varlacién OBD (Rotacién - 5%) 74,425 {26,522)
2% 2%

Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%}
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CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende

17,100,004 de acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la
Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital.
La Compafia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

Reserva legal
De acuerdo con [a legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal
de las utilidades del afio 2018 sera efectuada en el afio 2019, previa la respectiva
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u olras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiese; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidon de la Compafiia.

Dividendos declarados
Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos
sobre utilidades a accionistas de la Compainiia, los cuales han sido aprobados por la Junta

General de Accionistas:
2018 2017

Dividendos declarados sobre ufilidades del afio anterior 4,777,496 5,910,046

Los dividendos declarados de las utilidades del ano 2018 y 2017 se efectuaron mediante una
sola declaracion por afio.

INGRESOS POR VENTAS

2018 2017
Ingresos par venta de vehiculos 140,672,746 111,598 629
Ingresos por vanta de accesorios 10,626,291 8,331,773
Ingresos por venta de repuestos 13,973,891 11,642,357
Ingresos por senicios 19,467,119 18,651,652
Comisiones ganadas 6,565,686 4,727,502
191,305,733 154,952,913

Total
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(1) Corresponde principalmente & comisiones ganadas por la venta de seguros,
dispositivos vy vehiculos usados a través de contrato de intermediacion,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturalaza son los siguientes:

2018 Caosto de Gaslos de
Coslo de ventas 154,745,756 - 154,745,758
Gaslos de administracién del parsonal - 14,593,769 11,593,758
Gastos APT - 4880,172 4,860,172
Honorarios - 1,884,509 1,889 508
Manejo da marca - 1,669,983 1,669,983
Arrigndos - * 1,601,376 1,601,876
Puplicidad - 1,522 868 1,522 868
Participacidn a frabajadoras . - 1,439,415 1,439,415
Plantenimisnio y reparacionas - 042,253 Q42 263
Provisién de beneficics sociales - 758,517 759,517
Depreclacion - 751,693 751,693
Autoconsumos - 285,501 285,501
Amortizacidn - 268,525 268,525
Indernizaciones laborales - 151,508 151,505
Provigidn de inventario - 141,272 141,272
Provisiones de cartara - 40,455 40,455
Provisién garantla de cllentes - 34,031 34,031
Otros - 561,443 561,443

164,745,756 28,613,777 183,359,533
2017 Coste de Gastos de

ventag venias Total
Costo de vertas 124,076,229 - 124,076,220
Gasles de administracion del personal - G,801,632 G,891,532
Gastos APT - 3,901,969 3,904,968
Henorarios - 1,696,616 1,696,616
Arrigndos - 1,608,562 1,608,563
Manejo de marea - 1,373,427 1,373,427
Participaclén a trabajzdores - 1,235,780 1,835,780
Fublicidad - 1,168,949 - 1,168,949
Depreciacion - 764,183 764,183
indemnlzaciones laborales - 578,278 579,278
Martenimiento y reparacionas - . BB1.B20 551,820
Provistones de cartera - 428,582 426,502
Provision de beneficios sociales - 539,628 539,628
Amortizacion 285,369 285,360
Autocansumos 202,010 202,010
Provisién de invenlaric 145,005 145,005
Provisidn garantia da clientes 68,287 58,287
Otros 644,688 644,688

124,076,229 25,083,656 149,159,915
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Ingresos financieros
Utilidad en inversiones
Intereses de cartera

Total

Gastos financieros
Intereses por obligaciones financieras
Pérdida en inversiones
Otros intereses

Total

EVENTOS SUBSECUENTES '

716,739
809,721

1,526,460

(769,243}
(329,510)
(4,066)

{1,102,819)

2017

667,120
881,047

1,548,167

(711,224)
(1,768)
(36,961)

(749,953)

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros separados que no hayan sido revelados en los

mismos.

* ok kXK

trcid Guijarro
Contadora General
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