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CASABACA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Casabaca S.A. (la Compafiia) es una compafiia andnima constituida en el Ecuador. Su
casa matriz y sociedad controladora final es Corporacién Casabaca Holding $S.A.. Los
accionistas controlantes de la Compafiia es {a familla Baca. El domicilio principal de la
Compafila es la Avenida 10 de Agosto y Carridn, Quito - Ecuador. Las principales
actividades de la Compafiia s2 relacionan fundamentalmente con la comercializacion de
vehiculos automotores v repuestos de la marca Toyota.

Los ingrescs de la Compafia, en el aho 2017, se incramentarcn en 48% en relacidn al
afio 2016, debido principalmente a gue durante el afio 2017 no existieron restricciones a
las importaciones de vehiculos, las cuales fueron impuestas por el Comité de Comercio
Exterior {COMEX), a través de la modalidad de cupos de importacién mediante
Resolucion No. 050-2015 desde el 30 de diciembre del 2015 hasta el 31 de diciembre del

2016.

Casabaca S5.A, se encuentra inscrita en el mercado de valores, no obstante, a la fecha de
emisidn de los estados financieros no mantiene emisioneas vigentas,

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el personal total de la Compafia alcanza los 475 v
509 empleados, respectivamente, que se sncuantran distribuidos en las diversas lineas
de negocio.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Ppeciaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaffa es el Dbélar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el

Fcuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por clertas propiedades e instrumentes financieros
gue son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El vaior razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entra participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién., Al estimar el valor razonabie de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el pracio del

-1



CASABACA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.4

2.5

4.6

activo o pasivo a8 la fecha de medicion, E! valor razonable a efectos de medicidn v
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
Hpo, a excepcion de las operaciones de arrendamients que estan dentro del
alcance de ia NIC 17, v las mediciones que tienen algunas similitudes con e valor
raronable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los insurmos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuaies se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

NMivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para € activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.
|

Los importes de las notas a los estados financiercs estdn expresados en miles de
U.5. ddlares, excepto cuando se especifique fo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efactivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros
Hguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importacionas en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un anélisis de la posibilidad real de venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en ef momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades v equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades v equipos comprendes su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior af reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconccimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos fa depreciacidén acumulads vy el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de wvalor. Los gastos de raparaciones vy
mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
prodicen,
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2.7

2.8

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipos y las vidas dtiles usadas en el calculo de ta depreciacion:

Item Vida Gtil (en afios)
Edificaciones 20 - 40
Vehiculos 5-10
Muebles, maquinaria y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - |a utilidad ¢ pérdida gue
suria del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es
calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros
del activo ¥ reconocida en resultados.

Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia ¢ ambas v se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreclacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn ¢ cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
gue surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los
ingrescs por venta netos y el importe en libros del active) se incluye en los
resuitados del perfodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, la Compahnia mantiene como propiedades de
inversion terrencs ubicados en las provindias de Pichincha y Esmeraldas., Al 31 de
dicierbre del 2017, la Compaiifa reclasificd US$1.4 millones desde propiedades v
equipos a propiedades de inversidn, correspondientes a terrenos que la Compafiia
no tiene intenciones de ccuparios {Nota 8).

Activos intangibles

2.8.1 Actives intengibles adqguiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada vy cualquier pérdida por
deterioro. La amortizacién se reconcce con hase en & método de lines
recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de amortizacidén son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimadoe registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida Gt indefinida que son
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2.9

adguiridos separadamente se registran al costo menocs cualquier pérdida
por deterioro acumulada.

2.8.2 Método de amortizacidén y vidas Gtiles - La amoertizacion de los adtivos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cads afio, siendo el efecte de
cualquier cambio en el estimadc registrado sobre una base prospectiva,

La vida Util de un active intangible es finita o indefinida. La vida 4til de un
activo intangible gue surja de un derecho contractual ¢ legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos, perc puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo large del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan,
perc se evallan por detericro anualmente v cuanda exista indicios de que
el active intangible puede estar detericrado.

Se estima que ef valor residual de tedes los activos intangibles de la
Compafiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles, incluidos
como otros activos no corrientes en los estados financiercs de la
Compafiia y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la amoertizacion:

Vida Gtil (en afios)

Licencias 3
Concesidn de local comercial 10

2.8.3 Baja de activos intangibles - Un active intangible se da de haja al
momente de su  disposicién, © cuando no se esperan beneficios
econdmicos futures de su usoe o disposicién. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reccnocen en el resultado del pericdo al momento

en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periode, la Compafia evalla los valores en libros de sus actives tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de gue estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcuia el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de ia
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconccen inmediatamente en
resultados, salvo si el active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.
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2. 10 Impuesios - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido,

2. 10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Ympuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de fos activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imporibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida 2n gue resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. £s5tos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocirmiento inicial (distinto al de la combinacidon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afectz la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impueste diferido no
se raconocen sifa diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia,

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
imponibles relacicnadas con inversiones en subsidiarias v ascciadas, v
participaciones en negocios conjuntos, a excepcidén de aguellos en los gue
la Compafiia &5 capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria v
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
CErCano.

Los actives por impuesto diferidec que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y parficipaciones
son Unicamente reconocidos, en fa medida en que resulte probabile gue la
entidad disponga de una utilidad gravable {tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

Ei importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondréd de suficiente
utifidad gravable {tributaria), en el futurc, come para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscates gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancale, basédndose en las tasas (y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final dei periodo sobre el que se
informa, reciperar o liquidar el importe en libros de sus activos vy pasivos.

La Compafilta compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y [a Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2,10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion ¢ suceso que se raconoce fuera del resultado,
va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provigiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente
(va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de [a obligacian,

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar fa obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el
efecto de! valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidén, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y ef monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2,11.1 Garantizs - Las provisiones para e costo esperado de obligaciones por
garantias en {a venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacidon de la Compaififa.

2,12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubllacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacidén patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoracicnes actuariales realizadas al
final de cada periodo,



CASABACA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por ia
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en & estado de situacién financiera con cargo al
otro resultado integral, en el pericdo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro rasuitado
integral se reflejan inmediatamente en fas ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida delf periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasive v un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades
lfquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieras cuando los términos del

2.14

arrendamiento transfieren sustancialmeante a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propledad. Todos los demas arrendamientos se

clasifican como operatives.

2.132.1 La Compa#hia como arrendador - El ingrese por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconcce emplzande el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13.2 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando i método de linea recta, durante el plazo
correspondienta al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ! importe estimado de
cualquier descuento, boenificacidén o rebaja comerciai que la Compafila puada
otorgar,

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y heneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes; el importe de los ingresos v los costos incurrides, o por incurrir, €n
relacion con la transaccion pueden ser medides con fiabilidad v es
probable que Iz Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con

la transaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estadco de
terminacion del contrato.  El ingreso por prestacién de servicios ds
mantenimiento de vehiculos es reconocido en el resultado en proporcidn al
grado de realizacién de la transaccion a la fecha del balance v cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y los costos incurrideos. El grado de realizacién es evaluado de
acuerdo con un anadlisis del trabajo en proceso.
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2.15

2.16

2. 17

2.18

2.14.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con neferenma al capital pendiente v a la tasa
de interés efectiva aplicable.

2.14.4 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafila para el
reconccimiento de ingreses provenienies de arrendamientos cperativos se

describe en la Nota 2.13.1.

Costos y gastos - Se registran al coste historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan {os activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los Ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieres - Los activos v pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de ias disposiciones contractuales del

instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emisién
de activos vy pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activas o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al
momento del reconocimiento inicial.  (os costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieres designados al valor
razonable con cambic en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentreo de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”; y, “préstamos vy cuentas por
cobrar”, La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito de los activos
firancieros y se determina al momente del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos finandieros son reconocidas v dadas de baja
a la fecha de la transaccidon. Las compras o ventas regulares son todas zquellas
cornpras o ventas de activeos financigros que requieran ia entrega de actives dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerde en el mercado.

2.18.1 Método de ia tasa de interés efectiva - El método de Ia tasa de interds
efectiva es un método de calculo del coste amortizado de un instrumento
financierc y de imputacién del ingreso financiero a lo largo de! periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
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exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos gue estén inciuidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de fa vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en un periode Méas corto,
con el importe neko en libras en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos schre [a base de g tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los aclives financieros
clasificados al valer razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros af wvalor razonable con cambios en los
resuftados - Los actives financieros son clasificados como ai valor
razonable con cambios en los resultados cuando el active financiero es
mantenido para negociar o designade como al valor razonable con
cambios en los resultados. :

Un active financiero es mantenido para negociar si;

» Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto
plazo; o

« Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos finenciercs manejades por la Compafiia vy se tiene
evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

» Fs un derivado que no ha sido designade como instrumenio de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momente del reconocimisnto inicial si:

« Dicha designacidon elimina ¢ reduce significativamente una
inconsistencia de medicidn o reconocimiento que pudiera surgir; 0

« El activo financiero forma parte de un grupe de actives o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
maneic de riesgo documentado de la Compafila ¢ su estrategia de
inversion, vy la informacidon sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

» Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos
implicites, vy la NIC 3% permite que todo el contrate combinado sea
designadc al valor razonable con cambios en los resultados.

L.os activos financieres ai valor razonable con cambios en los resuitados se
registran al valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.
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2.18.3

2.18.4

2.18.5

La ganancia o pérdida neta reconcocida en el resultade del periodo
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el active financiero
y se inciuye en la partida de otros ingresos u otros gastos.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiente - lLas inversiones
mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia
tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento, Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el métode de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financierss no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, efective y bancos y otros actives financiercs) son
medidos al costo amortizado usando el método de [a tasa de interds
efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los actives financieros
distintos a aguelles designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada perfodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara detericrado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ccurride después del reconocimiente inicial del activo y
los fiujos de efective futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
gue una caida significativa o prelongada en el valor razonable del titulc
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria inclair:

«  Dificultades financieras significativa del emiscr o del obligade; o

o Infracciones de las  clausulas  contractusles, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probabie gue el prestataric entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

o La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiero
debido a dificuitades financizras.
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2.18.6

Para ciertas categorias de activos financieras, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuya deterioro no ha side evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
detericrada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafifa con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, ast como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales gue se relacicnen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y 2l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar., Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
an pericdos subsiguientas,

£l importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para fas cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera gue una
cuenta comercial por cobrar es incebrable, se elimina contra la cuenta de
provisién, ta recuperacidn  posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en crédifos contra la cuenta de provisidén., Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deteriore de valor previamente reconocida Se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deteriore no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconccido el detericro
de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - |.a Compafiia dara de baja
en cuentas un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuates sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesges v ventajas inherentes a la
propiedad del active financiere a ofra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiens substancialmente todos los riesgos y veniajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del ackivo
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2.19

2.20

obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compania
retiene sustancialmente tedos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafia continuaré
reconociende e] activo financdiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, ia diferencia entre el
importe en libros del activo v 1a suma de la contraprestacidon recibida y por
recibiv, asi como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compania retiene una opcidn para readquirir parte de un activo
transferido}, la Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte gue va no reconocerd sobre la base del wvalor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia, La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconoccida y la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumuiada asignada gque hubiese side reconccida en otro
resultade integral se reconoce en el resultade del periode. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continda siendoe reconocida y la parte que
yva no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

Pasivos financierps - Los instrumentos de deuwda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados come al valor razonable con cambio en los resultados u
otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la facha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo &i, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada v por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Utiidad basica por accién - La utilidad bésica por accidn se calcula dividiendo la
utilidad neta del aflo atribuible a los accionistas ordinarios para el niamero
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proemedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La
Compafiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerande el
incremento del ndmere de accionas en circulacién.

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.22

revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef affo actual - Durante el
afio en curso, la Compafifa ha aplicado la siguiente moedificacion a las NIIF emitidas
por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB)Y, v que es
mandatoriamente efectiva a partir de!l 1 de enero del 2017 ¢ posteriormente.

Modificaciones a {a NIC 7 - Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificacicnes requieren gue una entidad revele informacidn gue permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en afective come aquelles que ne son en efectivo.

Los pasivos de la Compania provenientes de actividades de financiacion consisten
en préstamos (Nota 10). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el clerre
de estos saldos se proporciona en {a Nota 10. Ademas de la revelacion adicional
en ia Nota 10, ta aplicacidén de estas modificaciones no ha tenide ningdn impacto
en los estades financieros de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafia
no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no scn efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contrates

con clientes {v respectivas

aclaraciones) Enero 1, 2018
NIIF 1& Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enerc 1, 2018

inversicn
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Fnerc 1, 2019

Ciclp 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.,
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La MIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn v medicién de activos financieros, Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
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y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
an noviembre del 2013, incduyd nuevos reguisitos para la contabilidad de cobertura
genaral. En julio dai 2014, se emitid otra versidon revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir io siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de cdasificaciéon y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuitado
integral”, para ciertos instrumentoes deudoras simplas.

. Todos los activos financieres que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconocerédn postericrments & su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuvo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, v gue tengan fiujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendienta por o
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efactivo
que solo constituyven pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos & valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Todas ias ofras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contabies posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonabie de una
inversidn en acciones o participaciones de patrimonio {(no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), v solo con
el ingreso por dividendos generalmente recoenoacido en el resultado del periodo.

. En la medicién de fos pasivos financieros designados a vaior razonable con
carnbios en resultados, [a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financlere que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro rasultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reciasificados al
resuitado del periodo. Segin la NIC 39, ia totalidad del importe del cambio en
el wvalor razonable del pasive financiero designade a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contahbilice
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las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el rlesgo
crediticio desde &i reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de gue se reconczean las pérdidas crediticias.

« La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en Jla NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de fransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instriimentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado v reemplazado [a prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica”. Ya nc se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad de Ja cobertura. También se afladieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisién de los estades financieros, la Administracion de la Compafiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus estados
financieros separados, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida norma en los estados financieros v sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un sclo modelo extenso v detaliado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiente de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actua!l lineamiento de reconocimianto de
ingresos, incluyendo ta NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entided espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Pasc 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precic de la transaccién,

Paso 4: distribuir el precio de ftransaccidén a las cobligaciones de ejecucidn del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidén de ejecucion,

Sequn la NIIF 15, una entidad contabilize un ingresc cuande {o en la medida que)
se satisfaga una cbligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados cen una obligacidn de ejecucidn particular es transferide al
cliente. Se han afiadide muchos més Hneamientos detallados en la NIIF 15 para
noder analizar situaciones especificas.  Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideracionss de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias,

Las principales fuentes de ingresos de la Compafiia, corresponden a la venta de
vehiculos, repuestos y servicio de mantenimiento de automéviles de la marca
Toyota. A la fecha de emision de los estados financieros, ia Administracion da la
Compafila se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus
estados financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacién de la referida norma en ios estados financieros y sus revelacionas,

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamientc v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 =&
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre ia base de si
un active identificade es controlade por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el dereche
de uso del activo y su correspondiente pasive tiene gue ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo {sujeto a ciertas excepciones} menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustadoe por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente meadido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasive del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la dasificacidn de
fos flujos de caja de los pages por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén divididos
en principal e interés ios cuales seran presentades como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacibn, respectivamenie.

En contraste a la contabilidad del! arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo ©
financiero. Extensas revelaciones son regqueridas con NIIF 16.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia
se encuentra en procesc de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de |a referida norma en los estados financieros vy sus ravelaciones.
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Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversion
requiere una evaluacion de si una propiedad cumpie o ha dejade de cumplir, la
definicién de propiedad de inversién, apoyada por la evidencia observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas gue situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
uso, v que es posible un carmmbio en el uso de propiedades bajo construccidn (es
decir, un cambio an el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales gue comienzan en o
despues del 1 de enero del 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las
entidades pueden aplicar las modificaciones, va sea de forma retrospectiva ©
prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicion,

La Administracién de {a Compafia anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones puede tener un impacto en los estados financiercs en periodos
futuros en el caso de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 ~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para lfa Compafiia vy que se detallan a
continuacion:

NIIF 3 Combinacidén de negecios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica gue una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenides previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio,

NIC 12 Impuesto a las ganandas - darifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica gque una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
nretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila estima que fa aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la

Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

la preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn vy presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinidn de ia Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacidén de ia informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contabies criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar sl
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufridc una pérdida por
deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro,

Provisiones para obfigaciones por beneficios definidos - £l valor presents de
tas provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basades en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presenie de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficics.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
chligacidén de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
reandimientos del marcado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de Ia
obfigacion por beneficios definidos de fa Compafila - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa establecida
utilizando comeo referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a boncs empresariales de aita calidad en la moneda en la gue se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incuidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamaifio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos gue se excluyen,

Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipo y propiedades de
inversion - La estimacion de las vidas atiles v el valor residual se efecthian de
acuerdo a le mencicnado en las Notas 2.6.3 v 2.8.2.
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3.5 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de {05 activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTEVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ei efectivo y equivalentes de efectivo como se muastra en &l astado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
l2 siguiente manera:

31/12/17 31/12/16
Efective 94 250
Bancos 4,893 4,020
Subtotal 4,987 4,270
Inversiones temporates {1) 2,321 -
Total 7,308 4270

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a inversiones temporales en bancos
iocales con vencimientes en enero del 2018 vy una tasa de interés promedic anual

del 2.85%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31712417 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientas vehiculos 11,147 10,152

Clientes repuestos 1,596 1,360

Clientes servicios 1,413 1,155
Cuentas por cobrar por venta de cartera {1} 1,348 1,350
Provision para cuentas dudosas 7i3) {583)
Subtotal 14,791 13,424
Gtras cuentas por cobrar:

Compafilas relacionadas 204 i92

Anticipos a proveedores 215 667

Empleados 109 121

Otros 666 406
Total

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a una cuenta por cobrar por
cartera vendida sin descuento v sin recurso a ia compafia Importadora Tomebamba
S.A,, lo que significa que la Compafila no mantiene la responsabilidad de la deuda
en caso de que uno o mas documentos vendidos no puedan ser recuperados a sus
deudores originales.

La Compania ha reconocide una provisién para cuentas dudosas en base a un andiisis
individual por cliente, de la probabilidad de recuperacion de la cartera y su antigiedad.
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La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 82% de todas las
cuentas por cobrar con una antigledad mavyor a 180 dias. Para las cuentas por cobrar
que prasentan una antigiiedad entre 60 v 180 dias se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro que flucthan entre el 2% y el 25%.

Anfigliedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas, pero no detericradas:

31/12/17 31/12/16
60 - 90 dias 21 6/
91 - 180 dias 30 36
Mas de 181 dias - 153 367
Total 274 470

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

31/12/17 31712718
Saldos al comienzo del afio 583 486
Provision del afio 149 155
Bajas L18) (58)
Saldos al fin del afio _ 713 583

En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualguier cambio en {a calidad crediticia de los deudores comerciales
desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia

e independiente.

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31712747 31/12/18
Activas financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados:
Portafolio de inversion en bancos:
Exterior 1,690 1,452
locales 107 s
Subtotal 1,797 1.554
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos:
Partes relacionadas (Mota 22.2) 7,167 4,000
Terceros 685
Contratos de vehiculos en mandato, neto 5,253 3,742
Inversiones temporales 142z _. 2,681
Subtotal 13,253 10,423
Totai 12050 11,977

el portafolic de inversion incluye principalmente inversiones en acciones de varias
compafias por un valor rezonable de US$1.4 millones y US$1.3 milones,
respectivarnente. Comeo resultado de la medicién al valor razonabie de dichos actives, la
Compafiia registré en resultados en los afios 2017 v 2016, una ganancia per US$247 mil
y US$44 mil, respectivamente. El valor razonable del portafolic de inversion se
determinag en base &l estado de cuenta mensual proporcionado per el banco del exterior,

Préstamos a partes refacionadas - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde
principalmente a préstamos otorgados a las compafiias relacionadas Toyota del Ecuador
S.A. y Corporacion Nexum Nexumcerp S.A. por US$6 millones vy US$1.2 millones,
respectivamente. El préstamo ctorgade a Toyota del Ecuador S.A. tiene vencimientos
hasta febrerc del 2018, y una tasa de interés nominal anual que flucta entre el 4.65% vy
el 4.50%. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia relacionada,
Toyota del Ecuador S.A. canceld fa totalidad de este préstamo. Ei préstamo otorgado &
Corporacidn Nexum Nexumcorp S.A. no tiene vencimientos definidos ni genera intereses.
Al 31 de dicienbre del 2016, corresponde a un préstamo otorgado a su compafiia
relacionada Tovota del Ecuador S.A. por US$4 millones con vencimiante en enero del
2017 y una tasa de interés nominal anual del 6%.

Contratos de vehiculpos en mandato - Corresponden a cuentas por cobrar que estén
respaldados por contratos de mandato y comisién por comercializacion de vehiculos.,
Dichos valores se recuperan una vez finalizada la transaccién de intermediarios,

un certificado de depdsito en una institucidn financiera focal por US$2 millones con
vencirmiento en abril del 2017 v una tasa de interés efectiva del 6.55%.
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INVENTARIOS

Vehiculos
Repuestos

Ordenes de trabajo en proceso

Importaciones en transito
Otros
Provision para obsolescencia

Total

31/12/16
6,529
2,375
425
4
157

_(396)
ERIEL.

Durante los afios 2017 v 2016, los costos da los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$124 millones y US4$78.5 millones, respectivamente.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones

Mueblas, maquinaria v equipos
Vehiculos

Equipo de computo
Construccionas en curso

Total

Los movimientos de propiedades y eguipe fueron comao sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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CASABACA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene
como garantia de sus préstamos bancarios, ciertas propiedades por US$5.3
millones {valor comercial). '

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a Iz inversién
mantenida en la compafita Inversiones de la Capital 5.C.C. por US$5.2 millones, en la
cual Casabaca $S.A. mantiene una participacion accionaria del 35.40%.

Los estados financieros de Casabaca S.A, por los afios terminados el 31 de diclembre del
2017 y 2016, no se prasentan consolidades con su subsidiaria, en razdn de gue Casabaca
S.A. al ser una subsidiaria de Corporacion Casabaca Holding S.A., 105 estados financieros
de la Compafila v su subsidiaria estardn incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre ios cuales se
emite un informe de auditoria separado.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde & préstamos en institucicnes financieras
tocates, con vencimientos hasta noviembre del 2021 (hasta octubre del 2019 para el afio
2016), los cuales devengan una tasa de interés anual gue fluctia entre el 5.75% vy ¢l
6.82% (entre el 6.97% y el 8.95% para el afio 2016},

Los préstamos se encuentran garantizados con hipotecas sobre terrencs y edificaciones
por US$24.5 millones {US$23.2 millones para el afio 2016). Al 31 de diciembre del 2017
y 2016, el costo del interés generado por los préstamos fue de US$721 mil v US$807
mil, respectivamente,

Una clasificacion de los préstamos es como sigue:

31712717 31/12/16
Corriente 4,186 5,052
Mo cortiente 8,086 4,370
Total 2,422
Los vencimientos no corrientes de los préstamaos son como sigue:

31/12/37 31/12/16
2018 3,080
2019 - 4,235 1,290
2020 2,602
2021 1249 —
Total 8,086 4,370



CASABACASA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Reconciliaciin de pasives provenientes de actividades de financiamiento

. Flujos de efectivo...

Salde al inicio  Nuevos Salde al final
del afio créditos Paqos del afio
Afo 2017 9,422 12,00¢ 49,150} 42,272
Afla 2016 G, 163 15,057 (14, 768}

1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/47 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:
Impertadeora Tomebamba S.A, 6,058 3,297
Compafiia relacionada (Nota 23) 10 2,175
Otros proveedores 1,091 1,808
Proveedores del extarior 243 Z
Subtotal 7,402 7,282
Oltras cuenta por pagar: '
Anticipos de clientes 2,702 2,310
Dividendos por pagar {Nota 16) 3,300 1,789
Otras 513 235
Total . ;]%;;}_;:ﬂi ,—1—.—.—1—.%6 6~
12, IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos por impuestos del afio corriente
31782787 31/12/16
Actives por impuestos corrfentes:
Retenciones del Impueste al Valor Agregado -
IVA 122 226
Impuesto al Valor Agregado - IVA S 23
Total _.122 251
Pasivos por impuestos corrientas:
Impuesto a la renta por pagar 568 424
Retenciones del Impuesto ai Valor Agregado -
VA 371 322
Retencicnes en la fuente de Impuesto a la Renta 300 181
Total 1,239 927



CASABACAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

12.2

i2.3

Conciliacion tributaria ~ contable del impuesto a fa renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segidin estados financieros v el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo kerminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 7,003 3,969
Gastos no deducibles 948 1,319
Ingresos exenltos {66) (15}
Otras partidas conciliaterias (209)
Utilidad gravable 2676 2215
Impuesto a 1a renta causade y cargado a

resuitados (1) 1.688 1,461
Anticipe calculado {2) ..547 __943

{1} De confermidad con dispesicicnes locales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del Z2% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn

{2) A partir del afio 2010, se debe considarar como Impuesio a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de |la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costes
v gastos deducibles. Dichos rubros deben increrentarse o disminuirse por
conceptos establecidos an disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2013 vy son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios

2014 al 2017,
Movimiento de fa provisién para impuesto a fa renta

Afio terminadco

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 424 458
Provisidn del afic 1,688 1,161
Pagos efectuados {1,544) {1,195)
Saldos al fin del afio __5a8 424

Pagos _efectuados - Corresponde al anticipo pagado,' retenciones en la fuente,
impuesto a la salida de divisas e impuesto a ia renta.
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12.4 Impuesto a la renta reconocido en resulftados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estades financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Afio terminado

31/12/37 31/312/16
Utilidad segln estados financieros antes de
impuasto a la rents 7.003 3,869
Gasto de impuesto a la renta 1,541 B73
Gastos no deducibles 208 290
Ingresos exentos (15) {3)
Otras partidas concifiatorias éaey 0 1
Impuesko a la renta cargado a resultados 1,588 1,461
Tasa efectiva de impuestos _ 24% _ 29%
12.5 Saldos def impuesto diferido
Saldos al Reconocido
comianzo en los Saldos al
del ano resultados  fin del afio
Afio 2017
Activos {pasives) por impuestos diferidos
en relacion a:
Provision para obsolescencia de
inventarios 87 {10) 77
Costo atribuido de propiedades y equipo {361} 4 (357)
Provision para garantias a clientes [ 74
Total {200) L6) (206}
Afio 2016
Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacién a:
Provision para obsolescencia de
inventarios 53 34 ¥
Costo atribuido de propiedades v equipo {410} 48 {361)
Provision para garantias a clientes 65 10 74
Total {292) 92 {200)

..27...
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12.6

12.7

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre deb 2017, se emitid la Ley QOrganica para la reactivacion de ia

economia, fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacidon de la gestion

financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la

mencionada Ley:

+  Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

+  Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, bensficiarios
o similares, la tarifa serd fa correspondiente a sociedades mds 3 puntos
norcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el ddiculo del anticipe de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nusve emplec v la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura vy
generar un mavyor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parclaimente el excedente
entre ¢l anticipo pagado v el impuasto a la renta causado, siempre gue se
verifigue que se ha mantenido o incrementado 2! empleo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, e IVA en
compras realizadas en efectivo supericres a US$$1,000 (anteriorments
US$5,000).

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estadndares internacionales de transparencia en materia tributaria
v de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al
impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes reiacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supericr a US$1S
millones, estédn obligados a2 presentar e estudic de Precios de Transferencia que
determine si tales operacicnes han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia realizd
Unicamente transaccionas con paries relacionadas locales, razén por o cual, no
esta obligada a presentar un estudio de precios de transferendia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14.

31/12/17
Participacién a trabajaderes 1,236
Beneficios sociales 771
Totat 2007

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones fegales, los
trabajadoras tienen derecho a participar en las utilidades de la emprese en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de ia provisiéon para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17
Saldos al comienzo del afio 700
Provisidon del afio 1,236
Pagos efectuados {7003

Saldes atl fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17
Jubilacién patronal 3,385
Bonificacién por desahucio _9ps
Total 4,290

31/12/16

1,157
700

{1,137)

31/12/16

3,188
785

2974

14.1 Jubilacién patronal - De acusrdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al

Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de {a obligacién de jubilacién patronat fueron

Afio terminado

COmo sigue:
31/12/17

Saldos al comienzo del afto 3,188
Costo de los servicios 261
Costo por intereses 132
Ganancias actuariaies {39)
Beneficios pagados {158)
Saldos al fin de afio 3,385

31/12/16

2,963
229
129

(32)
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14.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por -
desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 785 814
Costo de los servicios 96 127
Costo por intereses 32 36
Pérdidas (ganancias) actuariales 188 (25)
Beneficios pagados (196) (167)
Saldos al fin del afio 905 785

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aho de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17 31/12/16
Analisis de sensibilidad - Jubilacién patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 139 289
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (129) (263)
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 140 290
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (131) (267)
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1412717 31112716
Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD {tasa de descuentc - 0.5%) 142 71
Variacidn OBD {tasa de descuento + 0.5%) (69) (65)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 143 71
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (67} {(66)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacidn por beneficios definidos, ya gua es poce probable gue el
carnbio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacicnados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrcllado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyactado, que es el mismo que el aplicado en el caiculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estadoe de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados ai elaborar el anaiisis de sensibilidad
respecto a afos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de ios célculos actuariales son las
sigllientes:

34/12/17 31/12/16
{en porcentaje)
Tasas de descuanio 4.02 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los importes reconocidos en ios resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/17 31712716
Costo actual del servicio 357 356
Costos por intereses le4 i65
Pérdidas (ganancias) actuariales 149 A57)
Total 570 464

Durante los afios 2017 vy 2016, el importe del costo del servicio por US$357 mil vy
US$356 mil, respectivamente, han sido incividos en el estado de resultados como gastos
administrativos y de ventas.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafia podria estar expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera,
La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte
de clientes. La Compafila (nicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

15.1.3 Riesgo de liquidez - |la Gerencia General es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de ligquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Companila gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafia
periddicamente. Como parte de esta revision, la Gerencia General
considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de

capital.

-32 -



CASABACA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo LUS$25.3 millones
indice de liquidez 2.19 veces
Pasives totales / patrimoenic 1.09 vaces
Deuda financiera / activos totales 18.7%

La Administracidén considera que los inglicadores financieros antes
indicados estan dentro de fos parametros adecuados para una
organizacion del tamaifio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

15.2 Categorias de instrimmentos financieros

Activos financieros medidos 3/ costo amortizado.
Efective v equivalentes de efectivo (Nota 4) 7,308 4,270
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveadores (Nota 5) 15,770 14,153
Otros activos financieres (Nota 6) 13,253 18,423
Total 36,331 28,846

Activos Hnancieros medidos @ valor razonabile con
cambio en resultados:
Otros activos financieros y total {(Nota 6) 1,797 1,554

Total

Pasivos financiercs medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 10} 12,272 9,422
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, neto de anticipos &
clientes (Nota 11) 11,215 9,306

Total

I5.3 Valor razonable de fos instrumentos financierps - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros
reconocidos al costo amertizado, se apreximan a su valor razonable,

I8.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar ef valor razonable de
fos activos financieros v pasivos financieros

Portafolio de inversion_en bances - El vaior razenable de las inversiones
mantenidas en portafelio de inversion en bancos del exterior, son determinadoes
usando el valor razonable del portafolio proporcionade por cada banco de forma
mensual (Ver Nota §),

- 33 -



CASABACAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

16, PATRIMONIO

16.1 Capital sociaf - Bl capital social autorizado consiste de 17,100,004 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién v un derecho a
los dividendoes.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos e 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% dei capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 itidades refenidas

31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas - distribuibles 5,498 6,538
Resuitados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 3,114 3,114
Total 8.612 9,652

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de {as NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, la cual seqln Resolucidn emitida por la
Superintendeancia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de
la siguiente forma:

Resultados acumufados provenientes de fa adopcién por primera vez de
laz MIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizade en la
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si fas hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de figuidacién de la Compafiia.

16.4 Dividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 27 de marzo del 2017, los
accionistas resclvieron distribuir dividendos por US$5.9 millones, de los cuales se
encuentra pendiente de pago LUS$2.6 millones, Al 31 de diciembre del 2017,
adiclonalmente se encuentra pendienfe de pago US$700 mil correspondiente a
dividendos declarados en afios anteriores.

A partir del afo 2010, los dividendes distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador vy de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencidn para efectos del impuesto a la renta.
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17. INGRESOS

18.

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresas provenientes de |a venta de bienes y servicios
{Nota 1) 150,225 99,727
Comisiones ganadas {1} 4,728 4,877
Total 154,953 104,604

{13} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, correspanden a comisiones ganadas por
comercializacién de vehiculos exonerados vy vehiculos entregados en mandato,

INFORMACION POR LINEAS DE NEGOCIO

I18.1 Productos vy servicios que generan ingresos provenientes de fas lineas de
negocio

Lin detaile de las lineas de negocio es como sigue:

Vehiculos
Repuestos
Accesorios
Servicio
Ctros

18.2 Ingresos y resultados por lineas de negocio

Ingresos por lineas de  Utilidades por iineas de
neqocio negocio
31217 31712716 31712417 21/12/16

Vehiculos 111,601 66,312 11,936 8,609
Repuestos 11,642 10,093 3,147 2,954
Accesorios 8,331 5,575 3,635 2,152
Servicio 18,652 17,742 7,432 7,461
Otras (1) 4,727 4,877 4,727 4,877
Suptotal 154,953 104,604

Gastos de administracion {8,497) (8,102)
Gastos de venta {1&,309) {14,031)
Costos financieros {885) {(972)
Intereses ganados 1,205 1,023
Otros ingresos 943 369
Otros gastos (331} . {371)

Utilidad antes de impuesto a la
rembd Z2.003 3,969
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{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a comisiones ganadas por
comercializacion de vehiculos exonerados y vehicuios entregados en mandato,
schre los cuales no existe un costo directamente atribuible.

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos
generados por clientes externos. No se registraron ventas entre lineas de negocio
en los afios 2017 y 2016,

Las politicas contables de las lineas de negocio sobre los que se informa son las
mismas politicas contables de {a Compafia descritas en la Nota 2. Las utilidades
por linea de negocio representan las utilidades obtenidas incluyendo la distribucidn
de los costos administrativos vy salarios de los directores, ingresos derivados de
inversiones, costes financiercs vy gastos del impuesteo a la renta. Lo anterior
representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del drea
operativa para propésitos de distribucidn de los recursos y evaluacién del
rendimiento de las Eneas de negocio,

19. COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Ao terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de venias 124,076 78,551
Gastos de administracién 8,100
Gastos de ventas 14,031

Total
Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es comno sigue:

Afio terminado

3L/12/17 31/12/16
Costo de inventarios 124,076 78,551
Gastos por beneficios a los empleados 12,524 10,989
Honorarios v asesorias 2,259 2,224
Arrendamientes 1,609 1,074
Gastos de manejo de marca 1,373 743
Costos de publicidad 1,169 629
Depreciacidén y amoertizacién 1,080 1,120
Gastos de mantenimiento 552 405
Comisiones a terceros 269 480
Otros gastos 4,001 4,467
Total 148,882 100,682
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Gastos por beneficios a Ios empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacién a trabajadores
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

GGasto por depreciacion v amortizacién

Depreciacion dea:
Propiedades y equipo
Propiedades de inversion
Amortizacién de otros activos

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos
Provisién por beneficios definidos (Nota 14)

Total

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaiiia como arrendador

Afio terminado

31/12/17 31/12/18

7,326 6,980
1,654 1,139
1,236 700
911 834
357 356
_1.,040 8980
12,524 10,989

Ao terminado

31/12/17 31/12/16
883 954
33 33
134 133
! 0 l"; g

Afio terminado

31/12/17 31712716

721 807
154 165
885 972

Los arrendamientos operativos se relacionan con propiedades de la Compafifa
arrendadas a tercercs, entre las cuales se destaca el arrendamiento de la bodega

principal de repuestos, a una compafiia relacionada.

es netamente comercial (Mota 24).

El convenio entre las partes
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21.2 La Compaiiia como arrendatario

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyo
periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 5 afios. La Compafiia no tiene la opcion
de comprar los locales arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de

arrendamiento,

22.1 Transacciones comerciales:

Toyota del Ecuador S, A..
Compra de vehiculos nuevos
Compra de repuestos

Venta de servicios

Venta de vehiculos

Venta de repuestos

Corporacion Nexurn Nexumcorp S.A,:
Compra de vehiculos nuevos

Compra de repuestos

Venta de vehiculos

Ventas de servicio

Ventas de repuestos

Mansuera 5.A.:
Compra de repuestos
Compra de vehiculos
Ventas de repuestos
Ventas de servicio

Inversiones de la Capital 5.C.C.:
Venta de vehiculos

Venta de repuestos

Gastos por arriendo

Comisiones

22.2 Saldos con partes relacionadas -

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Afo terminado

\

31/12/17 31/12/16
69,000 17,863
14,901 12,335

1,005 860
425 -
350 293

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

3,831 2,431
308 11
827 800

150 2
58 57

_ 163 _ 106
- 3,682
—2.644 2,298
552 -
96 - -
1 -
— 944 __ 540
- 150

siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
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22,3

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/17 31/12/16 31/12/17  3i/12/718
Toyota del Ecuador S.A, £.270 4171 ek fedln
Corporacion Nexum
Nexumcorp S.A. 297 ! °4 ) -
Mansuera S.A, _ 49 _Z 212 532 614
BMV Inmobiliaria - - - —tZ7
Midcansa - Homefield — 66 S e
Inversiones de la Capital ,
sccecooooo - - G -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista
usuales de la Compafiia. Las compras se realizaron al precio de mercado
descontado para refiejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones entra las
partes,

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo, No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningdn gasto en el
pariodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacicnados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de fa gerencia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compensacién a los ejecutivos y otros
miemnbros clave de la gerencia corresponden a beneficies a corto plazo por US$1.4
millones y US$1.2 millones, respectivamente, v es determinada con base en &l
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades vy el numere de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad
basica por accion son los siguientes:

31/312/17 31/12/16
Utilidad del afio 2,900
Namero de acciones ordinarias 172,190,004

COMPROMISOS

ficuerdo de concesionario Toyeta - Con fecha 1 de abril def 2007, Casabaca S.A. vy

Toyota del Ecuador S.A. firmaron un acuerdo de concesién, a través del cual, Casabaca
S.A, se constituye concesionario no exciusivo de productes de 1a marca Toyota, para lo
cual, Toyota del Ecuador S.A. se compromete a abastecer o hacer que se les abastezca
de productos Tovota a Casabaca $.A. lLa vigencia del contrato es de 3 afies con
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renovaciones previo acuerdo de las partes. Al 31 de diciembre del 2017, dicho contrato
se encuentra renovado v vigente,

" Caopvenio de prestacidn de servicios de administracion fogistica v manejo de

inventario - Con fecha 1 de junio del 2014, Casabaca S.A, vy su compafiia relacionada
Mansuera S.A. firmaron un convenio de prestacidn de servicios, a través de! cual
Casabaca 5.A. presta el servicioc de administracién logistica v mansjc de inventario a
Mansuera $.A.. Cormoe contraprestacion, Mansuera 5.A, cancela un valor fijo mensual .
méas un valor variable calculado por cada linea de recepcién vy despacho, y por cada
kilbmetro de movilizacién del inventario. El plazo del contrato es de dos afios y sera
renovable previo acuerdo de las partes. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia
registrd en resultados US$354 mil por este servicio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 26 del 2018} no se produjeron eventos gue en opinidn de ia Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de ia Compafila en marzo 26 del 2018 y seran presentades a
los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién., En opinion de la Garencia da la
Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva y Acclonistas
sin modificaciones. ‘
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