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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Casabaca S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Casabaca S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros. presentan razonablemente, en todos los aspectos
.importantes, la posicién financiera de Casabaca S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2003, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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ASABACA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de oficina

Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Préstamos de terceros y partes relacionadas

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

16
11
12
14
15
16
17

18

2006 2005
2,448 2,839
10,162 3,563
5,138 8,393
613 864
1,195 1,259
3,756 2.192
23312 19.110
2.755 5.129
1121 493
17,100 15,000
1
96 96
3.099 2411
20.296 17.507
47,484 42,239




CASABACA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

Notas 2006 2005
INGRESOS:
Ventas netas 20 72,948 53,271
Comisiones ganadas 132 7
Total 73,080 53,278
COSTOQ DE VENTAS 20 63.598 48.158
MARGEN BRUTO 9,482 5,120
GASTOS OPERACIONALES 19 5,004 2,365
UTILIDAD DE OPERACIONES 4478 2,755
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados (1,045) (1,842)
Ingresos financieros 180 439
Ingresos por inversiones en subsidiarias y asociadas 666 617
Otros ingresos, neto (100) 1,113
Total 299 , 327
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 4.179 3,082
MENOS:
Participacién a empleados 15 641 497
Impuesto a la renta 13 649 38
Total 1,290 881
UTILIDAD NETA _2,889 2201

Ver notas a los estados financieros




A S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Reserva
Capital Aportes para
Social Para Futuras Acciones Adquisicion  Reserva Utilidades

Capitalizaciones ~ en Tesoreria = de Acciones  Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 13,560 (150) 150 111 2,686 16,357
Utilidad neta 2,201 2,201
Apropiacion de reservas 268 (268)
Incremento de capital 1,440 (283) 1,157)
Dividendos pagados (1,260) (1,260)
Adquisicion de acciones propias 150 150
Reserva para adquisicién de acciones (150) 150
Oftros _ . - o 59 59
Saldos al 31 de diciembre del 2005 15,000 96 2,411 17,507
Utilidad neta 2,889 2,889
Apropiacion de reservas 220 (220)
Aporte para futura capitalizacién 1 1
Incremento de capital 2,100 (220) (1,880)
Dividendos pagados (120) (120)
Otros _ . - . 19 19
Saldos al 31 de diciembre del 2006 17,100 1 — _ 96 3.099 20,296

Ver notas a los estados financieros




ASA A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. délares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 73,558 50,763
Pagado a proveedores y empleados (80,499) (47,731)
Otros ingresos operacionales 3,842 3,750
Intereses pagados (1,045) (1,842)
Ingresos financieros 180 439
Participacion a empleados (497) (320)
Impuesto a la renta (758) (601)
Otros ingresos (gastos), neto (137) 1,002
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (5.356) 5,460
FLUJOS DE CAJA EN (DE) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades y equipo (490) (324)
Precio de venta de propiedades y equipo 124 202
Adquisicion de inversiones en acciones neto de ventas (147)
Dividendos recibidos 286 239
Adaquisicién de acciones propias 150
Incremento (Disminucién) de otros activos 228 (258)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 148 138
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién} de obligaciones por pagar, neto 6,599 (4,436)
Incremento (disminucién) de obligaciones a largo plazo (2,765) 2,004
Disminucion de préstamos de terceros y partes relacionadas (64) (146)
Aporte para futura capitalizacion 1
Dividendos pagados (120) (1,260)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 3,651 {3.838)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucidn) neto durante el afio (1,557) 1,484
Comienzo del afio 3487 2,003
FIN DEL ANO 1,930 3,487

(Continda...)




A AS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad neta 2,889 2,201
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en ) actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades y equipo 316 382
Amortizacién de otros activos 111 72
Provisién para cuentas dudosas 44 94
Provisién para jubilacién, neta de pagos 541 123
Provision para obsolescencia de inventarios 250 200
Ganancia en venta de propiedades y equipo 37 (111)
Ingresos por inversiones en subsidiarias y asociadas (666) (617)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 478 (2,515)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 586 937
Inventarios (7,681) 1,565
Documentos por cobrar a largo plazo (245) 277)
Cuentas por pagar (3,255) 2,799
Anticipos de clientes (251) 207
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1.564 400
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (5,356) 5,460

Ver notas a los estados financieros




CASABACA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Casabaca S.A., esté constituida en el Ecuador y su actividad principal es 1a comercializacién de
articulos y productos automotores de la marca Toyota.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de 1a Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingreses y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Intereses Ganados - Se regisiran en funcién del cobro.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Se muestran al costo de adquisicion para muebles y enseres,
equipos, instalaciones y vehiculos y a valores de mercado para terrenos y edificios en base a lo
facultado por disposiciones legales. La valuacion a valores de mercado fue realizada de conformidad
con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con €l método de linea recta en funcién
de los afios de vida util estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para equipos y herramientas y
muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipo electrénico.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.
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Inversidn en Acciones en Compafiias Subsidiarias y Asociadas - Se encuentran registradas al costo
de adquisicién mas las ganancias (o pérdidas) de la Compafiia emisora de las acciones. Tales
ganancias (o pérdidas) se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la
Compafiia en la que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se
llevan directamente al patrimonio de los accionistas.

Participacién a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 13 y 15).

Provision para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matemético
actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacidn en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Caja 204 286
Bancos 803 2,356
Inversiones temporales 923 845
Total 1,930 3,487




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Clientes:

Compafiias relacionadas 7,326 8,673
Otros 2,240 1,275
Provision para cuentas dudosas (417) (381)
Total 9,149 9,567
Intereses no devengados (67) (123)
Total 9,082 9,444

Los movimientos de la provisidén para cuentas dudosas fueron como sigue:

2006 2005
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 381 350
Provisién del afio 44 94
Bajas & (63)
Saldos al fin del afio 417 381

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Vehiculos 3,499 4,270

Repuestos 2,494 403

Inmuebles 470

Otros 172 72

Importaciones en transito 7,806 2,015

Provision para obsolescencia de inventarios (450) (200)
Total 13,991 6,560




7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Constructora Tohogar Cia. Ltda. (1) 2,099
Anticipo para la compra de terreno 1,600

Compailias y partes relacionadas 926 1,355
Comrey Construcciones 501

Anticipos de impuestos y retenciones 237 483
Anticipos a proveedores 48
Otras cuentas por cobrar 532 310
Total 3,796 4,295

(1) Constituyen anticipos entregados para la construccién de un edificio los cuales fueron liquidados
en el afio 2006.

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de documentos por cobrar a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:
Casa Matriz (1) 3,024 2,738
Ganadyan S.A. (2) 3,394 3,173
Inversiones de la Capital (2) 615 615
Clientes vehiculos 161 321
Otros 391 657
Total 7,585 7,504
Intereses no devengados 1) (5)
Total 7,584 7.499

(1) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a Corporacién Casa Baca Holding S.A. -
Casa Matriz por la venta de las acciones de la Compafiia Proloceki S.A.

(2) Corresponde al registro del convenio de pago mediante el cual las compafiias Ganadyan S.A. e
Inversiones de la Capital asumen parte de las obligaciones que la compaiiia Mansuera mantiene
con Casabaca S.A..
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9. PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 4,034 4,183
Adquisiciones 490 324
Ventas y/o retiros 87) 91
Reclasificaciones (200)
Depreciacion _ (316) 382
Saldos netos al fin del afio 3,921 4,034

Durante los afios 2006 y 2005, 1a Compafiia registr6é con cargo a resultados US$634 mil y US$426
mil, respectivamente, en concepto de cuotas de arrendamiento mercantil de terrenos y vehiculos.

10. INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de
Tenencia Saldo contable
Compaiiia 2006 2005 2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Toyocosta S.A. 50 50 2,356 2,210
Zagalipa 100 100 1,770 1,770
Casabaca Servicios S.A. 100 100 780 708
Mansuera S.A. 100 100 1,378 1,145
Cobatosi 43 43 105 152
Toyocomercial S.A. 67 67 32 19
Midcansa 12 12 4 4
Otras 57 76
Total 6,482 6,084

Los estados financieros de Casabaca S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006, no se
presentan consolidados con las empresas Toyocomercial S.A., Mansuera S.A., Casaba Servicios S.A.
y Zagalipa S.A., compailiias subsidiarias en las cuales ejerce control financiero y administrativo, en
razén de que Casabaca S.A. al ser una compaiiia poseida por otra Comparfiia Matriz (cuyos estados
financieros se presentan consolidados) no debe presentar estados financieros consolidados tal como lo
recomiendan los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Durante el afio 2006 la Junta General de Accionistas decidi6 fusionar a Casabaca S.A. con las

Compaiiias Mansuera S.A. y Casabaca Servicios S.A. A la fecha del informe de los auditores
independientes dicha fusion se encuentra en proceso.

-11 -




11. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones financieras con vencimientos
hasta junio del 2007 (febrero del 2006 en el 2005), que
generan tasas de interés nominales que fluctian entre el

6.45% vy ¢l 8% anual (6% y el 7.5% anual para el 2005) 9,961 3,557
Sobregiros bancarios 201 6
Total 10,162 3,563

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
{en miles de U.S. ddlares)
Proveedores del exterior 5,127 8,115
Proveedores locales 11 278
Total 3,138 8393

Proveedores del Exterior - Incluye principalmente cuenta por pagar a TOYOTA TSUSHO
CORPORATION por el financiamiento en la adquisicion de los inventarios de vehiculos

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-12-




... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacioén a

empleados 3,538 2,585
Gastos no deducibles 758 401
Otras deducciones (667) (617)
Utilidad gravable 3.629 2,369

25% Impuesto a la renta cargado a resultados 260 72

15% Impuesto a la renta cargado a resultados 389 312

Impuesto a la renta cargado a resultados _649 384

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (483) (266)
Provision del afio 649 384
Recuperaciones 355
Pagos efectuados v (758) 601
Saldos al fin del afio 237) (483)

14. PRESTAMOS DE TERCEROS Y PARTES RELACIONADAS

Corresponden a préstamos con vencimientos de hasta un afio con una tasa de interés nominal
promedio del 8.76% anual (12% de interés nominal promedio anual para el afio 2005).

15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Reservaciones Edificio Tiara 852
Participacion a empleados 641 497
Compaiias relacionadas 2,032 225
Beneficios sociales 343 85
Otras cuentas por pagar 740 533
Total 3.756 2,192

Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
-13 -
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derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada

para efectos del célculo del impuesto a la renta.
16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Obligaciones bancarias en instituciones financieras nacionales

con vencimientos hasta junio del 2007 que generan tasas de
interés nominales entre el 9% y 14% anual

Obligaciones emitidas con garantia general que generan una
tasa de interés equivalente a la tasa pasiva referencial en
délares publicadas por el Banco Central del Ecuador mas 4
puntos porcentuales con vencimientos hasta diciembre del
2008. La tasa promedio anual para el afio 2006 fue de 8.37%
y para el afio 2005 fue de 8.15%

Obligaciones con terceros con vencimientos hasta diciembre

del 2008 que generan una tasa de interés nominal promedio

del 10%

Otras obligaciones con partes relacionadas

Total obligaciones a largo plazo

Menos vencimientos corrientes

Total

... Diciembre 31,...

2006

2005

(en miles de U.S. délares)

863

3,105

965
270
5,203
2,448

2755

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2006
2007
2008

Total

17. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

2,476

4,086

1,100

306
7,968
2,839

2,129

... Diciembre 31,...

2006

2005

(en miles de U.S. délares)

2,448
2,755

3,203

2,839
2,509
2.620

1,968

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2006, la
Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial

preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, constituyendo una

reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 315 trabajadores que al 31 de diciembre
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del 2006 tenian 10 afios o més de trabajo.
Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.

Los movimientos de la provisién para jubilacién fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 351 246
Pagos 4) (5)
Transferencia 86
Provisién 417 110
Saldos al fin del afio 850 351

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con €l 25% del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision para desahucio fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 142 124
Pagos : (%) (59)
Provision del afio 134 17
Saldos al fin del afio 271 142

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 17,100,000 acciones de US$1 de valor nominal
unitario (15,000,000 acciones de US$1 de valor nominal unitario en el afio 2005).

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

19. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 incluyen reembolsos de gastos de Toyocomercial por US$3.8
millones y US$3.7 millones respectivamente correspondientes a servicios de gestion administrativa,
servicios generales y arriendos.
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20.

21

22.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compatfiias relacionadas, durante los afios 2005 y 2004, se desglosan
como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Ventas de vehiculos 49970 37,452
Ventas de repuestos 3,874 _4.832
Arriendos cobrados 965 623
Servicios de gestion administrativa 2,259 1,839
Servicios generales _1.067 1,072
Venta de propiedades — 86
GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2005, existen las siguientes garantias por obligaciones:
Activos en garantia Valor Pasivos garantizados

(en miles de U.S. dolares)

Inventario de vehiculos 1,500 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta edificio matriz y terreno 1,721 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno bodega central 1,210 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno - taller 1,400 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno 1,810 Obligaciones bancarias

Total 7,641

Adicionalmente, US$7.3 millones correspondientes a obligaciones bancarias de entidades locales y del
exterior y créditos de proveedores del exterior, se encuentran garantizados con hipotecas abiertas
sobre terrenos de accionistas, terceros y de una compaiiia subsidiaria.

COMPROMISOS

Convenio de Distribycidn - 1.a Compaiiia mantiene un contrato firmado con Toyota Motor
Corporation, mediante el cual se autoriza a la Compafiia a distribuir en la Republica del Ecuador, los

vehiculos, partes y accesorios Toyota. Este contrato tiene vigencia de tres afios a partir del 1 de abril
del 2003.

Convenios de Negociacidn de Documentos - La Compaiiia mantiene firmados convenios de
negociacion de documentos (cuentas por cobrar comerciales) con bancos locales, a través de los
cuales la Compaiiia asume el compromiso de cancelar a los bancos los valores de la cartera negociada
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no pagados por los clientes. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a cartera negociada con dicho
compromiso ascendi6 a US$191 mil y US$678 mil, respectivamente.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 28
del 2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros, excepto por lo siguiente:

Durante el afio 2006 la Junta General de Accionistas decidié fusionar a Casabaca S.A. con las Compafiias
Mansuera S.A. y Casabaca Servicios S.A. A la fecha del informe de los auditores independientes dicha fusién
$€ encuentra en proceso.
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