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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ios Sefores Accionistas de
Casabaca S.A.:

Qpinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Casabaca $.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Casabaca S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de jos
estados financieros”, Somos independientes de Casabaca S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido fas
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis - Estados financieros consolidados

Tal como se explica en la Nota 10, Casabaca S.A. es una subsidiaria de Corporacion Casabaca
Holding S.A., compafia controladora, la cual emite estados financieros consolidados conforme
fo requieren las NIIF, razdn por lo cual, la Compafiia no prepara estados financieros
consolidados con Inversiones de |la Capital S.C.C., su subsidiaria. Los estados financieros
adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto.

Delaltte se refiere a Celgitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y @ su red de firmas miembro, cada una de ellas como una
entidad legal dnica e independiente. Conazea en www.delpltte.com/ec/conozcanos fa descripcldn detallada de la estructura legal de Geloitte Touche Tohmatsuy Umlted y sus firnas
miemfro. .

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiches han side tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Tal como se menciona en las Notas 1 y 18 a los estados financieros adjuntos, los ingresos de
la Compafia provienen de ventas de vehiculos, repuestos, accesorios, servicio y otros. En el
afio 2017, los ingresos de la Compafiia se incrementaron en un 48% en relacion al afio 2016,
debido principalmente a la eliminacién de las restricciones en [as importaciones de vehiculos,
las cuales fueron impuestas por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), a traves de la
modalidad de cupos de importacién hasta el afio 2016.

Debido a loa mencionado precedentemente hemaos consideramos que el reconocimiento de
ingresos es una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron 1o
siguiente:

Entendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes respecto
del proceso de reconocimiento de ingresos y procbamos la eficacia operativa de dichos

controles,

En los aplicativos v bases de datos que tienen incidencia directa en nuestro alcance de
auditoria, realizamos pruebas para identificar si existieron los controles apropiados para
verificar la integridad vy exactitud de los reportes financieros y bases de datos.

Para los ingresos provenientes de |la venta de vehiculos, obtuvimos la base de despachos
y listados de precios vigentes en el afio 2017 y realizamos un recalculo de los ingresos del
pericdo. Comparamos los resultados del recdlculo con los ingresos registrados en los
estados financieros. Verificamaos la exactitud e integridad de los datos contenidos en
dichas bases mediante el anélisis de la documentacién soporte en base a una muestra.

Seleccionamos una muestra de facturas pendientes de cobro al cierre del afio y enviamos
una solicitud de confirmacién de saldos a los clientes seleccicnados. De las respuestas a
nuestras solicitudes de confirmacidn recibidas, analizamos (as diferencias identificadas.

Realizamos procedimientos alternos para aqueilas solicitudes de confirmacién no recibidas
que consistieron en la verificaciéon de cobros posteriores o documentacién soporte de la
entrega de bienes a los clientes, para verificar si el reconocimiento de ingresos y cuentas

por cobrar fue adecuado.

Seleccionamos una muestra de los despachos de vehiculos del mes de enero del 2018 y
revisamos la decumentacién soporte de la entrega de los vehiculos a los clientes, para
verificar si el reconocimiento de los ingresos fue en el periodo adecuado.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria, no identificamos diferencias materiales.



Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron ia evaluacion de las decisiones tomadas por
ia Administracién de la Compafiia y sus impactos en los estados financieros adjuntos. Tales
decisiones incluyeron la disminucién de costos vy gastos de personal vy la introduccion de
nueves modelos de autes. Los procedimientos realizados incluyeron la evaiuacion del
principio de negocio en marcha de la Compaifila producto de los efectos antericrmente
mencionados.

No se identificaron asunios materiales come resultado de los procadimientos efectuados.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juegc compieto de estados financieros vy nuestro informe de auditcria. Se espera que dicha
informacion sea pusasta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre ios estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
ne expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion sobre la misma.

En conexién con la auditorie de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con {os estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de ios Administradores a la Junta de Accionistas, si
conciuimos que existe un error material en esta informacion, tenermos ia obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los astados financieros

La Administracidn es respensable de lg preparacidn y presentacion razonabie de ios estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financiaros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estades financieros, ia Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
cerresponda, los asuntos relacionados con negecic &n marcha v e uso de la base contable de
negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra aliernativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de |a supervisicn del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con Ia auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estén libres de errcras materiales, debido a fraude ¢ error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto
gradc de seguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando aste
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exista., Errores pueden surgir debido a fraude o errar y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria (NIA), aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y abtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden geperar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gque llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidén modificada. Nuestras conclusjones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Evaluamos la presentacion generai, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones v
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracion de [a Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia slgnificativa de control interno que identificamos

en el transcurso de fa auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con {a independencia e informamaos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la Compaiiia,
determinamos aquellos que fueron mds significativos en la auditoria de {os estados
financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestionas clave de la auditoria,
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o regiamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, deterrminemos gque un asunte no se deberia comunicar en
nuestre inferme parque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publice de la comunicacidn.
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Quito, Marzo 26, 2018 }driana Loaiza
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CASABACA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16

{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 7,308 4,270
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 15,985 14,820
Otros activos financieros 6 15,050 11,977
Inventarios 7 8,105 9,094
Impuestos corrientes 12 122 251
Otros activos 96 112
Total activos corrientes 46,666 40,524
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 8 11,217 12,941
Propiedades de inversién 2 1,727 370
Inversiones en subsidiaria 9 5,281 5,347
Otros activos ' 705 690
Total activos no corrientes 18,930 19,348
TOTAL 65,596 59,872

Ver notas a los estados financieros

7

Silvermate S.A.
Representada por Diego Baca
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Motas 31712717 31712716
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 10 4,186 5,052
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas per pagar 1: 13,917 11,616
Impuestos corrientes iz 1,239 Qz7
Obligacienes acumuladas 13 2007 L1273
Total pasivos corrientes 21,349 18,868
PASIVOS NG CORRIENTES: ‘
Préstamos i0 8,086 4,370
Obligaciones por beneficios definidos 14 4,290 3,974
Impuestos diferidos 12 206 200
Otros pasivos 293 -~ 338
Total pasives no corrientes 12.875 ..68.882
Total pasivos : 34,224 27,750
PATRIMONIO: 16
Capital social 17,160 17,100
Reserva legal 5,000 5,370
Utilidades retenidas 8,612 9,852
Total patrimonio 31,372 32,122
TOTAL 65,586 29872
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CASABACA 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afio terminado
MNotas 31712717 31712716
{en miles de U.5. dblares)

INGRESOS 17, 18 154,953 104,604
COSTO DE VENTAS 19 {124.076) (78.551)
MARGEN BRUTC 30,877 26,053
Gastos de administracian 19 (8,497 {8,100}
Gastos de ventas 19 {16,309) (14,0313
Costos financieros 20 (885) {(972)
Intereses ganadoes 1,205 1,023
Otros ingresos 943 367
Otros gastos (331} (371)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7,003 3,969
Ingreso {gasto) por impuesto a la renta: 1z

Corrianta (1,688) (1,161)

Diferide (&) —— 2
Total {1694y {1.069)
UTILIDAD DEL ANO 5,309 2,900

OTRO RESULTADC INTEGRAL:
Partida que no se reclasificard posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos v total ctro resultado integral 14 {149} 57
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 0 460
UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. ddlares) 23 0.331 0317

Ver notas a jos estados financieros
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CASABACA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

... Utilidades retenidas ...

For
Capital Reserva adopcion
social legal Distribuibles  de NIIF Total
.. {en miles de 1.5, dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2015 17,100 4,897 4,084 3,114 29,165
Utilidad del afio 2,900 2,300
Transferancias 473 {(473)

Otro resultado integral del afio 57 57
Saldos al 31 de didlembre de 2016 17,140 5,370 5,538 3,114 32,122
Utilidad del afio 5,309 5.309
Dividendos declarados {Nota 16} {5,910) (5,910
Transferencias 290 {290)

Otro resultade integral def afio {149 (149)
Saldes al 31 de diciembre de 2017 17,100 5,660 5,498 3,114 31,372
Ver notas a los estados financiercs
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CASABACA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad del anho

Cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipo
Depreciacién de propiedades de inversion
Amortizacion de otros activos

Provisidn para cuentas dudosas, neto

Provision (uso de la provisidn) por obsolescencia
Provisién para beneficios definidos, neta de pagos

Provision vehiculos en mandato
Provision de impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Otros activos financieros - contratos de
vehiculos en mandato
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Otros pasivos
Obligaciones acumuladas
Efectivo proveniente de actividades de operacion
Impuestos pagados
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de aperacidn

(Continga...)

Afio terminado

Notas 31/12/17 31/12/16

(en miles de U.S. doblares)
5,309 2,900
19 883 554
19 33 33
19 134 133
5 130 97
7 (86) 156
14 167 254

6 179

1,688 1,161

5 (1,295) (2,267)
6 {1,517} 1,282
7 1,075 1,498
145 10

11 790 (975)
(45) 42

13 734 _ (560)
8,324 4,718

12 (2,683) (453)
20 (721) (807)
4,920 3.458




CASABACA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afio terminado

Notas 31/12/17

31/12/16

(en miles de U.S.-ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicidn de propiedades y equipos, neto 8 (521)
Incremento de otros activos {(177)
Incremento en otros activos financieros 5 {1,556)
Incremento de propiedades de inversién (28)
Disminucién de inversiones en acciones 160
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades

de inversidn (2,122}
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos, neto de pagos 10 2,850
Dividendos pagados a accionistas 11 (2,610)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 240
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 3,038
Saldos al comienzo del afio 4,27C
SALDOS AL FIN DEL ANG 4 7,308

Ver notas a los estados financieros

(4)
(23)
(6,740)
(28)

(6,795)

259
(2,000)

(1,741)

(5,078)
9,348

4,270

Silvermate S.A. PatrielrGuijarra
Representada por Diego Baca Contadora General
Gerente General




CASABACA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

Casabaca S.A. (la Compafiia) es uha compafiia andnima constituida en el Ecuador. Su
casa matriz y sociedad controladora final es Corporacidén Casabaca Holding S.A.. Los
accionistas controlantes de la Companfia es la familia Baca. El domicilio principal de la
Compafifa es la Avenida 10 de Agasto y Carrién, Quito - Ecuadgr. Las principales
actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con la comercializacion de
vehiculos automotores y repuestos de la marca Toyota.

Los ingresos de la Compania, en el afio 2017, se incrementaron en 48% en relacidn al
afio 2016, debido principalmente a que durante ef afo 2017 no existieron restricciones a
fas importaciones de vehiculos, ias cuales fueron impuestas por el Comité de Comercio
Exterior (COMEX), a través de la modalidad de cupos de importacién mediante
Resolucién No. 050-2015 desde el 30 de diciembre del 2015 hasta el 31 de diciembre del

2016.

Casabaca S.A. se encuentra inscrita en el mercado de valores, no obstante, a la fecha de
emision de los estados financieros no mantiene emisiones vigentes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza los 475 y
509 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en las diversas lineas

de negocio.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de f{a
Administracidon de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con !as Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre ta
base del costo histdrico excepto por ciertas propiedades & instrumentos financieros
que son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de |la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
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£.5

2.6

estimade utifizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valer razonable de un
activo o un pasivo, la Compahfia tiene en cuenta las caracteristicas del activo 0
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razenable a efectos de medicién y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento gue estén dentro del
aglcance de la NIC 17, y las mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor
razonable, perc no son su valor razonable, tales come ef valor neto de realizacion
de la NIC 2 ¢ el valgr en uso de la NIC 36.

Adicionatmente, a efectes de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ef grado de
importancia de los insumos para la medicién de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen & continuacion:

pasivos idéntices que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nfvel 2 Insumos distintos & los precios cotizades incluidos en e Nivel 1 que sean
observabies para &l activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.5. délares, excepto cuande se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieres:

Efectivo v eguivalentes de efectivo - Incluye aguelios activos financiercs
liquidos, deposites o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de le posibilidad real de venta,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. Eif costo de
propiedadas v equipos comprende su precio de adquisicion méas todos las
costos directamente relacionades con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior af reconocimiento: modelg def costo - Después
del reconocimiento inicial, las propledades y equipos son registradas al
costo mencs la depreciacidn acumulada v ef importe acumulado de las
pérdidas de deteriorn de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periode en gque sa
producen.
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2.8

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida utif
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y tas vidas (tiles usadas en el calculo de [a depreciacion:

item Vida util {en afgs)
Edificaciones 20-40
Vehiculos 5-10
Muebles, maquinaria y equipas de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o0 venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
de! activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos |la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las perdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando
fa propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y No se espera
recibir beneficios economicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene como propiedades de
inversidn terrenos ubicados en las provincias de Pichincha y Esmeraldas. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafiia reclasificé UiS$1.4 millones desde propiedades y
equipos a propiedades de inversién, correspondientes a terrenos que la Compafiia
no tiene intenciones de ocuparlos (Nota 8).

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Util estimada. La vida Util estimada, valor residual y
metodo de amortizacidn san revisados al final de cada afig, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los actives intangibles con vida (til indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.
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2.8.2 Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados scbre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambioc en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan,
pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles, incluidos
como otros activos no corrientes en los estados financieros de la
Compafiia y las vidas Utiles usadas en el célculo de la amortizacidn:

Vida util (en afios)

Licencias 3
Concesién de local comercial 10

2.8.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas comeo la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento

en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento en

la revaluacion.

Impuestos - El gastc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de |a
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2.10.2

Compaiifa por concepto dal impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempoerarias
determinadas entre el valer en libros de los activos y pasivos incluides en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impueasto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibies. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que resulte probable
que la Compefiia disponga de utilidades gravables futuras contra ias gue
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivas no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de fa combinacidon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta fa utilidad gravable
{tributaria) ni fa contable. Ademas, los pasivos por impuestoe diferido no
se reconceen sila diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Se debe reconoccer un pasivo diferide por diferencias tempararias
imponibles refacionadas con inversicnes en subsidiarias v asociadas, v
participacionas en negocios conjuntos, a excepcidon de aguelflos en los que
la Compafiia es capaz de controlar & reverso de la diferencia temporaria vy
cuando exista la posibilidad de gue éstz no pueda revertirse en un futuro

cercana.

Los activos por impueste diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones v participacionas
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resuite probable que ia
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias vy cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revartirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe sometearse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se inferme y se debe
reducir, en la medida que astime probabie que no dispondra de suficiente
utiidad gravable {(tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupere {a totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue e
activo se realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v fos activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se
informa, recuperar o liquidar @l importe en libros de sus actives y pasives.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocide legalmente el deracho de
compensarios, frente & la misma autoridad fiscal, los importes reconccidos
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en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresg o gasto,
y son incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
yva sea en otro resultade integral o directamente en el patrirnonio, en cuyo
caso el impuesto tambign se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacian de negocios.

Provisionss - Se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacién prasente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia
Compamd tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economices, para cancelar ia obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Ef importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacion de! desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuents ios riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimade para cancelar la obligacion presente,
su importe en tibros represanta el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material}.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active si es virtualmente segure que se recibird ef desemboliso v el monte de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11.1 Garantias - Las provisicnes para el coste esperade de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de fa venta de fos
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar ia obligacidn de la Compafifa.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos; Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubitacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando ef Método de I
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio preqe_rate y pasado se reconecen en &l resultado del
afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden (a5 ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo al
ctro resuitado integral, an el perfodo en que se producen. Ef
reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integrat se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.12.2 Participacién a trabajadores - L.a Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por ia participacién de ios trabajadores en jas utilidades de ia
Compafiia. Este heneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones {egales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.314

2.15

2.16

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficiocs inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.13.1 La Compahiia como arrendador - El ingresn por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconcce empleando el método de
linea recta durante el piazo correspondiente al arrendamiento.

2.13.2 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al vaior razonable de fa
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imports estimado de
cualgquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar,

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuande la Compafiia transfiere los
riesgos v beneficios, de tipe significativo, derivados de la propiedad de los
bienas; el importe de los ingresos v {0s costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién puaden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El ingreso por prestacidn de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconocido en el resultado en proporcién al
grado de rezlizacién de la transaccidn a [a fecha del balance v cuando es
probable gue se reciban ios beneficios econdmicos asociados con la
transaccion v los costos incurrides. El grado de realizacion es evaluade de
acuerdo con un analisis del trabajo en proceso,

' 2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados

sobre una base de tiempo, con referancia &l capital pendiente v a la tasa
de interés efectiva aplicable.

2.14.4 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el
reconQcimiento de ingresos provenientas de arrendamientos operativos se
describe en ia MNota 2.13.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se

reconaocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se

haya realizado ef page, v se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco [os ingreses v
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gastos, sgivo aguelios casos en los que la compensacidon sea reguerida o permitida
por glguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la transaccidn.

Los ingresos y gastas can origen en transacciones que, contractuaimente ¢ par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y ia Compafiia tiene la
intencién de liguidar por su imperte neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resuftados.

Instrumentos financieros - L.os actives y pasivos financieros se reconocen
cuando ia Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumenio.

Los activos v pasives financieros se miden inicialmente al valor razenable, Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a ia adguisicidé4n o emisidn
de activos vy pasives financieres {distintos & los activos y pasives financieres
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconccimiento inicial, Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado

de! pericdo.

Activos financieros - Los activos financieres se clasifican dentro de (as siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuitados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”; v, “préstamoes v cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financiercs y se determina al momento del reconecimiento inicial. Tedas las
cormpras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja
a la fecha de la transaccién, Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras ¢ venias de activos financieros que requieran fa entrega de activos dentre
del marce de tiempo establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

2.18.1 Meétodo de ia lasa de interés efectiva - Bl método de la tasa de interés
efectiva es un método de calcuio del costo amortizade de un instrumento
financiero v de imputacidn del ingreso financiere a lo large del periode
relevanie. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cédlcuic de la tasa de interés efectiva) & io largo de la vida esperada del
instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periocdo més corto,
con el imparte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingreses son reconocidos sobre la base de |a tasa de Interés efectiva
para los instrumentes de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resuftadeos - Los activos financieros son clasificades como al valor
razonable con cambios en [os resultados cuandn el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultades.
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2.18.3

2.18.4

Un active financdero es mantenido para negociar sh:

« Ha sido adquirido principaimente para proposites de su venta a corto
plazo; o

« Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manajados por la Compafiia y se tiene
evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

s Es un derivado que no ha side designado como instrumento de
cobertura o garantia financiera,

Los activos financiercs distintos a los activoes financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento Inicial si:

« Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

«  El activo financiero forma parte de un grupo de activas o pasivos
financiercs 0 ambos, el cual &s manejade y su rendimiento es
avaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con gf
manejo de riesgo documentade de la Compafiia o su estrategia de
invarsién, y fa informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; ¢

» Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ mas instrumentos
implicitos, y la NIC 38 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambics en los resultados,

Los activos financieros al valor razenable con cambios en fos resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancla o pérdida
surgida de las nuevas mediciores en el estade del resultado del pericdo.
l.a ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del periodo
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
y se incluye en la partida de otros ingresos u otros gastos,

Inversfones mantenidas hasta ef vencimiento - Las Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagcs fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intencién afirmativa v capacidad de mantaner hasta el
vencimiente, Luego del reconocimiente inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amertizado usando el método de ia
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Los préstamaos vy partidas por cobrar (incluyendo las cuantas por
cobrar comerclales, efectivo y bances y otros activos financieros) son
medidos al costo amcrtizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor,
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Los ingresos por intereses se reconocen apiicande la tasa de interés
efectiva, excepto por as cuentas por cobrar g corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

beterioro de valor de activos financieres - Los activos financieros
distintos a aguellos designados al valor razonable con cambiog en los
resultados son probados por deteriore de valor al final de cada periodo
sobre ef cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v
los fiujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimonlales disponibles para la venta, se considera
cue una calda significative o prolongada en el valor razonable dai titulo
valer por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para tedos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de vaior padria incluir:

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; ©

« Infracciones de las cldusulas contractuaies, tales como
incumplimientos © moras en el pago de los intereses ¢ &l principal; ©

= Es probable que el prestataric entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financlera; o

- La desaparicion de un mercade active para ese active financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cusntas comercialas
por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaiuado individualmeante,
v es evaluado por deterioro sobre una base colectiva., Entra la evidencia
chjetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de ios pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como camblos observables en las condicienas econdmicas locales
y nacionales gue se relacionen con el Incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢! importe de
la pérdida por deteriore de valor 2s la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del activo financiero.

Para los actives financieres registrados at costo, el importe de [a pérdida
por deterloro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y &l valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a fa tasa de retorno actual del mercado para un activo
financierc similar, Dicha pérdida por deteriore de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes.
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2.18.6

El importe en libros del active financierc se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todoes l0s activos financieros excepto
para {as cuentas comerciales por cobrar, dondea el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién, La recuperacién posterior de {os montes praviamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidon. Los
cambios en el importe en libros de ia cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resuitade del periodo.

Para los actives finanderos registrades al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y ia
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la perdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resuitados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deteriore no exceda e importe que hubiera resuitado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocide el deterioro

de valor,

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafia dara de haja
en cuentas un active financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiila no
transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda retenlendo el control del activo
transferido, la Compafila reconocerd su participacidn en el activo v |a
obligacion asociada por {05 montos que tendria que pagar. Sila Compafifa
retlene sustancialmente todos 105 riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financierc transferido, la Compafila continuaré
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En i{a baja tctal en cuentas de un activo financiere, la diferencia entre gl
importe en libros del activo v la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumuladeo que hablan sido reconocidos en
otro resultade integral y acumulados en el patrimonio se reconoce an el
resultado del periodo.

En casc de [a baja parciat en cuentas de un activo financiero {es decir,
cuando la Compafiia retiene una opcidn para readquirir parte de un active
transferido}, la Compafifa distribuve el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte gue continla reconociendo bajo una participacidn
continua, v la parte que ya no reconocerd sobre {a base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gue va no
continuaré siendo reconccida v la suma de la contraprestacidn recibida por
la parte gue va no sequird siendo reconocida vy cuaiguier ganancia o
perdida acumulada asignada gue hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resuitado del periodo. La ganancia o
pérdida acumuiada que hublese side reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre ia parte qgue continda siendo reconocida v la parte gue
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ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.19 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.20

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasives
financieros son clasificados como al valor razonable con cambio en los resultados u

otros pasivos financieros,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.19.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costc amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencla entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Utilidad bdsica por accién - La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la
utilidad neta def afio atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La
Compafiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el
incremento del nimero de acciones en circulacién.

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.22

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aifio actual - Durante el
afio en curso, la Compafiia ha aplicado la siguiente modificacion a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy que es
mandatcriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaclones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafifa provenientes de actividades de financiacion consisten
en préstamos (Nota 10). Una conciliacién entre los saldos de apertura y el cierre
de estos saldos se proporciona en la Nota 10. Ademas de la revelacidén adicional
en la Nota 10, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto
en los estados financieros de la Compahia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:
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2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pere pun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado as siguientes Normas Intarnacionales de Informacién Financiera
(NIIF} nuevas y revisadas gue han side emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
perindes que inicien

NIIF Titulo en 0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes {y respectivas

aclaraciones) Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificacicnes a {a NIC 40  Transferencia de propiedades de Energ 1, 2018
inversion
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 20138
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite |2 aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

[.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisites para ia
clasificaciaon v medicidn de activos financiereos. Esta norma se modifico
posteriormenta en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabitidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones lirmnitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidn al introducir
una categoria de medicién a “vaior razonable con cambics en oiro resultada

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.,

Todos ios activos financiercs que se clasifican dentro del alcance de ia NIIF @,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamenta, los instrumentos de deuda que se mantlenen dentro de un
modelo de negocio cuyo ohjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son
Unicamente pagoes de capital & intereses sobre el capital pendiante por o
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyc oljetive se curnpla tante al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financiercs, v que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue sclo constituyen pagos de capital & intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adernas, bajo
la NIIF 9, las entidades pusden hacer una eleccidn irrevocable para prasentar
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en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (nc mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acusrde con NIIF 3}, v sole con
el ingresc por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En ia medicidn de los pasivos financieros designados & valor razenabie con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que &! importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financierc que sea atribuib:le a camblos en el
riesgo de crédito del referido paslvo, se presente en otro resultado integral, a
menocs que, el recohecimiento de |og efectos de |os cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ptro resuitado integral genere una aslmetria contable en
el resultado del pariodo. Los cambios en el vaior razonabie atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del pericdo. Sequin fa NIC 39, ia totalldad del imperte del cambio en
el valor razonabie del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado del pericdo.

Respecto al deterioro de activos financieros, {a NIIF 9 establece un modelo de
detericro por perdida crediticie esperada, contraric al modelo de detericro por
perdida crediticia incurrida, de confermidad con la NIC 29, El modelo de
deterioro por pérdida craditicia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte pare reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras patabras, ya no es necesaric
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 3 mantiene los tres tipos de mecanismas de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con fa NIIF G,
fos tipos de transaccicnas elegibles para la contabllidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificarmente, al ampliar los tipos de Instrumentos que
se clasifican como instrumentcs de cobertura vy los tipes de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para [a contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado v reemplazade la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econémica”. Ya no sa reguiere de una evaluacion retrospeactiva
para medir la efectividad de |a cobertura, También se afladieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,

A la fecha de emisién de |os estados financieros, la Adminlstracién de la Compafiia
se encuentra en proceso de evaluar ef impacto de fa NIIF 9 en sus estados
financiercs separados, razén por o cual, no se puede determinar los efectos de la
aplicacion de la referida normea en los estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 1% - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso v detailado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconoacimiento de ingresos procedentes de conirates
con clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién v las
interpretaciones respactivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 as que una entidad deberia reconocer el
ingreso en ia medida que represente la fransferencia de bienes 0 servicios
establecidos contractuaimente a ios clientes, &n un importe que refleje |a
contraprestacién gue |2 entidad espera recibir a cambio de esos bignes o servicios,
Especificamente, la norma afiade un modeic de 5 pasos para contabilizar el
ingrese:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefic en &l contrato.,
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Pasc 5: recorocer el ingreso cuando (0 en la medida que) ia entidad satisfaga la

obligacidn de ejecucion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detaliados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En abril 2016, o 1ASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 153" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licenclas,

lLas principales fuentes de ingresos de la Compafia, corresponden a la venta de
vehiculos, repuesios y servicio de mantenimisnto de automdviles de la marca
Toyota. A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la
Compafia se encuentra en proceso de evaluar ef Impacto de la NIIF 15 en sus
estados financiaros, razén por io cual, no se puede determinar [os efectos de 1a
aplicacién de la referida norma en ics estados financleres y sus ravelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza fa actual guia de arrendamientos incluida en {a NIC 17 &
interpretaciones relacicnadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contrates de servicio sobre |a base de si
un active Identificado es controladeo por el cliente. La diferenciacidn entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendadar v es reemplazada por un modeio en ef cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconacideo por 2|
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellcs con un valer bajo de activo.

El derecho de uso del active es Inicialmente madido al costo y subsecuentemente
medidc al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por detericro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente medide al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no san pagados a esa fecha, Posterlormente
el pasivo del arrendataric es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
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de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operatives de acuerdo con NIC
17 son prasentados como fiujos de caja de actividades de operacidn, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 {os pages por arrendamiente serdan dividiaes
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiente y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, {a NIIF 16 sustancialmente
mantiene los reguerimiantcs de NIC 17 para la contabilidad det arrendador v
cantinda con el requerimiento de clasificar al arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaCiones son requeridas con NIIF 16,

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razdn por io cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacian
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones,

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversian
requiere una evaiuacién de si una propiedad cumple o ha dejadoe de cumplir, |a
definicidén de propiedad de inversion, apoyada por ia evidencia observable que se
ha producido un cambio de uss. Las enmiendas aclaran ademas gue situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambic en
Uso, vy que es posible un cambio en el uso de propledades bajo construccion (es
decir, un cambio en el uso no se fimita a las propiadades terminadas).

lL.as modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después dail 1 de enerc del 2018, con aplicacidn anticipada permitida. iLas
entidades pusden aplicar las modificaciones, yva sea de forma retrospectiva o
prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacidén de estas
modificaciones puede tener un impacto en los estados financiercs en pericdos
futuros en el case de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades.

Mejoras anuales a las NIXF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafila v gue se detallan a
continuacion:

NIIF 3 Combinacldn de negocies - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicisn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control def negocio.

NIIF 11 Acuerdes conjunios - clarifica que una entidad no debea efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto def negocio.

NIC 12 Impueste a las ganancias - clarifica que una entidad registra de |a
misma forma todas las consecuancias impositivas que resuifen de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo estd listo para e uso

oretandidc o su venta,
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3.

La Administracidon de la Compafiia estima que ia aplicacidn de estas modificaciones
en el future no tendra impacto significative en ios estadaos financieros de la

Compafiia,

ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de ios presenies estados financieros en conformidad con NIiF requiere
aque la Administracién realice clertas estimacionas vy establezca algunos supuestos
inharentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién vy presentacion de aigunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basades en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios

contabies:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia facha
que se consldere neceasario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por :
detericro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efactivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en periodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe '
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite

del valor en libros gue el active hubiera tenide de no haberse reconccido la pérdida

por deterioro,

3.2 Provisiones para obfigaciones por beneficios definidos - £l valor presante de
tas provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdliculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquler cambio en los
supuestos impacta en i valor an libros de las provisiones de estos beneaficios.

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiiize [a
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic
reportados por [a Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar e} valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se aspara van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, [a cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre dei afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3 Tasa de descuento wutilizada para determinar ef valor en fibros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - |as cbligaciones por
prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientes del mercado, al cierre del afic,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
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pagaran los beneficios. Se reguiere un juicio significative al establecer tos criterios
para bonos a ser incluidos en [a peblacion de la que se deriva ia curva de
rendimiento. Los criterics mas importantes considerados para |a seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la ernisién de los bonos corperativos, calificacion de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.4 Estimacion de vidas dtiles de propiedades y eguipo y propiedades de
inversion - La estimacién de las vidas Gtiles v el vaior residual se efecitan de
acuerdo a lo mencionado en fas Notas 2.6.3 v 2.8.2,

3.5 Impuesto a la renta diferfdo - La Compafila ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos cansiderande gue todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

fa siguiente manera:

31/12717 21/12/18
Efectivo g4 250
Bancos 4,893 4.020
Subtotal 4,987 4,270
Inversiones temporales (1) 2321 I
Total 2,208 4,270

(L} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a inversiones temporales en bances
locales con vencimientos en enero del 2018 v una tasa de interés promedio anuai

del 3.85%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos 11,147 10,152

Clientes repuestos 1,596 1,360

Clientes servicios 1,413 1,155
Cuentas por cobrar por venta de cartera (1) 1,348 1,350
Provision para cuentas dudegas 713y (583)
Subtotal 14,791 13,434
Ofras cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas 204 192

Anticipos @ proveedares 215 667

Empleados 109 121

Otros ] 666 406
Total 15.282 14,820
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{1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde a una cuenta por cobrar por
cartera vendida sin descuento y sin recurso a la compafiia Importadora Tomebamba
S.A., lo que significa que la Compaifiia no mantiene la responsabilidad de la deuda
en caso de que uno ¢ mas documentos vendidos no puedan ser recuperados a sus

deudores criginales.

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas en base a un analisis
individual por cliente, de ia probabilidad de recuperacién de la cartera v su antigliedad.

La Compafila ha reccnacido una provision para cuentas dudosas por ef 82% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad mavor a 180 dias. Para las cuentas par cobrar
que presentan una antigliedad entre 60 v 180 dias se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro que fluctlan entre el 2% y el 25%.

Antinilledad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas, pero no deterigradas:

31/12/17 31/12/16
60 - 90 dias 81 67
91 - 180 dias 30 36
Mas de 181 dias i53 367
Total 274 4790

Cambies en la provisién para cuentas dudosas:

Afio terminado

31/32/37 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 5B3 486
Frovision del afio 146 155
Bajas {18) {58}
213 S83

Saldos al fin del afio 213

En la determinacién de la capacided de recuperacion de un crédite comercial, 1a
Compafiia consldera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales

dasde la fecha de concesidn de crédito hasta el final del pericdo de refarencia. La
concentracion del rtesgo de crédito es Himitada debido a que la base de clientes es amplia

e independiante,

ESPACIO EN BLANCO



OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/17 31/12/16
Activos financieros designados al valor
razonable con cambios en resuftados:
Portafolio de inversion en bancos:
Exterior 1,690 1,452
Locales 107 102
Subtotal 1,797 1,554
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos:
Partes relacionadas (Nota 22.2) 7,167 4,000
Terceros 685
Contratos de vehiculos en mandato, neto 5,259 3,742
Inversiones temporales 142 2,681
Subtotal 13,253 10,423
Total 15,050 11,977

Portafolio de inversién en banco del exterior - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
el portafolio de inversién incluye principalmente inversiones en acciones de varias
compafiias por un valor razonable de US$1.4 millones y US$1.3 millones,
respectivamente. Como resultado de la medicidon al valor razonable de dichos activos, la
Compania registro en resultados en los afios 2017 y 2016, una ganancia por US$247 mil
vy US$44 mil, respectivamente. El valor razonable del portafolio de inversion se
determina en base al estado de cuenta mensual proporcionado por el banco del exterior.

Préstamos a partes relacionadas - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde
principalmente a préstamos otorgados a Jas compafiias relacionadas Toyata del Ecuador
S.A. y Corparacidn Nexum Nexumcorp S.A. por US$6 millones y US$1.2 millones,
respectivamente. El préstamo otorgado a Toyota del Ecuador S.A. tiene vencimientos
hasta febrero del 2018, y una tasa de interés nominal anual que fluctia entre el 4.65% vy
el 4.90%. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia relacionada,
Toyota del Ecuador S.A. canceld la totalidad de este préstamo. El préstamo otorgado a
Corperacion Nexum Nexumcorp S.A. no tiene vencimientos definidos ni genera intereses.
Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un préstamo otorgado a su compaifiia '
relacionada Toyota del Ecuador S.A. por US$4 millones con vencimiento en enero del
2017 y una tasa de interés nominal anual de| 6%.

Contratos de vehiculos en mandato - Corresponden a cuentas por cobrar que estan
respaldados por contratos de mandato vy comisién por cemercializacion de vehiculos.
Dichos valores se recuperan una vez finalizada la transaccion de intermediarics.

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a
un certificado de depdsito en una institucion financiera local por US$2 millones con
vencimiento en abril del 2017 y una tasa de interés efectiva del 6.55%,
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INVENTARIOS

31/12/17
Vehiculos 5,303
Repuestos 2,501
Ordenes de trabajo en proceso 374
Importaciones en transito 73
Otros 164
Provisién para obsolescencia (310)
Total 8105

31/12/16

6,529
2,375
425
4
157

(396)
9,094

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$124 millones y US4$78.5 millones, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/17
Costo 18,730
Depreciacién acumulada (7.513)
Total 11,217
Clasificacién:
Terrenos 5,325
Edificaciones 4,342
Muebles, maquinaria y equipos 957
Vvehiculos 448
Equipo de cémputo 111
Construcciones eh curse 34
Total 131,217

Los movimientos de propledades y equipo fueron como sigue;

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

20,060

(7.119)

12,941

6,687
4,738
1,019
377
120

12,941
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10.

8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafilia mantiene
como garantia de sus préstamos bancarios, ciertas propiedades por US$5.3
millones {valor comercial).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a la inversion
mantenida en la compaiiia Inversiones de la Capital $.C.C. por US$5.2 millones, en la

“cual Casabaca S.A. mantiene una participacién accionaria del 35.40%.

Los estados financieros de Casabaca $.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016, no se presentan consolldados con su subsidiaria, en razdn de que Casabaca
S.A. al ser una subsidiaria de Corporacion Casabaca Helding S.A., ios estados financieros
de la Compafiia y su subsidiaria estardn incorporados en los estados financieros
consclidados de su controiadora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se
emite un informe de auditoria separado.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos en instituciones financieras
locales, can vencimientos hasta noviembre del 2021 {hasta octubre del 2019 para el afio
2016), los cuales devengan una tasa de interés anual que fluctla entre el 5.75% vy el
6.82% (entre el 6.97% y el 8.95% para el afio 20156).

Los préstamos se encuentran garantizados con hipctecas sobre terrenos y edificaciones
por US$24.5 millones (US$23.2 millones para el afic 2016). Al 31 de diciembre del 2017
y 2016, el costo del interés generado por los préstamos fue de US$721 mil y US$807

mil, respectivamente.

Una clasificacion de los préstamos es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Corriente 4,186 5,052
No corriente 8,086 4,370
Total 12,272 9,422
Los vencimientos no corrientes de los préstamos son como sigue:

31/12/17 31/12/16
2018 3,080
2015 4,235 1,290
2020 2,602
2021 1,249
Total 8,086 4,37Q
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Reconcifiacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

..Flujos de efectivo...

Salde al inicio Nuevos Saldo at final
del afio créditos Pagos del afic
ARG 2017 8,422 12,000 L9.150)

2,163 15,027 (14.798)

Afio 2016

., CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedoras locales:
Importadora Tomebamba S.A, &,058 3,297
Compafifa relacionada {(Nota 23) 10 2,175
Otros proveedores 1,091 1,808
Proveedores del exterior 24 2
Subtotal 7,402 7,282
Otras cuenta por pagar:
Anticipos de clientes 2,702 2,310
Dividendos por pagar (Nota 18) 3,300 1,789
Otras 513 238
Total 13,817 11,616
. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos por impuestos del afio corriente

31412417 31/12/16
Activos por Impuestos corrientes.
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -

VA 122 226
I'mpuesto at Valor Agregado - IVA 25
Total 122 251
Fasfvas por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 568 424
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -

WA 371 322
Retenciones en la fuente de Impuesto a 12 Renta 300 181
Total 1,239 827
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12.2

12.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Utilidad segln estados financieros antes de
‘impuesto a la renta 7,003 3,969
Gastos no deducibles 948 1,319
Ingresos exentos {66) {(15)
QOtras partidas conciliatorias {209) 2
Utilidad gravable 7,676 5,275
Impuesto a la renta causado y cargado a
resultados (1) 1,688 1.161
Anticipo calculado (2) 847 943

{1) De conformidad con disposiciones locales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiclones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afioc 2013 y son susceptibles de revisidn ias declaraciones de los afios

2014 al 2017.
Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afc terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 424 458
Provision del afio 1,688 1,161
Pagos efectuados (1,544) (1,195)
Saldos al fin del afto 568 424

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en |a fuente,
impuesto a |a salida de divisas e impuesto a |la ranta.
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12.4 Impuesto a la renta reconocido en resuftados - Una reconciliacion entre fa
utilidad segun estados financieros v el gaste por impuesto a la renta @s como

sigue;
Afio terminado
31/12/17 31/12/16
Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto a ia renta Z2.003 3,969
Gasto de impueasto a la rents 1,541 873
Gastos no deducibles 208 250
Ingresos exenios {15) {3)
Otras partidas conciliatorias (46) 1
Impueste a ia renta cargado a resultados ' 1688  _. 1161
Tasa efectiva de Iimpuestos __ 24% ___29%
12.5 Saldos def impuesto diferido
Saldos al Reconoccido
cormienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del afio
Afoc 2017
Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacidn a:
Provision para chsolescencia de
inventarics 87 (10) 77
Costo atribuido de propiedades vy equipo (361) 4 (357)
Provision para garantias & clientes 74 . 74
Total {200) £8) (206)
Afig 2016
Activas (pasives) por impuestas diferidos
en relacién a:
Provisién para obsolescencla de
inventarios 53 34 87
Caosto atribuido de propiedades v equipo {410) 48 (361
Provision para garantias a clientes 85 110 74
Total 282) 22 {2G0)

12.6 Aspectos tributarios

Fl 29 de diciembre del 2017, se emitid |z Ley Organica pare la reactivacién de la
econcmia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de ia gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de ia
mencionada Ley:



Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles ¢ no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para scciedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe dermostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor hivel de produccién. '

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impueste a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficlarios efectivos,
atendiendo a esténdares internacionales de transparencia en materia tributaria

y de lucha contra actividades ilicitas.

12.7 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo flscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizod
Unicamente transacciones con partes relacionadas locales, razén por lo cual, no
esta obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/17 31/12/16

1,236 700

Participacion a trabajadores
771 573

Beneficios sociales

Total 2,007 1.273
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14,

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones iegales, los
trabajadores tienen dereche a participar en las utilidades de fa empresa en un 15%
aplicabie a las utilidades liguidas o contables, Los rmovimienios de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/,32/37 31732716

Saldos al comienzo del afio 700 1,137
Provisidn del afio 1,236 700
Pagos efectuados (700 (1,137
Saldos al fin del afic 1236 200

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS BEFINIDOS

3112417 31/12/16
Jubilacidn patronal 3,385 3,189
Bonificacion por desahucio 205 _785
Total 4,490 2,974

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con dispesiciones del Cédigo del Trabajo, ios
trabajadores gue por veinte afics o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derechoe a ser jubilados por sus empleadoras
sin perjuicio de la jubllacidn gue les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuateriane de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de ta obligacién de jubilacidn patronal fuercn
como sigue:

Afic terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 3,189 2,963
Costo de |os servicios 261 228
Costo por intereses 132 129
Ganancias actuariales (39) (32
Beneficios pagados (158 aRee))
Saldos al fin de afio 3.385 2,189

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, ta Compafiia entregara el 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afic 785 814
Costo de los servicios 96 127
Costo por intereses 32 36
Pérdidas (ganancias) actuariales 188 (25)
Beneficios pagados {196) {(167)
Saldos al fin dei afio 905 285

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utllizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial vy las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salariai
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17 31/12/16
Analisis de sensibilidad - Jubilacién patronal
Tasa de descuento.
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 139 289
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {129) {263)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 140 290
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {131) - (267)
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Andficis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento;

Variacion OBD (tasa de descuento -~ 0.5%) 142 71
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%;) {69) (65)
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 143 71
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 8.5%) (&7} {66)

El analisis de sensibilidad presentade antericrmente puede no ser representativo de la
variacion real en {a obligacién por beneficios definides, ya que es poco probable que el
carnbio en las hipdtesis se produzea en forma aisiada unos de otros {algunos de los
supuesios pueden ser correlacionadoes),

Es importante mencionar que, en &l andlisis de sensibilldad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
credito unitario proyectado, gue es el mismo gue e aplicado en el caiculo de la
obligacidn per beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera, No
hubo cambics en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisls de sensibilidad

respecto a afios anteriores,

Las presunciones principaies usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31£12/17 31/12/16
fen porcentaje;
Tasas de descuenio 4.02 4.14
2.50 3.00

Tasas esperada del incremento salarial

Los importes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planas de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/17 31/12/18
Costo actual del servicio 357 356
Costos por intereses 164 165
Pérdidas {ganancias) actuariaies 149 {57)
Total 670 464

Durante los afics 2017 vy 2016, el importe del costo del sarvicio por US$357 mil v
US$356 mil, respectivamente, han side incluidos en el estado de resultados como gastoes

administratives y de ventas,
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,1 Gestion de riesgos financieros - En e| curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia podria estar expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstas y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Riesgo de tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a

riesgos en la tasa de interés debido a gue mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y

a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesge de crédito se refiere al riesgo de gque una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuttando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte
de clientes. La Compaiiia Unicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor calificaciéon de riesgo.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la
responsabilidad final por |la gestion de liquidez, la cual ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
pueda manejar los requerimientos de flnanciamiento a corte, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectadoes y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de

los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de

los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compaiiia
periodicamente. Como parte de esta revisidn, la Gerencia General
considera el costo del capital vy los riesgos asociados con cada clase de

capital.

-47] -



lL.os principales indicadores financieres de la Compafiia se detailan a
continuacién:

Capital de trabajo US$25.3 miliones
Indice de liguidez 2,19 veces
Pasivos totales / patrimoenio 1.09 veces
Deuda financiera / activos totales 18.7%

La Administracion considera que ios indicadores financieros antes
indicados estén dentro de los pardmetros adecuados para una
organizacion del tamafio v nivel de desarrollo de la Compafia.

I15.2 Categorias de instrumentos Fnancieros

i5.3

i5.4

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efective y equivalentes de efectivo (Nota 4] 7,308 4,270
Cuentas por cobrar comerciaies y ofras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveadores (Nota 5) 15,770 14,153
Otros activos financieros {(Nota 6) 13,253 13423
Total 36,331 28,846

Activos financieros medidos a valor razonable con
cambio an resuftados.

Ctros actives financieros vy total {Nota 6) _1.787 1,554
Total 30,400

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 10} 12,272 9,422
Cuentas por pagar cornerciales y otras
cuentas por pagar, neto de anticipos &

clientes {Nota 11) 13,215 9,306
Total ‘ 23487 18,748

Valor razonable de los instrumentos financieros - L2 Administracion de la
Compafiia considera que [os importes en libros de los activos y pasives financieres
reconocidos al costo amortizado, se aproximan a su valor razenable,

Presunciones significativas utilizadas al determinar ef valor razonable de
fos activos financieros y pasivos financieros

Portafolio de inversién en bances - Bl valor razonable de las inversiones

mantenidas en portafolio de inversidn en bancos del exterior, son determinados
usando &l valor rezonable del portafolio proporcionadao por cada banco de forma
mensual (Ver Nota 6).
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 17,100,004 de acciones de
US$1 valor naminal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.

16.2 Reserva legal - | a ey de Compafiias requiere que por lo menos e 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas - distribuibles 5,498 6,538
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 3,114 3,114

Total 8,612 9,652

El saldo de la siguiente cuenta surge de ia aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun PCGA anteriores, |la cual seglin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de

la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

las NIIF - Incluye los vaiores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la Compaiiia.

16.4 Dividendos - Mediante acta de Junta de Accionistas del 27 de marzo del 2017, los
accionistas resolvieron distribuir dividendos por US4$5.9 millones, de los cuales se
encuentra pendiente de pago US$2.6 millones, Al 31 de diciembre del 2017,
adicionalmente se encuentra pendiente de pago US$700 mil correspondiente a
dividendos declarados en afios anteriores,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESOS

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Ingresos provenientas de la venta de bienes y servicios
(Nota 1) : 150,225 99,727
Comisiones ganadas (1) 4,728 4,877
Total 154,953 104,604
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(1)

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponden a comisienes ganadas por
comercializacidén de vehiculos exonerados y vehiculos entregados en mandato.

18. INFORMACION POR LINEAS DE NEGOCIO

i8.1

18.2

Froductos y servicios gue generan ingresos provenientes de las fineas de
negocio

Un detalle de las lineas de negocio es como sigue:

WVehiculos
Repuestos
Accesorics
Servicio
Otros
Ingresos y resuftados por lineas de negocio
Ingresos por lineas de  Utilidades por lineas de
negocio negocio
31287 31/12/16 31712717 31/12/16
Vehiculos 111,601 66,312 11,936 8,609
Repuestos 11,642 10,098 3,147 2,954
Accesorios 8,331 5,575 3,635 2,152
Servicio 18,652 17,742 7,432 7,461
Otros (1) 4,727 4,877 4,727 4,877
Subtotal 154,953 104,604
Gastos de administracion (8,497} {8,102)
Gastes da venta {16,309) (14,031)
{Costos financieros (885) (872
Intereses ganados 1,205 1,023
Otros ingresos 943 369
Otros gastos {331 (371}
Utilidad antes de impuesto a la
renta el B03 2369

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, corresponden a comisiones ganadas por
comercializacién de vehiculos exonerados v vehiculos entregados en mandato,
sohre los cuales no existe un costo directamente atribuible.

Los ingresos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos
generados por clientes externes. No se registraron ventas entre lineas de negocio

en los aflos 2017 v 2016,

Las politicas contables de las lineas de negocio sobre los que se informa son las
mismas politicas contables de la Compafia descritas en la Nots 2. Las utilidades
por linea de negocio representan las utilidades obtenidas incluyendo la distribucion
de los costos administrativos v salarios de los directores, ingresos derivados de
inversiones, coslos financieros y gastos del impuesto a la renta. Lo anterior
representa fa medicidon informada al encargado de {a toma de decisiones de! area
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operativa para propositos de distribucion de los recursos y evaluacian del
rendimiento de las lineas de negocio.

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 124,076 78,551
Gastos de administracion 8,497 8,100
Gastos de ventas 16,309 14 031
Total 148,882 100,682

Un detalle de costos y gastes peor su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 - 31/12/16
Costo de inventarios 124,076 78,551
Gastos por beneficios a los empleados 12,524 10,989
Honorarios y asesorias 2,259 2,224
Arrendamientos 1,609 1,074
Gastos de manejo de marca 1,373 743
Costos de publicidad 1,169 629
Depreciacién y amaortizacion 1,050 1,120
Gastos de mantenimiento 552 405
Comisiones a terceros 269 480
Otros gastos 4,001 4,467
Total 148,882 100,682

Gastos por beneficios a los empleados

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 7,326 6,980
Beneficics sociales 1,654 1,139
Participacion a trabajadores 1,236 700
Aportes al IESS 911 834
Beneficios definidos 357 356
Otros beneficios 1,040 980
Total ' 12,524 10,989
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290,

21,

2.

Gasto por depreciacion v amortizacion

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Depreciacidon de:
Propiedades v equipo 883 g54
Propiedades de inversion 33 33
134 133

Amortizacion de otros actives 134 133

Total

COSTOS FINANCIEROS

Afo terminado

31/12/17 31/12/1%
Intereses por préstamos 721 807
Provisién por beneficios definidos (Nota 14) 154 165
Total : B85 8972

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compaitia como arrendador

Los arrendamientes operativos se refacionan con propiedades de |a Cormpafiia
arrendadas a terceras, entre las cuales se destaca el arrendamiento de fa badega
principal de repuestes, a una compafia relacionada. El convenio entre las partes

es natamente comercial {Nota 243,
21.2 La Compafiia como arrendatario

Los arrendamientos operativos se relacionan cor arrendamientos de focales cuyo
periodo de arrendamiento oscila entre 1 v 5 afios, La Compafila no tiene la opcidn
de comprar los locales arrendados a la facha de expiracién de los periodos de
arrendamiento.

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CONM PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales:

Afe terminado
31/12/17 31/12/16

Toyota def Fcuador 5.4, !

Compra de vehiculos nuevos £5.000
Comupra de repuestes ' 14,901
Venta de servicios 4,005
Venta de vehicuios 25

Venta de repuestos 1Y




Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Corporacion Nexurm Nexumcorp S.A.:
Compra de vehiculos nuevos 3,831
Compra de repuestos 308
Venta de vehiculos B27
Ventas de sarvicio 150
Ventas de repuestos 58

Mansuera 5.4,

Compra de repuestos e
Compra de vehiculos 2,684
2238

Ventas de repuestos
Ventas de serviclo

Inversionies de fa Capital 5.C.C.;

Venta de vehlculos 98
Venta de repuestos - ______ 1 — =
Gastos por arriendo 44 240
Comisiones - 150

22.2 Safdos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldes adeudados por Saldos adeudados &
partes relacionadas partes relacionadas
31712717 31712716 31/12/17 31/12/16

s

Toyota del Ecuador S.A.,

5,270
Corporacidon Nexum
Nexumcorp S.A. 1,297 )
130

Mansuerag S.A.

BMY Inmobiliaria

Midcansa - Homefield

Inversicnes de la Capital
scceo.ooo =

"
Kal
”i

Las ventas de biehes a partes relacionadas se realizaron a o5 precios de lista
usuales de lg Compafiia, Las compras se realizaron al precic de mercado
descontade para reflejar ia cantidad de bienss comprados y las relaciones entre las

partes.

Los saidos pendientes no estan garantizados vy se Hquidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningtn gasto en &l
pericdo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partas relacionadas.

22.3 Compensacitn del personal clave de la gerencia
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compensacion a [os ejecutivos y otros

miembros clave de [a gerencia corresponden & beneficios a corte plazo por UsS$1.4
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23.

24,

25.

26,

millones y US$1.2 miliones, respectivamente, v 25 determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias de! mercado.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades v el nimero de acciones ardinarias utifizadas en el célculo de {a utilidad
basica por accién son los sigulentes:

31/12/17
Utilidad del anc 5,309
Nimero de acciones ordinarias 17,100 004

COMPROMISOS

Acuerdo de concesionario Toyota - Con fecha 1 de abrii del 2007, Casabaca S.A. vy

Toyota del Ecuador S.A. firmaron un acuerdo de concesidn, a traves del cual, Casabaca
5.A. se constituye concesionario no exclusivo de productos de |a marca Toyota, para lo
cual, Toyota del Ecuador 5.A. se compromete a abastecer o hacer gue se les abastezca
de preductes Toyota 2 Casabaca S.A. La vigencia del contrato es de 3 afios con

repovaciones previo acuerdo de 1as partes. Al 31 de diciembre dei 2017, dicho contrate

se encuentra rencvado y vigente,

Convenio de prestacion de servicios de administracion fogistica y manejo de
inventario - Con fecha 1 de junio del 2014, Casabaca S.A. y su compariia relacicnada
Mansuera S.A. firmaron un convenio de prestacion de sarvicios, a traveés del cual
Casabaca S.A. presta el servicio de administracidn logistica y manejo de inventario a
Mansuvera S.A.. Como contraprestacion, Mansuera S.A. cancela un valor fijo mensual
mas un valor variable calculade por cada linea de recepcién y despacho, y por cada
kilometro de movilizacidn del inventaric. El plazo del contrato es de dos afies y sera
renovable previe acuerdo de las partes. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia
registré en resultados US$354 mil por este servicio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financiergs
{marzo 25 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de fa Adminjstracién
pudieran tener un efecto importante schre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobades por fa Gerencla de la Compafiia en marzo 26 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas y Junia Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de {a
Compafila, los estados financiercs serdn aprobados por la Junta Directiva v Accionistas
sin modificaciones.
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