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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Corporacién Casabaca Holding S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Corporacién Casabaca Holding S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Corporacion Casabaca Holding S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. .

Asunto de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 3 a los estados financieros adjuntos, el Directorio de
la Compaiiia el 16 de diciembre del 2009, aprobé la cesion de las inversiones en acciones de la compafiia
relacionada Casabaca S.A. a los accionistas de la Corporacién Casabaca Holding S.A., mediante, .
principalmente, la compensacion de las obligaciones que la Compaiiia mantenia con ellos. Por tal razén, al
31 de diciembre del 2009, la Compatiiia no requiere de la presentacion de estados financieros consolidados
con la compafiia relacionada Casabaca S.A., tal como fue presentado de forma separada por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES: .
Bancos 557 1
Anticipo a proveedores ' - 3
Total activos corrientes 357 4
PROPIEDADES - 142
INVERSIONES EN ASOCIADAS 3 7365 28.978
TOTAL 1.922 29,124
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 4 - 2,103
Otras cuentas por pagar 53 74
Total pasivos corrientes 53 2,177
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 5 6.614 18.651
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 7
Capital social 10 10
Reserva legal 419 5
Reserva facultativa - 4,289
Utilidades retenidas 826 3.992
Patrimonio de los accionistas 1.255 8.296
TOTAL 1,922 29,124

Ver notas a los estados financieros

2

aca Gladys Vallejo -3-
Ejecutivo Contadora General -

Presidente



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

UTILIDADES EN COMPANIAS SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS, NETO 927 4,360
GASTOS DE ADMINISTRACION _79 __46
UTILIDAD DE OPERACIONES 848 4,314
PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES - 300
UTILIDAD NETA 848 4,014
Ver notas a los estados financieros

Gladys Vallejo -4-

Presidente Ejecutivo Contadora General



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Reserva  Utilidades
Social Legal Facultativa Retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 10 368 3,393 5,744 9,515
Utilidad neta 4,014 4,014
Transferencia (363) 896 (533)
Distribucién de dividendos _ - (5.233) (5.233)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 10 5 4,289 3,992 8,296
Utilidad neta 848 348
Transferencia 414 2,400 (2,814)
Distribucién de dividendos (1,200) (1,200)
Declaracion de dividendos de reserva
facultativa (Ver Nota 7) _ . (6,689) (6.689)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 10 419 — 2 1,255
Ver notas a los estados financieros
Fabian Baca Gladys Vallejo -5-
Presidente Ejecutivo Contadora General



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Dividendos recibidos 1,680 5,233
Recibido (pagado a) de acreedores y otros 97) _ 137
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.583 5370

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Precio de venta de propiedades ©142 300
Adquisicién de propiedades - (742)
Adgquisicién de inversiones en acciones de compaiiias — 6.389)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 142 6.831)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: .
Dividendos pagados (1,169) (5,233)
Cuentas por pagar a accionistas .- 2,213
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - _4,066
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 1.169 1.046
BANCOS:

Incremento (disminucién) neta durante el afio 556 (415)
Comienzo del afio 1 _ 416
SALDOS AL FIN DEL ANO 557 1

(Continua...)




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

00

2009 200
(en miles de U.S. ddlares)

O

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: :
Utilidad neta 848 4,014
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional, neto de
dividendos recibidos en efectivo 753 873

Pérdida en venta de propiedades - 300
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - 142

Anticipos a proveedores 3 €))

Otros cuentas por pagar 21 44
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 1583 5370

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Cesion de acciones de Casabaca S.A. y compensacion de cuentas por
pagar a los accionistas (Ver Notas 3,5y 7)

:
u.

Ver notas a los estados financieros

e

ca— Gladys Vallejo -7-
Presidente Ejecutivo Contadora General



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OPERACIONES

Corporacion Casabaca Holding S.A. es una compafiia constituida en el Ecuador y su actividad
principal es la inversion en acciones o participaciones de compaiiias.

El Directorio de la Compaiiia el 16 de diciembre del 2009, aprobé la cesion de las inversiones en
acciones de la compaiiia relacionada Casabaca S.A. a los accionistas de Corporacién Casabaca
Holding S.A. por US$17,100, con el fin de compensar las obligaciones que la Compafiia mantenia
con los mismos (Ver Notas 3, 5y 7).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bancos - Representa el saldo en bancos.

Inversiones en Acciones en Compariias Asociadas - Las inversiones cuya participacion supera el
20% con influencia significativa en la compafifa asociada, se encuentran registradas al costo de
adquisicién mas las ganancias (o pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias
(o pérdidas) se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la
que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Provisidon para Participacién a Trabajadores - En razén de que la Compaiiia no tiene trabajadores,
en relacién de dependencia, la Compaiiia no registra provisién para el 15% de participacion laboral.



3.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de inversiones en acciones de compafifas asociadas es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
... (en miles de U.S. délares) ...
Casabaca S.A. - 100 - 17,100 - 21,445 - 21,445
Toyocosta S.A. 50 50 3,000 3,000 3,428 3,595 3,428 3,595
Toyota del Ecuador S.A. 33 33 3334 _3.334 3,937 3938 _3.937 3.938
Total 6334 23434 17365 28978 17365 28978
Los movimientos de las inversiones en Casabaca S.A. fueron como sigue:
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 21,445 23,461
Cesion de acciones (1) (17,100) -
Dividendos recibidos (2,895) (5,233)
Compensacion por distribucién de dividendos de reserva
facultativa (Ver Nota 8) (1,450) -
Ajuste al valor patrimonial proporcional - 3.21
Saldos al fin del afio - - 21,445

(1) El Directorio de la Compaiiia reunido el 16 de diciembre del 2009, aprobd la cesién de las
inversiones en acciones de la compaiiia relacionada Casabaca S.A. a los accionistas de la
Corporacion Casabaca Holding S.A., por el valor nominal de las mismas de US$17,100 mil, con
el fin de compensar las obligaciones que la Compaifiia mantenia con los mismos (Ver Notas S y 7).

Los estados financieros adjuntos de Corporacién Casabaca Holding S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008, no se present6 consolidado con la compaifiia subsidiaria Casabaca S.A. (que es
poseida mayoritariamente) tal como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Sin embargo, por separado la Compaiiia present6 los estados financieros
consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008.

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al préstamo entregado por la compaiiia Casabaca S.A. para
realizar aportes para futuras capitalizaciones en la compafiia Toyota del Ecuador S.A.. Durante el afio
2009, este préstamo fue compensado con el saldo pendiente de cobro a Casabaca S.A., por concepto
de dividendos por cobrar.



5.

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de documentos por pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Accionistas 2,563 14,393
Casabaca S.A. 4,051 4,258
Total 6.614 18,651

Accionistas - Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a los accionistas por la compra de
las acciones de la Compaiiia Casabaca S.A.. El movimiento de esta cuenta, por el afio terminado el-31
de diciembre del 2009, es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 14,393
Dividendos por pagar 31
Distribucién de dividendos de reserva facultativa (Ver Nota 7) 5,239
Cesion de acciones de Casabaca S.A. (Ver Nota 3) (17.100)
Saldo al fin del afio 2,563

Casabaca S.A. - Corresponde a las cuentas por pagar a su compaifiia subsidiaria Casabaca S.A. por la
compra de las acciones de las compaiifas Toyocosta S.A. y Toyota del Ecuador S.A.. Estas cuentas no
tienen plazos de vencimiento definidos y no generan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

-10-



2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros 848 4,014
Gastos no deducibles 78 346

Otras deducciones (926) (4.360)

Base imponible —_ —_—

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa - La Junta General de Accionistas de la Compaiiia del 24 de diciembre del 2009,
resolvié declarar dividendos por la totalidad de la reserva facultativa registrada a esa fecha por
US$6,689 mil. Este dividendo fue utilizado para compensar la cesién de acciones de Casabaca S.A.
(Ver Notas 3 y 5).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 4 del 2010)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos. .
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