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AU TR RES INDREEEMIIEN TES

INFORNME DE LOS AUDITORES INDEPENDENTES

£ uitg - Benador, muarzo 20 de 2007
Al Senores Aceonislas de
INDRA SISTEMAS S.A.

! Opinidn

L Hemos anditado los estados fnanciesos de INDEA SISTEMAN SAL al 31 de ciciemibe
de 207 que comprenden ¢l estado de siuacion Doanciers el estado de resuliacos
imezrales, ¢l estade de cambios en el gatrimone nete v el estado de Nujos de electave
coirespomdiente o ejcreicio wemingdo en decha Teeh, gai com ey ootas esplicin v de
los estaddes Trancieras goe ineluyen o resumen de bes politieos contables sigoiticitivis,

1.2 Ein nuestra opiniom, fos estedies finucleros snles indicados presentan ragonablenwite, en
Todos sus aspectos stgnilreatives: la stoacion linanetera de INIRRA SISTEMAS 50A, al
31 de diciembre de 2017, ¢l correspondiente estado de resulados imtegrmles, de cambios
o el patrnnonie ool vode Tujoode clectivd por el mio enninndo en esa teche, e
confornmicac con las Novenay Internacionbes de Infarmacion I inmier (NI )

2. Fundasnento de la oepinidgn

2.0 Hemos Hevado a cabo noestra audicona de conformudad con lus Mormas Interuseionles
Vi Andienda (N TA L Nuestra responsabilidod de peeerdo con dichas mormus s desernbic
Imas pdetante en lo seocisn Responsaly betades del audiwr en celasin con Lo audilori de
[ty esadies Fiaetieros de noestrg inlorme,

2.2, Somes independiontes de la compaiie INDRA SISTEMAS S, de comtoridad con el
Codigo de Frica paen profesioniles de lo Contabilidad  del Consejo <lé Nowpmas
Internacionales de Frica para Contadores ot con los reguerinientes de cticy ahiealiley
s mesten auditoria de los estados financleros en ¢l Egnador v hemos cumplichs bas demas
responsabilidades de ctien de eonformdad con el Codigo de Ltien del [niermational
Fihies Standavds Board [0r Accountants (IESBA).

2.3 Congidevamos gue o evidensin de poditorgin e hemos obwenides propesie iona (s bse
alfie iente y adecinada parg muesta opindn.

3 Respoysabilidades de lo Administracion v de los vesponsables del gobieruo de ka
compaiig en relacion con ks estmdos financieros

Jo Lo Adminisiracion es responsable de la prepameion y presentacion asonable de los
estados  [Tnancicros adjumtos de contormicdiel con  las Normas  [nwrigcionales  de
Inlormacion Financier, v del control antermo que la Administrcion considese necesaro
paca permitir ta preparacion de estades Hinanereros [ibres de ineormeceion materin, debida
B feaude o erpor.
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22, En g prepardeiin de los estados linanceros, la Admimstramdn es esponsahle de la
valoracion de to capacidad de l compaain de comtinwar omo empresa en
lrciamamienter,  revelando, segin corresponda, s cuesnones velacionadas con la
empresa en funcionamiente v ulilizondo el pringipio  comtable  de empresy on
lunacionanmie e, excepto, Sl Administeaeion tdene intencion de liguidar L compaiin o
de Cesar sus operaciones, o bien o exista oles altermativa realist

33 La Admmisteacidn es responsable de la supervision del proceso de presemtacion de
mitcemacion linanciera de la compaiiia.

4. Besponsa bilidades del nudilor en relacidn con b aaditeria de los estados finmneieras

4.1 Muesires obpetives son ebterer ima seguridad razonable de gue oy estados linaneieros <
su comunto estan libees deircorreccion matenal, debido o foude o error, v oot un
informe de auditoria que contlene nuestin opiondn. Seguradad razonable 5w aho graco
de sepuridad pero pooparaniz que und auditoria reelizadn de conformidad con las
Mormas Internacionales de Auditoria (NIA ) siemplie detecte ung (necmeesion materil
cuandv exisla. bas ancorrecciones pueden debdrae o lramde oo entn ¥ s¢ considerin
materises st individoalmente o de torme agregada. puede preverse razonablemente gue
mfluyan en las decisiones geondmicas que los usigrios Wman basandese @) los estad os
[Trmang s,

4.2 Comoparte de umd awditorie de comtormudiud con las Nonmas e ionales dé Auditoria
INEAY) aplicamos nuestro jaicio protesional y mantencmos una actitud de escepticismo
profesional dusante toda Ja anditona. Adicionalmente:

. Identificomos & walormmed s rlesaos de meormeccion malerial en los esidos
finmncieros, debida g (awde o ervor, disefmnos v aphicamoy procedimiesios «e
atcitonia paen responder o ddichos riesgos vooblenemos evidencda e angdiora
suliciente ¥ adecuada para proporerenar ung base para nuestrn apingon. Bl nesge de
e detettar una incorrecion miterial delrida o Doude es mas clevad Gue en el ciso
g unp neorreeeion debidde o oceror, yaogue el Daode prede mplicar eolusion,
Todsilicanidm, vmisiones: dehbesacas, mantfestaeiones tenctonadanente ermsneds,
oelusion del contig] intering,

- Odbtenemos Conuvenmiento del conteal interme relevanie parm b omditorin conel Lo
e disenar procedimicntos de audiora gue sean wdecusdos en funcion de tas
cirennstancisg v no don fd finalicad de expresar ain apimidn sobec Ll elicadia del
el rtero de b compania,

® Euwloameas o adeenado. de Tas politess contobles aplicadis v o eeonabilidad de
las estimamcioncs contibles ¥ la correspondicnre  informacidn revelada pon o
Addiministiacion

- Coneluimos sobre o wilizacion adecusda por parte de o Adminisoracion, del
principio vontsbie de g empresi en fncionamiento v, basdodanos en fa evidencia
desauddivoria obstemida, concluimos sobie siexiste oono, s incerticumbee rateril
relaciondds con lieehos o con eondiciones que pueden senerar dusdas sizniticativas
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sobre: Ia capacidad de Jn compania  purd’ Conlingur oo empresie en
Tuncionamiento, Si concluimos gue existe wna wieertidumbie material, se requiere
gue lamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobwe la corespondwenie
informacion revelada en los estados finpncieros o, 81 dichis revelniones mo son
adecundas, que expresemos una opinian modilicadn, Noestis conglusiones e
beasan en b evidencin de aaditoria obtenidan hosti b fecha de noesio ndomae de
suditoria. Sin embargo, heehos o condiciones flturay pueden ser cansa de gque la
compai iy deje de ser ura empresa en funcionamiente,

- Evalugmos i preseotacidn global, Inooestracturs y el comtenida de los estadis
finamcieros, meluida [ ntormacion revelada por fa administengion, v si los estados
inancicros representan s transacciones v hechos subvacenes de un mode gue
logean una presentagion pzonable,

43 Nos comonicamos con los responsables del gobierny de la compaimia on seldcion con,
crtre olms cuestiones, el nlcance v ¢l momento de cealizacion de lo auditoria planiticadi v
los hallazgos signilicatives de [a soditoria, asi como cunlygoier deliciencid significstiva
del control intermne que hayamos identificado en el transcurso de la anditoria.

4.4  Tambicn proporcionamos o los responsables del gobiemo de la compania ung declatacion
de que hemos complido con Jos requerimientos de @i aplicables en relacion con
independencia y comumicado con clus acerea de todas lus relaciones y deinas cuestiones
e lns gque e puede wsperme mzannblemente gue pueden iloctis g noestin independencin
booei s codo las correspondicntds silvaguardiss. Batre las cuestiones gque han sido objeio
de comunicacion con los respomsables del gobierno de la entdad, detceminarmos las que
han sido de la mayor signilicatividad ¢n la anditons de los csiados Hnaneieros del perwodo
actpal y que som, en consecuencia, fas cuestiones clave de la auditoria,

4.5 Deseribimos esid cuestiones en nuestro imfonne de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarins prohiban  revelar publicamente  dichos  asuntes o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos qUe un cusstion mo s¢
debersa comunicar en nuestro informe porgue ¢abe tzonahlemente esperar gque bas
consecuencias mdversas de haverlos supermian los beneficion de nterés pablico de la
misma,

8. Informe so imient | e o

S0 MNuéstro andorme adiciomal, establecide en o Rdsoludion Moo NAC-DPROGL 3.
QOOIZ 18 del Servicin de Rentas Internas sobre el uwwunln de obligacions
tributarias por el gjercicio terminado il 31 de diciembre de 2007 dy'ln Compania, se emite
Por separdo. J

[

sy ] b €A«
Paredes Sans & Asociados Cin. Lrda, o, 19 S
No. de Registro en la Superintendencia Sogio
de Companias: 327 Mo de Registiro Nacional de

Comtadones: 8376
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Estados de Posician Financisra
Expresado en WSS dolares

ACTIVOS

Actives Corrignies

Efzctivo y Equivalentas de Efectlea
Luentas gor Sobrar Comerclales
Aritleipe 2 Provesdores

Anticipn 3 Emplesdas

DHras Cuasntas por Cotrar

Ditras Cuentas por Cokrar Relconadas
Impuestas Comenies

Total Actives Corrientes

Antivos Mo Corrientes
Otros Activas No Comrientes
Total Activas No Corrientas

Artivos Totalos

PASIVDS

Pasivos Cornentes )
Cusrtas sor Fagar Comarn ales
Cimrfas sor Pagar Relacionatdas
Eereficics Sociales

Seguridad Socil

Bueldes'y Salarios por Pagar
Particizacen Trabamdorss
Impresas por Pagar

Total Pasivos Corriertes
Pasivos Totales
PATRIMONMIO

Capial Socal

Litildadee Aciomuiadas
Fesultada el Sjaricin
Patrimono Total

Pasivo y Patrimonio Total

M eatse

Lo

5 ogm sy g

10

11

12
13
13
13
13

15

Al 31 de Diciembre de

27 2016
299,00 126343215
1 388 548 54 22813713
= Lyl
1 555,55 142,55
11.450,00 151721
141187, 22 22.290,34
316:566,04 213.163,20
1,869,587 75 2.754.B4% 45
20.554,83 2n.554,88
20.954 88 24954 88
1.880.562.63 2,779.804.3%
14457016 1.080.026,30
o4 B ¥ B22.258,55
ToE e 710,40
Lk Hed| 3493 97
- 10EBRT,BE
12,584,589 3.0746%
12320858 TE.SHT.50.
1,807 .7649,22 20707
1.807.769,22 2.701.071.77
2T A0 06 27 E00, 00
51.232.58 9305542
4,060,845 42 796 B
22.733.81 TE.732.56
1.890.552 563 2.779.304.31

Las notas financieras que se acompanan. son parte integranie de los sstados financieros

S Fraroiess Begdorn Manzano
Representante Legal

aroh Yeper Oimedo
Contador General
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Estados de Resuitados Integrales
Expresade en USS ddlares

Notas
Ingreseos: : 18
Ganancia Bruta
Gastas Admiristacitn y Ventas 17
Uttlidad antes de pariicipacicn trabajadores &
Impuesto a la renia
Farticipacion Trabagadores 48
Impugsto-a la Renta Comienta 18

Resultado Integral Totzl

Al 31 de Diciambra de

2017 2076
1,390 543,20 | 58437387
1.390.543,20 1,584.373,67

(1 306.545.07) {1 563875 78)

83.997.23 20.497 81
§12.599,58) (3.074,88)
{67 346.80) {60.150,08}

4,050,885 [42.728 BE)

l.as natas financioras 4ue =e adompatan, san parte integranta de |os estidos financioros

Gr. Francisco Regidor Manzano
Representanie Legal

cMarze Yepez Clmeda
Contador General
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Indri Sistemas S.A.
Estacos de Flujos de Efective
Expresado en USS dolares

Flujos da Caja de {en) Actividades de Operacion

Efectivo netibido de ciienles

Menos:

Pagos a proveedorss

Dtres (pagos) cobros relatives s ‘a actiwdad

Flujo nete proveniente de actividades de speracion

Efectivo y Equivalents de Efectivo
SAumenta (disminueicn) reta en afactive
Efectivo al Inicie del ado

Saldos al final d& afio

Conciliacion de las actividades operativas
Utilidad (Pérdida) dei Ejercicio

' Ajustes para conciliar la utilidad con el efectiva neto
provisto por las actividades de operacidn

Ajustes Garantias
Provisién |ngresos
Faricipacian Tratajagores
Impuests & I3 Rents

Camblos en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos

iincrements) Dsminacion &n Cuentas por Cobrar Comercizies
{Incremento) Disminucién =n -Oftfas Cuentas oor Cobrar
(Incremante) Disminucin en Impuestos Comentes

Variaciones en pasivos

(Digminucitn) en Cuentss por Pagar Comarcales
(Incramente) en Obligaciores Laboraies Corriantes
(Incremento) Disiminckon en iImpuestos por Pagar Comenies
(Disminueldn ) en Cusntas por Pagar Relacionadus

Efeeto nete provenients de actividades de operacién

Lam notes financheras o oe 5e scompadan, son pars | negeants de (o5 astado s financiercs

—

X2
)
Sr. Francisco Regidor Manzano
Representante Legal

Al 31 de Diclembre de

2017 2016
G677 544,26 840 354 28
{1.870,758,28) [1.372.188,54)
{262 .920,15) {21.159.93)
(1.283,134,15) (452,994,089}
{1.Z68,184, 18 [452 984, 08)
1,288 433,15 1 TIBART 24
299,00 1.263.433,18
4,050,85 $42.726,86)
4:000,00 -
(585.000,00) .
12,5498, 58 3074 60
67 3468 80150 OB
ATT.002,77) 20,497,891
(XTT 209.82) [S44 019.29)
472021 {347 28)
{105,392 B4) (13893590
22053386 184 887 22
(17 618 28 (3 285 83)
(22705872 124 784,53
IBHT AT T8y (B2E8 02y
(1.283.134,15) (452,984,039}
Marco Yapesz Clmedo

Contador Ganeral



INDRA SISTEMAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017.

MNota 1 Constitucién y cperaciones

INDRA SISTEMAS S. A. se constituyd medianta escritura pablica celebrada el 7 de Diciembre
de 2012 ante & MNoizrio Cuadragésimo del canidn quilo, Doclora Pacla Andrade Torres.
legalmente inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito con fecha 7 de Febrero de 2013

La compafiia tiene por objsto principal las actividades de disefo, desarrolla, produccién,
integracion y operacion.. olros servicios para la industria petrolera, serviclos de control de trafico
aeéreo, disefio, programacion y aplicacion & softwars, servicios de vigllancia de alarma.

MNota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera. el resultado de las operaciones y los flujos de efectiva se presentan de
acuerdo con normas internacienales de informacion financiera (MIIF, NIC) v sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionalss de Contabilidad (“IASB", por sus siglas en
ngles).

2.2 Base de medicion

Los estados financierss de la Compaliia se registran sobire |a base de devengado y estan
presentados bajo las Narmas Internacionales de Informacian Financiera,

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Esiados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de Aménca, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financietes de conformidad con MIF, reguiere que |a
administracion realice juigios, estimaclones v supuestos que afectan la aplicacion de |as politicas
cortablas y los ‘montos de actives, pasivos, ingresos y gastos infoermados Debido a la
subjetividad Inherente =n este proceso gontable, los resultados reales pueden difernr de los
montas estimados por la Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realzadas y supuestos utilizados por la Compadia se encuentran basadas en
ia experiencia historica. cambios en la industria e informacion suministrada per fuentes exlemas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian difedr de las estimaciones bajo cieftas
circunstancias

Las estmaciones y poliicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financlera y los resultades de la Compania
yia las gue reguieren un afto grado de juicio par parte de fa Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de |las esfimaciones contables son reconocidos en el periodo en que |2 estimacion es
revisada y en cualquisr perindo futuro afectado.



INDRA SISTEMAN 5. A
Notas a los Estados Finanieferas (Conrinmaacion)

2.5 Periodo econdmico

.os Estados Financieros cormesponden al ejercicio comprendido entré el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017, y son presentados en ddlares americancs. que 25 fa moneda de curso legal
del Ecuador

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En &l Estado de Siluacion Financiera. los saldes se clasifican an funcign de sus vencimienics.
como corrientes con vencimiento igual o infericr a doce maeses, contados desde Ia fecha de clerre
de los estados financieros ¥ como no cormentes, los mayares a ese perioda,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera come efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacion pactadas 2 un maximao de
nowenta dias, incluyendo depositos a plazo, En el Estado de Situacidn Financiera, los scbregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con institucionas en el "Pasive Corrienta”

3.3 Activos y Pasivos Financieros -

Los activos financieres son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cabrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Comparfa ha definido y valerza sus
activos financieros de la siguiente forma

3.3.1 Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyers en cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas a cobrar &n &l balance, exceple para vencimentos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance gue se clasifican come actives no corrientas

Cuentas por cobrer clientes: Estan regisiradas 3 costo de |a fransaccion puss, al momento de
su registro ne hubleron costos adiclonales gue deban amortizarse a lo largs de su wvida otil
esperada (costo amortizade aplicande gl método de la tasa de interes sfectiva) La entidad
reqistra provision por deteriero o incobrabllidad con cargo a resultadoes, cuando existe evidencia
objetiva de no sar capaz de cobrar lodos los Importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas @ cuentas incobrables se regisiran coma gastos en
=l estado de resultados integrales, La determinacion de este deterloro se lo registra en base
al andlisis fe cobrabiidad de cada una de |as cuentas por cobrar

El criterio que utillza la Compainia para determinar sl existe evidencla ohistiva de una pérdida
por deteriora incluye:

= Dificultad financiers significativa del emiser u obligado,

=« [ncumplimienio del contratd, como el Incumpiimiento de pagesco: mora en el pago del
principal,

» Es probable gue el prestatario entrara en |la bancarrota u eiras reorganizaciones

financieras,

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiers debide a dificultades



INDRA SESTEMAS S, 4,
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financieras o

v Informacion disponiblie que indica gue hay una reducclon medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de actives financieros desde su reconacimiento iniclal, aungue
|z reduccion aun no se pueda identificar con los actives financieros individuales en la
carfera

El importe en libras de los activos se reduce a miedida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconote en e estado de resultades dentro de "gastos cperacionales”. Guando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulanza contra los resultados del perioda y
posterormente se actualiza la cuanta de provision para as clentas a colsrat

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y cfras cuenias por pagar commientes se reconocen a su valor
nominal, ya gue su piazo medio de pago es reducida y no axiste diferencia matenal con su valor
razonabie, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores

Los acreaedores comerciaies Incluyen aquellas obligaclanes de pago con proveedores por bienes
y servicios adguindos en el curso normal de negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalments a cuenlas por pagar propias dei giro
del negoeio; asl como a obligaciones patronales y tribufarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales

3.3.3 Baja da activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parle de un activo financiero o una parte ae un
grupo de actives financiercs simlilares) es dado de baja cuando

a) Los derechos de recibir flujos de efective del active han terminade, o

b)) La Compafila ha transieride sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha
asumida una obligaclen de pagar la totalldad de los flujos de efective recibides
inmediatamente @ una tercera parte bajo un acuerdo de raspaso, y

¢} LaCompafia ha transferde sustancialments todos los nesgos y beneficios del active o
de no haber transferide ni retenigo sustanciaimente todos les riesgos y beneficios del
2ctive, si ha transferido su controd

- Pasivos financieros

Un pasive financiern s dade de baja cuande la pbligacion de pago se termina, se cancela o
werice,

3.4 Cradito tributario

Corresponden principaimente 2. anticipos de impuesio a 1a renta. crédite tributano (IVA) y
retencicnes ‘en la fuente, |os cusles se encuentran valorizados a su valor nominal y no cusntan
con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por separadc
Las pérdidas por deteriarg de impuestos 8 no recuperar se reglstran como gastes en el estado

de resultados Integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacian o compensacion de
caga una de las cuentas por cobrar

10
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3.5 Deteriara del valor de los activos (no financieros)

Los activos sufetos & depreclacién o no, se somaten a pruebas de deteriore cuando se producen
eventps o cifcunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deteriora comespondan al monto en el que ! valor en libros excede a su vaior recuperable
Al 31 de diciembre nc se han reconocido pérdidas par deterioro de activos no financieros.

3.6 Provisiones
La Compaiiia copsidera que ias provisiones se reconacen cuando,

* La Compafia tiene una obligacian futura, ya sea legal o (mplicita, como resultado de
SLICES0S prasenies;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salda de recursos para liguidarla cbligacian:

« Elimporte se ha astimado de forma fiable

Las provisionas son eveluadas periodicamerite y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejar informacién disponible a la fecha de cada clerre de 105 estados financieros.

3.7 Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesta sobre la renta incluye el iImpuesto corriente y el diferido. £l impuestu sobre
la renta se reconoce en ¢l estado de ' resuitados, excepto que eslé asoclado con alguna partida
reconocida dirsctaments @n la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce direciamante en
el patrimonic.

371 Impuestoa la ranta corriente

El carge por impugsto a la renta carriente se calcula medianta la tasa de impuesios aplicable @
las utilidaces gravables y s& carga a los resultades del afio en que se devenga con base an el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto 2 la renla corrente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 és de| 22%, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maguinanas
nuevas y equipos nueves que se ulilicen para su sctvidad productiva. la tanfag fendra una
reduccion de diez punios porcentuales Al 31 de diciembrs de 2016. la tarifa sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios. participes, constituyentes, beneficianos © similares
residentes o sstablecidos en paraisos fiscates o regimenses de menor Imposicion eon una
participagian directa o indirecta, Individual o canjunta, iqual o supanior al 50% delcapital sosial o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada partic pacion
de paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, Ia tarifa de 25%
aplicara sobre la propercieén de la base imponikle gue corresponda a dicha participacian, de
acuerde a lo Indicade en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 antrd en viger la norma que exige el pago de un “anticipo Minimo
de impuesto a la renta’. la referida norma establesic que en caso de que el impuests 5 la renta
causado sea menar aue | monto del anticipo minime, este Gitimo se convertira en impuesto a la
renta definitive

3.7.2 Impueste a la renta diferido

El Impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utiizando la metodologia de NIGC
12,

Tal métodao se aplica a las diferenclas temporartas entre el valor @n libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para proodsitos fiscales. De acuerds con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias tlemporarias gravables
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{las cuales resultaran en un futuro en un monte impenible) o diferencias temperanas deducibles
(las cumles resultaran =n gl futuro en paridas dedugibles) LIn pasivo diferido por impuesto
represeénta una diferencia temporana gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferancia temporaria deduciole

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos se miden ampleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periode en &l gue el active se realice o =l pasivo se cancele

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son Incluidos en el
resultado, excepto de gue hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejermnmpla por cambios en la tasa de Impuesios o por cambios en la normativa
trnbutana tambi&n por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los aclivos par Impuestes
diferidos o en |a forma esperada de recuperar el valor en [ibros de un activo, Se reconaceran en
otro resultado integral o directamente en el patimaonic.

3.8 Beneficios a los empleados
381 Beneficios de corto plazo

Corrasponde principaknente a

= La pariicipacion de los trabajadores en las ulilidades; ésta provision es caiculada en funcion
del 15% de la ulitidad contable anual antes del impugsto a la renta, segdn lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente e| Cadigo de Trabajo. 52 registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de |os gastos de operacicn.

= Vacaciones, seregistra gl costo correspendientd a las vacaciornes del personal sobire [a base
devengada

= Décimo tercer y décimo cuano sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacion
vigente en &l Ecuador

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actwdades ordinanias incluyen el valor razonable de la cortraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceres en el curso ordinario de las
actividades de la Compadia. Los ingresos por actvidades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajes y descuentos, siempre y cuando curmplan todas y cada upa de las
siguientes condiciones:

a) La Compania ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de |z propiedad de los bienes;

a La Compaflia no conserva para si ninguna mplicacion en |2 gestidn comente de
los blenes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo scbre los mismes;

b} Sea probabie gue la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. vy,
c) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costes puedan medirse con fiabilidad

310 Costoy gastos
lLos costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a madida

gue =an Incurrides. independienlemente de ia fecha en gue se haya realizado el pago, v se
registran en el perfodo mas cercang en el gue se conacen,

12
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3.11 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la techa de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas exisientes. El |ASH considera como necesanios y urgenies, los siguientes proyecios
aprobados, de aplicacion cbiigatonia a partir de k=5 fechas indicadas a continuacion.

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tipo de Cambio de:

Aclaracion sobre las fransferencias de

propiedades de inversion. 01 de enero de 2018

NIC 40

Clasificacion y valoracion de fransacciones

IF 2 ' :
I s St Saraion el BcalonbE 01 de enero del 2018
Aplicacion de Ios Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicion de actvos
F i
NiF2 financieros. 1 de enero del 2018 01 de-eners del. 2018
Se ha revsado de forma sustancial fa
contabilidad de coberturas para permitir ,
MIIF 8 ; . i : .
reflejar mejer las actvidades de gestion de 1 deangro el 2078
riesgos.
Requerimienics para reconocimiento de
NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos con 01 de enerc del 2018
clentes.
T | )
CINIF 22 ransacciones en moneda exraniera con 01 de erero del 3018

recursos recibldes por adelantado

Nuewo enfoque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los activos y pasivos originados en 01 de enero del 2019
un contrato de arrendamiento

Scbre la venta o aportes de actvos entre un
Inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido
conjuntos

NIE 10
NIC 28

La Admimistracion se encuenira en procesc de evaluacidn, sobre los impactes de les
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018, sin embarge, estima gue, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieras en el ejercicio de su aplicacion imgial,
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ury detslle de la composicion de la cuenta; se presenta a continuacidn, en dolares. de los
Esfadoes Unidos de América:

Descripcion 2017 2016

Caja Chica us s 294 00 28804
Hancos - 1.263:134 15
TOTAL uss 29300 1.263.433,15

Nota § Cuentas por Cobrar Comerciales

Su principal composicion se presentd en el siguiente detalle, &n dolares de |os Estados
Linidos de Amearica:

Descripcion 2017 2016

Consaorcio Cuatro Rios de Cuenca us s 1.134.600.52 1.134.800.32
Consorclo Petrolero Blegue 16 106519288 38 403.55
Productos Familia Sancela del Ecuador 1753914 652 122 .66
Emprasa Publica de Hidrocarbiires del Ecusdor 127.885.00 0,00
TOTAL us s 1.386.548,94 1.228. 127,13

Mota 6 Anticipo a Empleados

Esta cuenia corresponde. al saldo de anticipos entregado a empleados al 31 de diciembre de
2017 y 2016

Descripcion 2017 2016

Emilio Pufiet us % 897 42 Bg7 42
Juan José Poso 54513 54513
Veartnica Chaez 314 00 7.79
TOTAL uss 1.556,55 1.250.34

Mota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a

Descripcidn 2017 20186
Maira Careno uss & =
Emitio Pufietl 5.850.00 5 850,00
Francisco Regidor £.600,00 5.880,07
Rodrigo Cawallos - 4.460,14
TOTAL LSH 11.450,00 16.170.21
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Nota8 Cuentas por Cobrar Relacionadas

Se refiere. a:

Descripcion 2017 2016
Incia Colombia uss 37.558,95 2228034
Indra Espana 113.827.2T 0.00
TOTAL Us % 151.187,22 22.290,34
Nota 8 Impuestos Corrientes
Serefiersa:

Descripcion 2017 2016

Credito Tributario |W. A 318558, 04 213 163.20
TOTAL Us s 318.556,04 213.163,20
Nota 10 QOfros Activos No Carrientes

Se refisrea

Descripeion 2017 2016
Garantia Oficina uss 11.455 90 12.955,90
Garantia Depantamento 9490898 1193888
TOTAL uss 2095488 24,954 38

Mota 11 Cuentas por Pagar Comerciales

Al cierre cel ejercicio econdmico 2017 y 2018, Ias cuantas por Pagar Comerciales, presenian

el siguierte detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2018

Cuatrn Rigs de Cueneca (Antsipa) Us$ 1.41210213  1.877102.13
Susntas por Pagar Prowveedares 183.221 36 1144 71
Ctras Cuentas por Pagar 1.7T8G 46 1738 48
Sobregire Bancano 47 457 21 -
TOTAL Uss 1.644 570168 1.5980.036,30

i), Corresponde a lo siguiente:
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Proveedor 2017 20186
Corral & Rosales Cia, Lida. 1.730,37 b
Corral Rosales Cammignian 477 80 477,80
Rewelo Herrera Héctor 44 817,47 686 81
Logicalis Ecuador 5.4 7.662,30 .
Longportech Ecuador S A, 71.380,70 .
Allegro Deweicoment GMBH 57.263.12 -
Corral & Resales Cia Lida. 46,50 -
Total US § 183.241,36 1.144,71

Mota 12 Cuentas por Pagar Relacionadas

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la Cuentas por Pagar Relacionadss se presentan en el
siguiente detalla, an dolares de los Estados Unidos de América:

De scripeidn 2017 20186

Indra Espafia uss - Bi1943,98
Indra Espafia (Suslda A, Ciate . 10,349,289
indra Colomiia 24 841,16 .
TOTAL us s 24 841,16 622.298.85

Nota 13 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los slguienies componentes, an délares de los Esiados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016

Sueldos y Salarios por Pagar uss - 12 868,66
Aportes |ESS por Pagar 179370 3.483.87
Decimo Tercero por Pagar 361,04 344 40
Décimo Cuaric por Pagar 375,00 366,00
15% Participacien Trabajadores 12550 58 3,074,689
TOTAL us's 15.129,32 20.148,02

Mota 14 Impuestos por Pagar

Corresponde & 'os siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América’

Descripcién 2017 2016

S5.R. porPagar us s 5522316 11.04981
Impuasto a la Renta 68 00542 B7.537 59
TOTAL WSS 12322858 T78.587.50
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Mata 15 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018. el capital suscrito y pagado asciende a US$ 27.500,00
dividide en 27:500 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

Nota 16 Ingresos

Los ingrescs corresponden a la integracion de fas siguientes cuentas, en dolares de los

Estados Unides de América:

Descripcidn 2017 2016

Otros Ingresos uss 0284386 35487 48
Prayects Pallap 0,00 5801268
Cansarcio Petrolero Blogque 16 177.686 00 90478 58
TS0038. SUC 4 568 00 12168.08
sOPgao_Ecu 0,60 41.870.08
340348 17 8149106 0.00
SIBOE_O 1508476 0.00
SN1810_10 16 894 36 0.00
ENF PUB GEHIDRO DELECU PETRO 32556000 .00
PRODUCTOS FAMILIA SANCELADEL 10493318 12433547
Indray Colamuoia 9014388 87T 71T 48
Ingrescs por SBericios ¥y Blanes 58600000 147042029
TOTAL USS  1.390.54320 1.584.373,67

Nota 17 Gastos de administracion y ventas

En los afios erminadas el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Eslades Unidos de Ameérca

Descripcion 2017 2016
Proyecto Pallen Pec-2 us s . 5.831.26
Proyecto 34034810 - 376.17
Proyecto SOPSED - ECU 12,772 70 41.870,08
Prayecto QECUAD 01 386,143 77 287 875,84
Proyecto T50038_SUC 8.322,85 19.168.08
Proy ecto DNAMESH 788,02 5668,07
Froyecto R4REST_700 - 129 806,02
Proyecto DNEINT 12.768,72 50.362 36
Proyecto COMECU/1 - 22965
Proyecto 130445 REPSOL 134 659,72 125 544,85
Proyecio AEC0O21 89.524,96 88 503 B3
Proyecto 110378_1.10 290.211,71 560.561,62
Proyecio 340345-17 81.491.08 169.270.17
Proyectc SEC_013 106,327,685 70.314.35
Proyecto SIBOE_OQ 15.084.76 113,41
Proyecto PETTAL 4 224 248,47 4.236,01
Proyecto SN1810_10 16, 854.56 -
TOTAL US § 1.286.492,35 1.562.875,76
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Mota 18 Impuesto a la renta corriente y diferido
18.1 Impuesio a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses Que termina & 31 de
diciembre de cada afo

Al 31 de diciemnbre del 2017 la Compania calculs y registro la provision para impueste a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los anticulos 37 de la LORTIy 61 dal RLORTI. réspectivaments y
en lo que dispone la ley para la parte reinvartida.

A partir det egercicio fiscal 2040 entro en viger ia norma que exige el pago de un "anticipa minime
de impuesto g la renta’ cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de |os ingrasos
gravables y 0.4% de los activos

La referda rorma establecio que en caso de gue 2| impussto a la renfa causado sea menor que
&l monto del anticipo minimo, aste ditimo se convertra en impuesto a fa renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser
aplicable. deacuerdo con la norma gue rige la devolucidn de aste anticipo

La determinacton del /mpuesio a la renta se o realize de acuerdo a lo estipulado ea ] articulo
46 del Reglamento para |la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributano Interno.

Dicha determinacion fue como sigue

Dascripeldn 2017 2018

Ublidad del Eereicio 83 987, 23 20 457 51
i1 Particlpacidn Trabajadonss 12,989,568 3074 62

Utilidad Antes de IR T1.297.65 17.423.22

(+) Gastes No Deducibles 23472617 Z55.985 23
(-} Otras m=ntas exentas y n0 grawadas - -
(+) Panicipacion irabajadores al-buibles a ingresos sxontos - E
(+) Gastos iNCUMdos pad gEnear ingresos Sxcenios - -
[~} Deducciones Trabajadoes con Discapacicac - =
Utllidad Gravable 208.121,82 Z73.409.45

Impuesta a |a Renta Causadoe

Tarfa gel 12% sobre wilidad 8 relnwertic . -
Tarifa dal 15% sobre utlidad a relnvenir (pamis os fscales) - -
Tarts dal 22% sobfe N EEinveEsion BY, 3«6, 20 B0, 150,03
Tanta del 25% sobra no reinwsion (paraisas fssaks) 5 =

. _ 67.346, 80 80.150,08

Artigipe detsrmingds ¢ orespand ante al gieroicio
i) fscal dediarado 14, 358, 60 16 33,20

Impuasts a la renta causa da mayor al anticipo

detarminade 52.987,20 44_ 813,83
{*) Saldo dei anticipo pendiente de pago 14 258 B 15.336.20
(=) Amticipps Pagados - T. 37370
(=) Retenciones e iz fuente recibidas 1212364 1731840
(-} Crédita Trhistario de Afes Antenares - 24.408.07

Impuesio a & renta por pagar (saido a favor de|

contribuye nte ) 55,223,168 11.049,91
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18.2 Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, la companfa no mantiere saldos de actives o pasives por
impyestos diferidos.

Mota 18 Contingencias

Al 31 de digiembre de 2017. |12 compafila manfiene un saldo por cobrar de US $ 1,134.500 62,
segun canvenie firmado con &l “Consorcio de los Cuatro Rics de Cusnca” de fecha 15 de mayo
de 2014, para la realizacion de Desarrolios de Ingeniaria e Implementacion de la misma ah el
Sistema de Senalizacion Viara, Contral de Accesos y Sistema de Billetaje, v segun ei contrato
de prestacitn de servicio menciona que la obra se ejecutara en un plazo minimg de 365 diasy
un plazo maximo de finalizacion es de Noviembre de 2015

Cabe indicar que durante todo sl pericdo 2017, no se ha tenido ninguna actividad por el contrato
mencionado, asl como tampoco se ha liquidado el vaior pendienie de cobro

Mota 20 Precios de Transferencia

De acuerde a-{a Resolciin NAC DGERCGC15-00000455 establece que, *Los sujetos pasivos
del impueste a la Renla gue hayan efectuado operaciones con parigs relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, deniro de un Mmismo penodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tfres millones da délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deperan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionas con Partes Ratagichadas”

"Aguelios SLIJ'E!SDS pasivos que hayan efectuado cparacionas con partes relacianadas ID-_GELES wio
domiclhadas en el exterior, dentro del mismo periode fiseal, en un monto acumulada superior a
los quince millones de dolares de los Estades Unidos de America (USD. 15,000 000,00) deberan
presantar adicionalmente al Anexo. el Informe de Precios de Transferencia’

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila no ha regisado en sus resuitados
transacciones con panes relacionadas que superen jos montos establecidos, por 1o tanto no @5ta
en |a obligacian de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencra

Nota 21 Administracion de Riesgos

La gerancia administrativa y financiera es la respensable de menilorear constantemente los
factores de rigsgo mas relevantes para la empresa, en base 2 una meiodoiogia de evaluscion
continua, La empresa administra una serne de procedimientos y politicas desarrcladss para
disrminuir su 2xpasicién al riesge frente a vanaciones da Inflacidn,

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienta, la compan i@ esta expuesta a diversos riesgos financleres gue pueden atectar de
manera Esgnffmaﬁva el valor szonomion de sus fluios y aclives y, en consecuencia. sus
resultados, Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas penddicamente
por la Administracion

Riesgo de Mercado.- £ |a posibilidad de gue la fluctuacion de varables de mercado tales coma
lasas de iMEféS. lipo de cambio, precios de productos, &g, prnduzmn perdidas economicas
detido a la desvalorizacion de flujos o actives © a la valorizacién de pasives, debido a la
nominacien o indexacion de estos a dichas variables

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compsafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos

Riesgos cambiarios: L.a compafia no asume nasgos cambianas,
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Riesgo de Liguidez: La liquidez de (a compania s manejada por la administracian, la principal
fusnte de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos chtenidos del
normal funcionamianto de sus operacionas

Nota 22 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de |a emision de eslos estados financieros (marzo 28 de 2018) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién da la Administracian de la Compafia, puedan
afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto significative sobre jos estados
financieros, que na se haya revelado en los mismos,

o
i “] —
Sr. Francisco Regidor Manzano ng Marco Yépez Olmedo
Representante Legal Contador General
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