CHINA NATIONAL ELECTRONICS IMPORT & EXPORT CORP. - CEIEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La compaiifa China National Electronics Import & Export Corp., - CEIEC fue constituida el 23 de Febrero
2013 en Quito — Ecuador, para el desarrollo de proyectos como son: ejecucién de obras civiles e instalaciones
de equipos tecnoldgicos de seguridad dentro del Ecuador,

LA compaiiia es una subsidiaria de China International Electronics Import & Export Corp empresa estatal de la
Reptiblica de China quien domiciliada en el Ecuador que inicia sus operaciones en Abril de 1980 en la
Repiblica de China.

La compaiifa cuenta con sus oficinas en la ciudad de Quito ubicadas en el pasaje el Jardin No. 171 y Av. Seis
de Diciembre edificio Century II piso 7 con un total de 30 empleados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de China National Electronics Import &
Export Corp, - CEIEC han sido preparados sobre las bases del costo histérico. EI costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.
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2.4.3

2.44

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de Computacién 3

Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
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la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.6.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafifa vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.6.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.6.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado -

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.



2.6.4 Baja de un activo financiero - La Compaififa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.8 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.8.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.9.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de los contratos mantenidos con el
Ministerio Coordinador de la Seguridad MICS por la ejecucién de los proyectos de
instalacién de cdmaras de seguridad en las unidades de transporte privado y el contrato
de obra civil de construccién, adecuacién y puesta en funcionamiento del Sistema
Nacional de Comando y Control para la Seguridad Ciudadana se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos
directos.

2.10 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.



2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.12 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIIF 7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compailias revelen informacién sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucién de
garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o
acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compaiifa no tiene
ningin acuerdo de compensacién, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaififa ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13
establece una tdnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a
valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del
valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos
basados en acciones, los cuales estdn dentro del &mbito de aplicacién la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estin dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicién de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacidén de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.



Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién
comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compaiifa no ha revelado informacién
requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

La aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningtin impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una
nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no
es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral
cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral" (y el
"estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la
renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha
modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacidon antes
mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtin impacto en
el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compafifa son las modificaciones a la
NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situacion financiera al principio del
periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacidn financiera cuando a)
una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en el
tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que la notas
correspondientes, no son necesarias para acompafiar el tercer estado de situacioén financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)



En el afio en curso, la Compaififa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera Vvez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminaciéon. FEI cambio mds importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“interés neto", el cual segtin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral
en afos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos
cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva.

2.13 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros —

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracidon considera que la aplicaciéon de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas -La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos Enero 1, 2014

Financieros



La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificaciéon y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidon razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicaciéon de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiifa, en razén a
que la Compaiifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para
ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31, ...
2013
(en miles de U.S. dblares)

Efectivo 21
Bancos (1) 2,343
Inversiones temporales 84
Total 2448
(1) Constituyen depdsitos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, las cuales no generan

intereses.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013

(en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar locales 15.294
CEIEC China — Compafifa Relacionada 3.418
Anticipos proveedores (1) 8,114

Subtotal 26.826

Otras cuentas por cobrar

Otras 1.316

Total 28.142

(1) Al 31 de diciembre de 2013 la compaififa ha entregado anticipos a los proveedores para la
construccion de obras civiles y para el proyecto de la agencia nacional de transito, un resumen
de los principales contratos firmados la compafifa con sus proveedores es como sigue:

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2013
... en miles de U.S. délares) ...

Costo 847
Depreciacién acumulada )
Total 838
Clasificacion:

Activos en transito 512
Vehiculos 249
Muebles y equipos de oficina 63
Equipo de Computacién y software _14
Total 838



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles y
Activos en equipos de Equipos de
transito oficina Computacion  Vehiculos Total

... en miles de U.S. délares) ...
Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adgquisiciones 512 65 15 255 847
Saldo al 31 de diciembre del 2013 512 65 15 255 847
Depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - - - -
Gasto depreciacion o 2 (1) (6) [©))
Saldo al 31 de diciembre del 2013 _ - 2 (1) (6) [©))
Saldos netos al 31 de diciembre del

2013 512 63 14 249 838

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013

... (en miles de U.S. délares) ...

Cuentas por pagar comerciales

Anticipos Clientes (1) 26,939
Proveedores locales 451
Total 27.390

(1) Al 31 de diciembre de 2013 la compaiifa ha recibido anticipos del ministerio Coordinador de
Seguridad para la construccién de obras civiles y para el proyecto de la agencia nacional de
transito.



8. IMPUESTOS

8.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:
... Diciembre 31, ...

2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado -

IVA 1,308
Total 1,308
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 607
Impuesto al Valor Agregado -IVA'y

retenciones de IVA por pagar 81
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total 688

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2013
(en miles de U.S. dblares)
Utilidad segin estados financieros antes de 1.667
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 1.091
Otras deducciones
Utilidad gravable 2.758
Impuesto a la renta causado (1) 607

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los



afios 2013 y 2012, el impuesto causado por la Compaiifa excedié al anticipo calculado,
razén por la cual, la Compafiia registré en resultados el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de afios anteriores no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2013.

8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio 607

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio 607

8.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013
(en miles de U.S. dblares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 1.667
Gasto de impuesto a la renta 607
Gastos no deducibles 1.091
Ajustes del pasivo por impuesto diferido 228

Otras deducciones
Impuesto a la renta cargado a resultados 607
Tasa de efectiva de impuestos
8.5 Aspectos Tributarios
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:




La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2013
(en miles de U.S. dblares)

Participacion a trabajadores 294
Beneficios sociales 19
Total 313

9.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013
(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio 294
Pagos efectuados .

Saldos al fin del ano 294

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.



La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que le permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiifa se ha involucrarse tinicamente con partes solventes. EIl
100% de las ventas y 100% de la cartera es con entidades publicas ecuatorianas. Por
tal motivo, la cartera mantenida con la referida relacionada se encuentra respaldada
con la solidez financiera y; por la tanto, presenta reducido riesgo de incobrabilidad.

10.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la compaiiia.

10.1.3 Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$0,17 mil
Indice de liquidez 1 veces
Pasivos totales / patrimonio 27veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de
los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que la
Compaiiia.



10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013
(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 2,448
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 28.142
Total 30.590
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 7) y total

)
~
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O
S

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 25.000 acciones ordinarias, de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

11.2 Reserva Legal - La Ley de Compailfas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12. VENTAS
Un resumen de las ventas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013

(en miles de U.S. dblares)

Ingresos contratos obra civil 11.235
Ingresos contrato ANT 3,167



Ingresos SIS-ECU911 892

Total 15.294

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2013
(en miles de U.S. dblares)
Costo de ventas 10.951
Gastos de administracion 2.382
Total 13.333

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013
(en miles de U.S. dblares)

Arriendos 218
Honorarios profesionales 188
Instalaciones y Equipos 10.951
Gastos por beneficios empleados 481
Seguros 230
Depreciacion 9
Otros 1.256

Total 13.333




13. COMPROMISOS

Un detalle de los compromisos adquiridos con los proveedores es como sigue:

Contrato

No.017-OBRACIVIL-
SM-04062013

No.017-OBRACIVIL-
GB-04062013

NO.17-GENERADOR-
20130603

CONTRATO PARA LA
INSTALACION DE KITS
"JUEGOS DE EQUIPOS"
DE SEGURIDAD EN
VEHICULOS DE
TRANSPORTE PUBLICO Y
COMERCIAL

Valor

Objeto (Sin IVA)

Se compromete a ejecutar,
terminar y entregar a entera
satisfacciéon de CEIEC la
edificacién donde funcionard el
centro SIS-ECU911 de Riobamba
y Tulcén

3,256,403

Se compromete a ejecutar,
terminar y entregar a entera
satisfaccion de CEIEC la
edificacion donde funcionara el
centro SIS-ECU911 de Nueva
Loja

Instalard, configurara y pondrd en
funcionamiento los generadores,
en las edificaciones donde
funcionaran los centros que
conforman el sistema nacional de
comando y control para la
seguridad ciudadana en las
ciudades de Riobamba, Loja,
Macas, Nueva Loja, Ibarra, y
Tulcan

1,708,574

500,143

Control Total prestard sus
servicios para la instalacién de 55
mil kits de seguridad y 55 mil
GPS, en vehiculos de transporte
publico y comercial (17 juegos en
buses y 38 mil juegos en taxis).

6,050,000

Forma de Pago

40% de Anticipo y el 60%
contra la prestacion y entrega del
servicio

40% de Anticipo y el 60%
contra la prestacion y entrega del
servicio

El 50% del valor se cancelara
con cada orden de trabajo como
anticipo, el 20% se cancelara
con la llegada de los equipos a
las obras (Verificacién con actas
fisicas), y el 30% con las
respectivas actas de entrega y
recepcion de los generadores
instalados

El 5% del anticipo a la firma del
contrato, el 40% anticipo a la
entrega de los equipos, el 40%
del valor de instalacion de cada
lote de 11 mil juegos de equipos,
y el 15% una vez realizadas las
actas de entrega e instalacion
con la ANT.

Garantia

Garantia financiera o de una
compaiia aseguradora de
cobro inmediato equivalente
al 5% del Contrato

Garantia financiera o de una
compaiia aseguradora de
cobro inmediato equivalente
al 5% del Contrato

Garantia financiera o una
compaiia aseguradora de
cobro inmediato equivalente
al anticipo entregado.

Garantia emitida por una
institucion financiera o una
compaiiia aseguradora con
caracteristicas de a la vista,
irrevocable, de cobro
inmediato equivalente al 5%
del Contrato,

Plazo

El plazo para la
ejecucion de los
trabajos es de 150
dias contados a
partir del pago del
anticipo.

El plazo para la
ejecucion de los
trabajos es de 150
dias contados a
partir del pago del
anticipo.

El plazo total del
contrato es de un
afo contado a partir
de la emisién de la
primera orden de
trabajo.

El plazo de la
instalacién de la
totalidad de los
"juegos de equipos",
es de 12 meses.



Contrato

No.017-
CABLEADOESTRUC
TURADO-HSN-
20130911

No.017-CCTV-
CONTROLACCESO-
HSH-20130911

No.017-
CLIMATIZACION-
20130605

Objeto

Proveerd, instalara, configurara y
pondra en funcionamiento el
sistema de cableado estructurado
y de video donde funcionardn los
centros que conforman el Sistema
nacional de Comando y Control
para la seguridad ciudadana en las
ciudades de Riobamba, Loja,
Macas.

Proveerd, instalard, configurard y
‘pondré en funcionamiento los
sistemas de circuito cerrado de
television y de control de acceso
en las edificaciones donde
funcionaran los centros que
conforman el Sistema nacional de
Comando y Control para la
seguridad Ciudadana en las
ciudades de Riobamba, Loja y
Macas

Proveerd, instalard, configurard y
pondra en funcionamiento el
sistema de climatizacién en las
edificaciones donde funcionardn
los centros que conforman el
Sistema Nacional de Comando y
Control para la Seguridad
Ciudadana en las ciudades de
Riobamba, Loja, Macas, Nueva
Loja, Ibarra y Tulcan

Valor

(Sin IVA)

1,083,012

318,134

1,427,358

Forma de Pago

50% anticipo después de la
entrega de buen uso del
anticipo,20% con diferentes
desembolsos contra las actas de
verificacion fisica de llegada del
cableado a las instalaciones a ser
adecuadas, 30% diferentes
desembolsos contra la entrega
del servicio (Respaldado con
actas).

50% por concepto del anticipo y
el 50% restante con varios
desembolsos de acuerdo a las
actas de entrega del servicio

30% Primer anticipo previa la
entrega de la garantia, 30% 15
dias después de la entrega del
primer anticipo,10% varios
desembolso a la llegada de los
equipos a las obras contra las
respectivas actas, 30% en varios
desembolsos contra las
respectivas actas de entrega

Garantia

Garantia emitida por una
institucién financiera o una
compaiiia aseguradora con
caracteristicas de a la vista,
irrevocable, de cobro
inmediato equivalente al
anticipo entregado.

Garantia emitida por una
institucién financiera o una
compaiiia aseguradora con
caracteristicas de a la vista,
irrevocable, de cobro
inmediato equivalente al
anticipo entregado.

La compaifiia contrada
entregara una péliza de buen
uso del anticipo por cada
uno de los anticipos
entregados

Plazo

El contratista se
compromete y
obliga a entregar los
bienes y servicios
antes sefialados

El contratista tiene
la obligacidn para
terminar la obra
objeto del presente
contrato antes del 10

de diciembre de
2013.

La provision,
instalacion,
calibracién y
operacion de los
equipos seran
entregados
conforme los
sefalan los
ANEXOS "A, B, C,
D"



Contrato

No.1017-
CONTRAINCENDIO-
20130911

No.017-OBRACIVIL-
SM-04062013

No.017-
CABLEADOESTRUC
TURADO-SO-
20130911

Valor

Objeto (Sin IVA)

Proveerd, instalard, configurard y
pondra en funcionamiento el
sistema contra incendio en las
edificaciones donde funcionaran
los centros que conforman el
Sistema Nacional de Comando y
Control para la Seguridad
Ciudadana en las ciudades de
Riobamba, Loja, Macas, Nueva
Loja, Ibarra y Tidlcan

1,607,014

El contratista se obliga para con
CEIEC a ejecutar, terminar y
entregar a entera satisfaccion de
CEIEC la edificacién donde
funcionari el Centro SIS-ECU-
911-de Riobamba y Tulcén.

El contratista proveerd, instalara,
configurard y pondréd en
funcionamiento el SISTEMA
CABLEADO ESTRUCTURADO
Y DE VIDEO en las edificaciones
donde funcionaran los Centros
que conforma el Sistema
Nacional de Comando y Control
para la Seguridad Ciudadana en
las ciudades de Ibarra, Tulcan,
Nueva Loja.

3,256,403

584,772

Forma de Pago

30% anticipo previa la entrega
de la garantia de buen uso, 30%
segundo anticipo 15 dias
laborables del pago del primer
anticipo, 10% varios
desembolsos contra las
respectivas actas de verificacion
de llegada de los equipos a las
obras, 30% diferentes
desembolsos contra las actas de
entrega del servicio.

40% de Anticipo y el 60%
contra la prestacion y entrega del
servicio

El 50% del valor total del
contrato se pagard en concepto
de anticipo, el 50% del valor
restante se pagara en diferentes
desembolsos contra las
respectivas actas de entrega-
recepcion.

Garantia

La compafiia contrada
entregara una pdliza de buen
uso del anticipo por cada
uno de los anticipos
entregados

El contratista a partir de la
suscripcién del contrato,
dentro de 15 dias entrega a
6rdenes de CEIEC.
Corresponde al 100% del
anticipo, este monto se ird
reduciendo en la proporcién
en que se vaya amortizando
el anticipo de cada planilla.

Una vez suscrito el contrato,
dentro de 15 dias, el
contratista entregard pdlizas
de seguro o garantia
bancaria correspondiente al
5% del monto total del valor
del presente contrato.

Plazo

La provision,
instalacion,
calibracion y
operacion de los
equipos seran
entregados
conforme los
sefalan los
ANEXOS "A, B, C,
D"

El plazo total para la
ejecucion y
terminacion de la
totalidad de los
trabajos contratados
es de 150 dias
contados a partir del
pago del anticipo,
entrega del terreno y
funcioén del
cronograma
valorado de trabajos.

El contratista se
compromete a
entregar los bienes y
servicios antes
sefialados antes del
10 de diciembre de
2013



Contrato

No.017-OBRACIVIL-
TV-04062013

No.017-OBRACIVIL-
TV-04062013

No. OC-C-021-2013-
SISTEMA

ELECTRICO-LOJA Y

MACAS

Valor
(Sin IVA)

Objeto

El contratista se obliga para con
CEIEC a ejecutar, terminar y
entregar a entera satisfaccion de
CEIEC la edificacién donde
funcionari el Centro SIS-ECU-
911 de Loja y Macas.

El contratista se obliga a ejecutar,
terminar y entregar a entera
satisfaccion de CEIEC la
edificacién donde funcionard el
Centro SIS-ECU-911- de Loja 'y
Macas

El contratista proveerd, instalara,
configurard y pondréd en
funcionamiento el SISTEMA
ELECTRICO en las edificaciones
donde funcionaran los Centros
que conforman el Sistema
Nacional de Comando y Control
para la Seguridad Ciudadana de
las ciudades: Loja y Macas.

974,089

3,443,492

3,443,492

Forma de Pago

Entrega de USD 1'377,396.69
correspondientes al 40% de la
obra. El restante 60% se
cancelard mediante pago contra
prestacion de planillas
mensuales.

Entrega de USD 1'377,396.69
correspondientes al 40% de la
obra. El restante 60% se
cancelard mediante pago contra
prestacion de planillas
mensuales.

Se entregard el 40% del valor del
contrato en calidad de anticipo,
el valor restante, es decir, el
60%, se cancelard mediante pago
contra presentacion de planillas
mensuales.

Garantia

A partr de la suscripcion del
contrato, dentro de 15 dias,
para seguridad del
cumplimiento de éste se
emitird una garantia
equivalente al 5% del precio
del contrato.

A partir de 1a suscripcién
del contrato, dentro de 15
dias, para seguridad del
cumplimiento de éste se
emitird una garantia
equivalente al 5% del precio
del contrato.

A partir de 1a suscripcién
del contrato, dentro de 15
dias, para seguridad del
cumplimiento de éste se
emitird una garantia
equivalente al 5% del precio
del contrato.

Plazo

El plazo de total
para la ejecucion y
terminacion de la
totalidad de los
trabajos contratados
es de 150 dias
contados a partir del
pago del anticipo,
entrega del terreo y
en funcion del
cronograma
valorado de trabajos.
El plazo de total
para la ejecucion y
terminacion de la
totalidad de los
trabajos contratados
es de 150 dias
contados a partir del
pago del anticipo,
entrega del terreo y
en funcion del
cronograma
valorado de trabajos.
El contratista se
compromete y
obliga a entregar los
bienes y servicios
antes sefialados a
toda satisfaccion de
CEIEC, en el plazo
de 135 dias
calendario, contados
desde la celebracion
de este contrato.



Contrato

No.017-SISTEM A
ELECTRICO-
IBARRA, TULCAN,
LAGO AGRIO Y
RIOBAMBA

Objeto

El contratista proveerd, instalara,
configurard y pondréd en
funcionamiento el SISTEMA
ELECTRICO en las edificaciones
donde funcionaran los Centros
que conforman el Sistema
Nacional de Comando y Control
para la Seguridad Ciudadana de
las ciudades: Ibarra, Tulcan, Lago
Agrio y Riobamba.

Valor
(Sin IVA)

1,909,530

Forma de Pago

Se entregard el 40% del valor del
contrato en calidad de anticipo,
en el tiempo maximo de 14 dias,
contados desde la suscripcién de
este contrato.

Garantia

El contratista se
compromete y obliga a
entregar los bienes y
servicios antes sefialados a
toda satisfaccion de CEIEC,
en el plazo de 135 dias
calendario, contados desde
la celebracion de este
contrato.

Plazo

El contratista se
compromete y
obliga a entregar los
bienes y servicios
antes sefialados a
toda satisfaccion de
CEIEC, en el plazo
de 135 dias
calendario, contados
desde la celebracion
de este contrato.



14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2014) no se produjcron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiifa en marzo 12 del 2014 y serdn presentados a los AccioniStas y la
Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compiailia, los estados

financieros serin aprobados por la Junta de Dircctores sin modificaciones. | \

[P
Wing Fei
Apoderado General Contador general
CEIEC CEIEC
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