Helmerich & Payne de Ecuador Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros

Al 31 do diciesnbee de 2013 y 2012
Expreaadns on Ddiiares de E LA

DPERACIONES
Hedmerich & Payre de Ecuador Ing | {una sucursal da Halmernch & Payne de Ecusdor Inc , con sa0a an Tulaa,

eslado de Oklahoma, Eslados Unidos da Amaérica) y cuyo accionista final es Helmench & Payne inc, de tos
Esiados Unidos de Aménoa, Fue conslibeds en noviembre de 1872 con el obyelo de prestar senscios de
parforacion de parss de patrdled, ¥ da poseer y OperEr egupos, maguinariae ¥ heramienlss, NECSSANES para
ia parforacion de paros &n la indusina petrolera

En o afo 2073 aprocmademente ol B0 de sus ingrecos B8 conomYira on e chenlss pAncpakes Que BON
EP Petoarmaronss. Consons Shuahulind y Andes Petroliewsn Fousdod, mesmos Gue mespaltan s acBvdad
medarie condraing con vigencien hagta julo 2074 y doeebre 1013 espectvamanta

La direccidn principal regiatrada oe |a Sucursal es Andalucia ¥ Cordera, Edifcio Cyede, quinto piso. Quits =
Ecuaddr.

Los estados financieros adjuron han sado aprobades pof 8 admeisiracdn de la Sucursal para su distribuclon
al 25 do gbrl de 2014, y serén piessniados pars 8 spmobacidn de |n casa mairz. En opinddn de e
adminrstracen, esios slados MaACsroe sardn aprobados sin mbdicacda

BASES DE PRESENTACION

Los esipdor fnancercs aduniod han sido preparsdos de aousrdd con e Mormas inlemaconaies do
Informacitn Financess (&n adalanta “MIF"), emitdes por @ vernational Accounsng Standands. Board (@
adelants “ASE"), vigerdes ol 11 da dcembre de 3013

Los presertes extados finanoeros han sido preparados en bass al coats histanco. excepto por las obligaciores
por beneficios 3 empleados o largo plazo gue =on valonzades an base a mélodos actuarales [Wer nola 3), a
parts de los regisiros de coniablided mankenidos por la Sucursal  Loa eslados finencieros 98 pregentan an
Dolares de EULA., que &8 s moneda de curso legal @n Ecusdor y moneda fncions! de presentacitn de e
Sucasssl

Las poiificss de conibldaad Miopiadas son Consisienies oon b8 aphiadsd &n ahos antenores, extepio gue 1
Suowsal e adopiaso (as uarves MIF y NIC s evissdas que son obigatoras para los perindos que S8 Fecian
an o despuds del 1 de enao de 2011, segun e describe a coninuacin. win embarga, debido a ls esinuciures de
ia Bucursal y ia natoralezs de wa operacones, b sdopcion de dichas NOMTas No kve un efecio sigrificalvg &n
sU posicion financiara ¥ fesufledos; por (o Bnic, no he sdo neossare modificar los estadns fnancieros
eomparativos de & Sueureal
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LS mueyvas narmus 0 modificacionss armdidas. adopfadas por la Sucursal san

= HIG 1 "Presantackin de los elemoenios de ofros resullados integraies - Modificaclones a la NIC 1™
Cambia |a agrugackn da los alamentes présentados en Otros Resudltados Integralas (D01, por sus siglas
&n ingkea), Los alemanias qua podrian ser reclasificados (“reciclados™) @ resuliasos &n un mamenio futurg
&€ presenlaran por sepatado de los slementos que mnunca serkn reclesificados.  Eata modificecldn efecta
Unicamende & s pressnipcidn de estados financieros y no tene efecto on |a situacion financera o
resultncios de o Sucursal

= HIC 19 “Beneficios & kos smpleados [modificada)”
La mocilicacdn edmina ln opodn de dienr & reconDoameenio 5o ias ganancas y piidcts adiuaraies e
dedr. & mecanamo del comedor. Todes los cambios en & valor g ios planes de beneficos defindos son

MEETAscS en & sias de resulledos Misgrales

- HIF 7 “Instrumenios financieros: Revelaciones — Compensacion dé activos y pasivos financieros
{modificacion)™
La modificacin reguere gque laa enbdades revelen fos impones brdos sujoios o derechos de
COmpEnascion ¥ ia exposicidn neta que resulia. Esia informacidn ayudack & eniencer &l slcance con al
que wna entidad ha reflajado las posicones nietas en sus estados inancens ¥ los efecios de los darechos

de compansacdn an los derechos y las shigaciones de la enlided,

= NilF 13 "Muodician del valor razonabie™
La NIF 13 sslabdécos ung guia Unica de onentacmdn para iodas |ss madicones i valor razonebis de
scuendo oon lss NIF, dando pastas sobre oomo electuar dichies mediciones, pero no cemble cuando une
sndided esth cbigada a usar o valor razonable. La MIF 13 define &l valor razonable comeo un precio de
Susleli

Como pars oel process de aplcacdn de i NEF 13, I Soeourssl ha resvalusdo sus polticas para B
madicidn de los valones mzonables de sus acives ¥ passy0s. como auliado de s aplcacain de = NITF
13, k8 Sucursal nd ha afectado significatamenie la medicidn dal valor aconaiie de sul achivod y pasiog.
Asimizmo, se afechuaron revelacones adicionakes en les notss ndividusles de 08 aclives y pasivos por
s pusled e delermenaron valores razonables.

= Mojoras anunlos a las NIF (emitidas en mayo de 2012)
El IASE publicd un adelante de las modificaciones y majoras & las NIF an mayo de 2012 Las
miodificacionas realizadas & fa NIC 1. NIC 16, MIC 32, NIC 34 y NIF 1, comperandidas an eale sclo de
miejoras, no lenan un elecio sgnificative en los estases finsncianes adjunbss,

Exigten obias modiicacionss gua también =6 aphcan por primera ver en &l 201), sin embaige datas no tensn
eipcio piguno an las presenies eslados Mnancieqes
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poffticas de contabidad apbosdas pod la Setursal &n la pleparacidn de aus estados finenclaros
=0 las Eguiantas:

aj

by

Efectivo y eguivalentes de efectivo-

El afectivo v equivalentes de afectivo que s& presentan en el estade de situacidn finandera, representan
ceia y depisites en cutnbas bancariag locales oon vencimientos @ tres mesas o menas, oe gran ligeicez y
facilments nvertibles en efecivo supetos a resgos no sgnificativos &8 cambios en su valar,

Instrumantos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento ¥ medicidn inicial-

Los aclivas financieros as clasificen al momento ded reconocimignbe imciad coma activos inancieros al
valor razonable con cambeos en resulladoes, préstamos ¥ ouentas por cobrar, mverslones mantanidas
hasta &l wencimients, activos fnanceres disponibies para la venta, o coma dervados designados como
instrurmenios de cobenura en una coberure eficaz, segun comasponda. Todos os aclives nanciens se
reconocan inicialmente por su walor razonable mas ks costis de ransscodn directamente slribuibles,
exCapio l0s activos inancieros que s contabilizan 8 valor razonsile con cambios en resuiiados

Medicitn posterior:

B Aclivoes ingnckeros 8l valor razonable concefecto en resuitados
Los aclivos finencieros &l valor rezonable con cambios en resulldscs ncluyen & los aclivos
manienigos para negociar ¥ los activos financends designados &l moments de su reconocimiento
inicil como vakor mzonable oon camblos en resultados. Los achvos financieroe se cliasifican coma
rnanienidos para negocier 51 s2 adguisren con ol proposin de vendaeros o recompranos en un il
carcans. Los darvados. incluidos los dedvados implicilos separades, lamben se dasifican coma
manbEnidos para negaclar, saivn gee s designen cemo instnementos e cobertura eficaces, sagun
== |ps define an la NIC 38,

Log actiyos fnanceas al valor razonedls con camonos an resultados se contabilizen en el estads da
sfuacion financiera por su walor razonable, v los cambios netes en dichs valor rezonable son
reconocidos como costos financiens (carmbios nelos negatives en el valor razonabla} o ingrescs
financieras (Eirekios neles positivas en el velor rezonable) en el 2stade de resuliasos.

La Secursal no presesda aciivas financieras & valor razonable con cambnds en resullados & 37 de
diciembre de 2013 y 2012

iy Préstamos ¥ coentas par cobras
Les préstamos y cuentas por cobrar, comesponden & eguslios acives financieros con pagos fos ¥
daterminabies gue no tienen colizacion en el mercado actvo, Despuis del recanocmenlo inicial,
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LU

asion pciivos fnanciends & miden af cosio amortzads uiiizandn of mélodo o8 @ tesa de nieres
ofecliva, manos cualquled delencro del valor Bl coslo amartgads a8 calcwla tomando en cusnta
cualquiar decuants & pma en la adquisicn, v |88 comisonas o los ooslos Que son una parte
integrants 96 lo tasn de inleres efective, La amortizacion de |8 lass 98 interés afectiva aé reconoce
en &l eslado de resulisdos come ingreso financiero en al astado @ resuliedos. Las pérdidas que
resulten o8l delerion del velor se reconocen en el ésiado de resultsdos inlegrales como cosios
hinancienos an & casd de los préstamos ¥ oomo costos de venlas u oiros gasios operafvos &n el
casn de ias cusntps por cobrar

La Sucyrsal mantians an ekis calegoris & elechvo y eguivalanies de aleclivo, deutonss comenciaies
¥ Dires cusniss por cobise

InvErsones manancias fasta o vemomeenio

Los activos inanchkeios o Jervados con pagos oy o delerminablss e casifcen como manisnoos
hasis su venomento cuando la Secursal iens B intenodn v capacidad de marenerios fEsls su
venoimisnty, Despues de su recanocimento maosl, i Secursal mede las inversiones manienicss
hasim su vanormsnio @l costa emorézado uvsando el mékcdo de inlerds @lectvo, menos cualguiar
daterioro oel valor, El costo amarbzads 2e calcula termands an cusnta cualquier descuenio o prima
e la adguisicién y |as comigonss o log coslos Que Bon wna pane ntagranie de la lasa de inlerés
afectiva La smorizacion de la fasa de interée efeciiva sn meonbes coma (pgeso linancem en el
eatedo da reduliados inlegrales. Las pérdidas que resullan del datenon del valor se reconccen en el
BB O reRultados integrales coms cosios financieroe

La Sucurenl no ieng mversiongs mantenidas hasia & venomanio o 11 de dicembm de 2013
a2

Adireos Bnanoema deponibies pafa la vonta
Laa ivorsones Snanoeras disponibles pars 1 venta mcluyon filulon de patrimonio y Glulos de
douds Lsas Eewenionss en fos tiules de deuds en esin calégidia son aquelias gue B2 espera
mani@nar por un lempo mdefinido, perp Que 32 podrisn vEnded anke una necesdad de lquidez o
ante cambios en las condiciones el mercada

Despudies de I8 maedicion inical. los actives Nnanciers dEponbdas para @ venta sa miden
poatenarmants por su Yaled razonable, y las ganancias o pardidas no reallzadas se reconocen en el
olro resuliada integral &n la reserva por actives financieros clwmiflosdon cemo disponibles para e
venks hasla que fa inversion sa da de baja. En es& momento, 1 ganancis o pérdda scumulada se
MECONGCD GO0 LNE GRRancis operativa 0 B2 CONSIdars como un deleroro del valer de L inverssin,
momanio en &l cual a8 pérdida acumulada se eclasifics de la iessrva por Bctivas finencems
clapficadon coms disponitles para 2 venta al estado de fesullados comd oostos financeros, v 58
elming |8 rserve eepociva Los inlereses gansdos por os sctivol finanoeros disponibles. para la

L
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venta se calculan utiizando o método de s s de nberés efechva y S fecanocen coma iNQresos
fnanceros en el estdo de esullades nlegrakes,

La Sucursal evalia pencdicaments &b su capacidad e inencmon de vender sus acivas financieros
disponibles para la venta en un Tubira cercano, $quen slends aproplaces. Cuando |a Sucuraal o
puade negociar esbes aclives financisros debido 3 ls exstenca de mercados inactvos. ¥, por o fantkoe
cambia sagnificatwements su intenciin de venderos en un fuluro cercano, & Sucursad puede opbar
por reclesificarios, pero solamanie en circunstancias excepcionales, o g8 gque la Gerencla lene (8
capacidad v la inlencidn de negociarios en un fuure cercanc o hasia el vencmiento.

En el case de un activo financssro reciasificada fuera do (@ calegoria de dispanible para la vents, el
walor rezonable que e el imporke 20 libros & [3 lecha de @ reclasdficacdn se transforma en su nusvo
costa amortzage, ¥ cusiquler ganancia o péndida previa relecionada con ese achvo gue 5o haya
recanocida an el patnmonig, 58 amartiza en los resultados a lo f@argo del periodo réstants o2 la
inversion utilizands e método de la tesa de inlerés electwa. Cusiguiar dderencia entre &l nusvo
casin amorlizado y el iImgorts al vencimienta lamien s2 amoriza a o largo del perodo restanie del
actvo, utbzendo el matodo da |a tasa de nerds sfeclive. 5 posteriorments s dsferming que &l
activo registra un deteriaro de su valar, el imparle regstrado en el patrimonks s2 reclesifice enonces
&l esiado de resultesos megrales.

L& Sucursal no maniiens aclivas fnanceros disponibles pera la venta 31 de diciemore de 2013 y
22

Baja deé actives fnancieros-
Un ecbvo financiero (o, de comesponder, pans de un acliva inancerg o pasle de on grupo de acivas
financiaros simifares) e da de baja en cusnias cuands

= Hayan experado los derechos conlraciuales 8 recibir ioe fupes de efectvo generados por al activa;

=  Se heyan fransfendg los derechos contracluales scbre los Rujos de efeclivo generados por el achea,
o & haya aswmido una oblisecion de pagar & un tercers la tofalidad de esos flujos de efectivo ain
une demara significativa, a ireves de un acusmdo de fransfensncia, v,

- Sa hayan fransferido susthncalmente todos s nesgas y heneficios nharmanies & la propiedad del
adiva, 0 o5& hayan nl ransferido ni setenido sustancalments fodos los riesgos y bensficios
inherentes 5 le propiedad del aciivo, pero 82 haya transfarido el contral sobre of mismo

Cuando =& han fransfendo los derachos contreciuaies de recibir los flujos de efeciive gensrados por el
acivo, 0 52 haya celebrads un acusrdo de frensferencia, la Sucursal evaiGa si ha relenido, y en Qus
madida, los resges v beneficies mherenles a 3 propledad del active. Cuands el Grupd i ha insnsbendo nl
redenidn suslancalmants lodos los riesgos y beneficios inherenles & e propieded del aclive, ni tampoco
ha transfande e conirad dal misme, | Sucursal confinia recenosends conteblaments el acbivo tansfendo
an la medida de sy implicacibn continuada sabre & mema. En esa caso, la Sucursal tambedn reconoos al
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paswo mplacionado. El activo transfendo y of pasivo reladonado a8 miden gé manera tal que reflgjen los
derechos y obligacines que [ Sucwsal haya redenids

Ceteriorn del valor de los actives financieros-

Al cigrre e cada pefiodo sobre el que sa infarma, le Sucursal avalia si maste alguna evidencia objetive
de que un aclive financierd o un grupo de activas hihancieros se encueeniran deteriorados en su valor. Un
deterionn del valor exsle i uno o mas eventos ocurridos despuds del reconacimignto inicial del activo (o
avenio qua causa la pardida) fienen impacto nagative sobra bos fhyos de efective futures estmedcs del
active financiero o del grupo de acihvas financieros, y ese impacia negalivo pusss ealimanse g manera
fiabdz. La swvidencia de un detenoro del valor podria incluir, entre cirog. ndices lales cormo que s
deudores o wn grupo oo deudores sa encuentran con dificuliades financierss  sagnificativas, el
incurnplmisnio o mora en los pagoes de capdal o interesss, i probabdidad de que se declanen an quishra
u oira fona de reorgenrzacion financera, o cosndo delos observables indiguen gue existe una
disrminucion madible en los fgos de efeciivo fuluros estmados, tales como cambios adversss en el
estada de los pagos &n mofa o en las condiconas etonomicas que s¢ cormtfacionan con los
incumlimisntos.

Deteriorg de activos Ninancleros contabilizados al costo amartizado.

Para lps actvos financieros contabiizedos al costo amorlizado, B Sucurssl primero evalla s existe
alguna evidencia objeliva de detenom del valor pars Ios activos financemos que son ndividuskments
mighficativos, o de mansera coleclive para los aobvps Tnanceros que no resulben individualmenis
significatvos. Si 1@ Sucursal determna que no eesste ewdenca objetiva de detenors dal valar para un
acdiva inandern evaluadoe de manera indiidual, independieniemente de su significetivided, ncluire ese
activo &n un grups de sdivas inancemns con craclerislicas de fesgo de crédilo similanes, ¥ los evaluara
de manara colecive para detenminas st existe deteriorn de su valor. Los aclives que se evalian de mansara
individual pare deterrmanar si existe delerone e su valor ¥ para los cuales una pardida por deferiono es
facOonGoE © S8 sigue reconocendo, no s incluyen en la evaluacisn de delenors del valor efecluada de
manera cHactiva

El importe de cuskywesr pérthda por detencro del valor idenlificada se mide cama la diferenca entre el
imgarte en libros ded acvo ¥ al valor prasenie de oz fiujos de efective futurcs eshmedes (excluidas l&s
perdides de créditn lufwras espersdas que aun no se hayan ngurnds). El vaior presente de los flujos de
efective fuluros estimados e descaents a la lasa de imerds efecliva original de los activos financieros. Si
un préstama devengs una tase de interés variable, |a lasa de descuanta para medic sualquisr pécdida por
dizteriorn del valor g5 1a tasa de mberds efectva aciual

El imparte en bbros del active s reduce a fravés del uso de una cuenta de provigidn pof desvalorzacidn y
s pérdida se reconooe en el esteds de resultados. Los intoreses ganados (regisiredos como mgresng
fingncieros en &l estado de resullados) e siguen devenpands sobdre @l imgors en bros reducido,
aplicanda la fasa de miengs utilizada para desconar los flujos de efectvo fuluros & los lines de medir i
pérdida por datenon del valor. Los préstamos y la prowision por desvalarizackin correspondients, se dan
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o2 baja cuando no axistken expectatvasz resistas de un mouparo futuro v todas iss garantias que soone
elios pudieran existir se efectvizaron o transfinarmon a la Sucwsal. Si, en un ejerccio postenar. &l importe
eslimade de |a perdida por deterionn del vales semenia o dEminuye debide a un evenls Que aoure
desguds de haberse reconocdd & detenoro, (8 perdida por cetenionn del vabor reconocida antenamments
52 gumenta o dismenuys sjustando la cuenta de provision por desvalonzacion. 51 postencrmants so
recupara una partida.que fue imputada a pérdida, el recparo s acredita como costos financeros en el
extpdo de resullados

Deterioro de actives fnancieros disponibles para B venta-

Piri los dcivas inanderos disponibles para i venta, al ciens de cads periodo gobre & que se bioma, 1a
Spcursal evalla gi exizie alguna evidencis objetiva de qQue una meersion o grepo de NVErsiones &=
encuaniran detenorados en su vakor Para las inversignas en fikulos de patnmanio clasificadas como
disponibles para la venla, la evidenca objeliva debe incluir un descenso signifcalive o prolongado del
valor razenable de ta mversidn por debajo de su coste. El concepto e “significatvo” 5e debers evalesr
respecte def costo onginal de fa inversion y el concepte de “prolongado” se deberd svaluar respecta del
periodo en & gue ol valor razanable haya estade por debajo del cosle anginal. Suando exsts evidenc
di un detengro del velor, la pérdida scumulada, meadida comao 1a diferencia antre el costo de adquiscion y
ef valor mzonable aciual, menos cuglgueer pérdida por delénor reconocida previamente én &l eslado de
resullados, se eliming del olro resuliedo miagral ¥ se reconoce en el ealeds de resultados. Las pardioss
por detencro del valor de les inversiones en titulos de patimonss clasificados como dwponibies para s
vipria no e revieren a fraves de los resullados. Los aumenios én el valor razonable después de haberse
recanocido un deleron, e reconocen dirsciarmante en ef olio resullado inbegral

Para las invarssaas an ilulos de deuda clasificades coma disponibles para la venta, & delemoro del Yalor
ge svalla sobre [a base de o8 mEmos orderos gee para los achvos financeros contabilizedos por suw
cosin amortizado. Sin embarga. el importe registrado por detenoro @5 13 pardida acumulada medida como
la diferencia enre gl fosio amorizade y el valor razonable achual menos cualquer pdrdida por debenong
de E5A Inversion reconccda antenommenle en & esiadg de reauitsdos,

Los intereses ganados futuros se sguen devengands scbin |a base del impone an ibos reducdo del
active, aplicanda |a tasa de inlerds ullizada pera descontas los fgoes de eleclive fuluros & los lines de
medir |8 pérdida por deterioro, Los inlereses ganados sa registran coma ingresos financiarms en & estado
de resullados. S5ien un ejercitio posterior, el valor razonable de un tibde de deuda aumenta, y &l aumenio
g2 puede relacanar objstivamenta con wn evento gue ocume desgués de haberse reconocido la perdida
por daterioro en el estado de resuliados, la pérdida por dedeniorg sg mvierta a fraves del estado de
resulladas inlegrales.
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Pasivos financierog-

Reconocimisnto y medicion inicial

Los pasivoes financieros se clasifican, al momeante de su reconocimienio inical. como pasivos linencieros
al valor razonable con cambics en resullados, préstamos y cuenlas por pagar, o como demvedos
desmnadog camg inslrumenos de oberlurd en ura cobertura eficaz segun cormasponda

Tedos Ios paswvos financierns se reconocan nicaimenie por sy valor Fazonable v, en &l ceso de los
prisstamog y Cuentas pof pagar contabilizados por su costo amortizado. netos de los cosios de ransaccidn
directamenie atriuiblas

La Sucursal mantiene en &sta cakegoria las cuantas de acreedoras comerciales y oiras cusnias por pagar,
¥ cuentas por pegar & enbdades relscionadas.

Medicidn pogterior-

il Pasivos finsnciercs al valor razonable con carbos en resullados
Los paswos financierns al valor razonable con cembios en resultados mncluyen los pesives
financerms mantenidos para megocias ¥ los pasvos financeros designedos el momenta de su
recanooimients inicial como al valor razonable con carbios en resullados.

Les pasivirs financieras & clasifican como manienidos para negociar si 58 conireen con el propoeito
de negocarios an un futuro cercanc Este calegoria tambin ncluye los instrumenios financieros
danvados tomados por 3 Sucursal ¥ que no 52 desgnan como msiumenios de coberfura en
relaciones de cobertura eficaces seqin ko define la MIC 39, Los dervades imgdicios separados
también s& clasificen como mantenidos para negociar, saivo que 92 designen ooms insirumenios de
caberhwa eficaces

Les ganancias o pérdidas por pesives mantendos para negocial s& resonccen en ol estado de

resultados

Las paswos financierme designedos 8l momsenio de su recomacimients inicial coms al valor razonabéa
con canbiog an esultados se desgnan como fale: a ls ische de su reconacimients nicsl
unicamerda i g2 cumpien oz crlerios dalinidos en i NIC 39, La Sucursal no ha desgnado pasivos
firanciercs al valor razonable con cAMmibos en resuitades

il Préatamos y cusnas pod peges
Cazpugs del reconcoimiento indcigl, les deddas y préstarmos quée devengan intenés sa miden
posterormante por su costo amortizado, utbzends of méelodo de la tesa de nberés efectiva, Las
ganancias ¥ perdidas s reconooen &n s resultados suando los pasivos 52 dan de baja, como asi
iambrian a traves del procsso de amorizacdn spicands = mdods de b tasa de interds afeciiva
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El costo amortzade e ceiculs tormando en cuenta cualguier descusnio o prima an i3 adgquisicion y
les comisiones o los costos que =8an una parde integranie de la dasa de inberds elecliva La
amortizacitn da la asa de inlerés efeclivie e foondse coma ceslos ingncerns en el estado de
resuitadog megrabes,

Baja de pasivos financieros-
Lin pasivo financere se da de baja cuands @ obligasion especilicada en el comespondiente confrato se
haya pagado o canceledn, o haya wencido.

Cuandd un pasnvo financiers exsbanie o5 reemplazado por olro pasvd proveniente ged misrd prestamista
bajo condicones sustenciaimenia diferentes, o si lza condicones de un paswo existents sa modifican de
manara sustancisl, ta3l pammda o modificacidn se irata como una Baja del pasva odginal ¥ el
raconocEmienio de un nuevd pasivo, v & diferencia enlre s impartes an libros reapeciivas B2 recanace en
al astado de resullados iMegrales,

Compensacion de instrumentos financieros-

Log achvos inancieros y kos pasivos finenclercs son objeta de compensacian de manera gue sa informa el
importa neto an el estado de sikacdn finandera, (1) 5 exisle un derecho aclual legalmente: exigible de
ompeansar o impores reconocdaos; y (1) 5l exste g nencion de bguidaros por gl importe peto, o de
reglzar los activos y cancelar los pesivos en forma simultanaa.

Valor razonable de los instrumenios financieros-
La Sweursal mide sus nstrumentos financieros al walor razonable an ceda fecha del estedo de sduacian

financiara

£l walor razonable es el preco gue e recibirla por wender un aciivo 0 gue s pagaria al tramsfenr un
pasivo en una transaccion ordenada entre participaties de un marcade a l lecha de medition

El walor razonable de wn aclivo o paswo se mide utfzands los supuesios que los pardicipantss en el
mercade usarian al ponara vake al actvo 0 pasivo, asumiendo gque los paricipantes en el frercado
aciian &n s s interés econdmicn, La Secursal utifza eonicas de valuacdn gue san apromadas en
lag circunstancias y por B8 cusbes tene suficienie infomecion disponible para medir al valor razonable.
maximizando =i uE0 de daios observables relavanies y minmizando el wso de datos no observables

Todos los aciwvos ¢ pasivos por los cuales == detarminan o revelan valores razonables en los estados
financiarns son clasificades dentro de b jeramuia de valor fazonable, descrita 2 condinuacian, en base al
mivel mds baps de los dates usados gue sean significatives para la medicidn &l valor razonabie coma un
todo:

Mivel 1 - Preciog colizacos (no ﬂu&l‘ﬂdﬂ!-!lﬁn merckIcs Jclivos para aclivos o pasivos adenticos.
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=« Wil 2 . Técnicas de valuacion por les cusies e nivel més bijo ds informacidn que es significative
para la madicdn al valor razonable es directa o mdireciamants obesrvable

= Hival 3 - Téonicas de daluscion por les cuales e nivel mas bag do infarmacién gue es significativa
para la medicidn al valor razonable no es chaervable.

Parm lon sclivos y pealves que ain recandcidos al valor razonable en |os estados financieros sobre una
basa recurrents, I8 Suoursal determing &l se han producido iransferenciss enire los diferentes niveles
denfra da la jererpels mediants la rewssbn de | categorizacsn al fnal de cada pefiodo die reporie
Agimismo, W garencia analza ks movimienios en loF valooes 9o 108 BChvos § DESNCE gue deDen Sef
valonzadod de ousido con [as poilicas conlables

Pars propdaliod o bk nevelacones de valor mronable. la Sutursl ha determensdo i3 dleses oo aclvos
¥ pashvos Bobde b DaSe 0B AU nERERierA coracierislices ¥ resgos ¥ o nevel de la pearquia de valor
raronabls tal coma a8 explict SEnDETENIE

Iepmtariog-
Lom inveniaros coneepondienies 3 matensies y repuesios astin valorados &l coslo promedio, los cuales
no exoeden oU velor nelo de reslizacétn. Los inventarios en irdnsfo estdn valoredos al coslo de

mponacdn mis iol coaWS relaconados & |a nacionalizadciin

El valor nete dié reallzacisn sa delarmina an base al precio da venta an al cures ondinanss del negacio,
manos los cosios eshmedos de lerminaton y venta

Le estimacdn de wawentato obsolelo es realirada como mesultade e un estudio sfechada por s
adminisiraciin Gue conaiders un snalaE mavoual y dei valor de uso de cada parhida. La provison para
obsoksdosncis we corga 8 o resultados integraies dal 3o,

Gastos pagados pof Btk ipedo-
Comespondsn princapalmenis 8 SeQuins pagacdos por anhoipsdo que 88 amoriiesn &n lines recis en base
2 la wgenoa ol contiEkn

Propedades, maguinaria, mobiliara y sguipo-
Las propeedades. maguinens, mobilanie y equipo se encuantran valorados ol costo, nela de depreciacin

acumulada ¥ las posibles pardides por detenons de su valar,

El conto de poquisician inchiye |os cosbos exlemoes mas los costos inlermon, formidos por consumos de
malefiales de bodega, cosios da mand de obra directa empleada an a instalacidn y cualquier oo costo
neceanrio para levar o cabo (m mvension,

El cosio de jos aclivos en process consbiuye lodos los desembolsos mourrdos Nastn que 108 proyecios
estan kstos para la pussita @0 marcha y son capisizados & skemenio def acivo comespondienio
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Los intemsas Y otras gaslos finEsciercs incurridges, v directamente ainbuibles & 3 adguisscion o
cansfruesian de activas cualificagos, sa capitalizen. Los ectivos cualificados, son squefios que regquienan la
preparacn DB Batar en condiciones de uso

Los costos de majoras que represantan uh aumento de la productividad, capacidad o eficencie, o wna
exbenaidn de i vida Onl de los enes, g2 capitalizan como mayer cosio de loE miemos cusndo cumgsen
ios fequisdos de recongosnc como active.  Los gastos de reparacion y mantenimmgnio so cargan a las
cuentas de resultades dael gercicio an que 58 noeren

Los iefrends se fegielran de forme ndependienis de log edificies o msialancnes en que pusdan astar
asentades sobre los mismos ¥ se entiende gue fienen una vida Olil indefinda, par ko tasdo i son ojedo de
digpreciaciin

Las propisdades, maquinana. mobiliang ¥ equipos, exdeplo ermenog, se deprecian desde el momenlo en
que los bients astan en condiciones de uso, distibgyendo linsaimena e coslo de los achvos entre los

afos a& vida il estimada.

Log melodos y periodos de depreciacidn splicesos, son revisados 8l cierme de cada ejanccio y, & procadea,
gjustados de forma prosgectiva

La5 1asas de depreciacidn estan basadas en ia vida Gl eslimada de ios Dienas, gue son’

Afos

Inestalaciones an

Campamanta Enlre 10y 21
Equipn ge paforacion, lubarias y coflares Erlre 10 y 30
Equipos e computacin Enlra 3y 13
Musabiss y anaeres Ermrg 10 y 25
Equpas dé cormsiiucaon y coenuricsEon Ertrg 10 v 30
ahioakos Enlra 5y 11

El waler resiual dé estos activag, 13 vida ulll y &l mefads e gepraciBtion Ssectanado son revisssos y
ajustadas s fuera necesano, & e fecha de cade balsnce general para ssegurar que & metooo y 2l penlodo
oe la depraciacion saan consistentes oon & benefico economics y las expeciatives de vida de las partidas
de maguinaris, musbles y equips. La Sucwreal ke esiablecids i poliica de no fjar un valor ressdual de
loz activos. en vista de gue al fingl de su vida Ofl, nosmaimente los aclives ecn doanados o destruidos de
BouUEMG @ su natumleza

Un componenie de propiedades, magumnana, mobdano ¥ equipo o cualkguer parte significativa dal mismo
reconocide inicalmants se de de baa al momenls de sy venla o cuanda no se espera ablensr baneficios
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econdmicos futwos por su us o venta.  Cualquier gansncis o parcas resultante al momanto de ks txa
dal activa |caleulada coma |a difédenca entre ef ingreso neto procadenia de la venis y &l impans an libros
el stvo) a8 Inciuye &n &l aslado de resuliados cuando se da de baja ol actva

A la fecha de clerme o alempre que haya un indicio de gue pusda existir un aseriore an el valor de los
achivos, S0 comgararh el valdl recdperatis de s mismos con su valor neto comable.  Cumlguer egesin
O feverso s unk pisnddn de vBlor, Que SUTE COMD CoONSECUEnca de eald compartacidn, a8 regEtra con
CaNpS O Bbonn @ e rekikados nbegrales segin comesponga

Deierioro de sctivos no financieros-

A cadda fecha de cebrme del panodc sobie of goe & informa. 1a Sooumnsl evalin & sosie aigin ndco de
qQue N achvo o Bhandmin pudess ssisr defonoredo BN Be valor, 5 exmie Bl ndion 0 cusndo S
Mequisisn piudshed Shuales 08 deenom del valor para un achvo, 18 Securssl bl &l inponis recuperahis
de 88 Soiva

El impors retupefabie de wn activo 8 el meyor valor antre ol valor razonabls mencs o8 coshos de yenia,
Y8 588 0 un activo o de una unidad generadora de eledivg, ¥ su valor &n uso. Ess mporie recuperable
s delerming para un aclive indiedual. salvo que el adiiva no genere fujos de eleclive gues sean
sustancalments indapandisnies da los Nuos de efeclive de obres sctvos o grupos de achvos. Cuando el
imports an libros de un aclive o de una unidad generadara o2 electivo Bxceda Bu ImMporte recuperatde, el
activo e considers delaiomdo y 88 reduce el valor B 5u imporis mouperabe

Al evaluar gl valor on uso, los fujos de efeclivo estimados se descusnian & su vslor presents aplicando
una tesa de descusnis ames de snpusstos que reflee las evaluapiones actuales del mercado sobre &
vislor ismporal dal Qineno y o8 nesgos especificos del activa Paras in determinacitn del valor raronehis
e don CoBion de venis, se dofmmn & cosnls FANSSCHONES eosnies del mencado, si las hubiera. Si ng
pusden menlificane éabe oo de TENEaCCNes 55 LTS un modeio de valoraodn gue resuie SO
e a3 cftunainncins. E8ios caltuios se verTican Conira mOBgied o8 vEPBCIDN, OONTRCONES 08 SCE0NET
para socedadas que colicen en bolsa o obros indicadores dsponbies represontatres del valor mronatie
L Sucurssl besa su calculo del deteriorn def valor en prescpudsios detallados § cicules de proyscrines
qui e conlecoionan por separado para cada una da las unidades genaradoras de electiva de ka Sucursal
& las cualas =0 los msignan s aclivos individuales. Por o genersl, o8 prédupussios v ciloulos de
proyecoionas cubiran un periodo de cineo afios. Para kos pariodos de mayor extionsdn. se cakcula una tasa
de crécimiants a largo placo v ea la aplica a los flupes de efechvo luturss o6 e proyecciones a parte del
quinko ano

Las pérdidan por detanons del valor cormespondientes a las operaciones confinuadas, inclisds el detenong
dal valor da los inveninrion, sa recohooen en & eststs de resullsdos en souslas calagories de pastos
que s& coffelpondsh con |8 funcidn del aciivo deteriorado, salva parm B8 propedades revaluadas
prEvIETIENE, G0N0e |8 revalkiacdn sa regrsint en ol obro resultado infegral En aslon cascs, & delenion del
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valor tambsSn se recgnoce o @l oo resulisdo integral hasla @ impore de cualgwer revaluacidn
DrEvismEnin reconocids

Para ipa actens 1o fingncevca & general excheida s plusealia. 8 cads kacha de opme del penodd sobne
& gee 52 ninma e elecivue usa evaluandn para determmne’ &l okl Sgin oD e gue B plidalad
por detesiorn del valor moonoodas prevismenis ya no ensken o hayen dieminuedo. 50 costese 18 ndcn,
la Bucursal efeciia una nusvs eifimackin def imporie recupemble del aciva o de iz unidad ganeradomn de
electivo, sagun coresponda. Una pardids por deterions del valsd reconocda presiamenie solamenks se
ravigrta si hubo un camblo an los supuesias ulilizados pare detarrminar el importe recuperable deade la
Glima ez en gue &8 reconaosd dicha pérdida por deterioro del valsr  La réversian sa limite de manara tal
gue & impors an lyos 06l eciivo o de |8 wnided genaindona o8 @fectvo no exceda U iIMporte
recuperable, n exceds & imporie on libros que $& hubiera determinado, nato de la deprecacda, B no se
fufeess EconDodo une pérdida pod deferionn del valor pars e aciive o efa wnidad generadom de
slectivo an los periodos aadedioied. Tal reversion Se reconocs o o Eiiaco do esuliados, salvo gue &
scivg S8 ConMablcs: pOf Su VDT NTvalsado, en CUyD CES0 8 MvDTaln 80 s OO0 LN WADnemEniD OF
rEvalEaon

Al 3T de dicembie de 2013 § 2012, la gerencia de la Secursal consiiera que o exsien ndioos dal bpo
operalivo Yo Boconomeco gue indiquen que el velor neto regEtrado como propliedeces, maguinaris,
mabilisne y equipos no puada sl rEcupereso.

Provigisnes-

Las provissongs Son reoonoodss cuanda s Sudursal liens una Gbdgacon presante (legal o mplicils) oo
resultadio 52 uh Svenls DESB0D, &8 probable que la Sucorsl Bngs gue desprenderse G BCTRDE DRSS
canceisr (33 obigachers § Suands pusds haoerse ung esfmacitn kables &= impons d2 i3 M Les
provisones S& fEvisan a cads fecha del estado de shuacin Inancers v Be sjusian para refiejar i e
EsSimacidn Jue 52 1Enga o oa fecha

Si al efocto dal walor larmgonal Sel dinens es significativo, las provinonas 88 descuentan utilizando e 1ade
nchisgl de mercado antes oo impuesios que refiefa cuandd cormesgonda, los nesges especificon dal
pasive, Cuends se reconock ol descusnio, &l sumenio de la provisidn producio del paso del empo &6
reconome coma wn cosio linendiens an el estado de resulladon iniegrkes.

Bensficios 2 empleados-

Corto plarn

Son beneloos cuyo pago 09 bgudado hasts of Mrmind o o8 CoCes meses Soweenies M Cae Dbl
pariodo an el que los emplsidos han prestado [os senvicios. &8 FeCONGCENAN COMO LN gasio por ol valor
(%0 descontar) 9& o8 benalicios & cofo plaze que 38 han de pagar por lakes senacios.

Come parte de o benelicios da coro plaze =8 mcluye e partcipecidn & frebajedores, que B cakculp
aplicando el 15% sobre la utikdad contable,
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Latop pAETC

La Swmesal segln b leyes Bborales vipenies. mantens un plam de benabcos defimidos gue
comesponde & W pian de jubilscdn patronal que & MgEls 0on CWgo & Mesultados del afo ¥ R pashn
representa @l valor prsants de la obligacion @ kB lechs dal saledo d6 suscion fnancera que &
deterrming anualmante con base a eshidios achanales resicados por un pario mdependients. wsando &l
métndo de unidad de crédio proyectado. El valor presanta de las obbgacionss de benefcios dafinidos se

detarmmina descontanda laa Nujos de safida da efectvo estmados usanda la 1asa de mterss determinada
por &l perite

impuastos-

Iempapestes & 158 HEMANGHKE GONTOE

Los acheos y pasivos por & dmpuseio 8 las gansncias comisie dal peiiodn comenie se miden por los
mpoies Que S¢ ESPETE IBCUPENE O Pagar de o a la auloridad hscal L lakes imposiivas y la normativa
Eacal ublradss para Compter dehos mpories son apuesliae que BElbn aprobadas 2 by fecha de oeme del
perodo sobm ol gue sa informa.  Le gerencia ovaiia en forma paviddicn s posiceones. vmadas gn ias
declarapones de impudslos Con réapacio B las sivacones en l8a gue a8 normas fiscales apiicabies sa
encuanlran sUjElas & Mepratacion, y corslituye prornsiones Cusndo fusra agropadao.

Impueste 8 las aanancias diterda
El mpussto @ las ganancias difetido se reconoce ulilizando & miode del pasivo sobre as diferencias

temporanas enlre lns bapes imposilvas de los aclivos y pasivos y Bul iImpores en lioa 3 |e lecha de
cierme del perido sobed 8 que se infrma

Los pasivos por impoeesin dilendo & neconocen pof ipdas las dderenoes iemporarss snponinkss

Los actvos por impussto diferdo se reconocen por lodss s diferencas emporaias deduchies  El
imporie an hibroa de los scivos por mpueesio ddende sa mvea o0 cada lecha de oeme dsi penooo Sobe
ol que $& informa y b8 rduce en la medida en que ya no se8 probabie |8 exsiencis de suScenis ganancia
imponible Baurs pars permite gue eacs activos por imguesto Sdends sean oilizados fotal o percisiments

Los activas par Impuasio Sileride no roconockios se resvalian an cada techa de cierme del percdo sobire
el gue s8 mlomma y ee meoonooEn en 8 medda en gue so bame probable l existenda de ganancias
imponibles lutures Gué permitan mecuporar dichos aclives por mpuests dilendo no reconocidos con
anleriandad

Los acthwos ¥ passvod pof impussios ddendos, son medidos & las eson Se imgeesio sobre |8 rents
wigenies 3 s lecha gue 48 fahma gue 35 dilerenciss IBmporaiss &8 irverssn  consderando B asas del
mpuesio 3 la e vigenies esishlecidss en 3 Ley Omyanica de Fegemen Tributatio Indemo y Ul
rlonmas. gue &n Eals caao 2% para el afo 2012 y 22% para ol afo 3013 &n adediands.



Motas a los estados financieros jeontinuseion)

I

k}

Los aclives ¥ paswog por impuesto diferido se compsnsan &1 axste un osracho legalmenie exigible da
compensar los acivos ¥ pasivoe por & impuesto & la renta comiente v s fos impuestos difaridos sa
retacionan con fa misma ertidad sufeta a mpeestos ¥ [ misma juisdicoda fiscal

El activo por impuesios diteridos e se descuenta & su valor aciual y se clasifica como no cormente.

[mpueste sobre [as ventas
Los ingresns de actvidades ordinarias, los gastos v los aciivos B8 reconocan excluyendo el importe de

cualquint irmpudsio sobae les venlkas (o mplsto al vabe agragado), salve

Cuando el impuesto sobre lag ventas incwmide en una edgusicion de activos o 8n una prestacion de
BEnICoE No resutte recupsrsble de la autoridad fcal, en cuyo cass Bse iMpuasio S0 MMCORDER COMD
prarte del coshe de adquisicdn del sctnn o coma parie del gaslo, sequn cormesponda,

- Las cwsniss por cobrar y por pagas gQue ya Bsten dgprasadas incluyendo o impode de impuesios
sobre [as vantas

El importe nato dal impuesio sobre las venias que 58 Bsparm mouperar de o que comesponda pagar a la
auforichad fiscal, se presenia cormo und cinia por cobrar O uhe cusila por padgar en el estads de siuacdn
financiers, segln comaspanda.

Reconscimiento de ingregas.

Liog ingresns g8 reconocen cuands es probeohe gque los benelicos econtmicos asociados a |a ransaccian
firyan a |la Sucursal y el monto e mgreso pusde sar medido confialdernents, independientemante del
mamento en que se genera o pago. Los inglesss se miden gor el valor razonable de la contrageestaciin
recibida o por recibir, tenando en cuenta a5 condiciones de pago defindas contractualmants y sm incler
impuBasios ni aranceles

Los ingrescs procedenies de la venis de senacios S8 reconocen en funcion af grado o= avance,  El grado
g2 avance 58 mide en fundian a ks dias frabajados a la fscha de ciere del periodo sobre ol gue se
informa, para cada contrato, Quands el resullada de un confrabs no se peade medic Se mgndnd fabie, os
mgresos g2 reconocen solaments hasta cubrir los costos de bos diss frebejedos a |a fecha de reporte. Les
fzcturacionas anticipadas de los sorvicios 56 recanpoan como mgrases difendes v $& devengan en fundidn
dizl Servici pristada

Reconocimisntio de costos ¥ gastos-
El coato de ventas se regieirs cuando e prestan |os senises, de manera simullanea al reconocimeento

de loE ingresos por la cormaspendiants venta.

Los ofrog cosiog y QESI0S Se recondcen 4 medida que se devangan, independientameants dal momeanio en
que & pagan, y a8 ragstran an los periodos con los cuslas se mlaconan,

i |
s
¥
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Iy  Evenios posteriores-
Los avanics postenonas al care del atto gua proveen informacion adiconal sobee 13 situacidn fnanciers
g2 la Sucursal 8 B lecha del estado de siduacion financdera (evenios de apesta) son inclodos en los
estados financierns. Los eveniog posterionss impartanies que no Son evenlos de ajuste son incluidos an
notas & los estados fmancenos

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparscion de los esiados fnanceros de la Sucursal reguierse gue la gerenca deba resizar juicios,
aslimacionas v supuestos confables gue afectan loe montos de ingresos, gestos, aciivas y pasivos y
resvlacionaes reladonadas comeo asi tarmbién la mvelacidn g8 pasives contingentes al cierre del pericdo sobie el
que-se informa  En este senbdo. ta incenlidumbre sobre lales supuesios y estmaciones podrfa dar lugar en sl
fulurn a resultados que podrian requens de sustas eignificetives a los importes en libros de los sctvos o
pagkies aleslados,

A corlinuEcion se desoriben ks supuestos clave melacinados con el fuburo y ofras fuenies clave de
sslanaciones de incemidumbres a la fecha de ciené 9el periods sobre al que sa informa, y qua tiensn un alto
mnesgo de ocasionsr sstes sanificatives sobre los impodes an loros de os aclives ¥ pasivos durante ol
priimo eferrcicio. La Swecursal ba basade swes supuestos y estimacionas considerando s pardmetnos
disponibies al momentn de I8 prepatacion de los gresenies esiades financeros. 5in embargo; l&s
crcunsiancias y log supuesios aciuales sobre |os aconecirmenios fuluros podiian vanar debido a cambios en
el marcado ¥ a driounskandas nuevas gua puedan sergic mas alld del control de la Sucursal. Estos cemblos =&
refigjan en los supuestos en el momento &n el que acemen

= Coste da reposicion de inventarios:
La estmacion para inventanos por & valor neto de realizacién considerando el costo de reposicidn es
daterminada por [3 admnistracdn de la Sucursal en funclon & wna comparacidn del coske del mvenkano al
cigmg de cada penodo con su precio de mercado & 13 misma fecha en funcedn el dlmo preco de compra

= Vida il de propiedades, maguinaria, mobdliers y equipo:
Lag estimacdanes de vida il se basan principalmante en las proyecciones da uso fufuro de los activos. En
BOUSRcS CAS0Ss &N los gue se puedan delerminar que i vida 0l de los aclivos debaria disminuirse, e
depracia el exceso entre el valor en libros nato y el valor de recuperacin estimado, de acuerdo a la vida Ol
reslants revisads Fadones fales como bos cambios en al wso planificedo de los distnios aciivos podrian
hacer que 1a vida Ukl de los activos se viers dismnusda

= Deteriors del valor de log actives no financiores;
La Sucursal evalis oz aclvos O grupos o aclives por deferions cusnds eventos o cembios en las
cirgunstancas indican gue & valor en libros de un echivo podria no ser recupsrabie Frenfe a la exstencia
de acdivas, cuyos valores eeceder suU valor de mercado o capacidad de gensraciin de ingresos nelos, se
prechcan ajustes o Selenion de viler con cange 3 los resullados del pariodo

o,



MNotas a los estados financieros jcontineacion)

= impuesios:

La determinscion de ks obligeclonss ¢ gastos por smpusstos regueere de interpretzciones a la kegislacion
tributaria aplicable. La Sucursei cuenis con asesoria profesional en materia iributaria al momento de tomar
decisiones sobre asunies Mibutancs, Al cuands @ Sucwrsal considers gue sus eslmaciones &n makena

tnbutana son prudentes, conservadoras y o aplicadas en lomma conssiente en los perlodos regonedos,
pueden surgit discrepancas con el organismo de contral fribulano (Sericic de Rentas Intemas), en la

interprelacita de nommas.: que pudieran requenr de BjUsies por mmpestos an &l Aduro

Beneficios a emplesdos a largo plazo:

El valor pressnte de las obligeciones ge planes de pensidn se dedemmina mediarms valuacionss sciuanaies,
Las valuaones acluariaies implican varias supcsicones que podrian diferr de los aconlecmeenos qua
electivamentz lendrén lugar en &l futwo  Estas soposicionas incluyen ta determinacitn de la tasa de
descuenta, los aumentos salarales fuluros, ks indices de moraiidad ¥ Ios aurmentos futuros de las
pensicnes, Debido g fa complejidad de la valuacitn, s suposicones subyacenbes v suU naluraleza de larga
plazp, las chligaciones por benslicos definidos son exiremadamants sensibles 8 los cembios &n estas
suposiciomes.  Todss estas supoaicones S8 reviesn 3 cada feche de cema del perodo sobra Bl que se
indorme

Fara la deterrminacitn oe i3 fasa da descuento, & penin consdarg fas fasas de interés de bonos emibaes
por al gobamo

El Indice de modalided se basa an las tabias omddnicas oo expenencia ecualaana publicidas por &
Inslitdn Ecuabosana de Segurdad Sacial (IESS) segin RO, Mo, 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos fuluros g salanos y pensiones 82 besan en jos Indices de inflecidn futures esperados para el

pais

Proviginmes:

Debido a las incermidembres inherantes a las estimacionas nacesarias para determinar &l mporke de |as
provisiones, los desermbolsas reales pusden difens de los impentss reconocdos arginalmente sobre la baze
de |zs eslimacionss reallzadas.

La determmacion de la cantedad a provisionar esth basada en [y mejor estimacion de ke desemboisos qua
sefd necesaro pagar por la cormespandiente obligecion, lomando en consideracda toda e informecicn
disggoruble 8 la fecha dei pericdo, ncluvendo la opinian da expertos independenies tsles como asesoes
mgales y consultores

5.  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACKON FINANCIERA EMITIDAS

17

Lia Syucurssl decidid no adoptar anbicipademenle (a8 siguweniss normas & inlerprelaciones gue fusran emilidas
por &l A58, pere aue no eon efectivas al 31 de diciembre de 2013
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= HIC 32 “Inptrumentos Financlenos: Presentacion = Compensacin de activos y pasivos financienos
imodificacitn)”
Efactiva para periodos que comiencen en o & parlir del 1 de enaro da 2014 La modiicecion precsa el
slgnificeds de “cuentp ncipaimente con un derecho bagal de compenascion” y log crjerios ds |os
mecanimmon de sslucion no sinuiténéas de las cdmaras de compansacion para lener derecho & ka
compansacdn. Ademas, esla enmends sclars que para compensar do8 o mda instrumantas inancienos,
las entidades deben tener un derscho de compensacdn gue MO Peede saled condiclonado 8 un hecho
fuluro, ¥ debe sar de cumplimients obligatorio s siguentes cirounstancias (i) & curso narmal de sus
operecionsd, (4] un evenin dé incumglireento, y (0} &n a0 de inssheancia o quiet de @ eniosd o 0=
cualcumbra oo S CONAT RGeS

- WIC 39 Hovacidn de dervados y continuidad de la contabiidad de coberturas (modificaciones|™
Eleciiva para poriodos Gue CHMEENCEn =0 0 a paiy del 1 de enen de 014 Estas modificaciones
DFOpOITIONEn e Etepodn para suspender |3 corabilidad de oobariufal CuRna §E da S Novacdsa de un
denvado SeNigheao comao un instrements de cobenurs que Sumpls con CErtos Crienos

- HIF § “instrumentos Mnancieros: Clasificacion y Moedicion™

Esia norma ne ane una fecha efectiva de entrada en vigencia La NIIF B raflsja (s prirmara fase del frabajo
el 1458 para ol reamplaze da la NG 38 y se refiers a |a clasificacka y medicidn de ks activos
financieras tal cama sa delinen an la NEG 35, La aprobacida de la pnmaera fese g fa NIIF 9 lendrd un
efocto sobre la clasificacion y medicion de (os actives franceeros de la Sucwsal, paro potencialmanta no
lendrd ningln impacto sobre la clasdicackdn y medicidn de pesivos financiaros. Asimsmao. (2 NIF 8
introdiucs nueves mgulsiios para la uiilizacdn de 3 contabilidad de cobadura. con is Bnalidad de que ésta
56 ancuantne slingada con la geslion de resges de una compafiia

- "Entidadés de wersbin® [modificaciones a la NEF 10, NIFF 12 y NIC IT)
Efeclivas para porigdos quE COMEENcEn BN 0 &8 pars del | d= snero de J014, Esiss modifcaconss
esiphiecan N asoepoain & MouermeRn o8 consolcsr 3 enicdades gue calfican Como wnn niciad oe
mversadn bopo ios crilénos 3¢ in NIFF 10 La excepodn 3 b consoidacedn mequeens gué Ik snlidedes de
FrverEain G MgEinen GOm0 Subdeianss & su valod raronable oon Camisos on resulistos

- CiINEFE 21 “Gravimenss”
Efectiva para periodon que comigncen en & a partic del 1 de anens de 2014, La CINIF 2% agars que uns
eniidad moonoce gn pasvo por un grevemen cuando la actividad gque dé lugar al pago, 1al como se
idendifica @n |a leglalacin paninenie, se realita. Para un gravamen que se aclive &l alcanzar un urmbeal
minimo, la Inbarpretackn aclara gue nmgdn pesivo debe ger anlicipado anes de alcanzar & urmial
minima aspaciicado.

La Sucursal esld #n procaso d8 evaluar & impaclo de & aplicacidn de eatas noman, ol o hobiars, en ss
estados inancams, asl como an las revelaciones on 55 notss & los satados inancerma
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B IMSTRUMENTOS FINAMCIERDS POR CATEGORIA
Los mstrumenios hnascests &l 11 dé dicipmbrg de 2013 y 2017 s conformatian o 13 sigunenie maheds

Ma Ma
Comenie comemis  Corflenie comerdes

Actives Mimancisrcs medidos al costo amenizedo

Efecttvn y nouivalentas de sscliva 8274267 - 3,874 838
[audores comerciskes ¥ obmes Guiniae par cabrar 28,157 585 - 2,268,807 *
Tofal activos financleros 31431823 . 28,144,623 #

Pasivos fmancieros medidos &l costo amorfizado

ACheeooies COMETCIHGE y DIFSt CURMEE ot pagal 2061 4TS 1 BGT oo -
Cumiidas (Or PRgRT 3§ CELA maing 1622437 13W7S8ET A4 ASL405 5065280
Total pamrros finencenos 18 584 853 13§ mT 17850214 5168 D

El elecive y sguvalenies do elecivo deudores comenciakes obes cuenies por cobvar, compafias
relacionedas, aoeedores cofmarciales § oifas cueniss por pagar as aprodimen al valor jusio debido & e
naluraleza de coro plazo de éatos indrumantos, excepio i parcdn a largo plazo con compafias miadonadas
g s valoran a au costy pmorb e

7. EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diclembre de 2003 y 2012 o elective y equivelentes de efactiva se formaban de ka siguisnie maman

mi a2m3
Caa 1589 1550
B el i (1] PITRTAT J AT OED

BITATNT AATE RIS

la} Consiuyen cusniss comiamag en dalanes de s Estades Linidos de Amdnca an divarsas entidades. Bhanceras locaies,
Ios fondos son de lEne disponibiided § genaran inMerases sobre saidas e inuersanes da 8 dis

B. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de didembre de 2013 v 2012 los deudores comerciales y olras ouentas por cobrar s formiaban de s

siguients mansss
2013 2m2
Chentes [1) 3,733 el 1 468 5ET
Garanl §& sonmraios (Ver Mota 30y S7E TN B50 2a0
mpuaaic @ | wElan i dreinad TR0 00 el 383
Ot 7 B 103777

26.187.088 13,068 947

el
F
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(1) & 31 de dicemise de 2013 y 2012 las coenlas por cobrar 3 chemes =8 emaban de b siguienbs mansm

M oz
P Spyeamaroees 16,224 767 VA58 A0
Comsoroo Sranuling A TEE. 100 2 il Gan
Asriin, Patrosswm Eouadion Ui 3804 501 1761 B0
Oos TT 518 132008
ITIAIE  I.ABS5ET

i) Al3 de ciciembre de 2013 ¥ 2012 k& anlighedad oof saido o dewdones comerciales &S coms ligue

31 de diciembre de 2013 3 de gicemibsra de 3013

deterlarstls  Dateriorada Tatal delariomada  Deteriornds Totsl

Vigenis (hasls 10 dias] 18,486,200 B 6456 200 21281 303 21,301 383
Vanalda
e 1 8 20 dios T.068 453 - TOBE 453 148,013 148,843
D 31 800 diaa 48,76 - 148 736 4,634 4534
Diis 61 & B0 dins 25333 - 2523 21,644 21,044
Islie 0@ DO dian a5 £ #.534 - #

3,730, 206 = 2ATINIBE 21486 587 21, 400 807

A 31 do dicemniee de 2013 y 3012 los deudores comernciales constituyen cuaniss por cobrar oon venomisnio

dn hasla 120 digs, s meEmas gue no generan nferesas

. INVENTARIOS
& 31 ge dicemibe de 2013 v 2012 los sventanios se formaben dé fa siguisnie maners:
2013 b
Wi o PRl & D TED FR R
E pupos paca b vonta 555 2401
Irvertanes e brinado gD 56 1.7 304G
5412, 900 TR T
Menios- Esimacion por waluacon de imentanas g e T (B4 B4}
516 eS8 5,730,383
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Bl mvamenio de s csnis S0 ssbmacshn pars obsoesoenca duanie s sfios 2013 y 2002 fue como

U
3 gk
Salde sl inigia {4, 04} 82,148
Adlivanes 178,238} 12.500)
Rgvarainnas B4 i -
Saldo al final {76,236 (4854

10. PROPIEDADES, MAQLUIINARIA, MOBILIARID ¥ ECQLIFD
Al 31 de dicemiwe ge 20013 § 2012 ol saldo de propiedsdes, magunana, musbles ¥ equipo s formabs de i

21

mm’
o tx
=00 O pricmcidin St Dlwpires cacice
hisldsicn B AT Lt L LT [T F ] eedn
Terrnaa 1, 0 - 1,424 041 1,424 D4y 1,424 007
Il R 15001 111,504, 4 oAt 1B {15371 4 A0
Campamenin 782007 A TES TN (RS IRET 129086 ZETI M
Emhmm:lﬂhﬂ- )5S T 1PN SC3 BTE B0 005 AR [EREFE v |YT 386 33 36 TAT 4%
Muyslis  dgogst i Gl RLi5 Lo 0 Ep] {250, 405 BT 46T AT 33 (T AL 200 T
w-ﬂMT_l.- [ B4 (e DL 5 BF ARF Ay 35 BET) 18P 588
et ETT_pee el ] L ORE (5 0 . ] Rl I NE: L] ‘MR &Y
et T i il Sy - T H30 LI - 11X I
TrRDEET T ErToe BT 50 - [* Y. -1 A TR0 SITE R
Fialalas LLN L] [FOATETIE) TEMIME IO [IRSAT 66d) 358 T

Durante los afos 2003 y 2012, el movimiento de maguinaria, musbles y equipo fus al sigulents:



A TEON
aLL'IRE IS B meem  AEE a0E'8ST WYL DR 'y LIZ 3P RSP ap U oy
DAROLLE  EEREDE  EDYRRTF  WRCUEEL e [TTE T EEELL AE'BICW  C9O'RLL YRR LOZ B RS0 1 S SR
lEreiysl - - - Warazzl  Evg'vanl 1= i o] mEvesml  Weionl e # U W5 RATERENE o L
L 3 L L Fi ESRIND S0 . R | s
i gd O e L 14 LFet ] L =5y ] T 44 1] [l 4 25 P
LTy T LTS TR TTURFE ] oLzl Eneerid  wrmery  Lharw - DGl = g wp L F Sy
T e ] - ol - - i ey
L Es b T L Ci & ] REu lrE e L2 2 4] it i i)
LT L Pt VT [T lood'spiwl)  Erinenld triw’ LLOE =0 saqusimn o0 L |0 ey
L LTS wliapeg Iripsnes L B L I B T I TTE e T = L LT T LT T S TITGTE LT ST T SRET CDEFLINSE Ly e
vesofy  ua sOlRgEA] U BA|EY Ll & maegng
f e eponaEEesy  Leagany  ‘upessesopod
Ll ] g edinbg
Blo'oee - FOOCLLFS lijd 4 LT [LEA T ] is'nor mia'aon FRLWEE'AL  LEWEM L LRERE (17 ] ELOE np AR ap L @ opE g
L (RS - MCLLEOILE.
......... 1 - L4 A T (151 FH 58 L5 seec's  lesaieml i | peiEgy
AR DAL BTSECM  R0eaSE  WTE . wren [BESERDE AT W . . sy
L1 TE L DL LY RTETL L e (LS TS IEFITIPE T 1o (104 THIL S0 dicpesirsg s L[ @ 0DpRg
WOTEION  eemEl) rEToERT T T T x - a % = : N——
L g it gl . = = o {07 - - L 4% g . = . L
LETR TT - - T - £y WEDE T RN T . - EEte
[T S Tih N g it iIrer L LY e LA iy (55 ST AT T T TR 1% VL HOE 3P Raginaces wr | 1T PR
ey e S ereanad D VNS SREHURSSE SRSRSdET  PREDY CJUSWDIWIED SRR SOUSdE) sy
woly soanyy e ofegey e capy i spodinhs L sjaegn
umashgEens  fspeng Cusoeeed
s ap odsnby

lupoenuiuco) SOJSIOUELY SODEISS SO B SEJON
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11. CUENTAS POR PAGAR A CASA MATRIZ
Las operaciones enire la Sucursal y su casa matriz, forman parte de las ransscoones habituales de a Sucursal

consideranda su objabo v condiciones

(3} Saldos y transacclones con Casa Matriz

{@.1] Al 31 de dickmbie de 2013 5 2092 las cusantas por pagar con Casa Matne ae formaban da i siguisnie manara:
Malralnia
oo ls Corigan &a ls
Seciaasd “mlmate Fais UL E ISR [ 3L e
st & Pmyme Oniey imesdlend  Cinall@ms  EUA Faswvos § oo piae 217 dew LN STR}  (1LS8T 405
vt b Pagt Dnling e Cos ave £UA Primicaseh o g AR I o (AFRERT el ey
Sakdics Foley (EILBOE TS} ST RS

[#.2] Durgnta ios atos 3013 g 2011, 88 han eleciusdo 135 piguiares mnsacciorns con sridacen reladonadas:

Por colirar (pagar)
FI K| 12

Saldos nicinles: {20,017 688  (20,837,008)
Mg (108

Pago da dhsdandas : A a3 0as
Transkeencins e RLE." .0k 15458 338
Comgets oo itwirienios, lulseia squipns y ohos 33,0000 308q 0 e B11)
Mz il § reariasies e garios de perdiea 30 1) . 1T
Rgemigno do comlos Foa. meko . (RN =il
Cambi v v 10T 800 M7
Frasiemes meabas S8 1)
Fago da présinman .08 108
Expartackimis 1,568, TH0 531,960
Diros T8 126,000
Sahion finalos (30,000,278 |20,017,808)

b} Admindstrackin y alla direccion.
Los miembros di | alla Adminisiracion y demas personas gue ssuman la gestion de Helmench & Payna
de Ecuader Ing. Sucursal Ecuador, induyendo a la gesencis gensral. no han partcipado al 31 de diclembre
de 2013 y H012 en Iascoionss no habiusies yio relevames



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c} Remuneraciones y compensaciones de la gerancia clave-

La garencia dave son aquellas persanas que lienen adbordad y responsabilidad para planiBear, dingir y
conirolar las aclivdades de la enlidad, ya sea direcla o Indirsctarmenie, inchyende cialquier migrmbog (228
o no epecudive) ded conseln de edministracion u ongano de gobiemo aquivaisnie de le entided.  Durants los
afios 2013 y 2012, los mpories reconocikios como gaslos de gesbon de personal clave, se farman como

shyuen.
2013 202

Horaranos il b ] A4 420
Al s antg 156,305 149121
Honns 2a8.3058 L3834
Wasacknes 21 534 33,19
Escusda B4 BESIN
Cirasg 13,107 1,735
Tl 1,078,577 1,013 475

12, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 3% ge diciembre de 2013 y 2012 Yos acreedores comarciales y oiras cuentas por pagar B2 formakban oe la

siguignte manera;
2013 2013
Acreodoros comarcialos:
Privesedoies locales (1) 1472141 2,797,088
Ofras cuentas por pagar:
Hamorancs del parsonsl exiranjars 508,334 500,623
.08 475 2 8597 500

(1) Los provesdones lacales benen wendmenios de 30 dias. Al 37 de dioembre de 2013 y 2012 Ios saldes san carirmias

13. PROVISIONES
Al 31 da diciembre de #2013 y 2012 las provisionss ss formaban de |e siguianie manera:

24

2013 iz
Croelingencia Fitars (Ver Mata 18 {d)) &l AN 295,35
BET. AN 1,208 353
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14, IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES POR PAGAR
A1 3 de diciembre de 2011 v 2012 los mpuesios por pagar s& farmaban de la Sgueenta manars.

impuiesta A g menia por pagar (Ver Moka 16}

Impeoealo al yalor sgragado {Ivis)
Retancicnes an la fuenbe ge 1WA

Retencionas én |a foanta da impussta a la

renia
Ciros impuesins y conlbrituciones
bmpussio & la sabca o divisas

15, BENEFICIDS A EMPLEADOS

25

a)

b)

Corto

Al 31 de digiembre de 2313 y 2012, los beneficios &8 empleados corto plezo =& formaban de |8

siguients manera:

Benoficios a ampleados:
Parbcipatiin a walssdores
Décimo larcar Buedtn
Décimo cuano surldo
Vacamanes

Fordos g2 ressoa

Irs@ale Ecuatonang de Sagunidad Sopal

2013 2012
AEYT 00 I 484 A5
1707, 144 198,267
105,974 100, 545
2B T 20 BGD
104 234 1D a4
Talans 145,383
G470 ga] 8247 2T

i3 012
4,637,183 207,441
56.130 48,304
S51.675 35,104
5,78 245,851
15827 16 850
184,947 154 367
5,114 835 4.47F 858

Al 31 de deciembre o 2013 y 2012, los bereficos a empleados a largo plaza se farmaban de la sguents

ImanEr

Fasarva pana jubllacion patronal
Indemnisaciin y desahucio

il
i

J1 de diciembre de
13 aniE
1,808 502 1488 728
164 503 136,558
082,775 1614, 516




Notas a los estados financieros iconsnuacsn)

fii Reserva para jubliscion patronai-

Mediante resolusan publicada en & Registeo Ohcial No. 421 dal 28 de enero de 1983, & Cong Suprema
do Jushcin despuso que loa rabajadores lenen derscho a ta uiblacdn patronal menconada en el Cédigo
del Trabap, sin penuicio de @ gue les comesponda segun la Ley da Saguro Social Obligatorio.  De
canfermided can koogua manciona el Sodigo del Trabajo, loa empleados que por weinlicnen afos o més
hitsavan praglado servicios conbnuada o interumpadamente, lendrin demecho a ser jubilados por sus
emplesdones.  Adioonalments, |68 empiéadas que a la fecha do su despedo hubleran cumplido wenis
afios, y manos de veinbcinco anos de irabspo conbmuo o Werrempdo Wndnin derecho 3 |3 pane

praparcanal de dicha jubliacidn

Curants los afos 2013 y 2012, & mowvimeento de 2 resers paes jublisciin patronal fue como S

Saicho indcial

LESE0S Ope B el peripi,

Comin dnl parac on ol peredn sl

Canip finansers

Penefcios papados

Elocin en redunsanes y iguidacionas arfcipades
Oinan renulladus insegrales:

Pérdidi aciupng reoonodda

Balde final

(i} Desahucio-

De acusrdo con el Cédgo del Trabajo, la Sucursal tendrla un pasvo por indemnizaciones y
desahucd con loa empleados que & separen voluntariamonts bapo Certas orcurstancizs.  Esla
provisson cubire los berehaos e aminacdn de fa relacdn [abaral por Sesanuao SohcTsS0 por &
ampiesdor o por el mbaacdor § empieador borsficars i rabagedor con el venilcingg por DNt del
equvaieni 8 ks URBIME MEMUNErBGGn Mensual por cada uno do ios afos do MENVIDIDS Drestados &

FRUATE BTERAS O SImpheaT

Darante lon ahos 2013 y 2012, & movemiento de la reserva para desahucs ful Como Bigue

Babda micial

Cennles apeadhas. el pRoage:

Cogba thal parveli an o paniodo sctual
Coala linanciar

Baneficica pagados

Ravaruionas 4% provisiones

Qron riauitados ningraes:

Periiina jganancia) sciusrial meonocaa
Sakdo final

b ] b
1,488 TI0 1, 183556
2T AT my.om
104 271 Ta2a2
(30, 583) {34,848
11 Mg #3307
1,000,302 1400, 728

21 L I
128,188 7 Al
&1, 890 FIRTE
a7 EW T
{16,738) 2. B45)
14873 {07E
164,293 116,188
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Laz hipdiess actuariales wilizadas para kos ejerccios 2013 ¥ 2012 son las siguientes:

23 2012
Taga fa dasmunio T20%: T.20%
Tasa ezperada de nohemenie salarkl 2.40% 2.40%
Ta=a da incrameanto de pensones P 2.50%
Tahla e maralidad e irvalicaz Tabla [ESS 2002 Tabia IESS 2002
Taza de ralacien A0 H, 2%
Wida labaral promedio remanenia 1.8 B

El caloulo de o beneficics socales a large plaze o realiza un actuario externo calificado, usanda vanables
y estimacones de mercado o acuerdo a la matedologia del ciloul aclisdal

16. BMIPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DHFERIDO
&) Unresumen dal impeests & la ranta corriends ¥ difendo cargado a resuflados es como sigue:

Al 31 de dicipmbne co

2013 2013
CHrae {Hras
RosiRadlos resultados HAesultados resullados
ded afo integraies Tatal del afe Entegralos Tatal
Impussls & B ranta coimenis 5,736,832 (16060 8730, 5230287 {14,337 5E15.851
Ef=gto en &l impueste diaridn
EfeCio por organ y feverso de
difprancizs iemporaies 287132 - 267132 155,54 3) - 158 5400
Efecto par cambia en | &sa
PN S - . - 5844 - 5 A4
Impusasic a la randa dienca 257182 = 267132 (54,058 = (5 Uil
Taolal irpuestio & W rants del gt 6,003 964 |14, DGl aHT S04 51360188 (14 337 5121851

bj Empuesioa la renta corrlente
iUma conciliacidn enire fa wilidad segin estados inenciens ¥ B ulilidad gravatbe &3 coma sigue;

-

O

27
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2013 2
Lifidd ailes de provisitn para fnpueslo a le
ranta 2FT18 2,008 518
Mds (menos)
Cipstos no decucinles, neto de alras deduchcnoes 1198.608) HE2 Taa
Deducatn adidonal discapaciados {38.885)
Utililad gravetbe 26,008,411 32740378
Tafa lagal da Impussio 2% 28%
impusato a 8 renta del estado de rasulisgog 5,735 15352 Lk
Efacio titbutario da otras resullados integrales | 14, DY) 154, 338
tmipuesto total a la rends causade 700,172 52158451
Menos- arlicipos dat aiio y relencones {2,143, 758) 41,731,512)
Impuastas por pagar (Ver Nota 14} 1677, 004 3,484,029

¢} Impuesic a la renta diferido
El pasivo por snpueshe diferide se formaba de L siguisnbe manera:

Extado de resultados

Balance ﬂ‘ﬁl‘hll"ﬂ milpgralng

Al 31 de diciembre do Al 31 do diclembre de

2013 2012 013 212
i i iBs:
Cefarancis en dapraciacicn de inslalaciones,
maquErana, mobilane y eguipn 11,420, T3, (1,584,154 173917 {191,337}
Pravisdn os impueatas y conlibuckmes - - 20153
Jubilacion pagonal no deduobis BE 428 56,327 {12.088) E53
Costo de repasicdn da invenlarias 16,772 14.224 {2.549) ™
Costo amorlizadn de inslfnnentas ARancianss phsieds (B34 BT AET 051 458 598 8,392
Efecta an al impuesta difarida an rasilados - - 267,132 |5, 098]
Pagh por mpuasts disndo nato |2,259,658) [1,993,564) - -

Upa reconcliacidn entre of gasio por impuasto 8 la renta v el produecte de la uifidad contable multiphcada
por lia tasa de impuesko al 31 de dcigmbre, &5 como sigue
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d)

€]

o113 iz
Leiidad anles de la provisicn para impuesio a larenla 2B2TET6 28,008 819
Gaghd i'ﬂp.ﬁﬁlﬂ A lafenla a la s wmpodiliva h‘ilafﬂ'lh‘.'
(212, 23% v 2011, 24%) 5. 7A0084 5,082 160
Gasies no doducibles (diferenoas permanenies) 23 80D 54,833
Efecto progutide por b reduccidn en la tasa de impuesta
a la ranis = (5.544)
Impuesio a la renla reconocida an el estado de
raguiisd o 8,003, 5854 135 150

Paca la gederminacion del aclive y passeo por impuesto difendo al 37 de dicambre de 2013 y 2012, ga
aplicarsn [as lasas oo wnpeeslo 8 la renla an bage al periodo fiscal en el gue a Sucursal espara
racupsrar o liguidsr |ss diferencias fempararias.

Shuacién fiscal-

Da acuerds con disposicionas legakes |3 autorided iributana tens Is facultsd de revisar ias declaraciones
del Fmpusste o la renla de [ Secursal dentro del plazo de hasia res anos postencnes contados a partir de
la feche de presentacion de la declssacisn del impuesto a ka renda sempre ¥ cuando haya cumplido
oporiunaments con sus cbfigaconss tibutanas

ALST de diciembre de 2013 'y hasta la fecha de este informa, la Sucursal ha sido fscalizada por el afo
J00% y exizte 5cl3 de determinacidn, que eslablece un impuestio a pagar por 306,522, velores que mcluye
{a} resmbolso de gastos al exieror, &) depreciaciin de propiedaces vy equipos v () honorarics,
comisiones y digtas & personzs naturales, a esfe walor se e debe aumentyr indereses a la fecha por
258 485 v un racargo da 61,204  Esie paskeo 58 encusnira regEtrado en i cuents de provisionss en el
balance genaral edpunto (Ver Nota 131 A |a fecha de aste infrme fodavia el tramite legal de fmpugnecian
al pego da I3 glosa por el &fo 2005, pero segiin los abogades ¥ por la senlencia dada a la glesa del ano
2008 las posibilidades de pago son altas.

El acta de determinacdn por la revision del impuests a la renta del afdio 2006 fue cancelada en of enarm de
H013 por 655642, gue incluye & impuesto por 439,251, mas intereses ¥ recarge; debido & gue de =gis
CES0 S8 Nego &l fdurso de Chasacion ya @ a sendencia de pago que B2 requind por esle casa

Dwterminacian y pago del impuesto a |3 renta
El mmpiesle a la renta de [a Secursal se determina sobré-una base anual con ceme al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicands & las ulilidades gravabies la tasa del impuesio a la renta vigente

k!
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aa

f

al

i

Les sociedades que fransfieran por lo manos el 5% 9o su capital acoonario a favor déal mengs el 200 de
sugs Irabajadoras, puedan diferir ol page del impuestc @ la fenta y de S0 anbcipo par el perkeds d2 Snes
afos, ton al cormespondisnts pago de indersaes

Tasas del impuesto a la renta
Las basas del impuesio a la renla 2on |28 sigulenies

Ao fiscal Porcontaje
2z 3%
2013 en adelanie Z2%

En caso de gue la Sucwrsal reinvierta sug ublidades en el pals &0 los terminos y condiciones gue esteblece
la Lay Crganica da Ragimen Trbudans Intemo, podria obfener ung meduccion en ta tasa del impuesto a la
renla de 10 punbos porceniuales sobre el monta reinvertido, slemgre ¥ cuando efecilen e corespondiente
aumgnta de capital hesta & 31 de diciembre del sigumanie afo.

Anticipo dol impuasto a la renta
£l anficipo 52 determing sobre 18 bese de |8 deciaracidn el impussio a la ranta del afo inmediate antanar,

aplicando cigros porcendsges al valer del adwo ot (menos cedos componentes), palrimonid talal,
ingresos gravables y eostes v gastos dedusbles. Bl anbicipo serd compengado con el impuesio & i renta
calsada ¥ No 85 suEceptioke de devoducion, salvo casos de excepoidn. En caso de que al mpussto a ka
rena causado fissna menor al anticipn determinada, el anficipo se conveere en impuesto a la renka minimo

Divigendos an efectivo

Constituyan ingresos exentos dal impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y oa
sociedades del mxderior que no estén domichiadas en pardisos Rscales. Los dividendos que se distribuyan
& favor de personas naturales residentes en &f Ecuador 0 & gocledades domecillades &n paraisos fiscales o
feimenss 48 Manor Mposicon, esian sWelos 8 una retencion an la fuents adwciona! dal mpuesio a la

rmanta

Impueesto a lz2 Safida de Divisas (IS0}
El impuesin a ta salida de divigas, grava & lo sigussnis:

= Latransferencia o traslado de divisas &l exlen:

= Los pagos efecivedos desde el extenar, inclusive aguellos realizedos con recwrsos financleros en &l
exteror de |8 persona natural o 13 socedad o de tercenos.

+  Lasmporacones pencianies da pago registradas por mas de dooe (12) mesas

o Las sxporacones de bienes y servicies generados en el Ecusdor. efeclusdas por personas nalurales
o sociededes gomidliadas en el Ecusdor, cuando las diviess comespondientss 3 los pagos por
cuncepto de dichas expodaciones na ingresen al Ecirador
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El Impuesto & la Salida da Dnsas (150) as dal 5%.

Esbin exenlos del Impussla a la Salida de Diveses (B50);

= Transferencias de dinern de hasta 1,000 gue no induysn pagos por consumos e taratas de oadito.

= Pagos realizados al exieror poe amorizacdn de capiial e intereses de créditos otorgados por
instiluconeas financieras miernacionales, con un plazo mayor 8 un afo, destnados al financiaEmients
de invarsionas previsias on el Codign Organico de la Prodccn, Comencio & Inversiones § que
devenguen inberesas a les esas relerenciales

= Pagos realizados al axierior por parte de administiradorss y operadores de tas fonas Especiales de
Csarmollo Ecordmicn (ZEDE)

& Pagos nealizados al exteror por conceplo de dividendos distripedes por sochedades necionsles o
extranjeras domiciliades en el Ecuador, despuss del pago del impuesio a |la renta, a favor de oras
socadades extranjeras o de personas nalurales oo residentes en & Ecuador, sarpne y cuando no
egldn domiciliados en paraisos iscales o jurisdiccionss de menor imgosicidn

Bl Imguasto a la Salida de Deeisas (150) podrd ser ublizade como crédito Mbulans para la determenacion
gl mpeeste a la renta hasta por § afios, siempre que baya sido origissds &0 la Foporiacon de mabenas
poirnas msumos y bienss de capdal can la fnalidad ge que s2an iIncorporados &n procesos productivos y
que consten an el kstado emitido por ef Comité de Politica Trbutana.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

n

al

b)

)

Capital aslgnado
Al 31 de dictambra de 2013 y 2012 o cagilal asignado a s Sucurssl e de 2,000 ¥ repoesenta la indersian
exiranpers direcla regsbada en la Superintendenca de Compefiss de Ecusdor como sucurssl de

Compsafila exranera
El detalle de la mwersion extrangena &n s Sucursal al 31 de giciembre de 2012 a9 el sigusnie;

Capial Fasticipacidn

Mombes de accionista Asignado )
Halmench & Pagne de Ecuadar nc. (Estsdes Unidas ge Aréancs] 200 00 %
Totad 2000 100.00%

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera wer de las Mormas
Internacionales doe Informacion Financiera = MIF-

De acuerdo con o Ressluckda Noo SCICECES IFRS.GA1.007 de le Supsnntendenca de Compaitias
emaide el & de sspliembre de 3041, loe saldos acreedorss provensente de los Blustes por sdopcion par
primara vaz de las NIF. solo podra ser absorbido por ks resullados acumulados ¥ bes del dHims epencicio
ecandmen comaluds

Reserva de capital-
De acesrdo con |8 Mesolucion Moo SCICILCPA IFRS.G 11007 de la Supenntendencia de Companias

amilida el ¥ de sapiembre de 2051, 8l seldo acresdor de la resana de capital por 6,082 542 generados
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haata =i afo antenor al perlodo de irersican de aplicacdn de lee Mormes Intemaconales de Infommacidn
Fimanciara - MIF deben ser transfaridos al patrimonio & k3 cuenta restitados acumulados v podran sar
capitakizados en |a parie gque sxceda al valor de lag perdidas acumudadas y les del dlims ejercsio
concluidn, si las hubieren, utfizedes en absorber pérdidas: o devuels @n o caso de iguidaciin de la
Susursal,

18, COSTOS DE PERFORACION
Duranie [og afos 2013 y 2012 os castos de perloracion s= formaban de |a siguisnle maners

213 H12

Sualdos ¥ satanos def parsanal 15,582 e 11 535,415
Ropuasios v matariaias [ o R TATh 00
Giashos por depreclaciia de amipos da parorackin

fubarias y coilaras 4,343 Ta4 318737
Latnring 10632 1683335
Segunidai 1,808,725 1,373.817
Gaslos reembulsables 1617 107 1.6T26T48
Suerwcics de perioracion de personal extraniern 1320 424 1,280 578
Logistica de pesacnal 1,285,889 g8, 141
Marderimenta del campamenia EH4 576 TED, TSl
s R 551 285
fuzmmeo de materal L 1078 520
Sanicks 125,181 -
Impuesics murscpaies 115,245 2TEE4T

M MTEES 3545409

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durants kos afios 2013 y 2012, los gastos de edminstracion ge formaban de 1 siguenis manera:

2013 2012
Sardcios protasionakas del axiranieny 2378578 2012 558
Otros beneficias @ ampleadas TaT 488 GET TTH
Sumldos ¥ salanas BET.E18 L7576
O gasios 210,02 ITza8
Sendcins profasionales local 153,825 234 37T
Imguestog 164 361 174, 300
Gastos de comunicacion 118,521 BB EES
Arrtandng 112523 av.a22
Manlemmiania TE S G8613
Wasorales de oficina 005 531,736
Gantns de vaje 3024 2, 00e
{Basins de gashicn 28010 51 10
Capaciacicn 222N T.rar
Gastis de residencis 17.832 20,777

4 878,054 4465841
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20, GARANTIAS

21,

33

Garantias gue la Sucursal ofrece a EP Petroamazonas (fiel cumplimisnto de contrato):
i3 Sucwrsal, ofrece 8 EP Petroamazonas una garantia da fisl cumplimianto ge contrato, aquivakente al 5% del
wizkor diel pontradn, aque geberd permanscer vigente hasta la limma del acla de recepedn definitiva del contiaio,

El fondo de garentla == conforma por 13 refencion del 5% de cada facturacion gue hace la Sucuwrsal el cwal as
retanido por ol chenta {Ver Mota 8), En caso da que @ garanifa no se baga eféctva, EP Petroamazonas
devolverd a la Sucursal gl fonde cada 180 diss

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

=]

d

Competenciz

El factor mas imgorants &l eveluar 8l mesgo de s compatencia es &f praceis. Por cuanto 1 exploracion de
pozos peirokercs en el Ecuador asdd en un mayor porcentaje concenfrado én la adrminisiscion del Estada
Sin embargo, ia foieleza de |8 Sucursat, baseds en los equipos, calidad del senvicio y personad ha
parmidide que 3 Sucwrsal sea la mas cotizada y meguanga por 05 sanagios da perfaracidin

Cambios tecnoldgicos

La tendenca de la Sucursal en relacidn & los cambics tecnoidgicos, &8 alcanzer & magamo nivel como o
qua mantiare la Caza Matriz. Esio a5, que en el fuluro cercano B Sucursal tiens B posibilidad de imporar
um Flex Rigs, gue g 8 Gllima lecnoiogla en equipes de perlorscion.

Niviel de actividad scondmica scuatorfana

En los dod AMimos anos ae ha obsarvadao un incrementa en la exploracion petroiera lo que ebre las puertas
para e incramenio an los sanicios de perforacan. La Swcursal ha logrado un incremento en sus ingresos
pasando de 57 855 819 en &l ano 2012 a 82 705 111 en el aioe 2093

Objetives y politicas de administrecion de riesgo financiern

La Casa Mabiz frabaja con enfidades linancieras reoonocddas v oon s tasas de mierés de mencadn,
permitiends mnimear B exposicidn & resgos legales, con fujos de efeclivp que les pemnilan &ulo-
sustentarse. Es por esta razon que sus politicas estan enceminedss & cumplimients de iss Geposhciones
del paiz, & la satisfaccion de o clienles y a la oblencion de resultsdos eoondmicos alraclives para
mantenarss coms uns de las mejores Compankas de perforacion.

Mitgaciin de rimsgos -

Riesgo de mercado-

En los dimos afics la exploracion y explotaciin petrelera ba venido incrementandese afo tras ano, ko
que = dedo luger quee |a Suctrss! mantenga irabajendo sus equipes &1 100%. Por olro iedo tembisn s
ewiiente que &l mercado de perforacion de pozos petroderos s8 ha morementado sgnificatvamante an
log GHimos afos. La Sucurssl mitga los riesgos slendo la compaiia de perforacdin mas eficiente del
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i,

Ecador, Eslg ha ocasionado que pede a que exisien squipos oe pedoracion en el mercedo sismpre
san regquendos los eguipos oe la Sucursal

Rissgo de tasa de inlerés-
El rlesgo de |a tesa de inerds &5 el nesgo de fluchuaocon del valor justo del flue de efeciivo futwro deun

instrumenio financiar, debide a cambios en las fasas de interds de mercado  La exposicidn de la
Sucursal al riesgo de cambics en las tasas de inlerds del mercado estaria principalmente relacionada
can las abligaciones de |8 Sucureal g2 dewds de largo plaze con 1esas de mierés vansbles,

Por tratarse de una compania edirenpera, B Sucursal no e ha vEle en necesdad de recurmr 8
financiamients sea yvia préstamos con insbiucionss financeras o sobregiros bencanos.  Las cuendas
par cobrar 2 mantiensn an un riesgo nosmal de recupataciin, por ko fanke no axisbe wn nespo de
menzado ligado a fasas de interés qua deban conssdararse

Riesgo de liguidez-

La Sucwsal no lmne resge de liguidez puests que fodos ks clientes realizan los pagos de los
servicios de peroracdon localments.  Le Sucursal realize on presupessls mensual de fodas fas
obligaciones con terceros Este presupuesic es financiado con los cobms de los chentes v
umicamante el excesa mensoal de liguidez es ransfeddo a la Casa Mairiz,

La Sucursal no requiens de crédios locales ni intemacionales para cubrir las oblgaciones con fercems
piemslo gque los pagas de los cllenles satistacan las obligacionss que llene B Sucursal

El siguiente cuadrm muestra el vencimiente de las obligacionss contraidas por la Sucursal a la fecha
del estado de situvaciin financera ¥ los imoodes a desembolsar a su vendmiento, en base a los
pagos contraciuales no descontados que s& realizaran;

Al 31 do diciembre do 2093

Hasta 1 Hasts 3 Delail Del1al
Ll ] [ilie 2 minaie Adia Tatal

Cueras par pagar & GAsa mualne - - 18,524,378 13,875.887 30,800,275
Acraedanas comarciakas ¥ oEES CUBMas por pager 2061 475 - - - 201 475
Fravisionas - - HEF 311 - Gl a7
Impuestas por pagar . ' AT 0e1 - B4, 541
Beralicios 8 amplaadas - - 5314635 - 2314 B35

Tatal pasivos 2,061,478 . PEITTEE VIGTABET 4534537
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Al ¥ de diciembre de 2042

Harsta 1 Hasta 3 Deldafz Deial
s Mesas miEps afkos Total

Cuanlas por paje 3 CASA Marz

- 14852 405  Big5280 20017405
Arrpednms comercialas y olras cuenlas por pagar 2657 G049 . .

2,647 an0
Provisianes - = 1, 285.368 - 1,285 508
Impuesiog par pagar - - NEITIT - HHT2TR
Benaficlos & ampleadas = 4472 &56 . 4,472 A58
Trdal pasivos 2GET A0S s 25837937 5185280 33,701,126

iv. Riesgo de gestion de caphal-
No sxiste riesgo de gestion de capilal por Iratarss de una Sucusssl de companla extranjera De ser
requando, Casa Mairiz feng la capacidad de apodar el suficiente capifal que le pasnila Seguir
coarando sin dificuliades financieras,

v. Riezgo de crédito-
El riesao de crddito ga el nesgo de gue una conlrapane nd redne sus oblgacionss bajo un insfrumenta
fingnciery o conbrate de cliente, lo gue lkeva a ung pérdida financiera La Sucursel esla expuesia a
rigegao crediticio por suE actividades operacionaks principalmante por cuentas pod colprar ¥ pol Sus
aclivedades nanceras, incluyendo depdaios en garantias ¥ obros insfrumenios financiaros

Riesges crediticios retacionados @ créditos de clientes es administrado de acuerdo 8 las politicas,
progedimientos y donlroles establecidos por 8 Sucwisal, La caldad creditcia del clanle a2 evalla en
forrma permanente. Los cobros pendienies $e os chentes 5on supernsados, La maxima exposicda al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del smfame e el valor de ceda dase de actvos inancens

La Sucursel mo tiene nesgo de falts de pego de clentes, debldo & gue las cuentas por cobrar con
cliznles son pagadas al 100% en un giaxo no rmayor de 3080 ¥ B0 diss.

2. CONTINGENCIAS
Actualmenie fa Sucuresl mantiens une demanda labored en su confrs interpuasta por & ax apoderado de la
Sucursal, reclsmande & pago de beneficics socisles, pago de indemnizeciones por desgeds miempestivo y
desshucio y participecion ¢ wiilidedes por &f pariodo del 20 de enero de 2005 al 28 de julio de 2008, mas los
intereses legales y coslas judicales La cusniia de la dermanda es de TOO0,000 Segun coitero de ia
adrinigiracidn ¥ die sus asesores fegales la Sucursal lene imporlantes srgumenios fegales y sepin sus
analisis no ga megquiens ninguna pravision para cubrir estes valores. Sin embargo, (@ resolucdn final de exzta
gAUECIGN 85 InceEria

23. INFORMACION SO8RE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Las metodologias y supuestos empleados por e Sucursal para determinar los valoras estimados de mercado
dependen de ks emings y caracleristices de nesgo de los diversos insfrumentos financierns. Pard aguefios

Y

a5 oy it
-

-
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insrumentes nancieros que se lavan al cosbo amarlzaso v cuye valor razanable es similar & su valor en fibros,
comp son. el efactiva y equivalenies de-efective. deldores comercialas, cuentas por-cobrar y pagar 8 entidades
relationadas, olfas cuentas por coldar, versionss &0 acciones, obligeciones fmancerss, v acresdones
carmerciales oS cuenias por pagar, no a8 divikga la infarmacin de valor rezonable segin lo requerida por
lag NIIF Los olros instrumenos se clasifican en los sgulentes niveles de |3 grarquis de valor razoaabls

Nivel 2-

- Instrementos financeeros 8 1@sa fija — Bl valer razonatde de fos aclives y pasvos fmanciercs gus =8
encuentren a tasa fija y 8 costo amorizado, e2 determina comparando 1as 1esas de misrés del mercado en
el moments de sy reconacmienio miclal con las lasas de mercado schuales relacionadas con instrumentos
finangigres similares  Esits nstrurmantos 58 clasifican an el Nivel 2 de la jeramuia de valor razonabhe
Para fa dewda cotizada gmitida, el valer mzonable se datermina an basa a los pracios de mercado
cotizados. Cuands no se cuenta con pracios da mercado, &2 usa af modelo de flujo de caja desconiado en
bese a la corva de rendimianto de |a 1283 de interés por 2 plezo gue qQueds por YEnoer.

24, EVENTOS SUBSECUENTES
Endre &l T de enero ge 014 ¥ la fecha de amision de esits esfados fnancenos no se produjenan avenios qua,
&n opinidn de |a garenca de fa. Secursal, pudieran tenar un afacte significatren sobre dichos estados finandams
qua i 5@ hayan mvelado an ks mismos



