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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31122017 31/12/2016
(en USD ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 3,123,885 1,410,493
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5 14.485 256 8 591 588
por cobrar
Otros activos financieros 6 885,646 1,143,800
Inventarios 7 13,067,529 19,480,146
Activos por impuestos 12 575,524 1,020,744
Otros activos - 51,660
Total activos corrientes 32,137,840 31,698,431
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 1,155,901 1,423,605
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5 167,520 423314
por cobrar
Propiedades de inversion 132,368 139,979
Activos intangibles 198,768 272,119
Activos por impuestos diferidos 12 291,918 -
Otros activos 126,138 131,988
Total activos no corrientes 2,072,613 2,391,005
TOTAL 34,210,453 34,089,436

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 311212017 31/12/2016
(en USD ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 7,969,245 9,591,736
Aportes para futuras capitalizaciones 10 - 1,845,573
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 13.266.212 14,644 539
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 12 921,734 993,157
Obligaciones acumuladas 254,643 137,011
Otros pasivos financieros - 679,006
Total pasivos corrientes 22,011,834 27,491,022
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 11 ) 822,168
por pagar
Obligaciones por beneficios definidos 169,581 120,819
Total pasivos no corrientes 169,581 942,987
Total pasivos 22,181,415 28,434,009
PATRIMONIO: 14
Capital social 11,865,573 6,020,000
Reserva legal 190,719 190,719
Déficit acumulado (27,254) (555,292)
Total patrimonio 12,029,038 5,655,427
TOTAL 34,210,453 34,089,436

Eduardo Pellegrini
Gerente General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.

Mirian Troya R.
Contadora General

AUTOLIDER ECUADOR S.A.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 3111212017 31/12/2016
(en USD délares)

INGRESOS 15 40,523,293 27,625,102
COSTO DE VENTAS 16 (34,212,590) (22,891,795)
MARGEN BRUTO 6,310,703 4,733,307
Gastos de ventas 16 (3,180,452) (2,968,739)
Gastos de administracion 16 (1,529,677) (1,542,109)
Costos financieros 16 (1,109,400) (1,909,185)
Otros gastos, neto (166,381) (99,392)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA 324,793 (1,786,118)
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta

Corriente 12 (92,794) -

Diferido 291,918 -

Total 199,124 -
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 523,917 (1,786,118)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total 4121 (18,561)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 528,038 (1,804,679)

Ver notas a los estados financieros

Eduardo Pellegrini
Gerente General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.

Mirian Troya R.

Contadora General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Déficit Total
Social Legal Acumulado
(en USD ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 5,020,000 190,719 1,249,387 6,460,106
Pérdida del afio - - (1,786,118) (1,786,118)
Aportes de capital (Nota 14) 1,000,000 - - 1,000,000
Otro resultado integral del afio - - (18,561) (18,561)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,020,000 190,719 (555,292) 5,655,427
Utilidad del afio - - 523,917 523,917
Aportes de capital (Nota 14) 4,000,000 - - 4,000,000
Capitalizacion de aportes para futuras ) )
capitalizaciones (Nota 10 y 14) 1,845,573 1,845,573
Otro resultado integral del afio - - 4121 4,121
Saldos al 31 de diciembre del 2017 11,865,573 190,719 (27,254) 12,029,038

Ver notas a los estados financieros

Eduardo Pellegrini
Gerente General

AUTOLIDER ECUADOR S.A.

Mirian Troya R.
Contadora General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

3111212017 31/12/2016
(en USD ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 37,040,347 24,963,331
Pagado a proveedores y empleados (35,617,546) (25,808,361)
Impuesto a la renta pagado (266,350) (136,729)
Intereses pagados (1,140,206) (1,909,185)
Otros gastos, netos (166,381) (99,392)
(I;Iulo neto_t’je efectivo proveniente de actividades (150,136) (2,990,336)

e operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos (157,780) (115,614)
Venta de propiedades y equipo 33,845 153,464
Incremento (disminucion) de otros activos financieros 366,300 (150,300)
Adquisicion de activos intangibles - (53,150)
Flujo n.et_o de efectl_vo prq\{enlente de (utilizado 242,365 (165,600)
en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 5,927,586 2,247,313
Pago de préstamos (7,519,271) (907,909)
Incremento (pago) de otros pasivos financieros (679,006) 679,006
Aportes de capital recibidos 4,000,000 1,120,223
Flujo ngt_o de efectl\(o prqven_lente de (utilizado 1,729,309 3,138,633
en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 1,821,538 (17,303)
Saldos al comienzo del afio 1,410,493 1,427,796

SALDOS AL FIN DEL ANO 3,232,031 1,410,493

Eduardo Pellegrini Mirian Troya R.

Contadora General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.

Gerente General
AUTOLIDER ECUADOR S.A.
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AUTOLIDER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre del 2017

1. INFORMACION GENERAL

AUTOLIDER ECUADOR S.A. fue constituida mediante escritura piblica el 23 de enero del 2013 e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 15 de febrero del 2013. Su accionista mayoritario es
AUTOLIDER URUGUAY S.A. (Sociedad constituida en Uruguay) y su controlador final es el sefior Carlos
Bustin del Uruguay.

El domicilio social y las instalaciones principales se encuentran ubicados en la Av. Galo plaza Lasso y
Manuel Zambrano, cantdn Quito, Provincia de Pichincha.

La principal actividad de la Compaiiia se relaciona fundamentalmente con la comercializacién de todo
tipo de vehiculos y repuestos de la marca Mercedes — Benz, para lo cual la Compafia tiene la
representacion exclusiva para el Ecuador.

Los ingresos de la Compafiia en el afio 2017 se incrementaron en un 46.69% en relacién al afio 2016,
debido principalmente a que durante el afio 2017 no existieron restricciones a las importaciones de
vehiculos, las cuales fueron impuestas por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), a través de la
modalidad de cupos de importacion mediante Resolucion No. 050-2015 del 30 de diciembre del 2015,
con vigencia hasta el 31 de diciembre del 2016.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza los 96 y 94 empleados,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.
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2.3

24

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas posteriormente.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entdad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en USD doélares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos depositados
bancarios e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y estan sujetas a un riesgo minimo de cambio.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o produccion, y en su

medicion posterior al menor entre el costo o valor neto de realizacion. Son valuados al costo

promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de

adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,

la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta.
-8 -



Autolider Ecuador

DISTRIBUIIOR GEMERAL Notas a los Estados Financieros

@ Mercedes-Benz AUTOLIDER ECUADOR S.A.

2.6

2.7

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicion o produccion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de planta y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Fijo Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipo de computacion 3
Mejoras en instalaciones rentadas S
Herramientas 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Propiedades de Inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia 0 ambas
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafiia mantiene como propiedades de inversion un departamento en
arrendamiento el cual se deprecia de acuerdo con el método de linea recta considerando una
vida Util estimada de 20 afios.

-9.-
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2.8  Activos Intangibles

2.9

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada — Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Método de amortizacion y vidas utiles — La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se
amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a
cero.

Al 31 de diciembre del 2017, el principal activo intangible que mantiene la Compafiia, son
licencias que se amortizan en una vida util de 5 afos.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperen beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta 'y
el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que
el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

-10 -
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compafiia es capaz de controlar el
reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

-11 -
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11.1 Garantias — Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconoce a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compafiia.

-12 -
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2.12 Beneficios a empleados

2.121

2.12.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1

2.13.2

La Compahia como arrendador — El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compania como arrendatario - Los alquileres bajo arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.141

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccion.
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2.14.2 Prestacion de Servicios — Se reconocen por referencia al estado de terminacién del

contrato. El ingreso por prestacién de servicios de mantenimiento de vehiculos es
reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la
fecha del balance y cuando es probable que se reciban los beneficios economicos
asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es evaluado
de acuerdo con un anélisis del trabajo en proceso.

2.14.3 Ingresos por alquileres — La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos

2.15

2.16

2.17

2.18

provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.13.1

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar’, la clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras 0 ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.
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2.18.1

2.18.2

2.18.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es
una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

> Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

> Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; 0
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> Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
> La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de
valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para
un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada en
periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son
reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de
la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa
el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de
que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.
- 16 -
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2.18.4

Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la Compafiia
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua
reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia
0 pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida
entre la parte que continua siendo reconocida y la parte que ya no sera reconocida con
base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.19.1

2.19.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por
pagar comerciales y otras por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.20 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que

2.21

son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la siguiente modificacion a las NIIF emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es mandatoriamente efectiva
a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Comparia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacion que consisten en
préstamos (Nota 9). Una conciliacién entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se
proporciona en la Nota 9. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas
modificaciones, la Compafiia no ha revelado informacion comparativa para el periodo anterior.
Ademas de la revelacion adicional en la Nota 9, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
ningun impacto en los estados financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos
NIIF Titulo que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejora anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad

de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

> Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente,
son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

> En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
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financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

> La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compafiia se encuentra
en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se
puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados financieros y
sus revelaciones

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre
en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de
es0s bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.
Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compariia se encuentra
en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros, razén por lo cual, no
se puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados financieros
y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
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como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compariia se encuentra
en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros, razén por lo cual, no
se puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados financieros
y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha generado pérdidas por deterioro de su
planta y equipos.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene registrada una provision por jubilacion
patronal por USD 96,301 (USD 70,345 para el afio 2016) y una provisién por desahucio por
USD 73,280 (USD 50,474 para el afio 2016), las cuales fueron determinadas por un actuario
independiente.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Companhia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles de planta y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, plantas y equipos y activos intangibles - Las
estimaciones de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
las Notas 2.6.3y 2.8.2

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVOY BANCOS

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

3111212017 31/12/2016
(en USD ddlares)
Efectivo 2,500 1,900
Bancos 3,121,385 1,408,593
Subtotal 3,123,885 1,410,493
Otro activo financiero (Nota 6) 108,146 -
Total 3,232,031 1,410,493

Otro activo financiero - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a un certificado de depésito en un
banco local con vencimiento en enero del 2019 y una tasa de interés del 2.35%.

5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/2017 31/12/2016
(en USD délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 12,199,463 7,284,395
Autolider Uruguay S.A. 543,060 1,361,666
Clientes del exterior 197,862 0
Tarjetas de crédito 18,154 24,789
Provisidn cuentas incobrables -105,965 -44,625
Subtotal 12,852,574 8,626,225
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,641,364 51,660
Autolider Uruguay S.A. - 58,140
Otras cuentas por cobrar 158,838 278,877
Total 14,652,776 9,014,902
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Clasificacion
Corriente 14,485,256 8,591,588
No Corriente 167,520 423,314
Total 14,652,776 9,014,902

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de las cuentas por cobrar
vencidas y deterioradas con una antigiiedad mayor a 360 dias debido a que la experiencia histérica
establece que estas cuentas por cobrar no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presentan
una antigiedad superior a 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base
a los saldos irrecuperables determinados con experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/2017 31/12/2016
(en USD délares)
30 - 90 dias 222,434 398,590
91 - 180 dias 77,992 31,670
Mayor a 181 dias 544,067 443,008
Total 844,493 873,268
Antigiedad promedio (dias) 310 157

La concentracidén de riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

3111212017 31/12/2016
(en USD délares)
Contratos de mandato (1) 777,500 1,143,800
Inversiones temporales (Nota 4) 108,146 -
Total 885,646 1,143,800

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a cuentas por cobrar que estan respaldadas por
contratos de mandato y comision para la venta de vehiculos seminuevos. Dichos valores se
recuperan una vez finalizada la transaccion de intermediarios.
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311212017 31/12/2016
(en USD ddlares)
Vehiculos 5,565,903 7,861,102
Repuestos 2,871,702 2,604,888
Ordenes de taller en proceso 150,396 127,959
Importaciones en transito 4,479,528 8,886,197
Total 13,067,529 19,480,146

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USD 33.1 millones y USD 21.9 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, del saldo de inventarios de vehiculos se encuentran pignorados
USD 2.9 millones y USD 4.4 millones, respectivamente, para garantizar obligaciones bancarias de la

Compaiiia (Nota 9).
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
311212017 31/12/2016
(en USD ddlares)

Costo 2,421,527 2,326,711

Depreciacién acumulada (1,265,626) (903,106)

Total 1,155,901 1,423,605

Clasificacion:
Vehiculos 71,617 130,573
Muebles y Enseres 196,376 211,163
Herramientas 145,694 160,424
Equipos de computacion 26,694 23,557
Maquinaria y Equipos 51,657 49,890
Mejoras en propiedades rentadas 663,863 847,998
Total 1,155,901 1,423,605

Los movimientos de planta y equipos fueron como siguen:
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. N Mejores en
Vehiculos MEuebIes Y Herramientas qu"pos de Maqu'r.'a"a y propiedades TOTAL
nseres Computo equipo
arrendadas

Costo:
Saldos al 31 de dic del 2015 287,423 270,789 185,400 125,758 61,667 1,425,040 2,356,077
Adiciones 74,000 8,627 16,826 5,808 1,665 8,688 115,614
Ventas y bajas (143,000) (1,016) (964) - - (144,980)
Saldos al 31 de dic del 2016 218,423 278,400 202,226 130,602 63,332 1,433,728 2,326,711
Adiciones 17,950 13,161 5,591 25,879 8,576 86,623 157,780
Ventas y bajas (60,500) (2,464) - (62,964)
Saldos al 31 de dic del 2017 175,873 291,561 207,817 154,017 71,908 1,520,351 2,421,527
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de dic del 2015 (57,813) (39,657) (22,840) (71,146) (7,187) (320,612) (519,255)
Gasto por depreciacion (53,638) (27,806) (18,962) (36,188) (6,255) (265,118) (407,967)
Ventas y bajas 23,601 226 289 - - 24,116
Saldos al 31 de dic del 2016 (87,850) (67,237) (41,802) (107,045) (13,442) (585,730) (903,106)
Gasto por depreciacion (37,158) (28,390) (27,302) (21,222) (6,809) (270,758) (391,639)
Ventas y bajas 20,752 442 6,981 944 - 29,119
Saldos al 31 de dic del 2017 (104,256) (95,185) (62,123) (127,323) (20,251) (856,488) (1,265,626)
Saldos netos, al 31 de E7T 196,376 145,694 26,694 51,657 663,863 1,155,901

diciembre del 2017
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PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos en instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta febrero del 2019 (hasta noviembre del 2017 para el afio 2016), los cuales devengan
una tasa de interés promedio del 7,38% (del 9.95% para el afio 2016). Los préstamos se encuentran
garantizados con inventarios de vehiculos por USD 2,9 millones (USD 4,4 millones para el afio 2016) y
por garantias documentarias otorgados por su accionista AUTOLIDER URUGUAY S.A., al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, el costo del interés generado por los préstamos es de USD 871 mil y
USD 745 mil, respectivamente.

Conciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1, Nuevos Diciembre 31,
2017 Créditos Pagos (1) 2017
Préstamos bancarios 9,591,736 5,927,586 (7,550,077) 7,969,245
Otros pasivos financieros 679,006 - (679,006) -
Total 10,198,277 5,906,485 (8,198,277) 7,969,245

(1)  Incluye intereses cancelados por préstamos bancarios por USD 30,806 presentados como parte
de actividades de operacion.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a aportes por USD 1,8 millones recibidos por su accionista
AUTOLIDER URUGUAY S.A. (Sociedad constituida en Uruguay), los cuales fueron capitalizados durante
el 2017.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/2017 31/12/2016
(en USD ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 944,918 2,905,072
Proveedores del exterior
Daimler AG. — Mercedez Benz 1,789,983 6,611,645
Mercedez Benz do Brasil Ltda. 3,913,539 2,071,281
Autolider Uruguay S.A. 3,695,801 2,585,077
Otros 169,606 222,555
Anticipo clientes (1) 2,515,814 956,044
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s 13,029,661 15,351,674
ubtotal
Otras cuentas por pagar 236,551 115,033
Total 13,266,212 15,466,707
Clasificacion:
Corriente 13,266,212 14,644,539
No Corriente - 822,168
Total 13,328,972 15,466,707

(1) Corresponde a valores recibidos por clientes en reserva para la compra de vehiculos.

12. IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes:

311212017 31/12/2016
(en USD délares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado IVA 69,098 930,842
Retenciones del Impuesto al valor agregado IVA 34,004 191,036
Crédito tributario de impuesto a la renta 472,422 298,866
Total 575,524 1,020,744
311212017 31/12/2016
(en USD délares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Bro_visién de Impuesto a la Salida de 485474 566,520
ivisas — ISD

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 20,904 )

por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 15,356 25,821

por pagar

Otros - 816

Total 521,734 593,157
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Conciliacion Tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad (perdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
311212017 31/12/2016
(en USD délares)
Utilidad (Pérdida) seguin estados financieros 324,793 (1,786,118)
antes de Impuesto a la renta
Gastos no deducibles 233,620 391,212
Amortizacién de pérdida tributarias (2) (140,597) -
Ingresos exentos (22,318) -
Deducciones especiales 26,294 -
Ajuste por precios de transferencia - 79,987
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 421,792 (1,314,919)
Impuesto a la renta cargado a resultados del afio 92,794 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2015). Al 31 de diciembre del 2017, la
tarifa de impuesto a la renta utilizada para la determinacion del impuesto a la renta fue
del 22%.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2017, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
USD 1,2 millones.

Anticipo de impuesto a la renta — A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, el 0,4% de los ingresos y 0,2% de los costos y gastos deducibles.
Los mencionados rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.
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Sin embargo, durante los afios 2017 y 2016, la Compafia no calculé el valor del anticipo de
impuesto a la renta, debido a que la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), establece que las
sociedades nuevas que iniciaren actividades estaran sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de un proceso productivo
comercial. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia completé su quinto afio de operacion
efectiva.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

311212017 31/12/2016
(en USD délares)
Saldos al comienzo del afio (298,866) (162,137)
Provision del afio 92,794 -
Pagos efectuados (266,350) (136,729)
Saldos al fin del ano (472,422) (298,866)

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no).

» Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico.

» Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo y
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la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

» No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a USD1,000 (anteriormente USD5,000).

» La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
USD15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine que las mencionadas transacciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante los afios 2017 y 2016, no superaron el importe acumulado mencionado.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

v

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la Presidencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

> Riesgo de tasa de interés — La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

> Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
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partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compafiia Unicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Los principales activos financieros de AUTOLIDER ECUADOR S.A., son los saldos de
efectivo y bancos y cuentas por cobrar comerciales, que representan la exposicion
maxima de la Compafia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la responsable final por la gestion de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

AUTOLIDER ECUADOR S A, realiza periddicamente proyecciones de flujos de caja,
analisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el propdsito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la Compafiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

13.1 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

3112/2017  31/12/2016
(en USD ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3,123,885 1,410,493
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto de anticipos a proveedores (Nota 5)

Otros activos financieros (Nota 6) 885,646 1,143,800

13,011,412 9,014,902

17,020,943 11,569,195
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos (Nota 9) 7,969,245 9,591,736
Aportes para futura capitalizacién (Nota 10) - 1,845,573
Cuentas por pagar comgrmales y ptras cuentas 10,750,398  14.510,663
por pagar, Neto de anticipos de clientes (Nota 11)

Otros pasivos financieros - 679,006
Total 18,719,643 26,626,978

La Administracion de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13.2 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

v

Capital social — Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado consiste en
11,865,573 acciones (6,020,000 acciones para el afio 2016) de USD 1,00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accion y derecho a dividendo.

Con fecha 19 de abril del 2017, se realiz6 el incremento de capital de aportes en efectivo de
USD 4 millones y, con fecha 27 de diciembre del 2017, el incremento de USD 2 millones
provenientes del saldo de la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones entregados en afios
anteriores.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador y de Sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o0 en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto
ala renta.

-34 -



Autolider Ecuador

@ Mercedes-Benz AUTOLIDER ECUADOR S.A.

DISTRBUIDOR GENERAL Notas a los Estados Financieros
15. INGRESOS
31112/2017 31/112/2016
(en USD délares)
Vehiculos 31,834,358 18,841,317
Repuestos 5,453,293 5,264,083
Servicios 1,368,198 1,274,853
Regalias y Comisiones 281,846 1,276,443
Otros 1,585,598 968,406
Total 40,523,293 27,625,102
16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
31112/2017 31/12/2016
(en USD ddlares)
Costo de ventas 34,212,590 22,891,795
Gastos de ventas 3,180,452 2,968,739
Gastos de administracion 1,529,677 1,542,109
Gastos financieros 1,109,400 1,909,185
Total 40,032,119 29,311,828

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
(en USD ddlares)
Consumo de inventarios 33,143,245 21,983,967
Gastos por beneficios a los empleados 2,702,978 2,517,222
Intereses pagados 1,118,638 1,909,185
Arriendos 833,593 825,266
Costo de promocién y publicidad 306,209 197,580
Honorarios, comisiones y servicios 538,861 498,422
Gastos de viaje 246,159 154,829
Depreciacion y amortizacion 465,593 515,365
Suministros y materiales 66,934 23,091
Seguros 124,727 111,119
Comunicaciones 82,755 66,239
Reparaciones y mantenimiento 42,126 50,350
Otros gastos 360,301 459,193
Total 40,032,119 29,311,828
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Gastos por beneficios a los empleados:

31122017 31/12/2016
(en USD ddlares)

Sueldos y salarios 1,899,400 1,830,148
Beneficios sociales 402,726 361,059
Aportes al IESS 231,755 216,713
Planes de beneficios definidos 111,781 109,302
Participacion a trabajadores 57,316 -
Total 2,702,978 2,517,222

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a. Transacciones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas.

Venta de bienes Compra de bienes
... Ao terminado ... ... Ao terminado ...
311217 31/12/16 3112117 31/12/16
AUTOLIDER URUGUAY S.A. 102,327 1,361,666 5,467,711 2,585,077

b. Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afio terminado
3112117 31/12/16
Beneficios a corto plazo y total 653,556 605,513

18. COMPROMISOS

> Contrato de Concesionario autorizado — Mediante contrato suscrito el 10 de enero del 2014,
se establece como concesionario a Corporacion Carrera S.A., para la venta activa Unicamente
a clientes finales de vehiculos motorizados de la marca Mercedes Benz exclusivamente para el
segmento de pasajeros, cuyo domicilio residencial o comercial este ubicado dentro del territorio
contractual, considerando a este Unicamente a la ciudad de Quito, provincia de Pichincha. La
fecha de vigencia del contrato es a partir del 01 de octubre del 2014, regida por un periodo fijo
inicial de 13 meses a partir de la fecha de suscripcién, su renovacién es automatica a menos
que una de las partes notifique su terminacion. Al 31 de diciembre del 2017, el contrato fue
renovado automaticamente con las mismas clausulas previstas inicialmente.
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» Contrato de concesionario autorizado para post venta — Mediante contrato suscrito el 05 de
enero del 2015, se establece como concesionario a Segundo Eloy Corrales e hijos SECOHI Cia.
Ltda., para la venta de servicios y repuestos de la marca Mercedes Benz exclusivamente para
usuarios finales de vehiculos Mercedes Benz cuyo domicilio residencial o comercial este ubicado
dentro del territorio contractual considerando a este Unicamente a la ciudad de Cuenca, provincia
de Azuay. La fecha de vigencia del contrato es a partir del 05 de enero del 2015, regida por un
periodo fijo inicial de 12 meses a partir de la fecha de suscripcion, su renovacién es automatica
a menos que una de las partes notifique su terminacion. Al 31 de diciembre del 2017, el contrato
fue renovado automaticamente con las mismas clausulas previstas inicialmente.

> Contrato de concesionario autorizado — Mediante contrato suscrito el 14 de agosto del 2017,
se establece como concesionario a Asesoria para el desarrollo Finlink S.A., para la venta activa
unicamente a clientes finales de vehiculos motorizados de la marca Mercedes Benz
exclusivamente para el segmento de pasajeros, cuyo domicilio residencial o comercial este
ubicado dentro del territorio contractual considerando a este Unicamente a la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha. La fecha de vigencia del contrato es a partir del 14 de agosto del 2017,
regida por un periodo fijo inicial de 16 meses a partir de la fecha de suscripcion, su renovacion
es automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion cada dos afios.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 16 del 2018)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 16 del 2018 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de

Directores para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificacion.

-37-



