AUTOLIDER ECUADOR 35.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Autolider Ecuador 5.8, fue constitulda mediante escritura pdblica e 23 de enero de 2013
e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 15 de febrero de 2013, Su
accionista mayoritario es Montelur 5.4, (una sociedad constituida en Uruguay) ¥ su
contralador final es el senor Caries Bustin del Uruguay,

El domicilio social v las Instalaciones principales se encuentran ubicados en [a Provincia
de Pichincha, cantdn Quito, en la Avenida Galo Plaza Lasso ¥ Manuel Zambrano.

La principal actividad de la Compania se relaciona fundamentalmente con la
comercializacion de tedo tipo de vehiculos y repuestos de la marca Mercedes - Benz,
para lo cual la Compadia tiene la representacidon exclusiva para el Ecuador.

Con fecha 15 de junio del 2012, a través de la Resolucidn Mo, 66, el Comité de Comercio
Exterior (COMEX] establecid una restriccion anual de importacion de vehiculos a traves
de cuotas por unidades v valor. Mediante Resolucion Mo, 49 del 29 de diciembre del
2014, el COMEX prorrogd hasta el 31 de diciembre del 2015, fa vigencia de la Reseludidn
Mo, 66 mencionada anteriormente. Con fecha 30 de diciembre del 2015, mediante
Resolucion No. 050-2015, se establece un nuevo cupo de importacion de vehiculos con
vigencla hasta el 31 de diciembre del 2016, Dicha resolucidn establece un cupo de
importacian total anual da USS280 millones o 23,285 unidades, para todo el parque
automoter. Este cupo se utilizara de forma libre para todos los concesionarios, en razan
de una cucta trimestral de US$70 millones pere con la limitacidn de gue ningdn
concesionario podra en un solo mes solicitar para si una cuota mayor a US542 miilones o
350 vehiculos (o que gourra primera)

Mediante Resolucidon Mo, 011-2015 del & de marzo del 2015, el COMEX establecia una
sobretasa arancelaria de caracter temporal de hasta el 45% a los vehiculos comerciales
ychasises, buses ¥ camiones). Al respecto, la Compatia renegocid con su proveador
principal un descuento que redujo el impacto al precie final de las nuevas unidades, mas
una reduccion en el margen al determinar el precio de venta al piblice, el trastade de los
sobrecostos por salvaguardias no fue directamente al cliente en la misma proporcion de
las tasas aphcables.

Las restricciones de cupd impuestas por el COMEX, menclonadas precedentemente,
influyeran en las importaciones de vehiculos realizadas, Io que se tradujo en una
reduccidn de la oferta de vehiculos vy la consecuente reduccion de los ingresos v la
utilidad de la Compafia en los Gltimos afios. Ante esta situacidn, la administracidn de |a
Compaiiia se encuentra implementando ciertas estrategias que permitan mitigar estos
efectos, tales como la reduccion de costos y gastos, incentivar Ia venta a diplomaticos y
discapacitados, introducir nuevos modelos de vehiculos v como dltima instancia el
incremento de precios de los vehiculos,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafia alcanza 94 y 98
empleados, respactivamente,
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La informnacion contenida en estos estados financiengs es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sldo preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual @5 la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de proparacién - Los estados financeros han sido preparados sobre la
baze del costo historico excepio por ciertas propiedades o instrumentos financieros
que son medidos al valor razonable, tal como se explica &n las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en &l valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servickos.,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclén, independientemente de 5 ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caractoristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn
/o revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipa, & excepcldn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaclones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similitudes con ef valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiconalmenta, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 o 3 con base en o grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuadidn:

Nival | Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 21 Insumos distintos & los precios cotizados Incluldes en @l Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenta,

Nivel 3! Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S.,
dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn s& describen las principales politicas contobles adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:



2.4

2.5

2.6

o

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos y depositos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor., Son valuados al costo promedio ponderado, Las Importaciones en transito
s¢ encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimienta - Las partidas de
propiedades y eguipos se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicion
mis todos los costos directamente relaclonados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconecimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son regisiradas al
Costo menos la depredacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en &l penodo en gue se
produden.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguler cambio en ¢l estimade
registrado sobre una base prospectiva,

& continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

lrem Vida Gt (en afos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria ¥ equipos 1]
Equipo de computo 3
Mejoras en propiedades arrendadas 5
Herramientas 10
Vehiculos 2

2.6.4 Retire o venta de propiedades y equipos - La ulllidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propledades vy equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta vy ol valor en Hbros
del activo y reconocida en resultados,

Propledades de Inversion - Son aguellas mantenidas para producle rentas,
plusvalia © ambas y s& miden iniciaimente al costo, Incluyendo los costos de la
transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las propledades de Inversidn son
registradas al costo menaos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Al 31 de diclembre del 2016, la Compadia
mantiens cama propiedades de inversion un departamento en arrendamiento el
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2.8

2.9

cual &8 deprecia de acugrdo con el método do linea recta considerando una vida
util estimada de 20 afos,

Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada v cualguier pérdida por
deteriorn acumulada, La amortizacidn se reconoce con base an el método
de linea recta sobre su vida Otil estimada. La vida Ot estimada, valor
residual y método de depreciacion son révisados al final de cada afio,
slendo el efacto de cualquier cambio én el estimado registrado sobre una
base prospectiva. Loz activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cudlquier pérdida
por deteriora acumulada.

Método de amortizracidén y vidas Ubiles - La amortizacion de los actives
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linea recta. La vida utll estimada, valor residual y método de
amartizacidn son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguler camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un
activio intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd ol periodo de esos derechos perc puede ser inferior,
dependiendo del pericdo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos Intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan,
pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
¢l activo intangible puede estar deterioradao.

Se estima que e valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

Al 31 de diciembre del 2016, el principal activo intangible son licencias
que se amortizan & una vida otil de 5 afos,

Baja de activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al
maments de su disposicidn, o cuando no se esperan bengficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas gue
surgen de Il bajo en librog de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y cl imporie
en fibros del activo se reconocen en & resultado del penodo &l momento
e&n gue el active es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al linal de cada
periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intanglbles a fin de determinar si existe un Indicativo de gue estos activos han
sufrido alguna perdida por detérloro. En tal caso, se calcula el importé recuperable
del activio o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ia
pérdida por deterioro (0e haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se réconocen inmediatamente en
resultados, salvo st el activo se reglstra a un Importe revaluado, &n Cuyo caso 58
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debe considerar la pérdida por deteriono como una disminucidn o un incremanto en
Ia revaluaciin.,

2.10 Impuestos - El gasto por impuests a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corfiente.

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto commiente se caloula wtilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobré las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos Incluldos en
los estados financleros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferenclas
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido & reconoce por
todas las diferencias termporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar ezas diferencias temporarias deducibles, Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferenclas temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negoclos) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) nl Ia contable., Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
s@ reconocen si la diferencia temparal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
Imponibles relaclonadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, ¥
participaciones en negocios conjuntos, a excepcidn de aguellos en los gua
la Compafia &3 capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria v
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
Cercana

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
s0n Unicamente reconocides, en l2 medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
qua cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futurp cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitic que s&
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periode en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas [y leyes
fiscales) gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que s& informa.
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La medicion de los pasivos por impuestos difendos vy los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se dervarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente & la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiia tiene 1a intencion de liguidar sus actives y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5& reconocen como ingress o gasto,
¥ son incluidos en el resultado, excepto én la medida en que hayan
surgido de uns transsccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
¥a 523 en otro reésultado integral o directamente en el patrimania, én cuyo
caso el impuesto tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro Inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una ebligacidn presente
(va sea hegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Emﬂnmqnmuummlmmwnu
eConcmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fable del
importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes, Cuando 8¢ mide una
provisidn usando el flujo de efective estimado para cancelar |a obligacién presente,
gu Importe en libros representa el valor actual de dicho Aujo de efectivo [cuando ef
efecto del valor del dinero en el tiempo es material},

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficiozs economicos
requeridos para cancelar una provision, S8 reconooe Una cuenta por cobrar como
un active $i 23 viflualmente seguro gue & recibird el desembolso ¥ &l monto de fa
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en |& venta de bienes se reconocen & |a fecha de la vanta de los
productos corréspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la cbligacidon da la Compania.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacion por desahucio) es
determinade utilzando e Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones sctuariales realizadas al final de cada pericdo,

Los costos por serviclo presente y pasado sé reconocen en el resultado del
afio en el gue se geéneran, asi coma el interds financiero generado por (a
ocbilgachin de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, s& reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a
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2.13

2.14

otro resultado integral, en &l periodo en que e producen, Fl
reconacimiento de las ganancias ¥ pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasiflicadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La Compafia constituyd en el afo 2016 la provisidn para jubllacidn
patronal por USS70,345, la cual se determind por un actuario
Iindependientea.

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compalfila reconoce un pasive y un
gasto por |2 participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas dé acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financeros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a 108 arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes 8 |a propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.,

2.13.1 La Compaiiia como arrendador - El ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos s reconoce empleanda el método de
linea recta durante el piazo correspondiente al arrendamienta.

2.13.2 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleande el método de linea recta, durante el plazo
correspondiante al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonoble de la
contraprastacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimadao de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
okorgar,

2.14.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el iImporte de los ingresos y los costos iIRCUMdos, 0 por INCUTIF, &n
relacion con I3 transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion,

2.14.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia &l estado de
terminacion del contrate. E ingreso por prestacion de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconocido en el resultado en proporcion al
grade de realizacién de la transaccion a la fecha del balance y cuando es
probable gue se reciban los beneficics econdomicos asoclados con la
transaccion y los costos incurrides. El grado de reallzecidn es evaluado de
acuerdo con un andlisis del trabajo en proceso,

2.14.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compafia para el

reconocimignto de ingresos provenlentes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 2.13.1.
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.15 Costos y gastos - 5e registran al costo histdrico. Lok costos y gastos se

reconocer 8 medida gue son Incurridas, independlentemente de la fecha en gue 5o
haya realizado el pago, y se registran en el perindo &n el que se canacen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciin sea reguerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de s transaccion,
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compengacidn y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

217 Instrumentos financieros = Los activos ¥ pasivos Mnancierocs 58 reconocen

2.18

cuando una Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumenta,

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor rezonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicidon o emisidn
de activos y pasivos financieros [distintos a los activos vy pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en los resultados) se agregan o deduten
del walor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financiéros designados al valor
razonable con cambio &n los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros sé clasifican dentro de las siguientes
categorias! activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento® *activos financieros disponibles
para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar®. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los actives financieros y 3¢ determina al momento del
reconocimiento iniclal, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aguelias compras o ventas de activos
financieros gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tempo
establecido por una reégulacién o scuerds en &l marcado,

2.18.1 Método de ia tasa de interéds efectiva - El método de [a tasa de interds
efectiva o8 un método de calculo del coste amaortizedo de un instrumants
financiero y de Imputacién del ingreso financlero a o large del periodo
retevante. L3 tasa de interdés efactiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidén, puntos basicos de intéreses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el caiculo de o tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumenta finandero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con e importé neto én libros en el reconacimiento inlcial.

Los ingresas son reconocidos sobre la base de Ia tasa de interés efectiva

para los Instrumentos de deuda distintos & los activos financlieras
clasificados al valor razonable con camblo en los resultados,

«15 -



2.18.2

2.18.3

Pristamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo, Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectiva) son medidos al costo amortizado usando €l método de 1a tasa de
interés efectiva, menos cualquier deteriors de valor,

Los Ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interds
afectiva, excepto por fas cuentas por cobrar & corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterforo de valor de actives financieros - Los activas financieros
distintos aguellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre ¢l cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como CONSECUBNCIA 08 UND O Mas
eventos que hayan oourmido despuss del reconocimientn inicial del activo v
Iu;:;ui’mde efectivo futuros estimados del activo financiero s& han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencla objetiva de deterioro.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del abligads; o

« Infracciones de las cléusulas contractuales, tales como Incumplimientcs
O morés en el pago de los intereses o gl principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
reorganizacion finandiera; o

« La desaparicidon de un mercado activo para ese activo financero debido
a dificuitades financieras.

Para ciertas categonas de activos financiercs, como cuentas comerciales
por cobrar, un sctive cuyo deteriono no ha sido evaluado individualmente,
¥ @t svaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de gque una cartera de cuentas por cobrar podria estar
detenorada se podria incluir Ia experiencia pasada de |a Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un Increments én el numero de pagos
atrasados en la cartera gue superen i periodo de crédito promedio de
120 dias, asi como cambios observables en las condiclones econdmicas
locales vy nacionales que se relacionen con el incumplimienta en los pagos.

Para los activos Ninancieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libras
y @l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
o la tasa de interés efectiva original del activo financiero,
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2.18.4

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre ol importe en
libres del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectiva
descontados a la tasa de retorno actual del mercade para un active
financiero similar, Dicha pérdida por deteriore de valor no serad reversada
en periodos subsiguientes,

El imparte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deteriora de valor directamente para todos |05 activos finencieros excopto
para fas cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se consldera que una
cuenta comercial per cobrar es Incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacldn posterior de loes montos proviamente
eliminados se convierte en créditos contra |a cuenta de provision. Las
cambics en el importe en libros de |a cuenta de provision 58 rECORGCEn &n
el estado del resultado del perfoda.,

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ccurrida luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deteriora de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resuliados siempre ¥y cuando el monto an libros de la inversion a la fecha
en que se revarsa el deteriore no exceda el importe que hublera resultada
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconccide el deterioro
da valor,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja
en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del active finandero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiers ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propledad ¥ continua retenlendo el control del activa
transferido, la Compafia reconocera su participacion en el activo v la
obligacidn asociada por los mantos que tendria que pagar. Si la Compania
retlena sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiers transferids, la Compafia continuara
reconociendo el active financiere y también reconocerd un préstamo
garantizada de forma colateral por los ingresos racibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiern, la diferencia entre el
importe en libros def activa y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir ast coma el resultado acumulade que habian sido reconocidos
&n otra resultado integral y acumulados en el patrimenio se reconoce en
el resultade del periodo.

Em case de la baja parcial en cuentas de un activo financiera {es decir,
cuando la Compania retiene una opcidn para readquiric parte de un activa
transferida), la Compafia distribuye el importe en libros anterior del
activo financiers entre fa parte que continua reconociends bajo una
participacion continua, y la parte que ya no recenocerd sobre |a base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia;
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La giferencia entre el importe en libros asignada a la parte gque ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida
por la parte gue ya no seguird siendo reconocida v cualguler ganancia o
piérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La gapancia o
pérdids acumulada gue hubiese sido reconocida eén obro resultads integral
&8s distribulda entre la parte que continba siendo reconocida y la parte gue
Vil o serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes,

2.19 Pasivos Mnoncleros - Los instrumentos de deuda son cdasificados como pasivos
financleros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos
financieras son clasificados como al valor razonable con cambio en los resultados u
otros pasivos financieros.

2.19.1 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (Induyenda
los préstamos v las cuentas por pager comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando &l método de 1a tasa de
intenés efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasive financiero -~ La Compallia dara de baja
@n cuentas un pasivo financiero si, y silo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre &l importe en libros
del pasivo financiers dado de baja v la contraprestacidn pagada v por
pagar se reconoce en el resultade del peroda,

2.20 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual -Durante el
afo en curso, |8 Compafia ha aplicado las sigulentes modificaciones & las NIIF
emitidas por al Consejo de Normas Internacicnales de Contabllidad (IASE), v que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emnpleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del pericdo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de |la moneda (e decir, la mizma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para |as monedas para las gue
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientas de mercado de bonos del goblerno denominados en
ezg moneda a la fecha de reporte,

Al ser @l ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador ¥ en la
que s& van & pagar los pasivos por beneficios definides ¥ considerando que el
mercado de bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar Ios pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacidn de
esta norma, Ia tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.
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2.21

Af 3] de dictembre del 2016, la Compaftia no registrd los efectos de este cambilo
de forma retroactiva, debido & que los efectos en los estados financieros son
inmateriales,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vaz en ¢ afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacian
especifica requerida por las NIIF, 5i la informacion resultants de tal revelacion no
es material, v da guia sabire las bases de informacidn agregada vy desagregada
para propositos de revelaclon, Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar provesr informaclon adiclonal cuando &l cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es Insuficiente para permitir gue los
usyaros de los estados financleros entiendan &l impacto de transacciones
particulares, eventos ¥ condiciones, sobre la posicion financiera ¥y resuliados de
OpEracion.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacion de una éntidad en otro
resultade integral proveniente de asocladas ¢ negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de agueflos qua
surgen de las operaciones de [a Compadia, v deben presentarse por separado en |a
participacidén de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no seran
reclasificadas posteriormante & resultados; y, (i) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmieéndas proveen
ejemplos de un orden slstemético o agrupacldn de notas,

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto an la posicion
financiera v resuftados de operacion de la Compafia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las deméds énmiendas no ha tenido ningan impacto material &n las
rovelaclones o importes reconocidos en los estados financiercs de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compadia
no ha aplicado fas siguientes Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero ain no son sfectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien én

H1F Titulg o despuss de
MNIIE 9 Instrumentas financlierns Enero 1, 2018
MNIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clentes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enera 1, 2017

Se permite [a aplicacidn anticipada de estas normas nuevas ¥y riévisadas,
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MNIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financleros. Esta norma se modifict
posteriormente én octubre del 2010 para inclulr 108 requisitos para la clasifleacitn
v mediclon de pasivas Mnancieros, asi coma su baja en [os estados financieros, Y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de fa NIIF 9,
principalmente para incluir o siguiente;

Requenmientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitatas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para claras instrumentos deudores simples,

Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
[nstrumentos Financieros, se reconocerdn posteériormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue
se¢ mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos de capital & intereses sobre el capital
pendiente por lo general s& miden al costo amortizedo 2l final de los pericdos
contables posteriores. Los instrumentos deé deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
contractuales comao por la venta de activos financieros, v que tengan términos
contractuales del activo financiers gue dan lugar en fechas especifichs a Mujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe
del principal pendients, son medides a valor razonable con cambios en otro
resultada integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimanio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriones.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueéden hater una eleccign irrevocable
para presentar los combios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio {no mantenida para negociar ni qué Incluya una consideracion
contingente reconocida por €l comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periedo.

En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios an resultados, |8 NIIF 2 reguiers gue el iMmporte generado por cambo
en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
resgo de crédito del referido pasivo, se prasente &n obro resultado integral, a
menos que, o reconocimiento de log efectos de los cambios en el riesgo de
cridito del pashvo #n otro resultado integral genere una esimelria contable en
el resultado del periodo. Los ceambios en &l valor razonable atribuible al rigsgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasiva financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deteriore de activos financiergs, 1a NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
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perdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
dgeterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en ef riesgo
crediticio desde & reconocimiento inicial, En otras palabras, y¥a no 5 necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

+ L& NIIF 9 mantieng los tres tipos de mecanismos dé contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 3%, De conformidad con fa NIIF 9,
los tipos de transacclones elegibles pard la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que 8¢ clagifican como Instrumenios de cobertura ¥ Ios tipos de componentes
de riesgo de partides no financieras elegibles para la contabllidad de cobertura,
Ademas, se ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion scondmica”, Ya no se requiens de una avaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compadia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en o futuro
puede téener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieras
adjuntos, en relacidn con los activos financieros ¥ pasivos financienos de la
Compafiia. Sin embargo, no es posibie proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completada,

NILF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s& amitlo la NIIF 15, gque estéblece un modeln extenso ¥
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconacimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamients de reconocimiento de ingresos, induyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 e gue una entidad deberia reconocer &
ingreso que representa la transferenda de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, &n un importe que refleje |a contraprestacion gue
Ia entidad espera recibir a camblo de bienes o serviclos. Especificaments, la
norma ahade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar lag obligaciones de ejecucian en el contrato,

Paso 3! determinar ¢l precia de la transacclon,

Paso 4: distribulr el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn en el
contrata,

Paso 5: reconocer @ Ingreso cuando (o en la medida gue) lo entidad satisfags la
obligacidn.

Segun la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes
¥ servicios relacionasdos con una obligacdn de ejecucion particular es transferido al
diente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
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poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

Er Abril 2016, el IASE emitid "Clarificaciones a |a NIIF 15" en relacidn a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacidn para licencias.

La Administracian de la Compafia preve que la aplicacion de la MIIF 15 en el
futuro puede tener un Impacto sobra los Importes reconocidos an los estados
fimnanceros adjuntos y sus revelaciones, 5in embargo, no es posible proparcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completada,

NIIF 16 Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NITF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inclulda en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente, La diferenciacion entre
arrendarmiento operativo v arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecha
de uso del active v su correspondiente pasive tiene que ser reconocide par el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniclalmente medido al costo y subsecuentemente
miedido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion. acumulada y
perdidas por deteriorg, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatarip. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a sa lecha, Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustade por intereses v pagos asl camo el Impacto de
las modificaciones al arrendamients, entre otros. En adicign, la clasificacion de los
Aujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
L7 son presentados como flujos de caja de actividades de cperacidn también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de N1IF 16 los pagos por
arrendamiento seran dividides en principal e interés los cuales serdn presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento v de operacion,
raspactivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la MIIF 16 sustancialmente
mantiens [os requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continga con el requerimiento de clasificar el arrendamients como operativa o
financiero, Extensas revelaciones son regueridas con NIIF 16,

La Administracidon de la Compahia preve que la aplicacion de la MIIF 16 en &l
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidas en los estados
financieras y sus revelacionas, Sin embargo, ne es pasible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completada.
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Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que pérmitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades ge financiamianta,

La Administracion de la Compafia no prevé gue la aplicacidén de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieras an conformidad con NIIF réquiers
gue la Administracidn realice dertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financlerss. En opinion de |& Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacdn de la informacidn disponible al moments, los cuales
podrian llegar & diferir de sus efectos finales,

A continuacidn e presentan IBs estimaciones y juicios contables crilicos gue 1o
administracidn de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterloro de activos - A |a fecha de cierre de cada pericdo, o en aquulla fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de las activos para delérminar si
existe algin indiclo de gue dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deteriors, En céso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
Importe recuperable de dicho active. S5l se trata de activos identificableés que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece @ activo.

Las pérdidas por detefioro reconocidas en un activo en periodos antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono & resultados con ol limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido & pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafila no ha registroedo perdidas por
deterioro de sus activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor présente de
estas obligaciones Incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuesios Impacta en el valor en libros de les provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compania para realizar el célcula actuarial, utiliza la
tesa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cads ofo
reporiados por la administracién de la Compafiia. La [asa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los Nujos
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2.3

3.4

3.5

3.6

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con |a
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales da alta calidad en la moneda en |8 que & pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de mobiliario y eguipo - La eslimacion de las vidas
utides y el valor residual se efectian de acuerdo & lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado |z estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos y pasives se réverticdn en el futuero,

Valuacion de los Instrumentos financieros - Como se describe an la Nota 14,
la Compafiia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicion del valor razonable
de sus activos financleras v pasivos financleros gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafifa utilizd dichas téenicas de
valuacidn para obros actives v pasivos financleros.,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compadiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa establecida
utifizando como referencia los rendimientos del mercado, al cerre del aha,
comespondiente & bonos empresariales de alta calidad en la moneda en |a que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criter|os
para bonos a ser incluidos en la poblacien de |la que s& deriva la curva de
rendimients, Los criterios mas importantes considerados para 1a seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de
ios bonos v la identificacidon de los valores atipicos que se excluyen.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales;
Chentes locales
Clientes del exterior = Autolider Uruguay S5.A.
{companiia relacionada)
Tarjetas de crédito

Provisién para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Autolider Uruguay S.A. - Compafia relacionada
Dtras cuentas por cobror

Tatal

Clasificacion:
Corriente
Ho comiente

Total

41/14/16

7,284,395

1,361,666
24,789

(44,0625
8,626,225

58,140
—a2d0, 357

2,014,904

8,591,588
423,314

2014902

{Restablecido)

L1218
7,262,586

13,162
(22,271
7,253,477

—£203,610
7,437,087
6,321,538
1.135.549
2.457.087

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de las
cuentas por cobrar vencldas y deterioradas ¢on una antigtedad mayor a 360 dias
debido & gue la experiencia histérica establece que estss cuentas por cobrar no Son
recuperables, Para las cuentas por cobrar que presentan una antigledad superior a 120
dias se reconocen provislones para cuentas de dudoso cobro con base a los saldos
Irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparie y un
analisis de la posicidn financiers actual de la contraparte.

30 - 90 dias
91 - 180 dias
181 - en adelante (1)

Tokal

Antigledad promedio (dias)

{1) A la presente fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia recupero

LS3302 mil de estas cuenlas por cobrar.

398,590

31,670
443,008
573,268

—bald

31215

761,663
812,766
21,367

1,643,739
—d

La concentracion del riesgo de crédito e limitada debido o gue Ia base de chientes &5

amplia e independiente.

)
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6.

OTROS ACTIVOS FINAMCIEROS

Corresponden a cuentas por cobrar que estan respaldadas por contratos de mandako v
comision para la venta de vehiculos seminuevos. Dichos valores se recuperan una vez

finalizada la transaccion de intermedianios,

INVENTARIOS

Vehiculas
Repuestos

Ordenes de taller en proceso
Importaciones en transito

Total

21012018 2112015
7,861,102 6,654,647
2,004 888 2,868,923

127,959 133,918
5,886,197 13,691,162
19,480,146 23,348,650

Durante los anos 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fuergn de USH21.9 millones v US535.2 millenes, respectivamente.

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, del saldo de inventarios de vehiculos se encuentran
pignorados UsS$4.4 millones v US$3.5 millones, respectivamente, para garantizar

ocbligaciones bancarias de la Compahila [(Ver nota B).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacign:

Wehiculos

Muebles v enseres

Herramientas

Equipo de computo

Magquinaria ¥ equipos

Mejoras an propiedades arrendadas

Tatal

Los movimientos de propiedades v equipo fueron

31113016

2,326,711
-(203,106)

L1.423,605

130,573
211,163
160,424
23,557
49,890

__ 347,998

1,423,605

COmo sigues;

31712115

2,356,077
313233}

LE3G.EZZ

229,610
231,132
162,560

54,612
c4, 480
1.104,428

1836842

=78 -
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9.

PRESTAMOS

Al 31 de dicembre del 2016, corresponde a préstamos an instituciones financieras
locales, con vencimientos hasta noviembre del 2017 (hasta junic del 2016 para el afio
2015), los cuales devengan una tasa de interes promedio del 8.95% (del 9.09% para ¢l
afo 2015). Los prestamos se encuéntran garantizedos con inventarios de vehiculos por
US54 4 millones [U553.5 millones para el afio 2015) ¥y por garantias documentarias
otorgados por su accionista Autolider Uruguay S.A.. La administracion de la Compahila
tiene planificado renovar dichos préstamos a su vencimienta, Al 31 de diciembre del

2016 y 2015, el costo de interés generado por los préstamos es de US5745 mil y USS758
mil respectivamente,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponde a aportes, por US$1.8 millones
{US%1.7 millones para el afio 2015) recibldos por su acclonista Autolider Uruguay S.A.
{una sociedad constitulda en Uruguay), los cuales no tienen definida una fecha de
capializachdn o pago ¥ no generan intereses,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ALi12016 EFTAFTSE]
Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales 2,877,537 1,094,847
Proveedores dal exter|or:
Daimler AG. - Mercedes Benz 6,611,645 9,977,481
Mercedes Benz do Brasil Lida, 2,071,281 4,897,721
Otros 222,555 748,171
Autolider Uruguay 5.4, - compafia relaconada 2,585,077 301,021
Anticipo de clientes (1) 236,044 2,017,646
Subtotal 15,424,139 19,056,987
Otras cuentas por pagar 115033 — 79946
Total 15,539,172 12,136,933
Clasificacidn;
Corrignte 14,717,004 19,135,933
Mo cormiente
Total 13.333.172 12,136,933
{1} Corresponde & los valores recibidos por dientes en reserva para la compra de
vehiculos.

ESPACIO EN BLANCO

«28 -



11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente:

Activas por impuestos cormenies;

Impuesto al valor agregado - TVA

Retenciones del [mpuesto al valor agregado -
VA

Crédito tributarno de impuesto a la renta
Total

Pasivos por impuestos corrlentes!

Impuesto a la salida de divisas = ISD

Retenciones del Impuesto al valor agregads -
BT

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado — IVA

Diros

Total

530,842

191,036

L.020,749

566,520

25,821

— 816
293,137

31/12/15

266,135

183,616
162,137

611,888

846,220
27,075

33,181
113,404

10128680

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segdn estados financieros y la utilidad

tributaria, es como slgue;

Utilidad (pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto & | renta

Gastos no deducibles

Ajuste por precios de transferencia

Amortizacicn de pérdidas tributarias (2)

Deducciones especiales

Utilidad gravable (pérdida tributaria)

Impuesto a la ranta causads v cargado a
resultados (1)

Afig Terminada

171216

{1.7886,118)

391,212
75,587

(1,414,819)

=

31/12/15
BB6,674
159,702

(156,018)
(138,034}

Lad.3d4

65,512

[1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto ala
renta, se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucidn.

(2} Deacuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impaositives siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila
amaortizd la totalidad de sus pérdidas tributarias.

s Y =



Anticipp gg impuesto g /g rentg - A partir del afio 2010, se débe congiderar
como Impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matemdética del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% deé ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiclones
tributarias,

Sin embargo, durante los afios 2016 y 2015, la Compafia no calculd el valor del
anticipo de impuesto a la renta, en razén de que la Ley de Régimen Tributario
Interno establece que las sociedades nuevas gue iniciaren actividades estaran
sujetas al pago de este anticipo despues del guinto alo de operacidn efectiva,
entendiéndose por tal 1a iniciacion de su proceso productive v comercial, Al 31 de
diciembre del 2016, la compafiia completd su cuarto afo de operacion efectiva.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por 185 suloridades

tributarias v son susceptibles de revision las dedlaraciones de los afos 2013 al
2016.

11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Afa berminado
31/13/16 JLR2/15
Saldos al comienzo del afo [(162,137) 55,208
Provisidn del afa 165,512
Pagos efectuados (136,729) (382.857)
Saldos al fin del afio (298,066} (162,137)

11.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucclén y reactivaclon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, & continuacidn se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

+ 5@ establece la contribucitn solidaria sobre benes inmuebles v derechos
reprecentativos de capital existentes en Ecuador de propledad de socledades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal,

« Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre |a utiidad gravabie del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Incremanto de la torlifa del IVA al 14% por @ periodo de un afo.

« Devolucidn o compensacidn de 2 puntos porcantuales adicionales del IVA
pagada por las transacciones realizadas con dinero electrdnica,

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativos del Art, 547 del Codigo Organico de
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Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién gue establecio entre otros
o siguiente:

. Para efectos de |a base Iimponible del ICE, se establece un cambio en la
definicidn del precio ex aduana, el cual equivale o la suma de las tasas
arancelarias, Tondos v tasas extraordinarias recaudadas por 18 autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos Importados mas el vakor
en aduana de los blenes,

+ Se establece que las Compafiias tendran una deduccidn adicional del 100% por
los gastos de seguros medicos privados v/o medicing prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que |a cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efechuado operacionss con partes relacionadas, dentro de
un mismo périodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones; estan
obligados a presentar ¢l estudio de Preclos de Transferencla gue determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena compeatencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2016 y
2015, no superaron &l importe acumulado mencionada.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el cursa nermal de sus negoclos y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas 0 Menos significativa al
valor econdmico de sus fiujos y actives y, en consecuencla, sus reésultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, gue permiten identificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas meédidas y conbrolar su efectividad.

A continuacion se presents una definicion de los resgos gue enfrenta la Compafila,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de |a Compahia, =i es el caso,

13.1.1 Riesgo de tasa de interés - La Compafia se encuentrs expusesta a
riesgos en la tasa de interés debido a gue mantiene préstamos a tasas de
interds tanto fijas como variables, El resge es manegjado por la Comparnia
manteniendo una combinacion apropiads entre los préstamos a tasa fija v
a thse varlable,

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compadia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ef

- 31 =



13.1.3

12.1.4

riesgo de |a pérdida financiera ocasicnada por los Incumplimientos. La
Compafiia Gnicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Los principales activos financiercs de Autolider Ecuador 5.A. son los saldos
de efectivo v bancos y cuentas por cobrar comerciales, gue representan la
exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de cridito en relacidn con los
activos financiens.

Riesgo de liguidez - La Gerencla General es la gue tiene la
responsabilidad final por la gestién de liguidez y ha establecido un marco
de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de manera que 1a
gerencla pueda manejar los requarimientos de financiamianto a corto,
medianc y largo plazo asi como la gestidn de liguidez de la Compafia. La
Compahfila maneja el riesgo de liguidez manteéniendo reservas vy fadlidades
financieras, monitoreando continuamente 165 flujos efectivos proyectados
v reales vy conciliando los perfiles de vencimiento de los activas y pasivas
financieros.

Autolider Ecuador 5.A., realiza periddicamente proyecciones de flujos de
caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con el
propdsito de obtener los recursos de liguidez necesarios para que is
Compafila cumpla con sus obligaciones,

Riesgo do capital - La Compania gestiona su capital pars asegurar que
estard en capacidad de continuar comao emprésa en I‘I'Iﬂi‘th_a mienkras que
maximizan ol rendimlents & sus accioniskas a través de |a optimizacidn de
Ios saldos de deuda y patrimonio,

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compadia es como sigue:

[Restablecido)
41/12/16 21112115
Activos financieros medides af costo
amariizado;
Efectivo ¥ bancos 1,410,493 1,427,796
Cuentas por cobrar comerciales (Mota 4) 9,014,902 T A7, 087
Otree activos Minancigros (Nota 5) 1143800 553,500
Total 11,569,195 2878383

Pasivos financleros medidos al costo
amaortizado!
Préstamos (MNota 8) 9,519,271 8,179,867
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuenias por pagar, neto de anticipos de

clientes {Nota 10) 14,583,128 17,099,287
Otros pasivos financieros — 679.006
Total 24781405 22.479,154
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13.3

La Administracion de la Compafia considera gue los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros s& aproximan a su valor razonable.

Valor raronable de los instrumentos financieros - La administracidn de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a3l costo amoartizédo, s aproximan a su valor raponakble.

14, PATRIMOMNIOD

15.

14.1

14.2

14.3

Capital social - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, € capital social autorizado
consiste en 6,020,000 accones (5,020,000 acciones para ef afio 2015) de US$!1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y derecho &
dividendo.

Segun acta de junta extraordinaria celebrada el 28 de noviembre del 2016, los
accionistas de la Compafiia aprobaron el aumento del capital suscrito por US$1
milldn entregado en efectivo, El 19 de diciembre del 2016 se constituye la
Efcritura de aumento de capital,

Con fecha 29 de diciembre del 2016 la Compafia Solutel 5.4, {(acclonista con al
GE% de participacién), transfirid el dominio pleno de 5.8 millones acclones
ordinarias y nominativas a un valor nominal de U551 cada una, & favor de
Montalur S.4,

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de |a
utllidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance & 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.,

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuldos a faver de
accionistas personas naturales residentes en al Ecuador y de socladades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, sa
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto & [a renta.

INGRESOS
Afo terminado

2112716 2112015
Vehiculos 18,841,317 37,268,356
Repuesios 5,264,083 4,347 497
Servicios 1,274,853 1,752,239
Regalias v comisiones 1,276,443 2,569,711
Orres — 968,406 1.065.261
Total 27,625,102 47,003,064
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16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administraclén
Costos financleros

Total

AR Terminado

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventaros
Beneficios de los empleados
Intereses pagados
Arriendos

Costes de promocidn y publicidad
Honorarios, comisiones y servicios

Gastos de viaje
Depreciacién y amortizacidn
Suministros ¥ materiales
Seguros

Coemunicacionas

Reparaciones y mantenimiento

Otros gastos

Total

JL2/16 EATAFIA L
22,891,795 40,162 487
2,968,739 3,216,801
1,542,109 1,796,104
232,595
29,311,828 46,167,991
Afo terminado
ALAE ALA21S
21,983,967 39,261,664
2,517,223 ;220,875
1,909,185 992,599
B35, 266 934 020
197,580 351,748
498,422 608,547
154, 839 278,118
515,365 431,875
23,001 82,513
111,119 134,018
b6, 2359 76 814
5,350 27,520
459,193 467 660
29,311,828 46,167,991

Benelicios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados e

COMO Sigue:;

Soeidos v salarios
Beneficios sociales
Apartes al [ESS

Planes de beneficios a empleados

Participacion a trabajadores

Tatal

Ao terminado

AL1RL6

1,830,148
361,059
216,713
109,302

fudl222

L2135

1,752,609
475,355
123,473

12,9686

156,472

2,520,875



17. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

17.1 Transacciones comerciales

Yenta de bleneés Compra de biengs
. Afig terminado ...
31712416  AL/245 2L12/16  ALA12015

Autolider Uruguay S.A, 1361666 3258000 2585077 405,942
17.2 Saldos con parte relacionada

{Restablecido)
2112116 A1f12/15
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuantas por cobrar
Autalider Uruguay S.A, y total (Mota 4) LA1%.B0E =
Cuentas comerciales por pagar
Autolider Uruguay 5.A. (Moka 10) 2,585,077 301,021
Aparte fulura capitafizaciones
Autolider Uruguay S.A. (Nota 9) 1.845.573 L.725.350
Total 4,430,650 026,371
17.3 Compensacidn del personal clave de la gerencia
Ao terminado
112716 L2115
Beneficios a corto plazo y total B0S5.513 E4L.068

18. COMPROMISOS

Contrate de concesionarig auterizade - Mediante contrato suscrito el 10 de enera dal
2014, se establece como conceslonario a Corporacidn Carrera S5 A, para la venta activa
anicamente a clientes finales de vehlculos motorizados de la marca Mercedes Benz
oxclugivamente para gl sogmanto de pasajerss, cuyo domicilio residencial & comercial
este ublcado dentro del térritono contracthual considerando a este Onicamente a la ciudad
de Quito, Provincia de Pichincha. La fecha de vigencia del contrato es a partir del | de
octubre del 2014, regida por un penodo fijo inicial de 13 meses a partir de la fecha de
suscripcion, su renovacién es automatica a menos que una de las partes notifique su
terminacion. Al 31 de diciembre del 2016, el contrato fue renovado automaticamente
con las mismas clausulas previstas iniclalmente.

) = Mediante contrato suscrito
el 5 dn -.."nqrn :iel 2015 :e ntnhlme :nmn Eﬂﬂcﬁiﬂﬁlﬂﬂ & Segundo Eloy Corrales e Hijos
SECOHI Cia. Ltda., para la venta de servicios y repuestos de la marca Mercedes Benz
exclusivamente para usuarios finales de vehiculos Mercedes Benz cuyo domicilio
residencial o comercial este ubicado dentro del termitonio contractual considerado a este
unicamente a la cuidad de Cuenca, Provincia del Azuay. La fecha de vigencia del
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contrate es-a partir del 5 de enero del 2015, regida por un periodo Ffijo inical de 12
meses a partir de |a fecha de suscripcidn, su renovacidn os automatica 2 menos que una
de las partes notifgue su terminacion. Al 31 de diclembre del 2016, el contrato fue

renovado automaticaments con las mismas clausulas previstas Iniciaimentes.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS PREVIAMENTE

EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de Autolider
Ecuador S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, la Administracion de 1a
Compaiiia realizd ciertas reclasificaciones con el propdsito de que sean comparables con
la presentacion de Ios estados flinancieros separados al 31 de diciemnbre del 2016,

Como resultado de dichas reclasificaciones, los estados de situacion financiera separados
al 31 de diclembre del 2015, han sido restablecidos. A continuacidn, se presenta una

reconciliacion de los efectos del restablecimiento,
Cusnia

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cormentes,
previamente informado

Reclasificacion (1)

Reclasificacion (2)

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar corrientes,
restablecido (Nata 4)

Dtros activos linanceros, previamente informado
Reclasificacion [1)
Otros activios financieros, restablecido (MNota 5)

Cuentas por cobrar comerclaleés y otras cuentas por cobrar no corriéntes,

previamente informado

Reclasificacion (2)

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar cormientes,
restablecido [Mota 4)

Préstamas, previamente (nformados
Reclasificacion (3)
Préstamos, restablacidos (MNota B)

Apartes futuras capitalizaciones previamente, previamente informados
Reclasificacion (3)
Aportes futuras capitalizaciones, restablecido (Nota 9)

EITAPIAL]

8,450,587
{993,500)
{1,135.549)

6,321,538

=

— 993,500
— 993,500

L.135.54%

1,135,343
9,905,217

(1,725,350)
L.072.067
1,725,350
1,225,350

(1) Constituye ia reclasificacion a otros actives financieros de 2 cuentz “documentos
por cobrar”, las cuales fueron registradas previamente como parte de cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta cuenta por cobrar corresponde
a los contratos en mandato y comision por la venta de vehiculos usadas, la cual
serd recuperada a través de un active financiers, al momento de la venta de dichos

wvehiculos.
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{2) Constituye la reclasificacion a cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas por
cobrar no corrignte de clientes cuyo vencimiento és a largo plazo.

(3) Corresponde a la reclasificacidn de los aportes entregados por su accionista
Autglider Uruguay S.A., los cuales fueron registrados como préstamos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y ia fecha de emisién de los estades financieros (abril
25 del 2017) no s& produjeren eventos gue en opinidn de & Administracidn pudioran
tener un efecto iImportante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el 8fio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sida
aprobados por fa Gerencia de la Compafila en abril 25 del 2017 v seran presentados &
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacidn. En opinidén de la Gerencia de
la Compania, los estados Nnanderos seran aprobados por 1a Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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