AUTOLIDER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE FEBRERO Y EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Autolider Ecuador S.A. fue constituida mediante escritura ptiblica el 23 de enero de 2013 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Quito el 15 de febrero de 2013.

El domicilio social y las instalaciones principales se encuentran ubicados en la Provincia de Pichincha,
cantén Quito, en la Avenida Gonzélez Suarez S/N y Avenida Coruiia.

Autolider Ecuador S.A. es una empresa especializada en la compra, venta, oferta en venta, permuta,
comercializacidn, distribucién, importaciones y exportacion de automotores de todo tipo, incluyendo
vehiculos de carga, vehiculos para transporte de pasajeros y de cualquier otro tipo, asi como de sus
repuestos.

La Compaiiia posee la representacion de la marca Mercedes - Benz® para el Ecuador.
Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia tiene 37 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:



2.3

2.4

2.5

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Mobiliario y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos
calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.6

2.7

2.5.4

A continuacién se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas
utiles usadas en el cédlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10
Equipo de cémputo 3
Herramientas 10
Vehiculo 5

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es indefinida. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando exista

indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

El principal intangible que tiene la Compaiiia es la marca “Autolider”.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.



2.8

2.9

2.10

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.
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2.11

2.12

2.13

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccidn.

2.11.2 Prestacion de Servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios
se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion del servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los
ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad. La Compaiiia
al final de cada periodo evalda el grado de prestacion de servicios en base a las 6rdenes
de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta
politica.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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2.14.1

2.14.2

2.14.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de los estados Enero 1, 2013
financieros y presentacion de
partidas en otro resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

-12 -



2.17

La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos
Financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de Ia NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por el cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a los resultados del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaififa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.
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3.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrén un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en razén a que
la Compaififa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algitin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores, exceptuando la
plusvalia, son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en

libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas iitiles de mobiliario y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue
(en U.S. ddlares)

Caja 2,161
Bancos locales 687,039

Total 689,200
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 901,730
Tarjetas de crédito 901
Provisién para cuentas dudosas (9.017)
Total 893,614

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

(en U.S. ddlares)

30 - 90 dias 894,404
91 - 180 dias 7.326
Total 901,730

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Importaciones en transito 8,119,529
Vehiculos 3,394,331
Repuestos 585,794
Herramientas 52,235
Ordenes de taller en proceso 13,900
Total 12,165,789

La Administracion de la Compaiiia estima que todos los inventarios serdn utilizados para la venta y la
prestacion de servicios antes que se presenten indices de deterioro fisico.
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7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
(en U.S. ddlares)

Gastos pagados por anticipado:

Anticipos entregados a proveedores 391,304
Garantias por locales arriendados 42,784
Total 434,088
Clasificacion:
Corriente 391,304
No corriente 42,784
Total 434,088

Anticipos entregados a proveedores - Corresponde principalmente a anticipos entregados a
proveedores nacionales principalmente para la compra de repuestos.

8. MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobiliario y equipo es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Costo 332,700
Depreciacién acumulada (12.987)
Total 319,713
Clasificacion:

Muebles y enseres 97,006
Magquinaria y equipo 10,665
Equipo de oficina 15,625
Equipo de cémputo 52,587
Herramientas 56,755
Vehiculo 35,011
Mejoras en propiedades arrendadas 52,064
Total 319,713

El movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:
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Costo:
Adquisiciones y saldos al 31 de
diciembre del 2013

Depreciacion acumulada:
Gasto por depreciacion

Saldos netos al 31 de diciembre del
2013

Mejoras a

ESPACIO EN BLANCO

Muebles y Maquinariay Equipode  Equipo de propiedades
enseres equipo oficina cémputo  Herramientas Vehiculo arrendadas Total
... (en U.S. ddlares) ...
97,776 10,937 16,006 57,177 58,095 35,949 56.760 332,700
(770) (272) (381) (4,590) (1,340) (938) (4,696) (12,987)
97,006 10,665 15,625 52,587 56,755 35,011 52,064 319,713
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9. ACTIVOS INTANGIBLES
Corresponde la adquisicion de la marca “Autolider” por un valor de US$30,000 a la empresa

Italcauchos S.A..

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 577,526
Proveedores del exterior: (1)
Daimler AG. Mercedes - Benz 6,587,711
Mercedes Benz do Brasil Ltda. 3,249,454
Mercedes Benz Argentina S.A. 469,895
BBR Automotive GMBH 36,699
Otras cuentas por pagar 44,397
Total 10,965,682

(1) El periodo de crédito promedio de compras del inventarios a los proveedores del exterior varia
entre 60 y 150 dias desde la fecha de la factura y en funcién a la negociacion con el proveedor por
inicio de operaciones de Autolider Ecuador S.A..

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

del afo actual (1) 613,319
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 30,406
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 19,537
Total 663,262
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (2) 517,656
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 5,373
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 25,039
Total 548,068

(1) Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado - IVA generado por la
compra de vehiculos que la Administracion de la Compafiia estima sea compensado con el
IVA generado en ventas.
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11.2

11.3

11.4

(2) Constituye la provision del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD sobre las cuentas por
pagar al exterior y que la Administracién de la Compaiifa cancela a medida que se
efectdan los abonos a las cuentas por pagar del exterior a través del sistema financiero.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue

(en U.S. ddlares)

Pérdida segiin estados financieros (589,726)
Gastos no deducibles 13914
Pérdida tributaria (575.,812)

Es susceptible de revisién por parte de las autoridades tributarias la declaracién de impuesto a
la renta correspondiente al afio 2013.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del
2013, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$576 mil. La Administracion
de la Compaiifa ha registrado el activo por impuesto diferido relacionado con la pérdida
contable generada en el afio 2013 y serd amortizada dentro de los cinco afios futuros, debido a
que la Compaiiia inici6 sus operaciones en febrero del aio 2013 y espera generar utilidades a
partir del afio 2014.

Saldos de impuestos diferidos
El movimiento de activo por impuestos diferidos fue como sigue:

... (en U.S. ddlares) ...

Periodo comprendido entre el 15 de febrero y el 31 de
diciembre del 2013

Activo por impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias y total 129,740

Aspectos Tributarios:.

Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicion del activo por impuestos diferidos,
la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra analizando los eventuales efectos impositivos que podrian originarse de las
operaciones efectuadas con sus partes relacionadas locales y/o del exterior. Sin embargo, a la fecha, el
mencionado estudio se encuentra en proceso de preparacion y servird para determinar si tales efectos,
si los hubiere, sean registrados una vez conocido los resultados del referido estudio.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Anticipos recibidos de clientes 725,417
Beneficios sociales 8,621
Otras 15,204
Total 749,242

Anticipos entregados de clientes - Corresponde principalmente a los valores recibidos por clientes en
reserva para la compra de vehiculos.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de liquidez - L.a Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Autolider Ecuador S.A., realiza periédicamente proyecciones de flujos de caja, andlisis
de la situacién financiera y del entorno econémico con el propdsito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la Compaiifa cumpla con sus obligaciones.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafifa unicamente realiza transacciones con compafifas que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Los principales activos financieros de Autolider Ecuador S.A. son los saldos de caja 'y
efectivo y cuentas por cobrar comerciales, que representan la exposicion médxima de la
Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia y su valoracién del
entorno econdémico actual.

14.1.3  Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. Cabe recalcar que la Compaiiia inicié sus operaciones en el periodo
comprendido entre el 15 de febrero y el 31 de diciembre del 2013 y espera recuperar su
inversion y obtener rendimientos para sus accionistas en los afios siguientes.

14.1.4  Riesgo de tasa de interés - El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
Autolider Ecuador S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en
el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacién de las
tasas.
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15.

16.

14.2

14.3

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 689,200
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 893,614
Total 1,582,814

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total 10,965,682

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital social - Al 31 de diciembre de 2013 el capital social es de US$920,000 y esta
constituido por 920,000 acciones ordinarias, normativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una respectivamente.

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2013, los aportes ascienden a
US$2.6 millones y constituyen aportes recibidos en efectivo por los accionistas de la Compaiiia
que se encuentran en el proceso de capitalizacién. El 8 de marzo del 2014, fue aprobado el
aumento de capital mediante resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compaiia es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Venta de vehiculos 2,938,107
Venta de repuestos 379,939
Prestacion de servicios 135,041

Otras rentas

Total

1,618

3,454,705
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos de ventas y gastos administrativos y de ventas reportados en los estados

financieros son como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gasto por beneficio de los empleados
Arriendos

Honorarios y servicios

Costos de publicidad

Gastos por depreciacién y amortizacién
Provisién por cuentas incobrables
Gastos financieros

Gastos de mantenimiento

Otros gastos

Total

(en U.S. ddlares)

2,860,485
495,910
669,481

18.555

4,044,431

(en U.S. ddlares)

2,860,485
374,322
203,000
154,084
155,754

15,987
9,017
4,641
3,830

263,311

4,044,431

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Planes beneficios empleados

Total

ESPACIO EN BLANCO

(en U.S. ddlares)

293,888
38,823
31,086
10,525

374,322




18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el periodo comprendido entre el 15 de febrero y el 31 de

18.2

diciembre del 2013, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

Compra de bienes
... (en U.S. ddlares) ...

Daimler AG. Mercedes-Benz 6,587,711
Mercedes Benz do Brasil Ltda. 3,249,454
Mercedes Benz Argentina S.A. 822,726

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas
... (en U.S. ddlares) ...

Daimler AG. Mercedes-Benz 6,587,711
Mercedes Benz do Brasil Ltda. 3,249,454
Mercedes Benz Argentina S.A. 469,895

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no presenta cuentas por cobrar a partes
relacionadas.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

(en U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo y total 199,335

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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19.

20.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo indicado en la Nota 15.2 relacionada con la aprobacién por parte de la
Superintendencia de Compaiiias del incremento del capital, entre el 31 de diciembre del 2013 y la
fecha de emision de los estados financieros (mayo 8 del 2014) no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en mayo 8 del 2014 y serén presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas sin modificaciones.
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