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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Autolider Ecuador S,A.:

Opinidn

Hemas auditado’los estados financieras que se adjuntan de Autolider Ecuador S:A. (la
Compahia) gue comprenden el estado de situacion financiera‘al 31 de diciembre del 2018 y
log cerresponmente:s éstados de resultada integraE de cambios, enel patrimionio y de flujos de
efectwc pur el anag terminado en esa fecha, asi r:omo las notas -a lus estados financidros fue

En nuestra opinidn, los estades financieros: adjuntos presentan razonablemente, en todas los
aspectos materiales; |a posicion financiera dg Autolider Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de confarmidad con Notmas Internactonales de Informacién Financiera - NIIF em:t:das
por ] Consejo de-MNormas Internadionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamertos de Ya opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria ( NIA).
‘Nuestras reSponsabmc[ades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en este
informe en‘ la seccidn "Responsabifidades de! auditar en relacion con 1a aud;tona de los
estados fingricieros”. Somos independientes de Autclider Fcuador S.A, de acuerdn corn el
Codigode Etica pdra Profesionales-de la Contabilidad. del Consejode’ Normas Internacionales
de Ettca para. Cc;ntadores {IESBA por sus siglas'en ing 1és)y las disposiciones de
independenma de la Superintendencia de Compaﬁias, Valores y Seguros del Ecuatlor, y
‘hemos cumplida las demdés responsabmdades de ética de ccnformidad con dicho: Cédigo.
Consideramos gue. ia evidencla de auditotia que hemos obtenido es suﬂcaente y apropiada
para proporcionar uha base para.nuestra opinién.

e

Informacion présentada en arln:mn a jos estados financieros

La Administracién es responsable por la prépa racién de informaciéh adicional,.la cual
comprende el Informe anuai de los -Administraderes & & Junta de Accionistas, pero no incluye‘
el jurgo completo de estadas financieros. ¥ nuestro informe de auditoria. Se‘espera que dicha
informacion sea puesta & nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de esté informe.
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Nuestra opinion-sobre (05 estados financieros de Ia Compama, no incluye dicha infarmacion y
no’ expiesamos ninguna forma dé aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.

En conexidn con fa auditoria de los estados fmancreres nuestra responsabilidad es leer gicha
informadién adrcncmal cuando. esté dlspomble y, 2l hiacerlo, considerar si esta ‘informacnon '
conptiene ingonsistencias matenalas en relacion con Jos estados fmancieros 0 Can: rtuestro

conocimiente obtenido durante la audltarla o si de ofra forma pareceria estar materlalmente

incofrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de fos Administradores a la Junta de Acmomstas, si
concluimos’ que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
repertar dicho ‘asunto & 105 Accionistas de la Compania

Responsabiiidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
finaficiers de conformidad. con Norras Interhacionales de Informacién Financiera = NIIF
emitidas par el Gonsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y'del contral
interno determinado por 18 Administracién como necesario para permitir la preparacién de Jos
estados financieras libfes de errores materiales, debido. a fraude o ‘error:

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de évaluar la
capacidad de la Compafia. pata continuar comao negocic en marcha revelando, seguin
correspcnda los asuritos relacionados con negocie en marcha ¥ el.uso de la base contable de
negaocio-en marcha, a menos que la Administracién tenga Ja intencion de quuidar la Compafia
aeesar sus operactones o bien, notenga otra aiternativa realista que hacerlo,

La Administracidn es responsable dela supervision def proceso de reporte financierc de la
Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estadas financieros

Los objetivos de nuestra. audltor:a son chtener seguridad razonable de. si los estados
financierds en su conjuntc estan libres de errores materiales, debido a fraude o arror, y
erfitir un inferme de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alte
grado de seguridad, pere ro garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales: de Auditorfa -~ NIA, detectard 5|empre urn error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o'error y son considerados materiales si,
individuatmente o en-su “conjunto, pueden razonablerente preverse que lnfluyan e las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en |os estados financieros.

Comb parte de una auditoria efectuada de conformidad con Jzs:Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuéstra juicio prafesicnal y mantenemas und actitud de’ escephz:psmo
profesional durante toda la auditoria. Tambign:.

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, deblda
a fraude o arror d;senamos v ejecutamos proced;mlent(}s de auditoria para responder a.
dichos riesgos’y ubtenerﬂos evidencia de auditoria suficientey adecuada para
proporcionar una base para tiuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude-es més elevada que en ef caso de una incorrer:mon material debido a
errof;- ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenciohadamente errdneas o vulneracion del control interno.




Obtenemos conocimiants del control interne relevante para.fa auditoria coni el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropladds en las circunstancias, pero no
tan ef propdsito de expresar una opinidn sobre fa eféctividad ‘del control intermno de la
Compafiia. ‘

. Evaluamos sl jas politicas contables aplicadas son apropiadas y silas estimaciones
contables y Ia correspondlente inforrriacian revelada porla Admmlatracmn es razonable.

. Evalusmos ko ‘adecuado de I utilizacién, por parte de ta Administragion, de la base
contable de negocio ermarcha y, basados-en ls evidencia de a'ud"tciria'bbten'ida,
concluirnos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condlcmnes que pueden generar dudas significativas sobre ia capacrdacﬁ de la Compaiiia.
para continuar corno negocio-en marcha. Si coneluimos que existe und incertidumbre’
material, se requiere gue- Ilamemc:s i@ aténeidn en nisestrc informe de. auditoria a Ias
respectivas revelaciones en- los estad s financieros o, s dichas revelacmnes no son
adecuadas, expresar una opinion: modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta 1afecha de nuestro informe de auditoria, .sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ecasionar que.la Compa fila deje de ser
una empresa en funcionamiento.

- Evaluamosla presentacion general, [a estructura 'y el contenido de los estados financierds,
incluyends. las revelaciones, y si los estados financieras representan lag transacciones y
eventos subyacentas de un modo que logren una presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la ‘Administracion de la Compaﬁsa respecto 2, entre otros
‘asurntos,.al alcance y el memento de realizacion de la auditoria planificada b fos hallazgos
significativas, asi coma cuslquiat deficiencia significativa de control interno. que fdentificamos
&n el transcurso de la auditoria.

QDoloito 2 3euch.

Quito, Abril '18,:2019 David Liger
Registro No. 019 Apoderada Especial
' Licencia No, 17-5223




AUTOLIDER ECUADOR S.8.

ESTADOG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y bancos Lo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inversianes en otros activos financieros:

Inveritarios

Activos por impuestos corrientes

Total activas corrigntes.

ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otras cueritas-por cobrar
Propredades da inversidn
Activos intangibles

Activos par impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver natas a los estados financiéros’

Notas

s et 5n
- RN R

i2

31713718

31712417

{en U.S. délares)

3,182,247

561,500
26,870,943

] "1','0.5 8,853
45,203,754

2,009,358
206,330
124,756
145,413
134,254

138,088
2,758,199

27.941.953

3,123,885

147485,255

885,646

13,067,529
575,524

32,137,840

11-1551901
167,520,

198,768

291,918

126,138

2,072,813

Eduaraq Pelleghini
Gerernte G"eng- &l




PASIVCS CORRIENTES:
Préstamos

_porpagar _
Pasivos porimpuestas corfientas
Obligaciones acumuiadas.

Total pasivos carrientes:

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacidr por bensficios definidos y
total pasivos no corrigntes

T,ﬂtal' pasivos

Capital social

Reserva fegal

thtitidades retenidas. (Déficit acumulade)
“Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

11
12

14

31/12/18

81712717

(en LS. délares)

11,912,775

20,772,353

238,613
749,177

7,969,245

13,266,212
021,734
254,643

33.672,929

248,999
33,921,928
11,865,573

243,111
1,931,341

22,011,834

189581
22,181 415
11,865,573

190,719
(27,254)

14,040,025

12,029,038

~ Ricardo Balseca
Gérente Administrative
Financiero

“Mirfan Troya
Contador General




AUTOLIDER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POREL ANO TERMIMADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO:

Gastos de venta

Gastos de administracion
Costos finaricieros

Otros gastis, Nets

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Irigreso (gasto) por impuests a’la renta:
LCerriente

 Diferida

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard posteriormente a
résultados:

Mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro-resultada integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Var notas a los Estados findncisros

Notas

15

18

i6
is

12

Afa terrmnado

31/12/18  31/32/17
{en U.S. délares)
56.-310:912 40¢523r293
45,849,934)  {34,212,590)
10,460,578 6,310,703
(4,458,586) (3,180,452}
(2,270,657} (1,529,677}
(952,099) (1,109,400}

{70,270) rms 381)
2,709,366 324,793
(537,708) (92,794)
(157,664) 291,918
(695,370} ___.199,124
2,013,696 523917
{3,009) _ 4,121

Eduardu Peliegrim,
Gerante General

Ricarda Balseca
Gerente-Administrativo
Financiera

Miran Troya - 5-
Contador General




AUTOLIDER ECUADOR S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIG
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE BICIEHBRE DEL 2018

Capital  Rese r,va Utilidadés reteriidas

social j;eg (Dé&ficit aggmylado} Total

| . (en U.S. délaras) ... N
Saldos al 31 dediclembre del 2016 6,020,000 190,719 (555,283) 5,655,427
Utilidad deiafic 523,917 523,917
Aportes de capital 4,000,000 4,000,000

Capltahzacion de aportas para futuras o

capitelizationss 1,845,573 1,845, 573
Otrd resultado Integral del afio . : 4,121 __ 412
Saldos al 31 de dicienbre del 2017 11,865,573 190,719 (27,254) 12,028,038
Utflidad dsl afic ‘ | 2,013,996 2,013,996

Transferencia ‘52,392 {52,392} N
Otro resuttado integral del afic _ {3,009} {3,009}

Saldos al 31 de diciembre del 2018 - 11,865,573 243,111 1935341 14.940,025

Ver notas a los'estados fifancieras

“Eduardo Peifegrini  Ricardo Baiseca © Mirian Troya
Gerente General’ Gerente Administrativo Céntador Genéral
Financlero : :

‘.._.6'.(




AUTOLIDER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Financiero

Aflo termmado -
31[’12{1 33/42/17
{en U.S: délares)
ACTIVIDADES DE ORPERACION: e .
Recibido de clientes 59,182,571 37,040,347
Fagos a proveedores y a empleadogs (60,905,569) (35,517,546)
Impuesto & la rénta pagado {154,894) (266,350}
Intereses pagadgs {952,099) (l 140, +206)
Qtros gastos, netos _{70:270) 7 (166,381)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (2,800,281) __(150.136)
ACTIVIDADES DE INVERSION: S -
-Adquisicién de propledades y equipo {2,205,900) {157,780)
Venta de propiedades y aquipo 896,846 - 33,845
Incremento de inversiones en otrds activos financleros 216,000 366,300
Efectivo nete provenjente de {vhilizado gn) L o _
actividades de inversitn {1,093,054) 242365
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ: o
Incremento en prestamos 8,668, 711 5,927,586
Pago de préstamos (4 725,180) (7, 519 271)
Pago de otros pasivos financieros : (679,006)
- Aportes de capital recibidos 4,080,630
Efectivo neto proveniente de actividades de - .
financiamients 3,843,531 1,729.309
EFECTIVQ Y BANCOS: | |
Incremento (dasminucﬁﬁn} neto en efectivo y bantos (49,784) 1,821, 538
Saldo 2! inicio del afio 3,232,031 1,410,463
SALDO AL FINAL DEL ANO 3182247 3232031
Ver notas a log estados financieros
il
\Eﬁuardo Peffegrin “Ricardo Baléez:a Mirian-Troya -7 =
Gerente General Ge:'ente Admiinistrativo Contador General




AUTOLIDER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

_;POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Autolider Ecuador 5:A; fue constituida mediante escritura pablica i 23 de enero de 2013
e inscrita-en el Regrstrc Mercarntil def Canté Qu?to &l 15 de febrerp de 2013. Su.

‘accionista mayoritario es Autuhder Uruguay S.A. (una sociedad constltu:da en Uruguay)

y su controlador finales el sefior Carlos Bustin de U;’uguay

El domicilio social y las instalaciones prlncipalés*'se_ encuentran ubicados en la Avenida
GaloPlaza Lasso y Manuel Zambranag, canton Quita, Provincia de Pichintha.

La principal actividad de.la Compatiila se relaciona fundarnentalimente con Ja -
comercializaciaon de todo tipo de vehiculos y repuestns de 1a marca: Mercedes Benz,
para lo cual la Companla tiene la representacién exclusiva para el Eciiador.

Al 31 de diciambre del 2018y 2017 et personal total .de {a Companla alcanza los 129y

‘96 empleadosg, respectivamente,

La informacion contenids ern estos éstados financieros es responsab:lldad dela

-Admnmstracmn de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS -
2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevasy
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en.el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Iﬂternacmnales de
Contabllidad (IASB) y Gue sar Inandatoriamente efectivas a partir del 1 de sherg
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieres

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) ¥ las enmiendas consecuentas an’ relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un pefiodo anual gite comience en o despues del 1.
de energ de 2018, Las dlsposmlones transltorlas de la NIIF 9 permite a una
-entidad no reexpresar informacion comparativa.

' Adicionaimente, la Compafiia ha adoptado Ias modificaciones consecuentas a la
NIIF 7. Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 ¥ &l périodn comparativo.




La NIIF S.introduce rivevis reguisitos para:

1} La clasificacion.y medicidn de activos y pasivos financieros,
2} Deterioro de lps actives financieros, y
3y Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevas requerimientos, asi como su impacta. sobre los. estados
finangieros son descritos mas adelante.

La Cnmpanla ha aplicado la NIIF 9 en conférmidad con las disposiciones de
transicibn expuestas en dicha norma,

a) La clasificacién.y medicidn de los actives financiercs

La fecha de |a aplicaciéry imicial {es decir, la fecha en.que la Compafiia ha evaluado
su activos.y pasivos financieros existentes:.en términos de Jos requerimientos de
NIIF 9) ex 1 de eherode 2018. Por consiguiente, la Combpaiifa: ha aplicado los
requerimientos de’ta NIIF 8 & instrumentos que continGan siendo reconocidos al 1
de erero de 2018 y no ha. aplicado jos requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enerc de 2018.

Se Tequiere que todos Jos actives financieros que estén dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente.a su costo amartizado o al valor razonable,
.ﬁonSlderanda como base el models de negocio apllcado por la Compafiia para la
gestidn de los actives fihancieros y las caracteristicas de’ flujo de efectivo
contractysias de log actives financieros.

Especificamente:

+ Instrumentos de deuda que se mantienen-dentro de un modelo de negocio
cuyo. objetivo es recibir los fl ujos de efectivo contractuales, y que dichos flijos
sen Gnicamente pageos. def prmcipal (capltaf} € Intereses sobre €l importe de
capital pendiente se miden posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentes de déuda que Son mantenidos deritro de uri modegfo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obténer los flujos de efectivo contractualés y vender
los instrumentas de deuds, y que tiene fiujos de éfectivo tontractuales que son
linicamente pagos dé! capital e interases sobre el importe prmcnpal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable ¢on cambios en otro resuitado
|,_n.te=gra| "FYORI?:

- Todas las demés inversiones en mstrumentos de'deuda o patrimonio
posteriormmente, se miden a su valor razonable con cambios en resuitados
Q‘F\!Rﬂ' .

A pesar de:lo indicado anteriprmente, 1a Compama puede hacer la eleccién y/o
designacién irrevibcable en @l reconoc:mlento inicial de un activé financiera:

+ La Compafifa puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como cnntraprestacmn contingente reconni:lda par-un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integrai; v,




s« laCormpaiiia puede desighar irrevocablemente una inversién en un
iffistrumentd de deudaque cumple con lgs criterios para ser medida ‘@ costo
amprtizado o FVORI, para ‘ser'medido a FVR, sl al hacerlo elimina o reduce
significativamente tina asimetria contab!e

En el afio £n curso, la Campania no ha desighade ninguna inversion de deuda.que.
'cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FYORI, para ser medido-a
FVR,

105 Instrumentss de déuda que se miden pesteriormente al costo amoitizado o al
FVORL estan sujetos @ deterioro; ver literal (b) a continuacion,

ta Administracion de la Compaiia revisd y-evalué los activos fi inancieros existentes
al 1.de enero del 2018 basados en los. hechos y qrcunstancnas que existian en esa-
fecha, y conciuyo que la aplicacién inicial"de’la NIIF 9 ha tenido el 5|gmente
impacto sobre los activos financieros de la Compafiia-en cuante a su clasificacion v
fnedicion.

Las inversiones en activos financieros, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentag por cobrar que fueran medidos a costo ainortizado segun la NIC-39, se
mantienen va}orados a su’costo amortizado segin NIIF 9, ya gue se ma ntienen
dentre de un modelo de negocio para recolectar flujos de eféctiva contractuales y
estos flujos de efective consisten exclusivamente.de Jos pagos de captta! &
intereses sobre el importe principal pendiente.

Al 1 de efiero del 2018, la Cormipafia efectud tiertas reclasificaciones en el estado.
de situacién financiera ¢on el objetive de cumplir 10s reguérimieritos de
tlasificacion y revelacion de la NIIF 9.

Un detalle €5 como sigue:

A 31712717 ‘
previamente Reclasificaciones
Cuents réportado por NIIE 8 Al 1/1/18

Estado de situacion financiéra:

Otros activos financieros _ _ _
medidos al costo.amertizado 883,646 {885,646) —_—
Inversiones en activos

financieros medidos 2l costo

amprtizado S 885,646 BAS. 546

Ninguna de 135 reclasificationes de activos financlérgs ha tenido impacto en la.
posician firanciera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

(b)-Deteriaro de actives financieros

En retacién con el deterloro de los activos financleros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de'un modelo de pardlda de crédito.
incurrida aplicado bajo NIC 39. E! modelo de perd:da esperada de crédito requiere
gue la Compafia tome en cuenta ias pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédita esperadas al cierre del ejercicio, para reflejar los
cambios en el riesgo ‘de crédito désde el reconocimiento inicial de los activos

-10 -




financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocusrido. para gué |as perdidas craditicias seatt re¢ahocidas. .

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las perdldas de crédito esparadas gn:

(1} Tnversiones de deuda medidas a su costo amortizado o-al FYORI;

(2) Arrendamientos: por cobrar;

(3} Cuentas percobrar cometrciales y activos. de cnntratos, ¥

(4} Contratos de garantia financigra a los que se aplican los: requerlmlentos de:
‘deterioro de la NIIF 3.

En partlcular Ia NIIF 9 reqwere que la Cornpama mlda la provssmn para perdldas
esperadas c!urante toda Ia wda del tnstrumento, si el riesgo de credltn de ese
instrumente financiero ha aumentado significati vamente desde su _rec_:nnpclm_len;o
inicial, o si'el instrumenta finarciera es un active financiero adquirido'u originado
can deterloro Sin embargo, si el riesgo-de crédito de un insfrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el recanocimiento inicial. (salve para un
activo financigro adqu:rlde u originado con deterlorg), la Compafiia estd obligada. a
medir |a asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 méses. ‘La NIIF 9 también requigre un. enfoque’
simplificado para la medicidn de perdzdas por un imperte igual a'la vida de las
cuentas por cobrar comercnales activos de contratos v arrendamlento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El résultado de'ls evaluacidn es el siguiente:

Cuentas por cobrar eomerciales y otras cugntas por cobrar - La Compafiia aplica el
enfoque simplificado y reconoce las: perdldas dé créditn esperadas durarite toda la
vida de estos activos. Como resultado del andlisis realizado, 12 Admimstracmn de
la Compafiia consuiera que la provisién para cuentas dudosas actualmente
registrada cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos.

Cuentas-por cobrat a comg_agrag relacionadas - Al 31 de diciembre. del 2018, las.
cuentas por cobrar & compafiias relacionadas ascienden a US$449 mil, las cuales

corrésponde a cueritas. por cobirar comerciales originadas por venta: ‘de vehiculos.
Estas cuentas pDr cobrar 500 evaiuadas compo riesgo de crédito baje.a cada fecha
de reporte, debide a que ne existe histarid de cuentas deterforadas,

Efectiva y saldos enbancos - Son evaluades como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte, debido a que se mantienan en instituciones financieras locales y
de calificacion apropiada.

&) Clasificacién y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducide per [a NIIF 9 en fa clasificacion y medician
de' pasivos financieres relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en-el
riesga de crédito del emiseor.

Especificarmente, ta NIIF 9 réquiere que 1os cambios en €l valor razonable det
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
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se presente en otro resultado Integral, @ menos gue el reconocimiento de es0s
efectos cree ¢ incremente la asimetria contabie €n el resultade #el afio.. Los
camblos en el valor razoneble dé un pasivo financiéro gue sea atribuible al riesgo
de crédite de ese pasivo, no serén reclasificados pusterwrrnente al resuitado def
ano, §ing- que san rransferidcs drrectamente a resultados acumufados cuando el
fos: camblcrs en el valor razonable de Eas pasm:s ﬁnanmeros medtdos a FVR se
presentaba en resultadas del afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido: 1mpacto en la clasificacion y medicién de.los
pasives financieras de la Compafia,

) Revelacionies en felacién con |8 aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros.o. paswos financieros que la Campanla hubiera
designado prewamente tomo a FVR bajo NIC 35 que fieran objeto de
reclasificatién o que la Compafifa’ haya decidido reclasificar a partir de fa’ aplicacion
de'la NIIF 9. No hubo activos financieres ¢ pasivos financieros que Ja Gompafiia ha
optado por designar como a FVR en fa fecha de [a apticacién infclal de la NIIF.9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los- flugos de efective de la
.Compama

con chentes

La Compaﬁra ha aplicado Ja NIIF 15 de ingresos procedentes de confratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién abligatona durante e
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
oriéntacioh mas prescriptiva se ha afiadide én la NIIF 15 para hacer frente'a
-51tuaciones especlficas Los: detalles de’los huevos requerlm:entas, asi como sy
impacto en los estados financieros de |4 Compafifa se describen a continuacion.

ka NIIF 15 utifiza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir [ que tnds comdnrmente se conoce tomo “ingresps devengados” &
“ingresos diferidos”; sin embarge, k@ Norma no prohibe que una éntidad utilice
‘descripciones afternativas en el estado de situdcion financiera.,

Las politicas. contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
‘describen en detalle en la Nota'3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de’ ingresos de la Companra, ld aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la posicién financiera y/o el
desempeﬁﬂ financiero de la Companla
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - A la fecha de

aprobacion de los estados financieros, la Conipaitia no ha aplicade las siguientes
Normas Internacionates de Informacién Financiera {N1IF) nuevas y révisadas que
han SldQ emltldas pera.aiin no:sof efectfvas

Efectiva a partir de

periodos que inicien en

NIIE Titula o después de

NITF 16 Arrendamientos Enero 1,.201%

Modificacion & la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
. Hquidacién del plan

‘CINJIF 23 La ingertidumbre frante a las Enero 1,2019

tratamientos del impuesto a
_ o las ganancias - S
Mejoras anuales a tas NIIF  Epmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciglg-2015 - 2017 NIC12y NIC 23.
Se pérrmite la aplicacion anticipada de gstas norfnas nueévas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

la aplicacién de la NIIF 16 Arrendami

acto general d

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la.identificacién de contratos de
arrendamiento y. tratam[entn contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 15
reemplaza’la actual guia de arrendamientes incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relationadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados’
2 partir de 1 de engero de 2015.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente fos reguisitos de contabilidad del arrendador. bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicidn de arrendamients

La Compafiia hard uso dal recurso- préctico disponible en la transi¢ién a la NIIF 16
de no volver a evaluar si uncontrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuenma, ta defi nlcion ‘de un contrate de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando @ esos arrendamientos contraidﬁs o
modificados antes de enero 1.de 2019,

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmentg con.el concepto de control. ta NIIF 16 distingue entre
arrendarmientos.y contratog de servicio sobre {a base de si el uso de un active:
identificado es ‘controlada por el cliente. El eéntrol s considera qué. existe si el
cliente tiene:

» El derecho a obtener sustancidlmente: todos los beneficios econdmices de fa
utitizacion de un activo identifi cado v,
» El derecho a dirigir el uso de ese actlvo

La Compadia aplicard la definicidn de un contrato de arrendamiento y-guias
retacionadas éstablecidas en la NIIF 16 a todos los. contratos de arrendamiento
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‘celebrados © modificados en ef 1 de enero 2019 (s se trata de un arrendadar o e}
arrendatario en el cohtrato de arrendamiento). En la preparacién para ka
aplicacién por primera vez de la NIIF 16, la-Compafija ha llevado a cabo un
proyécto de implementacion.

Impacto.en 1o contabilidad del arrendatario
Arrendamientos operativos

L& NIIF 16 carnbiard la forma en quela Compafifa contabiliza los arrehdamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
‘situacion financiera.

Ern la aphcacron inicial-de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como-
se indica més. adelante), la Companla

a) Reconocerd activos porel derecho de bst y pasivos por arrendamientos en el
- estado de situacidn financiera, inicialmente mecfides al valor presente delos

paggos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion delos activos por derecho de uso y 10s intereses
sobre Jos | paswos de arrendamiento en el estado de resultados integral, Vs

¢) Separara el monto total de dinero bagado en una porcidén principal { presentada
dentro de las acth_.rid_ades de financiamiento) e interés {presentada dentro de las
attividades de operacidn} en el estado de flujos de efectjvo,

Incentivos de arrendamiento (por ejenripla, periodo de. gracia para pagos de _
alquiler) serd reconccido comao parte de la medicion de los activos por darecho de
uso v pasnvc-s ‘de arrendamiento, migntras que Segiin 1a NIC 17 estos resuitaron en
el réconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, afnortrzados oMo
una reduccion de los gastos de alguiler sobre una bas_g de Iinea recta.

‘Bajo la NIIF 16, los activos per derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con la NIC.36 - Deterioro de-|os activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer lina provision para contratos de afrendarmiento. cnerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos), la Compafiia optard por reconocer un gasto por arrendarmientd sobre una
base de linea recta; segln lo permitide por la NIIF 16.

A la fecha.de emision de los estadas financieros, la Administracién de la Compadia
se encuentra €N proceso de evalyar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razén porilo cual, 1o se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros ¥y sus revelaciones.

Arrefidamientos financieros:

Las principales diferencias entre la NIIF 16 v la NIC 17 con respecio a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento finahciero, es la medicién de las
garantlas del valor residual proporciohadas por al. arrendatarlo al-arrendador. La
NIIF 16 requiere qgue [a Compafiia reconazea como parte de su pasivo por
arrendamlentc s0lo el importe fQue se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importé maximo garantizado coma requiere la NIG 17. Al 31
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de diciambre del 2018, Ia Comipafifa no ‘mantiene activos bajo arrendamientos
Tinantigros, '

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liguidacion de planes
de heneﬂcws de Empleados

‘Las enmiendas aclaran que &l costo desérvicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la llqmdaclun} se calcila mediante la medicién del pasivo-(active) por
beneficios.definidos utlhzando sunuestos actualizados y comparando los’ beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de fa modificacién del plan (o
reduccion o !tqu:cfamon), perp Jgnnrando Bl efecto del techo ée activo (que pueden
‘surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excederita). NIC
19 ahora aclara que el camblo enel efecto del techo de active que. puede resultar
de'ta modificacian del plan (0. reduccion o ]lqu1dacuon} se determina-en una
segunda etapa vy se reconoce en [ mahera normal en dtro resuitado integral.

Los parrafos que serefieren @ Ja medicién del costo de servicio-actua} y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (actwo) también se han
modificado. La Compafila ahora estd requerida a utilizar. supuestds actualizados de
asta nueva medicitn para determinar el costo de servicio actual ¥ de interés neto’
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el casg de los intereses netos, las enmiandas dejan clarg que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el intérés neta se calcula mulupllcando el
pasivo (active) por beneficios definidos neto. segun lo establecido en ja NIC 19,99,
con la.tasa de descuento utilizada en la hueva medicidn (temendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficlos sobre el pasivo
(activo) netd por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forima prospectiva. Solo sg. aplscarz aldas
mcdiflcacmnes reduccmnes o liquidaciones de planes; que ocurren en 0 'después
del inicio del penodo anusl en el que se aplican prlmem las modificaciones a ta NIC
19, Estas mcd]ﬂcac;ones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o despugs
del 1 de enera de 2019.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de:la Compafifa
‘se ancuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de esta
maodificacion en sus estados financieros, razdn par fa cual, no se puede determinar
los efectos de'la aplicacion de la referida madificacién en Ios estados financieros y
sus revelacuones

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a Ias
.ganancias .

Esta Interpretacion aclara camo aplicar los reguefimientos de reconocimiento y
medidc’m'de 1a NIC'12 cuando e’xi‘ste int:ei-tidumhre frente a los tratamientos del‘
cada tratamlento 1mp05|ttvn mcaerto per separado o e cehjufito con ot:r-:) L gtros
tratamientos impositivos inciertos sabre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard st es'probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y teflejard el resultadeo de dicha evaluacidn en [a determinacidn de la
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ganangia: ﬁscai {peré;da fiscal), las bases: fuscales pérdidas f:scales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacion-dplica pare periodos que’inlcien en o después del 1 de enero de

2019.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta Interpretacxon

podria tener un impacto en los estados financieros deta Compafiia; sin embargo;,

‘ho esposible determinar ios efertos hasta que un analisis detaliado haya sido

completado.

Mejoras anuales & fas NIIF Ciclg 2015 - 2017

Las mejoras anuales. incluyen enmiendas & la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y NIC 23,
‘gue aln no sgn obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a

continuacisn:

= NIF 3 Combinacién de Negocms - Clarifica que una entidad debe efectuar una

.remedic:on de sus intereses previa méente mantemdcns en una operacién
conjunta cuando obtiene el contre! del negocio.

«  NIIF 11 Acuerdos Conjuntos clarifica que una entidad no debe:efectuar Ea
remedicidn de sus intereses mantemdas previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

+  NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de Ja
mismia forma todas las consecuencias impositivas que resulten de.pagos de
dividendos. ;

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una‘entidad debe corisiderar
como. parte de Jos préstamos generales, cualquier’ préstamo origmalmante
efectuado para desarrgilar un active, cuando el activo estd lista para el uso
pretendide.o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones

&n el futuro no tendra impacto 5|gmﬁcat|vo en-los estados financieros separados de

ta Compafiia; sin embargo, no es posible détérminar |os eféctos Hasta que un

‘analisis detaliado haya sido comipletado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

*c:Onform:dad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera: (NIIF)

emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda fuoncional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.5. délar}, &l cual @5 la moneda de circulacion en el
Ectiador,

Bases de preparacmn l.os estados financieros han sido preparadoes sobre la
base det eosto histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion,

E! costo histérico ésta basado generaimente en el valor razonable deé la

tontraprestacién entregada-a cambio ‘d€ los bienes y servicios.
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3.4

3.6

Ei valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un &ctivo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercadd en ja fecha de
vaToracnon Indepencﬁuentemente c]e si ese precro es dlrectamente observable 0

_actlw o un paswo, Ia {;‘c:mpama‘ tlene en t:uenta iaS caracterlst:cas del activo s}

pasive que los participantes de! mercado tomarfan. en cuenta a! fijar el precig del
activo o pasivo a {a fecha de medicién. ‘El valor-razonabie a efectos de medicién y
o de revelacitn en los estados’ fma rcieros, se determina sobre una base de este
tipo,-a excepcién de Ias transacciones relacionadas con ogeraciones de
arrentdamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, Y las mediciones que
tiéne algunds similitudes con &) valor razonable, pero no son su-valer razonable,
tales coma el valor neto de realizacion de fa NIC 2 ¢ el valor i uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacian financiers, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grada de
importancia de:los Insumos para la medicién del valor: razoneble en su:totalidad,
los tuales se désceriben a continuacion:

Nivel 1, Son precios cotizados (sin ajustar}-en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder & '|a- fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precigs cotizados Inciu:-:ios en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o ind:rectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

105 importes-de las nictas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique [0 contrario,

A continyacion, se describen {as principales politicas contables adoptadas én la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financiaras. hqmdas ‘gue se pueden transformar rapidamente eri
efecthvo.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion 6 valor nete realizable, el
menor. Son valuados-al coste promedio panderado. Las importaciones en transito
s8 encuentran registradas a su costo de adquisiclon. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por deterioro de repuestas; ia cual es
determinada en funcidén de-un analisis de precios de venta ¥ costo unitario.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento def recorocimiento - Las [jartidas de propiedades y
equipos se-miden Inicialmente porsu costo.

El coste de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn més todos
los costas directamente relacionados con la ublecacidn y la puesta en condiciones de
funcianamiento,

Medicién posterior al reconocimiento: inodelo del ¢costo - Después del
Feconacimientainicial, las propiedades v equipos son registradas al costo rmenos la
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3.7

3.8

depreciacién acumulada y el lmporte acumulado de las pérdidas de deterioro de.
valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfode en dque e producen

Método de depreciacitn y vidas dtiles - El casto de propledadas y equipos se
deprecis de acuerdo con: 8l método de tinea recta, La vida atil estimada, valor

residual y- método de: depreciacion son. revisades al final de cada afio, siendo &
efecto de. cualquner eamibio en el esfimado: reglstrado sobre una base prospectliva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas dé propiedades y equiposy
las vidas iitiles usadas en el célculo de |a depreciacion:

Ttem Vida (itil {en-aftos)
‘Muebles y enseres i0
Maquinaria y equipos 10.
Equipo de computo 3
‘Mejoras en propiedades arfendadas 5
Hérramientas 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
quipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de! activo a través de su utilizacidn continuada oventa, La
utilidad o pérdida que surfa. del rétiro o venta de una partida de prop ledades ¥
equipos es calculada como-la diferencia eritre ef precio de venta y ei valor en libras
del activo y reconocida en resultados.

Prop;edades de inversion - Son aguellas mantenidas para produmr rentas,
plusvahas ¢ ambas y se miden Iniciaimente al costs, mcluyendo los costos de la
transaccidn. Las propfedades de la Compafiia mantehidas bajo contratos de’
arrendamiento operatwa para ganar renta o plusvalia se contahilizan coma
propiedades de inversion.. Luego del reconocimiento intcial, las propledades de
inversidn son registradas al costo menps la depreciacion acumulada y el importe

-‘aeumulado de (as. pérdidas de deterioro de vator.

Una propiedad de inversion se da de baja al rnomento deé su msposncrén 0 cuatido
ia propiedad de inversidn es ret:rada pennanentemente de uso 'y no se espera
recibir beneficios econdmicos futurgs de esa baja. Cualquier gananma 0 pérdida
que surja de la baja de la propzedaé (calculada come fa diferencia entre los
ingresos por venta netos y el imparte en ltbros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

Activos intangibles adquirides de forma separada - Los activos intangibles de
vida ttil deﬂnlda 50N registrados 3l costo menos Ja: arnortlzacncn acumulada ¥
cualquier pérdida por deterioro acumulada. Le amertizacion se reconoce ¢on base
en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida (til estimada,
valar residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, SIendo
al.efecto dé cualquier cambio en el -estimado registrado sobre una hase
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prospectiva. 'Los activos intangibies con vida Gtil indefinida gue son adguiridos
~ ‘'separadamente se registran al costo menos cuglquier pérdida por deterioro
acumulada,

‘Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su-disposicién, a, cuando ne se esperan beneficios econdmicos. futuros. de su uso. o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja-en libros de un activo
intangible;: medidas come la diferencia entre los’ ingresos netos provenmntes de la.
venta y el importe en libros del activo se recongcen en el resuitada del periodo al
momento en gue et active es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus wdas dtiles utilizande el métedo de
linea recta. La vida gt estnmada vator residual y- método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualguier cambio en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un-active intandible és finita o indefinida. La vida Gt de un-active
intangible que surja dé un derecho contractual o fegal de otro tipo no excederd el
periodo. de esos-derechos, pero puede ser infenor, dependiendo del peciodo a la
targo dej cual la entidad espera utilfzar el activo, Los activos |ntang|blas de vida
atil indefinida no se amortizan, pero'se evaldan por deterioro’ anualmente y cuahdo
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorade.

Se estima que el valor residual de todos’|os actives intangibles de la Compafiia sea
lgual a ¢erg, A, contlnuacmn, se presentan los prmmpalas activos. Entang;bies y las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la amortizacidn;

frem Vida (itil {en afics)
Safiware 5

Deterioro del valor de fos activos tangrbles e intangrbles Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos. tanglbles e irtangibles a fin de determinar si exrste un'indicativo de que
estos actives hart sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula €] importe recuperable del activo & fin de determinar el alcance de |a
pérdida por deterigro de valor (de haber alguna). Cuands el activo no generg
flujos de efectivo que sean independientes de otros. activos, fa Compafifa calcula el
importe recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activa. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, os
activos comunes son tambien asignados a las unidades generadoras tle efectlvo
individuales, o distribuidas-al gru po-mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente,

Ei lmporte recuperable es el mayor entre el valor razonable mienos &l costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor-en uso, 103 flujos de efectivo. futuras
estimados son descontades del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes:de Impuesto que reﬂeja las valoraciones actuales.del mercada respecto al
valor temporal de! dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de fiujo de efectivo futuros.
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3.9

‘5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caiculacio

es menor gue su importe en iibros, el importe en libres del active {o unidad

.generadora de efectiva) 58 reduce 2 su importe recuperable, Las pérdidas por

deteriorg de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periado, salvo
si el active se registraa un tmporte revatuado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdlda par-deterioro de valor como una disminucian en. la revaluacion.

Cuando. una. perdzda por deteriore de valor es revertida posteriormente, elimporte
an libros del activo (0 unitdad generadora de efectwcﬁ) aumenta al valor estimado
revisado de su impotte recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado noexcede el importe en libros gue se habria tatculado si no se.
hiblera reconocido |a pérdida por deterioro de valor para dicho active {0 ‘unidad
gerieradora de efectsvc) efi aﬁos antenores El reversa de una pérdlda por

-deteriorg de-valor es recunoc;do automatucamente en el resultadu del permdo,

salvo si gl activy correspondlente se registra al ;mporte revaluddo, en cuyo ¢aso e
reverse de |z pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - E| gasto porimpueste 4 la renta representa ja suma del impuesto a

‘fa renta por pagar corriente y &l impuéesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa en )a utilidad gravable (tributaria) reglstrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastas que secdn impanibles o dedumbles en afios
futuros,’y que excluye partidas que nuncta seran imponibles ¢ deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se ealiula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

5e reconoce una provision para aqueJEos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar s incierto, pero se-considera probable’ que habra una futura
salida de foridos hacia la autofidad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de g cantidad que se- espera sea pagadera Lz evaluacidn se basa en
el juicio de los profes:nnales de 1mpuestos dentro de la Cﬁmpama sopoftado por
exper]encna previa en situaciones similares y, en clertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ‘el valor en Iibros de los activos vy pasivos incluides en los
estados financiergs consolidadps y sus bases fiscales. Un pasivo por mplesto
diferido se. reconnce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impueste diferido:se reconoce por todas las diferencias

‘temporatias deducibles, en la medida en que resulte probable que ia Compafiia-
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se. podrla Cargar esas

diferencias temporarias deduc;bles Estos activos y pasives no'serecofiocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial’ (distinto al de la
carmbinacian dé negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la cohtable..

Ef importe en libros de-un activo por impuestos: diferidos debe someterse a revisién
al final de cada pericdo sobre e} que s¢ informe y se debe raducir, en la medida
que estime srobab%e qiie no dispondra de SUﬂCIEﬂte utllidad gravabie (tributaria);
en &l futuro, como para permitir que se rer:upere la totalidad-o una parte del
active.
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3.30

3.11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando: las tasas
fiscales que Se espera’sean de aplicacion en £l periado.-en ef que el activo se
realice o el pasivo se ca ncele, basarndose €n las tasas {y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadds 6 practicamente aprobadas al ﬁﬂaf del pericdg que.se informa..

La medicidn: de los pasives por impuestos diferidos y los actlvos por impuestos

diferidos reflefara las consecuencias ﬂscales que se derivarian de la forma en que.
1a entidad espers, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o tiquidar

e} importe en libros de sirs activos y pasivos.

ta Com pama compensa activos por impuestos: diferidos con pasives por.impuestos

diferidas’ si, 'y 56l si, _tlene reconocida legalmente el dergcho de: compensar]os
frente @ la misme autoridad fiscal, ios. importes reconmcldos en esas partidas y |a

Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconacen camo.ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resuitado, exceptosen fa medida en que: hayan surgido de una
transaccion o suceso que 5€ reconoce fuera del resultade ya sea enotro resultado
integraf o directamente eh el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambidn se
reconoce fuéra del résiftado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provisiones - Se recanocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presénte

{yasea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Campanra terga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
ecandmicos para cancelar iz obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |la obligacidn,

El importe reconbcido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso.
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se midée una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacién presente;
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en &l tiempo es materlai)

Cuanda se esperd [a recuperacion de alg urios o todos ios berieficios econidmicos
requerldcs para cancelar una prowsmn, s reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es wrtualrnente seguro (e se recibira el deseémbolso y el monto de la

cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patranal y bonificacién por desahucio - El

‘costo te los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)

8% determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciches actyariales realizadas al final de cada periedo,

Los costos por servicio: presente y pasado se reconocen gn el resu!tado del afio en

el que se-generan, asf como el interés financlero generado par la ebligacion: de

benaficic definids.

Las ganandias y pérdidas:: actuariales y otras remediclones de los activos del pian
(en caso.de existir) e recoriocen en el estado de situacion financiera con cargo o
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dbeno a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
retonbcimiento de la qanancias Y pérdi'dasactua rialés en otro resultads integral se
reflejan’ inmediatamente en |as ganancias acumuiadas y no son reclasificadas a la
gtilidad o pérdide del pericdo. Las remedicianes incluidas en el otro resultado
‘integral rio son rec:!aslflcadas posteriormente. Los costcs de.servicios pasados s50n
recanocidos en los resuitados del ejercicio cuando ta modificacién o reduccioh del
nlan ocurre, o cuando.la Compafiia reconoce los costos de, restructuration
retacmnadas o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros heneficios de corto plazo - Se recanace un pasivo por los bereficios
acumulados a favor de los empleados con.respecto. a los sueldos, salar;os
‘beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el penodo en & que ¢ empleada
proporciona el servicio relacionado por el vaior de los beneficios que se-espera
recibir.a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados & corto plazo sé mideri-al valor que se espera pagar & cambio def
‘sgrvicio, confarme 1a forma de calculd de cada beneficio.

Part:crpacmn a trabajadores - L.a Companla reconoce un pasivao y un gasto por
la partrcipauoh dé los trabajadores en las ut:lldades de la Companla. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las LEL'E!dades quuldas de acuerﬁo con
disposiciones legales,

2,12 Arrendamientos - Se clasifican como. financieros cuando ios términos del
arrendamiento transfieren sustanciaimente a los arrendatarios todos:los riesgos y
beneficios tnherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamiertos se.
tlasifican comao. operativos.

La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operatives se cargan a
resultados empleanda el método de linga recta, duranté-el plazo. correspondiente af
‘arrendamiento.. ,

3.13 Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce principalmente los
ingresos de las siguientes fuentes principales:

« L& ventade vehiculos;
= La venta de repuestos;
« Prestacion de servicios {mantenimiento de vehiculgs)

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que 1a Compaiiia
espera tener derecho g recibir 2n un contrato con un cliente y excluye los montos
cobirados en nambre de terceras. La Compafila reconoce los:i ingresos:cuando
transfiere &l control de un bien o servicio a un cliente.

Venta de vehiculos - La Conipafila vendé vehiculos a través dé dealers y de
formza directa. Para la venta de vehiculos ‘a gealers (subidistribuidores); los
ingresos se reconocen cuando la Compafiia transﬂere el contral de 105 bienes; es
decir cuando los VEthU]DS han sido entregados en la ublcac:on especifica dei
deater.. Después de'ia entrega, el dealer tiene total control sobre los bienes y los
riesgos de pérdida en relacion con bienes. La Compafiia reconoce una cuenta por
cobrar cuando los bignes se entregan al dealer, ya que representa el momento en
el que el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional.
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‘Para lag ventas de vehiculos de forma directa, los mgresas se recanocen cuando se.
transfiere el control del vehiculo, gue es el miomenta en que el cliente recibe la
factura para iniciar-el proceso de matriculacidn. Bejo leyes: Y regulacmnes
ecuatorianas, ningan vehiculo e puede entregar af cliente sin gle éste se
encuentre matriculado, La Admmistraclén de la Compaiia considera que, al
facturar el vehlculo, ei cliente t:ene totaI control sobre & mismo, El vehiculo
facturado o puede ser cambiado. por otro vehicula al momento que se inicia &l
tramite de matriculacién. El pago del precio de Ja transaccion se debe realizar
inmediatamente en el momento en que-el cliente adquiere el vehiculo.

Seglin los términos contractuales estandar de la Compaiia, todos los vehiculos
estar gafa‘ntizadﬁs'c’ontra"todo“ tipo-de- defectd mécanico. La garantia es valida por
A perlodo de'2 afios: (24 meses) sin limite de kilpmetraje. En el:momenta de la
venta, ia Compaﬁla no se recongce un pasn.ra por garantid debido a que éstos
costos son asumidos.at 100% por e fabricante.

Ventas de repuestos ~ Para las ventas de repuestos-a vehiculos mostrador, los
ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los productos, gue es ef
mameiito en que él cliente compra los productos en los diferesites puntos de
venta. El pago del precio de la transaccidn se debe realizar inmediatamente en el
maomento en qué el cliente adquiere los bienes.

Prestacién de servicios - La Compama presta servicios de mantenimiento y.
reparaciones detafler, Los ingresos por este cencaptm se reconocen & la Iargo del
tiempa,.debido a que el ‘desempefio de la entidad no crea up uso alternativo’ para
ta misma. El tiempo de culminacion del servicio depende del tipo de dafio o
thantenimiento que $e esté realizando al vehiculo v la entidad tiene un derecho
exigible por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.

3.14 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costes y gastos se
reconocen a medida gué son incurridos, lndependmntemente de la fecha en gue se
haya realizade el pago, yse registran en ef penodo en el que e conocen.

3,15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en. los
estados financi €ros no se compensan los activos y paswos, tampoce los ingresos y
‘gastos, salvo aquellos casos en fos que la compensacién sea requerida o perrmitida
por alguria norma y esta preseritacion ea el reflejo dela esencia de la transaccion.

Los ingre5as y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contémpian ia posibilidad de compensacion vy la Compafila tiene la
intencién de liquidar por su importe netec o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simuiténea, se presentan netos en resultados.

3.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de’las dispasicicnes contractuales del
ristrumento.

Los activos y pasivos financieras.se miden inicialmente al valor razonable. l.os
costos de transaccion gue son directamente-atribuibles a la: adquisimon © emisiéh
de actives y pasivas financieros (distintos a fos activos y pasivos financieros
des:gnacﬁm al valor razonable con cambio en los resultades) se.agregan o deducen
del valor razanabie de los activos o pasivas financieros, de ser- apropiadag, al
momento del recoriocimiente ihicial. Los costos de transaccion directamente
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3.17

atribuibles & la adquisiciéry de activos o pasivos financieros designados al valar
razonable con cambio en fos resuliados (FVR) se reconacen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
s6n reconacidas y dadas de baja a la techa de la transaccmn. Las compras o
ventas regilares.de activos financieros son todas aquellas compras o veritas.de
activos financieros que requieran {a entrega de activos dentro del marco de tiempo
pstablecida pdarima regulgcidn o acuerdo.en gl mercado,,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al vaior rezonable, dependiendo
de la clasificacion de log activos financieros.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condicianes s& rmiiden
posteriormente al costo amortizado:

+  Los activos financieros gue se mantiene dentra de un modelo de niegocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar fiujos de
caJa ct:mtractua es; y,

especnf‘cadas, a f|IJ]0$ de efectwo que sorl unicamenta pagos de capital e
intereses sobre el imparte del capital pendiente,

Los instrumentos de deuda gue cumpfan las siguientes condiciones son- medidos
posteriormente a su valor razonable con camb!os en otro resultado ;ntegral
(FVYORI):

«  Lesactivos financieros que se mantienen, dentro de un modelo de negotio tuyo
ObJEtIVO se lagra al gbtener flujos de efective contractuales y por la venta de
ios actives financieros; vy,

+ Logtérminos ctmtractuales del activo financiero dan lugar en las fechas.
especificadas, a fiums de efectwo que son Unicamente pagos def pri ncipal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pardefecto, todds los demas: actives financierog se miden posteiiormente a su
valor razonable con cambios e resultados (FYR). A pesardé lo anterior, la
Campama podra tomar la siguiente eleccidn/designacion irrevocable en'el
momento del reconocimiento inicial de 1in active financiero:

La Compafia puede optar irrevocablemente a. presentar cambios posterlores en
el valor razonable de una inversion de patrimonip en otro resultado integraj sj
se cumplen clertos criterios; y _

+ La Campafila puede designar irrévecablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costd amartizado o FVORI para miedirlo a FVR. 5] al
hacerlo elimira o reduce significativamente una asimétr'fa cohtable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene Gnicamente activos
financieros medidos al costo amortizado..
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El métoda de interés efectivo es un métoda para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar [us ingresos por intereses durante el
perioda én cuestian.

La tasa de interés efectiva es 1a tasa que descuenta exactamente los flujos de
-efectivo futuros {incluyendo todos: los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de latasa de‘interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas ¢ descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas; a través
de la vida esperada del instrumento de deuda ocuando sea apfopiado, un_per!odo
mas corto, con ¢l valor bruto en libras del instrurhento. de deuda en e}
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo fi fnanc:aro es &l :mporte al.que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos. los reemhbolsos de prmczpal mas la
amortizacidn. acumulada, usando el método de interés efectivo de-cualquier
diferéncia antre ef importe-inicial v.al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad, El valor bruto en librog de un activa financiero es el costo
amortizado de un dctivo financiera antes de ajustar cualquier pérdida por
lncobrabzhdad

Deteriorp de_activos financieros

‘La Compafiia recangce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones ‘en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, tuentas por ¢abrar comerciales, arréndamientos gor cobrar y. activos de
contiatos, asi como contratos de garantia financiera, El- lmporte de las pérdidas de
crédite esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para réfiéjar cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimlento inicial de! respectivo Instrumerita

financiera,

ia Compafiia- reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda ia vida de
las cuentas comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matfiz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compaftia, ajustada por factores que son especificas de los.
deudores, c.ondac:onﬁs econdmicas generales, y la evaluacion de condiclones
actuales y proyeccion de cendlcmnes futuras a 1a fecha de reporte, incluyendo el
valor del dlnero en ¢l tiempa, cuando Sea aprapiado.

La evaluacion no incluye un analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que:
pnncspalmente la liguidacién de las cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas
por cobrar, ocurre en un pericdo merior de 12 meses.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Comipafila reconoce la-pérdida.
esperada durante toda la vida dél instrumientd cuando se ha producido tn aumentn
significativo en el riesgo de créditp desde su recohocimiento inicial. Sin embargo;
si el riesgo de crédito sobre gl instrumento financiérs no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida
por deteriaro para ese instruinenta financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en s proximas 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del mstrumento Tepresenta las, perdadas que
padrian surgit de tados los posibles éventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero, En contraste, la: ‘perdida crediticia esperada a
12 meses representa la- pOrcmn de pérdidas de credito durdnte thda la vida del
instrumenta .que podrian surgir de: eventos de incumplirhiento gue son posibles
denire de 12 meses posteriares a la fecha de presentacion de tos estados
financieros.

Auments significativo de riesgo de crédito

Al evaluer si el riesgo de crédito de las cuentas. por cobrar han aumentado
_slgm{%catwamente deste su reconocimiente inicial,:la Cumpama compara el riesgd
de incumplimiente a la fecha, de presentacién de: lnformes con ¢l riesgo.de
incumplimiento en la fecha de su reconacimiento inicial, de lo cual la Compafiia ha
idenitificade gue el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente. desde
el recohocimiento mscfal, va que las extinciones individuales de las cuentas por
‘cobrar registradas bcurren en un periodd miédximo de'12 meses en condiciones.
normales.

En szelacidn a las inyersiones en activos financieros; la Compan:a compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financierg a la fecha de reporte con €| riesga
de incumplimiento en el instrumento finangiero en la fecha de su reconocimiento

inicial. Al realizar esta evaluacion; Ja Compafiia considera mformacmn cuantitativa
vy cualitativa gue es razonable y soportable, inc!uyendo la experiencia hjstdrica y la
informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcitnado,

Definicidn de incumplimients

La Compafila considéra que se ha producido un incumplimiento cuando: un activo
financiero tiene masde 30 dias de morFa, 8 menos que la Compafia tenga
iriformacton razonabie y soportable para demostrar que un criteria predeterminado.
mas smplic s fmas apropladg.

Politica de castigos

La'Compafifa castiga un activo financtero cuands hay informacion que indica que el
deudor se encyentra en una dificyltad financiera grave y no existe una perspectiva
reahsta tde recuperacmn, por EJemplo cuando el deudor ‘ha caido en causal de
liquidacién o ha entrade en un proceso de quxebra, © en el caso de cuentas por
cobrar comerciales,. cuanda los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja ‘altn pueden estar quetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedirnientos de recuperacién de la
Conipafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apmpsado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidss de crédita esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, |a magnitud de la pérdida si existe un
incurnglimiente) ¥ fla exposicion al incumplimiento. g evaluacién-de la
probabilidad de Incumplimiento ¥ |a pérdida dadc el incumplivriiento se basa en
datos historicos gjustados por informacién prospectiva coma se describid
anteriormente.
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En cuanto a la expcrsacmn al mcumphm:ento, para los activos financieros, esto estd
representadds porel valor.en libros bruto de fos: actwas en la fecha de reporte; para
tos contratos de garantia financiera, |a exposicion incluye e! monto establecido en
la fecha de feporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiente que se
espera obtenéren el futuro, determinado er funcién de 1a tendencia histdrica, la
romprension de la Compaiiia de las necesidades financieras: espec:tﬂcas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

La Comnpafiia reconoce una ganancia o pérdida por deteriorg de sus cuentas por
cobrar comerciales en el reésultado del afio con un ajuste correspondiente a su
valor én libros a través de una cuentz de pérdida de crédito esperada.

Bafa en cuenta de Jos actives financiergs - La Cumpanta da de baja en cuentas
LI activp ftnaﬂCIErD unicarnente cuando expirén los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo. del active financiers, o ‘cuando’ transfiere.de manera
sustancial los riesgos y ventajas mherentes ala ‘propiedad del actlvo financiero a
otrd entidad. Sila Compama no transfiere ni retiene substapciaimente’ todos ios
tiesgos y ventajas jnherentes a la propledad y continda reteniendo el contirel det
activa transferido, 1a Compafia reconocers su participacion en el activo y cuzlquier
'obllgacgén asociada por los importes gue podraa tener que pagar. Sila Compafiia

retienie sustancialmente todos |6s riesqos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activg financiero transferldo ‘la Campaiifa continuara reconociendo &l activo
finanmero v también reconocera un préstamo garantizado por los recurses
recibidos.

Al darse de baja un activo findnciero medido zl costo amortizado, la diferencia
antre el valor' &n libros def active vla suma de la contraprestacion recibida y por:
_cobrar se reconoce en resultadas del afio.

3.18 Pasives financieros - Todos los pasivos financieras se miden postericimente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0.a FVR.

Pasivos financieros medidos. poster:ormente al costo amortizado - Los
pasivos ftnancieras gue no son (i} contraprestacion conti ngertte de um adqu:rente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, ' (m) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizade utilizando el método de
interés efettwo. El mﬂtadﬂ de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizada de un pasivo financiera y para asignar gastos de Intereses duranta el
p_erlod;o refevante, :

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos. futuros
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones v fos puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de-l2 tasa de interés efectiva, los costos de
traRsaccion y otras primas o descuéntos) a Jo largo de'la vida esperada del pasiva
financiero; o {cuando sea aproplads) un periedo mas corto; a[ ‘coste amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un paswa financiero - L a Compafiia da de baja en cuenta
los pasivos financieros st, y s6lo si, fas obhgacmnes de [a Compafiia se descargan,
canceélan o han expirado, La diferencm -entre el valor en libros de! pasiva
financiero dado de baja 'y la contraprestacion pagada y pagadera se recanace en
resultados. ‘
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4.

JUICIGS CONTABLES' CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES

‘INCIERTAS

En la aplicacidn de {as politicas contables de la Compafiia, que se describenen la Neta 3,
ta Administracion estd obligada a efectuar juidos (que no-sean los que involugran
estimacidnes) que tengan'un impacto significative en los montos reconacidos para hacer
gstimaciones y suposiciones sobre lds valores en libros de los activos y pasivos que no
son faciimerite determinables; Las estimaciones y supuestos asociados se basan-en la

‘experiencia histdrica y otros factores que se consideran refevantes. Los tesultados,
reales pugden diferir de estas gstimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes’ se revisan de forma continua, Las
revisiones a as estirmagianes contables son recortomdas er.el | enoda en que se revisa {a

‘estimacidn, si 1a revision afecta solo a ese’ perlodo, o.en-el perlodo de la revisién y los

periodos futuros si |a revision. afecta a los periodos actuales Y futuros,

4.1 Juicios criticos en la dplicacion de las politicas contables de Ia Compafﬁfa

Los sfgulentes son los juicios criticos diferentes de las-éstimaciones (las cuaies son
presentadas de forma separada abajo), quela Adhinistracion ha efectuado en el
praceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Gompaiiia y que tienen un’
impacto SIgmﬁcatwo en fos importes reconocidos en los estacos fina neieros.

Juicios aplicados en Ia detérminacién del cumphmmnta de las: abkgaclones
de desemipeno

ta Compaﬁia reconoce los ingresas cuando el servicio‘de arrendamientd ha sido
prestado. La Administracidn considerd los critérios detalladas para &
reconocimiento de 10s ingresos estab%ecidos enfa NIIF 15y, en partncu ar, si-la
Companla habia transferido el control del servicio al cliente. La Admtmstracmn
estd satisfecha que el control se ha transferido y que el reconocimiento de los
ingresos en &l afio en curso gs apropiado.

-Evaluacion del modelo de negodio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de [a prueba de SPP1 y del modelo de
negocia. ‘La Compafiia determina & modelo de negocio & un nivel gue refleja como
las grupoes. die activos Fnanclems se gestionan juntos para lograr un pbietivo de
negocio én particular. Esta evaluac;on Inc!uye el juicio que reﬂe;a toda 1a
eyidencia relevante, mcluyendc como se evalda el desempefo de los activos ¥
como se-mide el desempeito, las nesgos que afectan el desempefo de los activos y
cémo estos.-son administrados y £omo se compensan los gestores de los activos.

La Compafiia monitoréa los activos financiéros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través det ORI que se dan de baja antes de su vencimlento para
entender {a razdn de su dispasicidn. y si fas razones san consistentes con el
objetivo del negdcio para el cual los activos fuercn mantenidos. El monitoreo es
parte de {a evaluacion continua de la Companla de si el rnodeh: de negacm para el
cual las activas financieros remanentes continda siendo apropiado y'si no es
apropiade, si. ha habido un cambic en ef modefo de negocio; v, par lo. tanto, un
cambio prospectivo en la ¢lasificacion de esos activos. ngun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.
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4.2

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como’ una provision igual a a perdida de
credito esperado a lo.fargo de sy vida para lgs activos financieras a corte plazo. La
NIIF @ no define qué, constituye un aumento significativo en- el riesgo de crédito.
Al evaluar. si el riesgo credificio-de un activo ha aumentado significativamente, la
Compama torma en cugnta informacion cuslitativa y cuantitaiiva prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las sUposiciones clave. sobre ef future y otras fugntes: clave de incertidurnbre. para
as-gstimaciones en et pericdo gue se informa qué puede tener un riesgo

jmportante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v
pasivos dentro del proxima ejermcm,_ se discutert a-continuacion:

Cilculo de Ia pérdida de crédito esperada ~ Cuando se mide Ja pérdida de-
crédito-esperada PCE, la Compadiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportab!e la cual ésta basada en datns histéricos que permiten establecer
probabllidades de incumphmiento para los diferentes rangos de antigitedad de- sUS
cuantas por: cobrar comercialés.

La pérdide dada el mcumpllmrento es.una estimacién de la pérdida gue surge dado

‘el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos gue el déudor espera recibir, teniendo en

cuenta los fiujos de efective provenientes dé garantias y mejoras integrales del
credito, }

Tasa de descuento utilizada para determinaref valor en libros de Ia
abiigacmn por beneficios definidos de Ia Compaiiia - Las obligacicnes por
prestaciones de, beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utllizande camo referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que 5e pagardn los beneficlos. Se reguigre un juicie significative al establecer los
criterios para bonos a“ser incluidos &n 1a poblacidn de [a que se deriva la curva de
rendinmianto. Los criterios més importantes'con&iderados"par'a la seleccidén de los
bonos incluyen el tamafiq de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
ios. bonos v la |dentlﬂca(:|on de los valores atipicos gue se exciuyen. Esta
presuncion es considerada una fuente.de incertidumbre en |a eéstimacién debldo a
que pequefios cambios pedrian s:gmf icar un efecto importante en los estados
finangieras,

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado | ‘estimacion de sus

jmpuestos diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de log activos y pasivos se revertirén en el futuro.
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EFECTIVO Y BAMNCOS

‘Efectivo

Bancos

Subtotat. o
Inversiones temporales (Nota 7)

“Total

31/12/18
2,900

5,179,342.
3,182,247

3171247
. %500
3,121,385
3,123,885
.. 108,146

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2017, cnrresponde a certificada de
deposito en un banco local coin vencimiente en enero 2019 y una tasa de interés del

2.35%,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Autalider Uruguay S.A,
Clientes del exterior
Tarjetas de crédito
Provisién para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuenlas por cobrar
Anticigos'a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Tetal

Clasificacidn:
Corrente.
MNo corriante

Total

Provisién para cuentas dudosas -

31/12/18 31/12/17
12,648,401 12,199,463
449,490 543,060
72,831 197,862
50,339 18,154
{92.972) {105,965}
13, 128,089 12,852,574
242,579 1,641,364
365,873 158,838
13,530,211 14,485,256
206,330 167,520

El'periodo de.crédito medio de fas ventas de bienes

'y servicios'es de 30 dias. No se cobran intereses sobres los saldos pendientes..

La Compafiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un

importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias ésperadas €n cuentas por cobrar comerciales se estiman en base
a un-analisis md:wdual de cada cliente: determinando la probah;!idad de incumplimiento
e funcién a pérdidas de crédito historicas de cada uno de fos clientes, Un restimen de

dicha antigiiedad &s como sigue:
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Dias.de mora

Diciernbre 31, 2018
Ewafuar::on cm‘ecuva
For vencer

1.2 30

31 a 50

6l a o

91120

1215 150

Mayor dé 151
Subtetat

(_;umpania re?acmnacﬁa
Lompafiias sector pablico

Tetal
Diciembre 31, 2617

Evaluacion colectiva
Por vencer

1230

31460

61290

91al20

1212 150

Mayor de 151
Total
Evaiuacién individual {1)
‘Compafiia relacionada
Compafiias sector pablico

Total

Importe en {ibros
bruto estimado de

incumplimiento

11,949,138
290,568
160,568
60,755
65,799
7,995
94170

445,490
142,178

13,221,061

11,409,583
474,761
190,366
32,068

1,797
25,526
126,070

543,060
155,308

12,958,539

Tasa de pérdida
_crediticia esperada

D.17%
1.60%
4.41%
9.29%

14.37%

3.19%

48.28%

0.09%
1.60%
4.41%
9.29%:
14.27%
3.15%

59.80%

Pérdida crediticia
esperada portoda la
vida de lps saldas

10,520
7,594
8,400

12,880
256

813
75,402

105,965

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia evalué los saldos con partes
relacionadas y conc!uyo no determinar una provisién por pérdida crediticia esperada,

en razén, de que su cobro setd recuperado en su totalidad. Adicionalmente, la

Cumpama mantiene contratos con el sector plblico; ios cuéles, se encueritran

wgentes y conforme a'la evaluacién éfectuada poria Administracion dichos contratos

serdn cancelados. en su totalidad.
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7.

INVERSICONES EN DTROS ACTEVOS FINANCIEROS

31/12/18
Contratos de mandata (1) 561,500
Inversiones temporales: (Nota' S)
Total 561,500

31/12/17

777 500
168 146'

(1) Corresponden a instrumentos financieros gue: estan. re5paldados por contratos de

mandate de vehiculos.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Vehiculos 6,765,304 5,565,903
Repuestos 4,113,394 2,871,702
Ordenes de trabajo en praceso: 73,376 150,396
Iriportaciones en trinsito (1) 15,918,869 4,479,528
Tota!l 26,870,943 13.062.529

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden prmcxpalmente a la importacién

de vehiculos y repuestos de la marca Mercedes Benz. En adu:uon, durante:el Oitimo
trimestre del afio 2018, |a Compafia realizé varias importaciones de vehitctlos por

un valer te %JS:_};S,?‘ mi[lorse’s;-

Durante 1as afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios rétonecidos como §astos

'fueron de US$44.4 millones y US$33.1 millones, respectlvamente

Al 31 de diciembre del 2018 y- 2017, del saldo de inventarios de vehiculos y repuestos se

ESPACIO EN BLANCO

encuentran pignorados US$11.8 millones (US$2. 9 millones para el afic 2017), para
‘garantizar obligaciones bancarias de la Compaiila {Nota 10),
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

:_CDStQ )
Deprecigdén acumilada

Totat

Clasificacion:

Vehiculos (1)

Muables y enseres

Herramientas
Equipo de computo

Maquinarfa y-equipos: _
Mejoras en propiedades arrendadas

Total

31/12/18
3,706,344

(1,656,986}

443,228
276,265
147,207
83,591
73.142

985,925

31/12/17
2,421,527

{1.265,626)

196,376
145,694
26,694
51.657
663,863

(1} Al 31 de diclembre del 2018, incluye vehiculos demos destinados a promocionar los

diferentes modelos-de |la marca Mércedes Benz,

Los movimientos de propiedades y equipos fueren como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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10.

1%,

PRESTAMQS

AI 31 de du:|embre del 2018 corresponde a préstamos en instituciones fmancneras
locales con vent:[m:entns hasta noviembre del 2019 (hasta febrero del 2019 para el afio
2017), los cuales devengan una tasz de interés promedia.del 7.53% (del 7.38% para &l
afio 2017}, Los préstamos se encuentran: garantizadas con inventarios de vehiculos por
US$11.8 millones (US$2.9 millones para el afio 2017} y por garantias documentarias

-otorgados per su accionista Autolider Uruguay S.A.. Al 31 de diciembreé dej 2018 y 2017,
&l costo del interés denerado por los, préstamos es de US$6e45 mil y US$871 mil,-

respectivamente.
Reconvciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Afio terminado
31/12/18 31712/17

Saidos al comienzo del afio 7,969,245 10,270,742
Nuevos créditos 8,668,711 5,927,586
Pagos (4,725180)  (8.229.083)
‘Saldos al fin del afio 11,912,776 7,969,245

'CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/17/17

Cuentas por pagar comerciales!

Proveedores locales 1,650,265 944,918
Proveedores reiagcionados del exterior; '
Daimler AG. - Mercedes Benz 5,534,626 1,789,983
Mercedes Benz da Brasil Ltda, . 7,324,372 3,913,539
Autolider Uruguay S.A. - 3,695,801
Otros _ _ 369,662 169,606
Anticipo de clientes (1) 5,830,244 2,515,814
Subtotal 20,709,169 13,029,661
Otras cuentas por pagar ... 63,194 236,551,
Tota! 20,772,363  13.266,212

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde & los valores recibidos por clientes
en reserva para ta compra de vehiculos.
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12, IMPUESTOS

Activos y pasivos del aio corfiente;

Actives porimpuestos corrientes:

Impuésto al valor agregado - IVA

Retenciories del Ifipuesto al valor agregado - IVA
Crédito tributario de impuesto a la renta

Total N

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas - 1SD

Ratencioties def Impuesto.al valor agregado - IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Total

Conciliacién tributari

31/12/18

268,205
18,148
772,500

175,545

135,094
23,974

314217

69,098
34,004
472,422

485,474

20,904
15,356

reconciliscion entre la utilidad segln estados finaticieras y (a utilidad gravahie, es como

sigue:

Utilidad. segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles, .

Amortizacion de pérdidas tributarias {2)

Ingresos exentos

Gtras deducciones

Deducciones especialés.

Utilidad gravable

Impuesto a1a renta causado y cargado a
resultadas {1)

Afio terminada

31/12/18

2,709,366

310,607
(716,941)
(14,591}

2,189
_(139,807)

31412717

324,793
233,620
{140,597)
{22,318)
26,294

421,732

D2, 794

(1) De conformidad con disposiciones Iegales, el impuesto a la renta se determina con Iz
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2017), v

del 15% sobre as utilidades sujetas a capitalizacion..

(2) Dé acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
‘compensadas con {as utifidades gravables que se abtengan dentre de los cinca {5)
_periodos iImaositivos Sigu&ﬁﬂtﬂﬁ sin due exceda, €n cada perodo, del 25% de las.
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por amortizar de

perdrdas tributarias asciende a US$716 mil.
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Anticipo de jmpuesto 3 I3 renta - A partir del afio 2010 se debe considerar como
lmpuesto a la renta minimo &l ¥alor del anticipo calculado, el cual resuita de fa suma
matemanca del 0.4% del activo, Q: 2% del patrimonio; 0.4% de Ingresos gravados y

0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos ribros:deben incrementarse o disminuirse
por coniceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de dh:lembre del 2017, la Compama no calculd e valor det antu:npu de impuesto a
ig renta, en razén de que la Lay de Régirrien Tributario: Interno establece que fas
somedaﬂes nuevas que iniclaren actividades estardn sujetas al pago de este anticipo
despues del quinto afo de operacion efectiva, entendiéndose por tal-la iniciacion de su
procesg productwc y comermal

Las declaracianes de impuestos han side revisadas por las autorigades tributarias hasta
el afo 2013 y son Sﬂsceptlbtes de revision las declaraciones de los-afias 2016 al’2018.

Movimiento de cred:to tributario por imnuestn l renta:

Afio Terminado

31/12/18 31/12/17

Satdos al comienzo del afio (472,422) (298,866)
Provision del afie 537,706 92,794
Pagos efectuados {837.784) {266,35 J
Saldes al fin del afia _{272,500) (472.422)

Pagos efectisados - Carresponde af anticipo pagado, retenciones en {a fuente y la
liquidacion del impuesto a la renta del ano anterior..

Saldos del activo por impuesto diferido:

Sualdos.al Reconocido. Saldos at

comienzo en los fin del
del afic’  resultade afig

Afip 2018 '

Activo por impuesto diférido en refacién a: o
Amortizecibn de pérdidas tributarias 291,918 (179,235) 112,683
Provisian poer heneficios definidos . - 21,571 21,571

Total 291,918 (157.664) 134,254

Afio 2017

Activo por impuesto diferido en relacin a: _ L
Amuortizacion de pérdidas tributarias y total _ - 281,918 201,918
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Aspectos tributarios:

Reglamento a fa Ley Organica pata fa’ reactivacién de ia econamiia;
fortalecimiento de fa dolarizacidn y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continyacion:

Serg deducible 13 totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucioy de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se -deberan afectar a.las. - provisiones
‘ya constituidas en afios.anteriores; en el caso dé provisiones realizadas-en ancs
anteriores gue. hayan 5|do conmderadas deducm[es d no, y que no fuéren utilizadas,
deberan: reversarse contra ingresos: gravados 0 no sujetos de implesto’ aifarenta en la
‘misma proporcién que hubieren sida deducibles o no,

Adicibnalmente, 'se esta blece el reconocimienta de un Impueste diferido relagionado con
las provisionas efectuadas para cubrir Jos pages por desahucio y pensiones jubifares
patronzles gue sean constituidas & partir.del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizada en el marrentg ‘er qué el contribuyente se desprénda efectivamente: de recursos
para cancefar la obligacién hasta por el importe efectivamente pagado

Ley Organica pa ra el Fomento Productiva, Atrac’cmri de Inversiones, Generac:on
ﬂe Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de. agosto del 2018, se emitié la Ley Orgapica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Gereracdion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos espécificos para la atraccion de inversiones privadas tales
comao;

. Exoneracién de! impuesto a. la renta para las nuevas inversionas productlvas en
sectores prigrizados que se iiicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde @l primer afo en gl que se'genaren ingrescs atri buibles directa-y tnicaments a
fa-nueva inversion, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
vy Guayatyuil o dentro de las mismas por B afies. Esta exaneracidn-aplicard soioen
sociedades que generen emplea neta. Para los sectores pricrizados Industrial,
agroindustrial y agro asociativg, dentre de los cantones de froftera, gozardn de esta
exoneracion por 15 ands.

Exoheracion del Impuesto a la Sallda de Divisas - ISD en'los pagos realizados af
exterior-por:importacién de bienes y dividendos relacionadas con nievas inversiones.
productivas que suscriban tontratos de inversién. _

~  Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por diVidendos para las
sociedades que reifiviertan en .nuevos activos productives en el pais desde al menos
el 50% de las-utilidades.

v Exoheracian del impuesto a la renta ¥ anticipe para Inversiones gue s Inicien a
partir de 13 vigencia de-esta ley en [os sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afids, contado desde el pffmer ano en el gue se generen
mg resos atribuibles directa y Unicamente a la nuéva inversion y s ampliaran por 5
afios mas, en el caso de que_dn;:_has inversiones.se realicen en cantones fronterizos
del pais, Esta exaneracién aplicard solo en sociedades gue gerieren empleo neto.




Reformas & varios cuerpos legales:

Impgesto a ta rents

ingresos:

Se considera ingrese exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sdciedades o de personas naturales domiciliados en.paraisos fiscales o jurisdicciones
deimenor frmposicion; siempre ¥ cuando, 1as sociedades que distribuyen ria tengan:
como beneficiario efectiva de los dwadendos & una persona natural residerts &n el
Ecuador.

Se elimind el tltimo inciso det articuio 9 Exenciones que establecia lo: slguiente. “En
la determinacion y liguidacién del impuesto a la renta ho s€ reconoceran mas
exoneraciones gque las previstas en este articule; aungue atras- Ieyes, QErleralEs o
especiales, estabilezean exclusiones o dlspensas a favor de.cualquier contribuyente,
con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto & la Renta y la
exencién del ISD relacioriados | €on los pagos originados por finafctamiento extarne serdn
aphcables 2 todo perceptor de} pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los
criterios establacidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intérrio y'con
estandares internacicnales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto 2 [a renta. para sociedades se incrementara al 28%:cuando
‘en |z sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representatwos de capital; exista un titular residente, estableécido 6 amparado en un
paraiso fiscal,; jurisdiccion de menor imposu:lﬁn o] réglmen fiscal preferente y el
beneficiaria efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utifidad en la enajenacién de acciones - Se establece un impuesto a la renta \inico a las
utilidades gue perciban las sociedades domiciliadas ‘0 na en Ecuador y fas personas
naturaIES, ecuatonanas o extranjeras residentes 0 no en el pars, provementes dela

domiciliadas o estableumlerstos permanentes en Ecuador

Adiclonalmente, se establece que efl restructuraciones societarias no se’entenders
producida-engjenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de:Impuesto a Ia Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades ¢omo impuesto minimo v se establece su- devolucién, en:el caso en. gue éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto &l Valor Agregada:

- Los vehicules hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

+  Los sequros de desgrav'amen &n el otorgamiento de créditosy los obligatorios por
accidentes agropecuarios; 10s servicios de construccién de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a. usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
El uso del crédito tributario por el VA pagada ‘en adquisiciones locales &
impartaciones de bienes y servicics, podra ser utilizado hasta dentro de 5 aftos
contados deste la fecha de pago.
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+  Sepydrd solicitar al SRI la devolucion ¢ campensacién del crédito tributario por

retencianes de VA hasta dentro de 5 afios.
Los exportadores de servicios podrén. sohcltar la dévolugion del IVA dejos bienesy
servicios adquiridos para ia exportacion de gervicios.

Impuesto a.1a Salida de Divisas!

lL.as compensaciones realizadas €on o sin [ intermediacién de mstatucmnes det
sistema finantiero ya norepresentan un hecho generador para el pago del 1SD..
Se’ mcluye comg exencion de 1SD; los pagos al exterior realizados & instituciones
financieras par otros custos re]acmnades con el otorgamfento de sus créditos.

. Estdn exentos, clel 15D, los pagos. de capltal e intereses sobre. credltos -otargados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y:.que cumplan
con ciertas condiciones como; limite de la tasa referencial plazo minimo 360 dias,
deéstinado a micracrédito. o inversiones productwas
Se éstablece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por {a importacién de
materias primas,-insumos y bienes de capital, con la finalidad de que séan
necesarios para la prestacion del servicio'gue se exporte.

Precins de Transferencia

De conformidad ton disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas: del
exterior, dertro-de un misma périodo fiscal por un imparte acumulado superior a US$15
miillones, estan obllgadas a presentar el estudio de Precios de Transferencia que

.deterrnme si tales operaciones han sido efectiiadas a valores de plena competencia. El

importe acumulado de las gperaciongs de ta Compama con partes relacionadas del

exterior durante los affos 2018 y 2017, ng superan ¢l imperte acumulado menciohado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financijeros y sus valores razonables

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado: - o
Efectivo y bancos (Nota 5) 3,182,247 3,123,885
Cuentas for cobrar comerciales y otras
cientas por tobrar, neto de anticipos:a L
praveedores (Nota 6) 13,493,962 13,011,412
Inversiones en activos financieros (Nota 7) 561,500 885,646
Total 17.2372.709  12.020.943
Pasives financieros medidos af costo amiortizado;
Préstamas (Nota 10) 11,912,776 7,969,245
‘Cuentas por pagar comerciajes y otras
tuentas por pagar, neto de anticipos a clientes ‘ o .
{Nota 11_) 14,942,119 16,750,358
Total 26,854,805  18,719.643
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Gestidon de riesgos financieros - En el ‘urso normal de sus negocios y actlvidades de
financiamiento, fa Compafita esEa expuesta a distintas riesgos dé riaturaleza financiera
_q ue- pueden afectar de manera mas o] menes szgmflcativa al wvalar economico de sus

‘La Compafia dispone de una organizacién y. de sistemas de informacion, administrados:
por la Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su. magnitud,
proponer al Directorio. medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

‘A continuacién; se presenta Una defihicion de los riesgos que. enfrenta !a Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcidn de lgs medidas de mitigacidn actyalmente en use por
‘parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crechta El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de Ias partes
incumpla-con sus obligaciohes contractuales resultando en una. pérdida financiera para la
Compadiia. ‘La Cofrpafiia ha adoptado und politica de Gnicamente invelutrarse con
‘partes sotventes:y obiener suficientes colaterales, cuandd sea apropiado; como forma de.
'mltlgar el riesgo de la. périida financiera ocasionada por los. incurnplimiéntos, L&
Compafia Unicamente reéaliza t:ransacmones con compafias que cuentan con la misma o
mejor calificacian de riesgo.

‘Los principales activos financieros de Autolider Ecuadar S.A, son los saldos de efectivo y
bantos ¥ cuentas por cobrar comerciales, gue representan la exposicion maxima de:la
Compadfiia al rigsgo de ¢rédito en relacion con los activos financieros.

Riesgo de liguidez - La Gerencla General €s la que tiene'la responsabilidad final por la
gestion de’ Ilqmdez y ha establegido un marco de trabdjo aproplado para la gestion de
liquidez de manera qué ia gerenc;a pueda rmanejar los requerimientos de financiamients
a corto, mediano y fargo plazo, asi como ia-gestign de liguidez de la Cnmpanla. La:
_Cempanla maneja el riesgo de’ Hqubdez manteniendo reservas y Tacilidades fi inancieras,
monitoreanda continuamente los flujos efectivos proyectados y reafes y conciliando los
perfiles de vencimiento de 10s activos y pasivos financleros.

Autolider Ecuador S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujos de caja, andlisis de
‘Ia situacidn financiera y del entorno ecotiémico con €l propdsita de obtener oS recursos
de liguidez necesarios para que la Compafiia cumpla consus obligacianes.

Riesyo de capital - La Compafiia gestiona su ¢apital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de [a optimizacion de los saldos de deuda v
patrimonio,

Valor razopnable de fos instrumentos financieros - Excepto por los contratos en
mendato, la Administracidn de la Compefiia considera que los importes en libros de los
activos 'y pasives financieros reconocidos al costa amortizado en fos estados financieros
se aproximan a su valor razonable:
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14. PATRIMONIO

15,

16.

Capital social - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, € capital social autorizado consiste

‘en 11,865, 573 acciones de US4$1 valor nominal unitario, las cuales otergan un voto por

accion y derr.acho a dividendo,

Reserva legai - La Loy de Comipafifas requiere que por l6 menos el 10% de fa utilidad

afiual sea‘apropiadd como reserva tegal hasta que ésta-.como minimeo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva rio es'disponibie para el pago de dividendos en‘efective, pero
puede ser capltallzada en su totalidad.

Dividendos - A partir del-afio. 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
persanas paturales remdentes en el Eeuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o.en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a, retencion para
gfectas del mpu&sm a la renta.

‘INGRESOS
Afio Terminado
3/12/18 31{12[17
Vehiculos 47,376,607 31,834,358
Repuestos 5,760,413 5,453,293
Setvicios 1,416,188 1,368,158
Reagalias y cofndsicnas 543,098 281,846
Otros 1,214,606 1,585,598
Totat 56,310,912 40,523,293

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo Terminado

31/12/18 31/12/17

Costo dé ventss 45,849,934 34,212,590
Gastos de ventas 4,458,586 3,180,452
‘Gastos de administracion 2,270,657, 1.529.677
Total 52579177 38922719
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Un detallé de costos y gastos por su naturalezd es coma Sigue:

Afio Terminado

31/12/18 31/12/17
Consumo de inventarios 44,462,837 33,143,245
Beneficios de empleados: ' 3,844,400 2,702,978
Arriendos 1,081,452 833,593
Costas de promocion ¥ publicidad A18,722 306,208
Honararios, comisiones y serviclos 954,779 538,861
Gastosde viaje 368,000 246,159
Deprecidcion y @mortizacidn 530,187 465,593
Suministros y materiales 92,626 66,934
Seguros 126,914 124,727
Comunicaciongs 100,602 82,755
Reparaciones y mantenimiento 100,061 42,126
Otros gastos 498,597 360,301
Total 52,579,177 38,913,481

Beneficios de empleados:

Afio Terminado

31/12/18 31/12/17

Sueldos y salarios 2,355,401 1,899,400
Béneficios s5ocidles 469,138 402,726
Aportesai IESS | 298,200 231,755
Planes de beneficios a empleados 156,051 53,592
Beneficios definidos, : 87,487 58,189
Participacidn a trabajadores. _. 478,123 57,316
Total 3.844.400 2,702,978
TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Transacciones comerciales

Venta de bienes Compra de bienes

.- Afo terminado ...

31/12/18 31712417 31/12/18 31712717

Avtolider Uruguay S.A. _— 102,327 . - 5462711

Comperisacion del personal clave de la gerencia

Afic terminado

31/17/18 31/12/17
Beneficios a carto plazo y total 876,824 = 653,556
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COMPROMISOS

Contrato de concesivpario autorizado - Mediante contrato.suscrito el 10 de enero del
2014, se establece como concesianario a Corporacion Carrera S.A.,. para la venta activa

dnicamente a clientes finales de vehiculos motorizados.de Ia marca Mercedes Benz.
exclisivamente para el segmento de pasajeros, ‘tilyo ‘domicitio fesidencial o comerciat
este tibicado dentro del territario contractual considerando & este tinicamiente ‘a la ciudad

de Quito, Provincia de Pichincha. La fecha de vigencia’ del contrate es-a partir del 1.de

octubre del 2014, regida por un perlodo fijo'inicial de 13 meses @ partir de la:fecha de

_5Ll5cr|pc|on SU renovacion es automatlca a menos que une de [as parte:s notiﬂque su

termmacmn. Al 31 de dlciembre del 2018 el contrato fue renavado automaticamente
con las mismas cldusulas previstas: iniciaimente.

Contrato de concesionario autorizada - -~ Mediante convenio de cesion de derachos

‘suscrito el 26 de febrero'del 2018, Finlink S.A. cedié a favor de Linkmiotor S Apel

contrata de distribucidn suscrity el 14 de agosto de 2017. Posteriormente, el 15 de

novieribré del 2018 Linkmotor 5.A. suscribe uri nuevo contrato para la venta activa

tinicamente a clientes flnales de vehiculos mottarlzaclas de Ia marca Mercedes Benz’
exclusivamente para el segmento de pasajeros, cuyo domidilio residencial o comercial
este ubicade dentro del territorio contractual considerando & este dnicamente a las
parroquias de Cumbaya Tumbaco Pifo y Tababela del Distrita Metropolitano de tho
Provincia de Pichincha. Su renovacrén s automdtica @ menos que una de Jas partes
natifique su terminacion cada dos ahos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERFODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del'2018 ¥ |a fecha de emisidn de los estades financieros (abril
18 del 2018} no se produjeron eventos que en opinidon-de la Administracion pudieran

tener un efecto.importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Les estados financieros por €l afio terminado el.31 de diciembre dei 2018 han sido

apribados por la-Gerenicia de 1a Companla en dhril 23 del 2019 y'serdn presentados a

los Accionistas. para su aprobacmn En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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