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& los Sengres Acclanistas de
Autolider Ecubdar 5.A.:

Opinidn

Hemos suditado Ios estados nancieros gue s& adjuntan de Autolider Ecuador 5.A. gue
comprenden ol estado de situacien Mlinanciera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientiés #stados de resultado integral, de cambios en el patrimanio v de fiujos dé
efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como lag notas a |os estados financieros gque
Imcluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieéros adjuntos presentan razonablements, en todas (oS
aspectos materiales, la posicion financlera de Autolider Ecuador S.A. 2l 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos d& |la apinion

Muestra auditoria lue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con fa auditoria de los
estados fnanceros”™, Somos independientes de Autolider Ecuador S5.A. de acuerdo con 2
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores [IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de |a Superintendencia de Compaidias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemes cumplido |as demds respensabllidades de ética de confarmidad con diche Codige.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obteénido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos de enfasis

Restriccion @0 iMperiaciones

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, a partir
del afia 2012, el Comité de Comerciv Exterior (COMEX) restringid las importaciones de
vehiculos a través del establecimiento de cupos de importacidn, o gue ocasiond una
reduccion en la aoferta de vehiculos v la consecuente disminucion de los ingresos v 1a utilidad
de la Compafia en los ditimos aflos. En tal virtud, los estados financeros adjuntos deben ser

leidos y analizados considerando estas circunstancias. Nuestra opinign no es modificada
respecto a este asunto.
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Reclasificacion de saldos

La Administracion de ia Compafia con posterioridad a la emision de los estados financieros
auditados, reclasificd dertos saldos de los estados financieros por el afo terminado el 31 de
diclembre del 2015, con la finalidad que sean comparables con los estados financieros por el
ano terminado el 21 de dicembre del 2016 y cuyos efectas se presentan con mayor detalle
en la Nota 19 a los estados financleros adjuntos. Nuestra opinidn por los efectos al 31 de
diclembrae dal 2015 no es modificada con respecto & este asunio.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacidon de informacion adicional, la cual
comprende & Informe anual de 1a Gerencia, pero no incduye &l juego completo de ectados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra dispasicion con posterioridad a la fecha de este infarme.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no Incluye dicha infarmacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible v, al hacerio, considerar = esta informacion
contiens Inconsistencias materiales én reladon con los estados Minancieros o Ccon RUEStMD
conocimiento obterudo durante la auditeria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incormecta.

Una vez que leamos el Informe snusl de la Gerencia a | Junta de Acdonistas, sl condluimos
gue existe un error material en esta Informacidn, tenemos |a obligacidn de reportar dicho
asunkto a la Administracion de la Compariia.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compania por los estados financieros

La Administracidn &5 responsable de fa preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera - NITF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE), vy deél conbrol
interno determinado por la Administrocién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido & fraude o error.

En la preparacidn de los estados financierss, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negoclo en marcha, revelando, ségun
carrespands, los asuntos relacionados con negocio en marcha y & uso de la basa contable de
negocia &n marcha, a menos que la Administracion tenga I8 Intencdn de liquidar la Compafia
O CESar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realisia gue hacerlo.

La Administracion de la Compania es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiaro de la Compania.

Responsabilidad del auditor &n relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizads de conformidad con
Mormas Intermnacionales de Auditona - NIA, detectara siempre un error material cuando este
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exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materlales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose eén los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

«  Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos évidenclia de auditoria suficlente v adecuada para
proporclonar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion material debido a
error, ya que & fraude puede Implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para Ia auditoria con &l fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaliia.

Evaluamaos si |as politicas contables aplicadas son apropladas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidén revelada por la Administracidn es razonabie.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de ia base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
5i existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden geneérar dudas significativas sobre la capacidad de |a Compafiia para continuar
como negocio en marcha. 51 concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria a las respactivas
revelaciones en los estados financleres o, sl dichas revelaclones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditeria obtenida hasta la fecha de nuastro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio en
funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, |a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financleros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presantacion razonable,

Comunicamaos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, antre otros
asuntos, &l alcance ¥y &l momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
&n gl transcurso de la auditoria.
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Quito, Abril 25, 2017
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AUTO ECUAD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Motas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 4
Dtros activos financieros 5
Inventarios 2]
Activos por impuestos corrientes 11
Otras activos
Tolal activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos 7
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

par cobrar 4

Propiedades de inversicn
Activos intangibles

Otros activos

Taotal activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a log estadas financieros

(Restablecido}
31/12/16  31/12/15
{en U.5. délares)
1,410,493 1,427,796
8,591,588 6,321,538
1,142,800 993,500
19,480,146 23,348,650
1,020,744 611,888
51,660 44,308
31,688,431 33247770
1,423,603 1,836,822
423,314 1,135,549
139,979 147,611
272,119 322,243
431,988 — 124,312
2.39]1.005 uaff,517
34,089,436 36,514,287
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(Restablecido)

BASIVOS Y PATRIMONIO MNolas 21512715
(en U.S. dbdlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos g 9,519,271 8,179,867
Aportes futuras capitalizaciones 9 1,845,573 1,725,350
Cugntas por pagar comérclales y otras cuentas
par pagar 10 14,717,004 19,136,933
Otros pativos Nnancieros 679,006
Pasivos por impuestas corrientes 11 593,157 1,019,880
Obligaciones acumuladas 137011 3,665
T‘ﬂ'll pasivos cormientes 21.491.022 0. 125,655
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuenias por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar 10 522,168
Obligacion por beneficios definidos —ta 815 — 28,480
Total pasivo no corriente g42.987 J— ]
Tatal pasivos 28,434,009 30.354.181
PATRIMONIO: 14
Capital social 6,020,000 5,020,000
Reserva legal 190,719 190,719
Resultados acumulados (555.292) L.249. 287
Total patrimonic -5.655.427 _6,460,106
TATAL 34,089,436 36,814,287
.r .= W %!\
— *__Ricardo Balseca r-'nlriurl Tru\ra L
Gerente Administrative Contador General

Financiero



AUTOLIDER ECUADOR 5.4,

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

MNolas

INGRESDS 15
COSTO DE VENTAS 16
MARGEMN BRUTO
Gastos de venta 16
Gastos de administracion 16
Costos financleros 16
Otros ingresos (gasios), neto
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta: 11

Caorriente

Diferide
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO

OTRO RESULTADD INTEGRAL!

Partida gue no se reclasificard posteriormente a
redultados:

Nuevas medicaones de oblgaoones por béneficios
defwnides y total obro resultado integral

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARO

Ver notas a los estados Nnancieros

Ano terminado

{en U.S, dolares)

27,625,102 47,003,064
(22,891,795) (40,162,487}
4,733,307 6,840,577
(2,968,73%) {3,216,801)
[1.542,109) {1,796,104)
{1,909,165) (992,509)
_ 99392y __ S1L601
{1,786,118) BHE,E74

(185,512)

(36.737)

= _{(202,.264)
(1.786,118) ___684.405

—(18.561) — LR
(1.804.679) — 677,308
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AUTOLIDER ECUADOR S.A,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Reserya Resultados
social legal acumulados Tatal
o {an WS, dolares) .,

Saldos al 31 de diciembre del 2014 5,020,000 122,278 640,520 5,782,798
Utihidad del afo E84 405 684,405
Transferencia 68,441 {68, 441)
Otro resuitado integral del afo (2,097 __L1.097)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 5,020,000 190,719 1,299,387 5,460,106
Pérdida del afio (1,786,118) (1,786,118)
Aportes, (Mota 14.1) 1,000,000 1,000,000
Otro resuitada integrai del aho _f{18.561) __[(18.561)

Saldos al 31 de diclembre del 2016 6,020,000 190719  _(555.292)  5.655.427

Vel notas a las estagos Nnanceros
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AUTOLIDER ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

{en U5, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE OPERACION:

Recbido de dientes 24,813,031
Pegos a proveedores ¥ 8 empleados (25,808,361)
Impuesio & la renta pagado (136,729)
Intereses pagados {1.909,185)
Otros ingresos (gastos), netos — (99.232)
Flujo nete de efectivo utilizado en actividades de operacidn  (3.140,636)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidon de propledades y equipo [115,614)
Adguisicidn de propledades da Inversicn
Venta de propiedades v equipo 153,464
Adguisicidn de activos intangibles —(52.150)
Fluje nete de efectivo ulilizado eén acthvidades de inversion {15,3008)
FLUM3S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incrementd en préstamos 2,247,313
Pago de préstamos (207,909)
Incremento de otros pasivos financicros 679,006
Incremento de aporles de accionista L1226 223
Flujo neto de elective provenients de actividades du

fingnciamiento 2,138,633
EFECTIVD ¥ BANCOS:
Disminucién neta durante del afo (17,303)
Saldo al inlcio del afo 1,427,796
SALDO AL FINAL DEL AND 1,410,493

i

Ver notas lfus !ﬁﬁtﬂd‘ﬂi financleros

37,167,085
(36,415,021)
(382,857}
(992,599)

—L571.790)

(993,738)

(152,226)
23,125

—(438.693)

L1,561,534)

781,515
{505,337)

476,178
(1,857,147}
284,543

A.A27,796

" Edubrdo Peileg Ricargo Balsees  Minan Troye

Gerente Administrative
Financera

Gerente Genorgl
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Autolider Ecuador 5.A, fue constituida mediante escritura pdblica el 23 de energ de 2013
e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 15 de febrero de 2013, Su
accionista mayoritario es Montelur 5.4, {una sociedad constitulda en Uruguay) y su
controlador final @3 el sefior Carlos Bustin del Uruguay.

El domicilio social v las instalaciones principales se encuentran ubicados en la Provinca
de Pichincha, cantdn Quito, en la Avenida Galo Plaza Lasso y Manuel Zambrano.

La princpal actividad de la Companiia se relaciona fundamentalmente con la
comercializacion da todo tipo de vehiculos y repuestos de la marca Mercedes - Benz,
para lo cual la Compafia tiene la representacon exclusiva para ¢l Ecuador.

Con fecha 15 de junio del 2012, a través de la Resolucidn No. 66, el Comité de Comercio
Exterior (COMEX) establecié una restriccidon anual de importacion de vehiculos a través
de cuotas por unidades ¥ valor., Mediante Resolucidén Mo, 49 del 29 de diciembre del
2014, el COMEX prorrogd hasta 8l 31 de diciembre del 2015, la vigencia de la Resoclucidn
Mo, 66 mencionada anteriormente, Con fecha 30 de diclambre del 2015, mediante
Resolucion Mo, 0502015, &8 establece un nuevo cupo de Importacidn de vehiculos con
vigencia hasta al 31 de diclembre del 2016. Dicha resolucidn establece un cupo da
importacidn total anual de US$280 millones o 23,285 unidades, parea todo e parque

automotor. Este cupo se utilizara de forma libre para todos los concesionarios, en razin
de una cuota trimestral de US$70 millones pero con la imitacién de que ningdn
concesionario podra en un solo mes solictar para si una cuota mayor a US$42 millones o
350 vehiculos (lo que ocurra primero)

Mediante Resolucion No. 011-2015 del 6 de marzo del 2015, el COMEX establecit una
sobretasa arancelaria de cardcter temporal de hasta el 45% a los vehiculos comerdiales
{chasises, buses y camiones). Al respecto, la Compaflia rénegocid con su proveedor
principal un descuento gue redujo el impacto al precio final de las nuevas unidades, mas
una reduccion en el margen al determinar el precio de venta al pdblico, el traslado de los
sobrecastae por salvaguardies no fue directamante gl cllente en la misma proporcidn de
Ias tasas aplicables,

Las restricclones de cupo impuestas por el COMEX, mencionadas precedentemente,
infiuyeron en las importaciones de vehiculos realizadas, 1o que se tradujo en una
reduccidn de la oferta de vehiculos v [a consecuente reduccidn de los ingresos v 1a
utilidad de la Compafiia en los Gltimos afios. Ante esta situacidn, la administracion de la
Compania se encuentra implementando ciertas estrateglas que permitan mitigar estos
efectos, tales como la reduccion de costos ¥ gastos, incentivar la venta & diplomaticos y
discapacitados, Introducir nuevos modelos de vwehiculos ¥ como ultima instancia e
incremento de precios de los vehiculos,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, & personal total de la Compafiia alcanza 99 y 98
empleados, respectivamente,
o



2.

La informacion contenida en &stos estados financieras 0% responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieres han sido preparados de
conformidad con las Normas [ntermnacionales de Informacion Financiera (NLIF)
emitidas por el Consejo deé Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - Ls moneda fundonal de la Compafiia es el Dalar de los
Estadoes Unidos de Amirica (Li.S. ddlar), e cual es ia moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financleros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por certas propiedades e instrumentos financieros
gue san medidos al valor razonable, tal como se explica en Ias politicas contables
incluldas mas abajo. El costo historico esta basado generaimente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable 23 el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor
pagado para transferir un pasivo enbre participantes de un mercado en ia fecha de
valoracign, independientements de 5i ese precio &8 directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar et valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiens en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fechs de medicign. El valor razonable a efectos de medicidn
v/ o revelacion en los estados financieros, se determing sobre una base de aste
tipo, @ excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro del alcance de la NITF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v a5 mediciones gue
thene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacian de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nbvel 1, 2 o 3 con base en el grado de
imparténcia de los insumos para la medicldn del valor razonable en su totalldad,
los cuales se describen & continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) #n mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder & la fecha de medicidn,

Aivel 2: Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en el Mivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

fivel 3; Insumos son datos no observables para &l activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen |as principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros:



2.4 Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos y depdsitos
bancarios,

.7

Inventaries - Son presentados al costo de adquisicién a valor neta realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsita
&g encuentran reglstradas a su costo de adgulsician,

Propiedades y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partdas de
propiedades ¥y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades v equipos comprende su precio de adgulsicidn
mas todod log costos directameante relacionados con |la ubicacldn y la
puesta en condiciones de funclonamlenta,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del coste - Despuds
del reconocimiento Inlcial, las propledades vy equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.,

Método de depreciacion y vidas utiles - £l costo de propiedades y
equipos &¢ deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta, La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al linal
de cada afo, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimads
reglstrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades y
eguipos y las vidas Otiles usadas en el cilculo de fa depreciacion:

Muebles y enseres 10
Maguinaria ¥ equipos 10
Equipo de computo 3
Mejoras en propiedades arrendadas 5
Herramientas 10
Vehiculos 5

Retiro o venlta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida gue
surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos 5
aloulada como la diferencia entre &l précio de venta y e valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden iniciaimente al costo, Incluyendo los costos de |a
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de Invarsin son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterloro de valor. Al 31 de diclembre del 2016, la Compafia
mantiene como propledades de inversion un departamento en arrendamiento gl
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2.8

2.9

cual se deprecia de acuerdo con el método de linea recta considerando una vida
util estimada de 20 anos.

Activas intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son reqistrados
al costo menos la amortizadon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método
de linma recta sobre su vida Gtil astimada. La vida Gtll estimada, valor
residual y método de depreciaclon son revisados al final de cada afo,
siendo &l efecto de cualquier cambio en el estimado registradeo sobre una
base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adguiridos separadamente se registran al costo menos cudlguier pérdida
por deterioro acumulada.

2.8.2 Método de amortizacidn y vidas dtiles - Lo amortizacion de loa activos
intangibles se carga & resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
amortizaciin son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en &l estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida Gtil de un active intangible s finita o indefinida. La vida Gtil de un
activo Intangibde que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo, Los activos Intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan,
pero s¢ evaldan por detericro anualmente y cuando exista indiclos de que
el activo Intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compahia son igual a cero.

Al 31 de diciembre del 2016, el principal activo intangibe son licencias
que 38 amortizan a una vida Gtil de 5 afos.

2.8.3 Baja de activos intangibles - Un pctivo intangible =& da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se espeéran beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas gue
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como |a
diferegncla entre los ingresos netos provenientes de la venta y ol importe
eni libros del activo se reconocen en el resultado del pericdo al momento
an gue & activo es dadd de baja.

Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada
perfedo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
intanglbles a fin de determinar sl existe un Indicativo de que estos activas han
sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula &l importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por detericro se reconocen inmedlatamenta en
rasultados, salvo sl el activo se registra a un Importe revaluado, &n cuyo caso 58
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debe considerar la pérdida por deteriore coma ung disminucidn o un incremento &n
ia revaluacidn.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa i3 suma del impuesio a
la renta por pagar corriente.

2.10.1

Z.10.2

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables ¢ deducibles. El pasivo da la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que so podria cargar esas diferencias temporarias deducibies. Estos
activos v pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién gue no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable, Ademas, los pasivas por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento iniclal de
la plusvalia,

Sa debe reconoder un pasivo diferido por diféréncias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, ¥
participaciones en negocios conjuntos, & excepcion de aguetlos en los gue
la Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exists la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
Cercano

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable gue la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
gue cargar esas diferencias temporarias ¥ cuanda axista ba posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.,

El importé en libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad grovable (tributaria), en el Auro, como para permilir gue se
recupére Ia totalidad o una parte del activo,

Loz activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscalés que s espera sean de aplicacidn &n &l periodo en el gue ol
activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes
fizcales) gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.
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2.11

La medicign de los pasivos por impuestos difendos y los activos por
impuestes diferidos reflejara fas consecuencias fiscales que se derivarian
de |la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar a liguidar el importe en |ibros de sus activos y pasivos,

La Compaiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si, v solo si tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos
en esas partidas y la Compafifa tiena Ia intencidn da liguidar sus activos ¥
pasivos como netos,

2.10.3 Impuestos corrlentes y diferidos - 58 reconocen como ingreso o gasto,
¥ son Incluldog én el resultado, excepts en la medida en que hayan
surgido de una transacciin o suceso que se reconoce fuera del resultado,
y& sea en otro resultado inbegral o directamente en el patrimonio, &n cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaliia tiene una obligacidn presente
(va sea legal o Implicta) como resultade de un suceso pasado, s probable gue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelsr |8 obligacidn, y putde hacerse una gstimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido comg provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenienda
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectiva estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe eén libros representa el valor actual de dicho Alujo de efectivo [cuando o
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los benelicios economicos
regueridos para cancelar una provisidn, e reconoce una cuenta por cobrar como
un active si &5 virtualmenta segure que se recibird el desembolso ¥ el monto de la
cuenta por cobrar puede sor medide con flabilidadg,

2.11.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garaniias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de oS

producios comespondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacidén de la2 Compafia.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Métoda de I8 Unidad de Crébdito Proyectada, con
wvaloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocan &n el resultado del
afio en el gque & generan, asi come el interés financlero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprendean |85 ganancias v perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con Cargo a
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2,13

2.14

otro resultade integral, en e periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflegjan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas & la utilidad o pérdida del periodo,

La Compafia constituyd en el afia 2016 |a pravisién para jubllacidn
patronal por US4$70,345, la cual se determing por un actuario
independianta,

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de ia
Compafila., Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los termings del
arrendamignto transfleren sustancialmente o los arrendatarios todos (o8 riesgos v
beneficios inherentes a |s propledad. Todos 108 demds arrendamientos s&
clasifican como aperatives.

2.13.1 La Compaiiia como arrendador - El ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos se réconoce empleando & método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13.2 La Compaiila como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante & plazo
correspondiente al armendamiento.

Roconocimiento de Ingresos - S5e calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo &n cuenta el importe estimado de
cuslguler descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compafia pueda

otorgar.

2.14.1 Vents de blenes - 5¢ reconocen cuando la Compafiia transliere los
riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes; al importé de los ingresos y 08 C08t0% incurmidos, © por INCurrir, &n
relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con flabilidad v o8
probable que la Compafila reciba los beneficlos econdmicos asociados con
la transaccion.

2.14.2 Prestacion de serviclos - 5S¢ reconocen por referencia al stado de
terminacidn del contrato. El ingréso por prestacion de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconocido en ¢ resultado en proporcidn al
grado de realizacién de |a transaccién a la fecha del balance y cuando es
probable gue se reciban los beneficios economicos asociados con la
transaccion ¥ los costos incurridos, El grodo de realizacion es evaluado de
acuerdo con un andlisis del trabajo en proceso.

2.14.3 Ingresos por algulleres - La politica de la Compafia para el

reconocimiento de ingresos provenigntes de arrendamientas operativos sa
describe en la Nota 2.13.1.
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2.16

2.17

2.18

Costos y gastos - 5e registran al costo histdrico, Los costos ¥ gastos s
reconocen a medida gue son Incurridos, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado & pago, y e registran en el periodo én el gue se conocen,

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoca |os Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresas y gastos con origen en transacclones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financleros - Los activos y pasivos financieros se reconocan
cuando una Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumenta,

Los activos v pasivos linancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financierps (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor mzonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momeénto del reconocimiento inidal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ¢l resultado
del periodo.

Activos financleres - Los activos financiercs se clasifican dentro de las sigulentes
categorias: activos financlaros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles
para la venta®, y "prastamos y partidas por cobrar®. La cdasificacidn depende de la
naturaleza y proposito de los actives financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieras gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
gstablecido por una regulscidén o acuerdo en el mércado.

2:.18.1 Mdétodo de la tasa de interés efectiva - El mélodo de la tasa de interés
efectiva e% un miétodo de chlculo del costo amortizedo de un Instrumanto
fimanciero v de iImputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamente 108 Nujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén Incluidos en
el caiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiers o, cuando sea adecuado, en un perindo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interds efectiva

para los instrumentos de deuda distintos & las activos financieros
clasificados al valor razonable con camblo én los resultados.
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2.18.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar

2.18.3

son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios ¥
efectivo) son medidos al costo amartizado usando el métado de la tasa de
interés afectiva, menos cualquier deteroro de vaior,

Los ingresas por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excapto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconacimlento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos aquelios designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados per deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa, Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de UNo o Mas
eventos que hayvan ocurrido despuds del reconccimiento inlclal del sctive v
o5 fujos de efective futures estimados del active financlers se han visto
afectados.

Para las inversioneés patrimoniales disponibles para la venta, s¢ considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
wvalor por debajo de su costo s una evidencia objetiva de deterioro,

Para todos los olros activos financieros, la evidencia objeliva de deterioro
de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emiscr o del abligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como Incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el prindpal; o

« Es probable que & prestatario entre en guiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera; o

+ La desaparicién dé un mercado active para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financleros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
¥ &5 evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre Ia evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir 1a experiencia pasada de Is Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niumero de pagos
atrasados en la cartera gue superen &l pericdo de crédito promedio de
120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales ¥ nacionales gue se relacloneén con el incumplimiegnto &n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizads, &l importe de
la pérdida por deterioro de valor e la diferencia entre el importe en libros
¥ &l valor presente de los Mujos futuros estimados del activo, descontados
8 la tasa de interés efectiva original del activo financero.
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2.18.4

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre ¢l importe en
libros del activo y el valor presente de los fMujos estimados de efectiva
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiers similar, Dicha pérdida por deterioro de valor o sara reversada
en periodos subsiguientes.

El Importe én libros del activa financiers se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traviés de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados s& convierte en créditos contra la cuents de provisidn. Los
cambios en &l importe en libros de |a cuenta de provision S8 reconooen en
el estado del resultado del perfoda,

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deteriors de valor disminuye y la
misma pueds astar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que o deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio én los
resultados siempre ¥ cuando el manto én libros de la inversidn o la fecha
en gue s¢ reversa el deterdioro no exceda el importe gue hublera resultado
ge costo amortizado en caso de que no sé hubiera reconocide el deterioro
€ valor,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dard de baja
en cuentas un activo Minanciero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de maneéra sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substandalmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad vy continGa retenlendo el control del activa
transferido, la Compafia reconocera su participacidn en el activo y la
obligacidén asociada por los montos que tendria que pagar. Sl la Compaiia
retiene sustancialmente todos [os rlesgos ¥y ventajas Inherentas a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |a diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como e resultado acumulado gue hablan sido reconocidos
en otro resultado integral vy acumulados én el patrimonio s reconoce en
el resultado del periodo,

En caso de |& baja parcial en cuentas de un active financiers (es decir,
cuando la Compaiia retlena una opcién para readguirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del
activo financiero entre la parte gue continua reconocendo bajo una
participacidn continua, y la parie que ya no reconocera sobre la base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.
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La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que va no
continuard siendo reconocida v Is suma de la contraprestacidn recibida
por la parte gque ya no seguira siendo réconacida y cualguier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro
resuitado Integral se reconoce en @l resultado del pericdo. La ganancia o
pérdida acumulasda gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral
25 distribuida entre la parte gue continua siendo reconocids ¥y Ia parte gue
ya no serd reconocida con base en 0% valores raronables relativos de
ambas partes.

2.19 Pazivos financieros - Lot mstrumentss de deuds son clasificados como pasivos
financiercs de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos
financieros son casificados como al valor razenable con cambio en los resultados u
otros pasivos financieros.

£:.19.1 Otros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros {Incluyendo
los préstamos v 188 cuentas por pagar comerclales y otras) se miden

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva.

2.19.2 Baja en cuentas de un pasivo financlere - La Compafia dard de baja
&n cuentas un pasivo financiero &, v shlo i, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
def pasivo financiero dado de baja y |a contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del perioda,

2.20 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual -Durante el
afo en curso, la Compadia ha aplicado las siguientes madificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y qué
s0n mandatoriamente éfectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente,

Meajoras anuales & las MIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para desconlar 155
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia & 1a de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativas de alta calidad al final
del pericdo de reporte, La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda [es decir, la misma
moneda en que 103 beneficios deben ser pagados). Para las monedas para 1as que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, s&
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiermmo denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser ¢l délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
que S van a pagar los pasivos por beneficios definidos ¥ considerando qué &l
mercade de bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no &5 profunds, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficlos definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacidn de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano,
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Al 31 de diciembre del 2016, la Compafla no registrd 108 efectos de esta cambio
de forma retroactiva, debido 8 que los efectos en los estadaos financieros son
inmatariales.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual, Las
enmiendas clarifican que une entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por lag NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
&% material, v da guia sobre las bases de informacidn agregada v desagregada
para propositos de revalacidn. Sin embargo, las enmigndas reiteran queé una
entidad debe considerar provesr informacidn adicional cuando & cumplimiento
con un requerimiento especifico de N1IF es insuficdente para permitir que los
usuarios de los estados financleros entiendan el impacto de trapsacdionss
particulares, eventos ¥ condiclones, sobre la posician financlera ¥ resultados de
operacion,

En adicion, la enmienda darifica gue la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjunios registrados
uwsando ol método de participacion debe presentarse por separado de aquellos gue
surgen de las operaciones de la Compafiia, v deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriprmente a resultados; v, (i) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando s& cumplan con condiciones especificas.

Respecto da la estructura de los estados financieros, |as éenmiendas proveen
ejemplos de un orden sistémético o agrupacidn de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenida ningdn Impacts en la posicidn
financiera y resultados de operacion de la Compaiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

L& aplicacion de las demas enmlendas no ha tenida ningun impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

MIIE Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NLIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clentes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerp 1, 2019
Modificacionas & 1a NIC 7 Inkciativa de revelacidn Enero 1, 2017

Se¢ permite I aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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MNIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitos para la clasificacion
¥ medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitld otra varsion revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir Io siguiente:

Reguerimientos de deteniorp para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir
una categoria de mediclén a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos Instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de la NIIF 9:

L

Todos los activoes finanteros que se clasifican dentro del elcance de la NIC 39 -
Instrumentos Fnancieros, S& reconoceran posteriormente & su costo
amortizbde o valor ragoneble. Especilicamente, los Instrumentos de deuds que
s mantienen dentro de un modelo dé negocio cuvo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos de capital ¢ interesas sobre of capital
pendiente por lo general & miden al costo amortizado al inal die los pericoos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de négocio cuyo objetive s& cumpla tanto al recaudar 108 Mujos de efectiva
contractuales como por |a venta de activos financiergs, ¥ que tengan términos
contractuales del activo financierc que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios &n obro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores raxonables 2l final de los penodos contables posteriores,
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en &l valor razonabla de una inversion
de patrimonio {no mantenida para negoclar ni-gue Incluya una considaracidn
contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resuitado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconoddo en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos Mnancieros deslgnados a valor razonable con
camblos &n resultados, la NIIF 9 requiere gue el imporie generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financlers que sea atribuible a cambios an @l
riesgo de crédito del referido pasiva, se presente en otro resultada integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral gensre una asimetria contable en
el resultado del periodo, Los cambios en & valor mzonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiers no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del Importe del camblo en
el valer razonable del pasivo financiers designade a valor razonable con
camblios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

Rezpecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 sstablece un modelo de
deterioro por pdrdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriorg por
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pérdida creditica incurrida, de conformidad con Ia NIC 39. El modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada requiers gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reparte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimianto iniclal, En otras palabras, ya no es necesarig
que DCUrTa un evento antes de que se réconozean las perdidas crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
log tipes de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, sl ampliar los tipos de Instrumentos
que & dasifican coma Instrumentos de cobermura v los tipos de componentes
de rlesgo de partidas no financeras elegibles para la contablliidad de cobertura,
Ademas, 52 ha revisado v reemplazado la prueba de efectividad por & principio
de “relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF @ en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes réconocidos en |08 éstados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complétado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar |88 entidades en & registro ¥ reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazarsd el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entré @n vigencia.

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer al
ingreso gue represents la transferencia de blenes o serviclos establecidos
contractualmente a los clientes, &n un importe gue refleje la contrapresiacidn gua
la entidad espera reciblr & cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
nofma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar & ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con fos dientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de |a transaccidn,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paszo 5! reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
cbligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o on la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucian, es decir, cuando el “control” de los bienes
v servicios relacicnados con una obligacidn de ejecucidn particular 23 transferido al
cliente, 5¢ han afiadido muchos mas lineamientos detallados en [a NIIF 15 para



poader analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en refacion a la
identificacidn de obligaciones de ejecucion, considéraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias,

Lz Administracidn de la Compafiia prevé que Ia aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NIIF 16 Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento ¥ tratemiento contable para arréndadar v arrendatario, la NIIF 16
regmplaza la actusl guia de arrendamientos incluida enja NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 giferencia enltre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de =i
un activa identificado &8 controlado por el cliente. La diferenciacion enire
arrendamiento operativo y armendamiento financlers ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador ¥ s reemplazada por un modelo en el cual ¢ deérecho
de uso del active ¥ su correspondiente pasiva tiens que ser reconocidg por el
arrendadar para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v aquelles con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentementa
medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deteriorg, ajustado por cualquier remadicidn del pasive del
arrendatario. El pasivo del arrendatario eg iniclalmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento gque no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como e impacto de
las modificaciones al armendamiento, entre otros. En adicion, la dasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC
17 son preséntados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamienta serdn divididos en principal e Interds los cuales seran presentados
como flujos de coja de octividades de financiamients v do operacion,
respectivamente,

En contraste a la contablildad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiena los requerimientos de NIC 17 para |a contabllidad def ammandador y
continda con el requerimiento de dasificar el amendamiento como operative o
financierp. Extensas revelaciones son regueridas con MNITF 16,

La Administracidén de la Compafia preve gue la aplicacion de la NITF 16 en &l
futuro puede tener un impacts sobre los importes reconecidos en los estadaos
financicros ¥ sus revelaciones, Sin embargo, no ¢85 posible proporcionar una

estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado hayva side
completado,
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3.

Modificaciones a la MIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan o
los usuarios de estados financeros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financliamiento,

La Administracidn de la Campafia no prevé que la aplicacidn de estas
maodificaciones en e futuro tenga un impacto material socbre los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaclon de |05 presentes estados financeros en cenformidad con NIIF requiers
gue la Administracion realice clértas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes & la actividad econdmica de [a entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mijor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus afectos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |la
administracion de la Compahfia ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives - A In fecha de cierre de cada perlods, o en aqguella fecha
que se consldere necesarlo, se analiza el valor de los activas para determinar sl
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algin Indido se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. 5i se trata de activas identificables gue no
generan Mlujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue peérténece €l activa,

Las pérdidas por deterioro recopocidas en un activo en periodos Anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable Incrementando @l valor del active con abono a résultados con ef limite
del valor g#n libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detérioro.,

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, la Compafila no ha reqgistrado pérdidas por
deterioro de sus activos,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados pars determinar & valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, Ia tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de Ia Compafia. La tasa de descuento es la [ass
de interds que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los Nujos
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1.3

1.4

3.5

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspandiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios,

Estimacion de vidas utiles de mobillario v equipo - La estimacion de las vidas
uriles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre e valor en libroo
¥ la base tribularia de las 8ctives y pasives sé revertirdn en ¢ futuro,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Naota 14,
la Compafiia utiliza las bécnlcas de valuacidn para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros ¥ pasivos financiercs gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos ocbservables del mercado. La Compaiiia utilizd dichas técnicas de
waluacion para otros activos v pasivos financiems,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacidn por beneficios definidos de la Compaiifa - Los obligadones par
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
coimespondiénte a bonos empresariales da alta calidad en la moneda en [a gue 5&
pagardn los beneficios. Se reguiers un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos & ser incluidos en la poblacion de la gque se deriva la curva de
rendimiento, Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporntivas, calificacidn de
los bonos ¥ |a [dentificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

ESPACIO EN BLANCO
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4,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobirar comercigies;
Clientes locales
Clientes del exterior - Autolider Uruguay S.A.
{compafia relacionada)
Tarjeias de crédito

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Diras cuentas por cobrar
Autolider Uruguay 5.4, - Compafila relacionads
Dtras cuentas por cobrar

Total

Clasificacian:
Corrlente
Mo corriente

Total

112716

7,284 395

1,361,666
24,789

_ (44, 625)
B,626,225

58,140
—330.537

2014202
8,591,588
—424,314
2.014,502

(Restablecida)

7,262,586

13,162
_(22.271)
7,253,477

203,610
2ASTOR7
6,321,538
1,135,549
L.A457,087

La Compafia ha reconocdo una provision para cuentas dudosas por el 100%% de las
cuentas por cobrar vencidas vy deterioradas con una antigiedad mayor a 360 dias
debido a que ta experiencia histdrica establece que estas cuentas por cobrar no son
recuperables, Para las cuentas por cobrar gue presentan una antigliedad superior & 120
dins s& reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base 2 los saldos
irrecuperables determinados por eéxperiencias de incumplimiento de la contraparte y un
anslisis de la posicidn financiera actual de 2 contraparte.

30 - 90 dias

91 - 180 dias

181 - en adelante (1)
Tolal

Antigledad promedio (dias)

4012015

761,663
812,766
_TLAET
1,645,796

—_—ll0

{1) A la presente fecha de emisidn de estos estados finanderos, la Compaiia recupert

US5302 mil de estas cuentas por cobrar,

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

amplla ¢ independiente.
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5. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
Corresponden a cuentas por cobrar que estan respaldadas por contratos de mandato y

comisién para la venta de vehiculos seminuevos, Dichos valores se recuperan una vez
finalizada la transaccion de Intermediarios.

6. INVENTARIOS

12/16 AL215
Vehiculos 7,561,102 6,654,647
Repuestos 2,604 BBE 2,868,923
Ordenes de taller en proceso 127,959 133,918
Importaciones en trénsito 8,886,197 13,691,162
Tatal 49,480,146 24,348,650

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fusron de US$21.9 millones v US%$39.2 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, del salde de inventarios de vehioulos se encuentran

pignorados USS4.4 millones ¥ US$3.5 millones, respectivamente, para garantizar
obligaciones bancarias de Ia Compafia (Ver nota B).

7. PROPIEDADES Y EQUIPODS

31/12/16 31/12/13
Costo 2,326,711 2,356,077
Depreciacién acumulada (903,106} (319.233)
Total 1423.605 1,836,842
Clasificacion:
Vehiculos 130,573 229,610
Muebles y enseres 211,163 231,132
Herramientas 16,424 162,560
Equipo de computo 23,557 54,612
Maquinaria y equipos 49,890 54,480
Mejoras en propiedades arrendadas _B4AT 908 1.104.428
Total L423,605 1836824

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:;
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8. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, corréesponde a préstamos en instituciones financieras
locales, con vencimientos hasta noviembre del 2017 (hasta junic del 2016 para & afio
2015), los cuales devengan una tasa de interés promedio del 8,95% (del 9,09% para el
afic 2015}, Los préstamos se encuentran garantizados con inventarios de vehiculos por
US84.4 millones (U55$3.5 millones para el afio 2015) y por garantias documentarias
otorgados por su acclonista Autolider Uruguay 5.A.. La administracién de la Compafia
tiene planificado renovar dichos préstamos a su vencimiento, Al 31 de diclembre del
2016 y 2015, el costo de Interés generado por los préstamos es de USS$745 mil y USST58
mul respectivamenite.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a aportes, por US$1.8 millonas
{US$1.7 millones para el afle 2015) recibidos por su acclonista Autalider Uruguay S.A.
{una sociedad constituida en Uruguay], los cuales no tienen definida una fecha de
capltalizacidn o pago y no generan intereses.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3112716 1412715
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores locales 2,977,537 1,054,947
Proveedores del exterlor:
Daimler AG. - Mercedes Benz 6,611,645 9,977 481
Mercedes Benz do Brasil Ltda, 2,071,281 4,897,721
Dtros 222,555 748,171
Autolider Uruguay S5.A. - compafia relacionada 2,585,077 301,021
Anticipo de clientes (1) 955, 044 _2.037.646
Subtotal 15,424,139 19,056,987
Otras cuentas por pagar 115,033 19948
Total 15,539,172 19,136,933
Clasificacidn:
Corriente 14,717,002 19,136,933
Mo corriente B22.168
Total 15.539.172 19,136,233
{1} Corresponde a los valores recibidos por clientes en reserva para la compra de
vehiculos.

ESPACIO EN BLANCD
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11. IMPUESTDS

11.1 Activos y pasivos del aflo corriente:

31/12/16 31/12/15
Activos por impuestos cormientes:

Impuesto al valor agregado - VA 530,842 266,135
Retenclones del Impuesto &l valor agregada -

VA 191,036 183,616
Credita tributario de impuesto a la renta 20866 162,137
Total 1,020,744 211588
Pasivai por impuestos correnies:

Impuesto a la salida de divisas - 1SD 566,520 845,220
Retenciones del Impuésto al valor sgregado -

VA 27,075
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 25,821 33,181
Impuesto al valor agregado = IVA 113,404
Otros — B16
Total 293,157 1.015,880

11.2 Canciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
recanciliacian entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la utilidad
tributaria, es como sigue!

Afte Terminada

31712116 3112715

Utilidad (pérdida) segun estados financieros

antes de impuesto a la renta {1,786,11B) BBG,BT4
Gastos no deducibles 391,212 159,702
Ajuste por precios de transferencia F8.a87
Amortizacidon de perdidas tributarias (2} [156,018)
Deducclones especlales (138.034)
Utilidad gravable {pérdida tributaria} (1.214.919) 231334
Impuesto a la renta causado y cargado a

resultados (1) E— A85.512

{1} De conformidad con disposiclones legales, |a tarifa para el impuesto a la

renta, se determing con |a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

{2} De acuerdo con disposiciones legales, a3 pérdidas tribularias pueden ser
compensadas con las utiligades gravables que s obtengan dentro de los
cinco {5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables, Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia
amortizd la totalidad de sus pérdidas tributarias,

= 289 =




11.3

Anticipo de impussto 8 1s rents - A partir del afio 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo caloalado, &l cual resulta de
Ia suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben

incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias,

Sin embargo, durante los afios 2016 ¥ 2015, |a Compafia no calculd el valor del
anticipo de impuesto a la renta, en razdn de gue la Ley de Régimen Tributario
Interno establece gua las socledades nuevas que iniciaren actividades sstardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacidn efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial, Al 31 de
diciembre del 2016, la compaiia completd su cuarto afo de operacion efectiva.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias ¥ son suscoptibles de revisidn las declaraciones de los abos 2013 al
2016,

Mowvimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:
Afo terminado
N6 AVA2FLS
Saldos al comienzo del afo (162,137) 55,208
Provisitn del afio 165,512
Pagos efectuados (136,729} (282,857}
Saldos al fin del afio {298,866) (162,137}

11.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, s¢ emitit la Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad cludadana para la Reconstruceidn y reactivacion de las zonas
sfectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los
aspectos mas impartantes de |8 mencionada Ley:

« Se establece la contribucidn solidaria sobre blenes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
mo residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujato
pasivo estd en paralso fiscal,

+ Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utikidad gravabile del
glercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen actividades
econdmicas, ¥ que fusren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

« Incremento de la tarifa del VA al 14% por el periodo de un afia.

« Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del VA

pagada por las transacclones realizadas con dinero electranico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos € interpretativos del Art. 547 del Codigo Orgénico de
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Drganizacidn Territonial, autonomia vy descentralizacidn que establecid entre olros
Io siguients:

« Para efectos de Ia base imponible del [CE, se establece un camblo en (&
definicidn del precio ex aduana, el cual eguivale a la suma de |as tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en adusna de los bienes.

« Se establece gue las Compafias tendrén una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros miédicos privados y/o medicina prepagada contratados &
favor de sus trabajadores, siempre que |8 cobertura sea para la totalidad de o5
trabajadores.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que havan efectuado cperaclones con partes relacionadas, déntro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia gue determine si tales
operaciones han sido efeciuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los afios 2016 y
J015, no supéraron & importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compahia estd expuesta a distintos riesgos de
raturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 MENos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los acclonistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn s& presenta una definicon de los riesgos que enfrents la Compafila,
una caracterizacidn y una descripcién de 1ss medidas de mitigacidn actualments an
uso por parte de la Compafiia, 8 25 el caso.

13.1.1 Riesgo de tasa de Iinterés - La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en |a tasa de interés debido a gue mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejada por l2 Compaiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crivdito se refiere al resgo de que uns
de |las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de anicamente Involucrarse con partes solventes y obbener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar &l
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13.1.3

13.1.4

riesgo de la pérdida financiera ocasionada par los incumplimientos, La
Compafla dnicamente realiza transacclones con compafilas que cuentan
con la misma o mejor calificacidn de rlesgo,

Los principales activos financieros de Autolider Ecuador 5.A. son los saldos
de efectivo ¥ bancos v cuentas por cobrar comerciales, gue representan la
exposicion maxima de la Compafia al riesgo de crédito én relacion con 108
activos financieros.

Riesgo de Nguider - La Gerencla Géneral es fa que tiend |5
responzabilidad final por la gestién de llquidez v ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los reqgueérimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como |a gestion de liguidez de la Compafiia. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y fadlidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectives proyectados
H reales y concilandao los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
nanciercs.

Autolider Ecuador 5.A,, realiza periddicamente proyecclones de flujos de
caja, andlisis de la situacidn financiera y del entorno ecandmico con al
proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que l2
Compania cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de capital - La Comparila gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de continuar COmMo empresa en marcha mientras que
maximizan gl rendimiento a sus acclonistas a traves de la optimizacion de
los saldos de deuda v patrimanio,

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

(Restablecida)
31112016 3151215
Actives financieros medidos & costo
amartizado:
Efectivo v bancos 1,410,493 1,427,796
Cuentas por cobrar comerciales [Mota 4) 9.014,902 7,457,087
Otros activos financieros (Mota 5) _1.143.800 — 293 500
Total 11,269,195 2,878,383
Fasivas financleros medidos & costo
amartizado:
Préstamos (Nota 8) 9,519,271 8,179,867
Cusfitas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, neto de anticipos de
chentes [(Nota 10) 14,583,128 17,099,287
Otros pasivos financieros 679,006
Total 24,781,403 23,479,134




La Administracidn de la Compafia considera que los importes en libros de los
bctives vy pasivos financieras reconocidos al costo amortizado en los estados

financleros se aproximan a su valor razonable,

13.3 Valor raronable de los instrumentos financléres - La administraciin de la
Compafia considera gua Ios importes en Hbros de 05 aclivos ¥ paEivos inanceros
reconocidos al costo amortizado, se aproximan a su valor raronable.

14, PATRIMONIOD

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social autorizado
consiste en 6,020,000 acclones (5,020,000 acciones para el aflo 2015) de USs1
valor nominal unitario, Ias cuales otorgan un volo por acdon y derecho &
dividendo,

Segun acta de junta extraordinaria celebrads el 28 de noviembre del 2016, los
acclonistas de la Compaiiia aprobaron el aumaento del capital suscrito por US$1
milldn entregado en efectiva. El 19 de diclembre del 2016 se constituye la

escritura de aumento de capltal,

Con fecha 29 de dicembre del 2016 la Compafia Solutel 5.A. (accionista con el
98% de participacion), transfirid el dominio pleno de 5.8 millones dcclones
ordinarias y nominativas & un valor nominal de US$1 cada una, a favor de
Montelur S.A.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiers gque por o menos ¢ 10% de ja
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta coma minimo
alcance &l 50% del capltal social, Esta reserva no &s disponible para &l pago de
dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor dé
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de socledades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran sujetos a retenclien para efectos del Impuesto a |a renta.

15. INGRESOS

Afo terminado

JLAA2/16 21712715
Vehiculos 18,841,317 37,268,356
Repuestos 5,264,083 4,347,497
Servicios 1,274,853 1,752,239
Regalias vy comisiones 1,276,443 2,568 711
Otros 968 406 1,065,261
Total £1.625.102 47.003.064
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16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao Terminado

V26 311445

Costo de venlas 21,891,795 40, 162 487
Gastos de ventas 2,968,739 3,216,801
Gastos de& administracion 1,542,109 1,796,104
Costos financleros -1.909.185 232,593
Total 29.211.828 46,167,331
Ur detalle de costos vy gastos por su naturaleza &4 como sigue:
Afo terminado

31/12/16 2112715
Consumo de Inventarios 21,983,967 39,261,684
Beneficios de los empleados 2,517,222 2,520,875
Interesas pagados 1,909, 185 552,599
Arriendos 825,266 934,020
Costos de promocion v publicidad 197,580 351,748
Honorarios, comisiones y servicios 498 422 608,547
Gastos de viaje 154 829 278,118
Depreciacion y amortizacion £15,365 431,875
Suministros ¥ materiales 23,091 2,513
Sequros 111:119 134,018
Cemunicaciones 66,239 76,814
Reparaciones ¥ mantenimiento 50,350 27,520
Otros gastos 459,193 — 467,660
Total 22,311,828 46,167,931

Beneficios a los empleadps - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

Comio SlguiE:

ARo terminado
3L/12/16 JLI12/15
Sueidos ¥ salarios 1,830,148 1,752,609
Beneficios sociales 361,059 475,355
Aportes al [ESS 216,713 123,473
Pianes de beneficlos a empleados 108, 302 12 966
Participacidn o trabajadores 156,472
Total 2,512,222 2.520,875




17. SALDOS ¥ TRANSACCIONES COMN PARTE RELACIONADA
17.1 Transacciones comerciales

Venta de bienes Compra de bienes
- BFG terminado ...
26 3VI21S A6 3NS5
Autolider Uruguay 5.A. 1,361,666 358,000 23585077 el2.442
17.2 Saldos con parte relacionada
{Restablecido)
A28 ALA2415

Cugnlas comergiales por cobrar y obras
cugntas por cobrar

Autolider Uruguay S.A. y total (Nota 4) 1.419.806 P
Cuentas comerciales por pagar

Autolider Uruguay S.A. (Nota 10) 2,585,077 301,021
Aporte futura capitalizaciones

Autalider Uruguay S.A. (Nota 9) 1,845,573 1,725,350
Total 4,430,630 S026.371

17.3 Compensacidn del personal clave de ln gerencia

Aflo terminado
JL/12f16 U121

Beneficios a corto plazo y total 605,513 641,068

g g prirado - Mediante contrato suscrito el 10 de enero del
2&14 e uﬂnhlem :urrln ::r:unr:esmnu o a Corperacion Carrera 5.A,, para la venta activa
Unicamente a clientes finales de vehiculos motorizados de |8 marca Mercedes Benz
exclusivamente para el segmenta de pasajeros, cuye domicilio residencial o comercial
este ublicado dentro del berritoric contraciual considerando a este wnicamente a 3 ciudad
de Quitd, Provincia de Pichincha. La fecha de vigencia del contrato s a partir del 1 de
octubre del 2014, regids por un periodo fijo iniclal de 13 meses & partir de la fecha de
suscripelon, su renovacion ez automatica 8 menos gue una de las partes notiligue su
terminacion, Al 31 de diciembre del 2016, el contrato fue renovado automaticamente
con las mismas cldusulas previstas iniciaimente,

0 CO 3 Al L ogt venta - Mediante contrato suscrito
el 5 de m dal 21:!15 s-: ﬂtam:ce mmu cun:eudunarln a Segundo Eloy Corrales e Hijos
SECOHI Cia, Ltda., para Ia venta de servicios v repuestos de la marca Mercedes Benz
exclusivamente para usuarios finales de vehicules Mercedes Bénz cuyo domicilio
residencial o comercial este ubicado dentro del territorio contractual considerado a este
unicamente & la cuidad de Cuenca, Provincia del Azuay. La fecha de vigencia del
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contrato es a partir del 5 de enero del 2015, regida por un periodo Mjo inicial de 12
meses & partir de la fecha de suscripcidn, su renovacidn 25 automatica & menos Que una
de las partes notifigue su terminacion. Al 31 de dicembre del 2016, el contrato fue
renovado automaticamente con las mismas cldusulas previstas inicialmente.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posteriondad a las fechas de emision de lod éstados finanderos de Autolider
Ecuador 5.A., por el afio terminado el 31 de dicembre del 2015, la Administracién de a
Compafila realizd ciertas reclasificaciones con el propdsito de gue sean comparables con
la presentacion de los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016.

Como resultado de dichas reclasificaciones, los estadaos de situacidn financiera separados
al 31 de diciembre del 2015, han sido restablecidos. A continuacidn, se presenta una
reconcillacién de los efectos del restablecimiento,

Cugnta 31/12A15
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cormientes,

previamente informado B 450,587
Reclasificacion (1) (993,500}
Reclasificacidn (2) (1,133,549}
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar corrienbes,

restablecido (Nota 4) 6,321,538
Otros actives financieras, previamente informado -
Reclasificacian (1) 583,500
Otros activos financieros, restablecido (Nota 5) 993,500

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no cormientes,
previamente informado -

Reclasificacion (2) J.133.549
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar cormientes,

restablecdo (Nota 4) 1,135,549
Préstamos, previaments informados 9,905,217
Reclasificacion (3) (1.225.350)
Préstomos, restablecidos [Nota B) B.179.867
Aportes futuras capitalizaciones préeviamente, previamente informados -
Reclasificacion (3) L. 725,350
Aportes futuras capitalizaciones, restablecido (Nota 9) A 725,350

(1) Constituye la reclasificacidn a otros adtivos financieros de 1a cuenta “documentos
por cobrar”, las cuales fusron registradas previamante como parte de CuBntes por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta cuenta por cobrar corresponde
g los contratos en mandato ¥ comisidn por la vents de vehiculos usados, |8 cual
!::i_ rti;t:pl!rada a través de un activo financlero, al momento de la venta de dichos
vehiculos.
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20.

21.

{2) Constituye la reclasificacin a cuentas por cobrar comérciales y otras cuentas por
cobrar no corriente de clientes cuyo vencimiento es a largo plazo.

(3) Correspande a la reclasificacién de las aportes entregados por su accionista
Autolider Uruguay S.A,, los cuales fueron registrados como préstamaos,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financiaros {abril
25 del 2017) no se produjeron evenios gue en opinion de la Administracion pudieran
tenér un efecto importante sobre los estados financleras adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log gstados financierss por ¢ afo terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafita en abril 25 del 2017 v serdn presentados a

los Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacidn, En opinion de la Gerencia de
la Compafiia, los estados Minancieros serdn aprobados por la Junta de Accignistas sin
modificaciones,
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