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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

ADELCOCOA S.A.

Guayaquil, 15 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADELCOCOA S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. En el afio 2014 no fue
auditado por cuanto las disposiciones regulatorias no lo exigian.

Responsabilidad de la Administracion de la Compainia en relacién con los estados financieros

La Administracion de ADELCOCOA S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error. -

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion
de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno
de la compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar
nuestra opinion de auditoria.




A los sefiores Accionistas de
ADELCOCOA S.A.
Guayaquil, 15 de Abril del 2016

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ADELCOCOA S.A.,
al 31 de diciembre del 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

No. de Registro en la Superintendencia
de Comparnias: SC-RNAE-2-772

José R. Cazar G.
Socio =
No. de Licencia Profesional: 25013

Pagina 1 de 30



ADELCOCOA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 9.437 45912
Cuentas ydocumentos por cobrar
Clientes del exterior 6 1.248.050 2.014.596
Relacionadas 12 159.799 71.340
Otros Deudores 7 141.855 66.063
Impuestos por recuperar 66.550 35,779
1.616.254 2.187.778
Inventarios 8 95732 5.071
Gastos pagados por anticipado 6.557 6.685
Total activos corrientes 1.727.980 2.245 446
Propiedad, Planta y equipo, neto 9 42.895 12.116
Total activos no corrientes 42.895 12.116
Total activos 1.770.875 2.257.562

Lcda.War!a‘Elena Loayza Aguilar
Gerente Gepéral
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ADELCOCOA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 12 368.184 312.252
Obligaciones financieras 12 505.873 -
874.057 312.252
Cuentas ydoc por pagar - proveedores cacaoc 11 64.298 441.327
Relacionadas 10 3121 103.072
Impuestos y retenciones por pagar 13 37.831 20.684
Impuesto a la Renta 16 31.829 14.244
Otras cuentas por pagar 15 29.081 30.006
166.160 609.333
Pasivos Acumulados 14 41.206 33684
Total pasivos corrientes 1.081.423 955.269
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras a largo plazo 12 313.000 222.545
Relacionadas a largo plazo 10 1.278 913.821
Total pasivos no corrientes 314.278 1.136.366
Total pasivos 1.395.701 - 2.091.835
Patrimonio
Capital social 100.800 800
Aumento de Capital 100.000 100.000
Resultado acumulados 65.127 -
Utilidad del ejercicio 109.247 65.127
Total patrimonio 375.174 165.927
Total pasivos y patrimonio 1770875 2.257.562

e integrante de los estados financieros.
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ADELCOCOA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
= Notas 2015 2014

Ingresos por Ventas 17.684.206 19087371

Costo de Ventas 18 (16.973.170) (18.472.967)

Utilidad bruta 711.036 614.404
Gastos operativos:

Gastos administrativos y generales 19 (480.238) (458.133)

Utilidad en operacién 230.798 156.271

Gastos Financieros 20 (122.479) (97.841)

Otros ingresos 32.757 20.941

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 141.076 79.371

Impuesto a la renta 16 (31.829) (14.244)

Utilidad neta, del afio 109.247 65.127

Las notas-ad £ integrante de los estados financieros.
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ADELCOCOA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte para
Capital Social futura Resultados Resultado del
(] capitalizacion acumulados afo Total
Saldo al 1 de enero del 2014 800 100.000 100.800
Utilidad neta del afio 65.127 65.127
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 100.000 - 85.127 165.927
Saldo al 1 de enero del 2015 800 100.000 - 65.127 165.927
Transferencias a los resultados acumulados 65.127 (65:127) -
Aumento de capital Resolucion de la Super
SCV-INC-DNASD-5AS-14-743 del 31
de diciembre del 2014 e inscrito en el
Registro Mercantil el 9 de febrero del 2015 100.000 {100.000) >
Aporte para futuro aumento de capital 100.000 100.000
Utilidad neta del afio 109.247 109.247
100.800 100.000 65.127 44.120 375174

Saldos al 31 de diciembre del 2015

———

(1). Véase Nota 17 T s =)
\_% ﬁ%\m@: parte integrante de los estados financieros.
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ADELCOCOA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Notas del 2015 dol 2014
Flujo de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo Recibide de Clientes 18.437.940 17.052.426

Efectivo pagado a proveedores y empleados (18.294.362) (18.336.411)

Impuesto a la renta pagado (14.244) -

Ofros ingresos 32.756 20.941
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 162.090 (1.263.044)
Fiujo de efectivo en actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo 9 (38.282) 2.333
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (38.282) 2.333
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

Sobregiros bancarios 12 55.932 312.252

Obligaciones financieras corto y largo plazo 12 596.328 80.300

Capitalizacion 100.000 =

Relacionadas y partes relacionadas 10 (912.543) 913.821
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (160.283) 1.306.373
Aumento neto de efectivo (36.475) 45662
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 45.912 250
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9.437 45912

Pasan. ..
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ADELCOCOA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion De la Utilidad neta con el efectivo neto provisto Al31de 4 Al 31 de
T idade_—s o Gisarasthn Notas diciembre del diciembre del
2015 2014

Utilidad Neta 109.247 65.127

Partidas de conciliacion entre |a Utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion g 7.503 205
Provision de incobrables 6 12.813 20.349
Participacion trabajadores 15% 14 24,896 14735
Impuesto a la renta 16 31.829 14.244
Total de partidas Conciliatorias 186.288 114.660

Cambios en aclivos y pasivos:
(Aumento) disminucion en Cuentas por Cobrar 558.711 (1.990.996)
{Aumento) disminucion en inventarios (90.661) 7.669
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipados 128 (6.685)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (475.002) 594.623
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados (17.374) 17.685
Total cambios en aclivos y pasivos (24.198) (1.377.704)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 162.090 (1.263.044)

n parte integrante de los estados financieros.
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compariia ADELCOCQOA S.A., es una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en el canton Guayaquil, constituida el17 de enero del 2013,

Su objeto principal es, la produccién, comercializacién, compraventa, importacién y exportaciéon de
productos agricolas, en la actualidad se dedica a la exportacion de cacao. El plazo por la cual se
constituyo a la Compariia es de ochenta afios contados a partir de la fecha de inscripcién de la Escritura
en el Registro Mercantil; siendo la misma el 5 de febrero del 2013.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes RUC, nimero 0992801301001, actualizado el 17 de
noviembre del 2015, su actividad principal es la venta al por mayor de productos agricolas.

Situacion del Pais

En el afo 2015, los bajos precios del petréleo y factores adicionales relacionados con el precio del doélar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compariia y como producto de una adecuada administracién de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes
€n sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo historico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado mejoras y enmiendas a las normas
existentes. El |ASB considera como necesario, el sigulente proyecto aprobado, las cuales describimos a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
Seccion 1

Seccién 2
Seccion 4
Seccion 5

Seccion 6
Secclon 9

Seccion 0
Seccian N
Secclan ©
Seccién ¥
Seccién B
Seccion B
Seccion 7
S on B

Tipo de cambio
Mejora, Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacion de rendir cuentas al publica; y, Guias para el usa de las
MNIIF para PyM Es en los estados financieros separados de una Controladora,
Mejora, Guias sobre la exencion por esfuerzo o costoe desproporcionado, la cual se utiliza en varias secclones de las NIIF
para las PYMES.
Enmienda. Incorporar las Propiedades de inversion medidas al costo, de forma separada en el Estado de Situacion Financiera
y, elimina el comparativo del movimiento sobre las acciones en circulacién
Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valar; y, clasificar las
partidas del ORI, en base s| potenclalmente se reclasiliguen al resullado del periodo.
Mejora. Presentacion en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros resultados integrales.
Enmienda. Subsidiarias adguiridas para la venta, no son parne de las estados financieros consolidados; aplicacidn del
meétodo de parlicipacion en los estados financieros separados; y, otras mejoras.
Enmienda. Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revalios, se hara de forma prospectiva.
Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; crilerios sobre acuerdo s de financiamiento; y, otros.
Mejora, Aclaracién sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas,
M ejora, Aclaracién sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.
M ejora. Aclaracion sobre la aplicacion del costo o esfuerzo desproporcionado
Mejora, Cambio relative a la Seccion 4, sobre desglose en el estado de situacién financiera.
Enmienda. Opcion para utllizar el modelo de revaluacid n; costo de plezas de sustitucldn; entre otros.
Enmienda. Vida (til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los U afos

Seccion @

Seccion 20
Seccion 21
Seccion 22
Seccién 26

Seccion 27
Seccién 28

Seccion 29
Seccion 30

Seccion 31
Seccion 33
Seccion 34

Seccion 35

Mejora, Guia sobre costo o esfuerzo despro porcionado al reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacit n de negocios; y, otros,

Enmienda. Incluir arrendamiento s con tasas vanables por eslar vinculadas con lasas de mercado; y, otros

Mejora. Aclaracién sobre la aplicacion del coste o esfuerzo desproporcionado.

Mejora. Guias para clasificar instrumenios de pasivo a patrimonio, entre otros.

Mejora, Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumenlos de patrimonio distintos a
entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma; y, otras.

Mejora, No aplica para contratos de construccian.

Mejora, Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo, elimina revelacién sobre palitica
de beneficios porterminacion; y, otros,

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 2.

Mejora, Instrumentoas financieros gue derivan su valor razonable del cambio de tasa dg moneda extranjera, se
excluyen de esta Seccion, pero no los instrumentos denominados en moneda extranjera.

Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de |a Seccldn 7, sobre la Inclusion del modelo de revaluacion

Enmienda. Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 24,

Enmienda. Se alinea con redaccidn actualizada de la NIIF 6, y, elimina comparativo del movimiento sobre cambies en el
importe en libros de activos biolégicos,

Enmienda. Se permite usar la Seccidn 35 por mas de una vez, incorpora una opcion para permitir que las entidades usen
el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracion de la Companfia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017, sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y peérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Comparfiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las_estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Clientes,
préstamos y otras cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro
se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase

adicionalmente Nota 3.5).

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Vida util de Propiedad Planta y Equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Propiedad Planta y Equipo. Con la misma
periodicidad la Compariia tambien revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de
estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de |as obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en partes, en
las condiciones actuales del mercado (\/éase adicionalmente Nota 3.8).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Efectivoy equivalente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la compania y saldos de efectivo en bancos del pais depositados
en cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota

6.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "Cuentas por
cobrar Clientes y otros" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacion al
momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiila mantuvo activos financieros en las categorias de
"Cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros".
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo carriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente las partidas del balance

de "clientes".
(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores, otros y
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de |la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a |a transaccién, si el activo o pasiveo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior

= Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de créedito
normales. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria: ]

0 Cuentas por Cobrar clientes: Son importes pendientes de cobro por ventas de
productos realizados en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afo o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como

activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el credito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por

pérdidas por deterioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Corresponden a las obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso norr_na1 de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no c_:ornentes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos

por intereses.
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
se han liguidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para todas sus existencias, utilizando el
método promedio para la imputaciéon de las salidas de dichos inventarios. El costo de todas sus
existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los descuentos en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables. Se registra una
provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Al cierre del afio, la compania efectua un anélisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para
su utilizacion o comercializacion, y registra con cargo a resultados del ejercicio la pérdida ocasionada

por la disposicion de dichos inventarios.
3.4 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicion

La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se reconocen como activos
si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los

costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida (til del activo o su_ca_pacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimad_o. Por otra parte _los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en Propiedad Planta y Equipo son reconocidos en resultados cuando

ocurren.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 13 de 30




ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Depreciacion

La depreciacion de’ la Propiedad Planta y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
e_stsmadg de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no gonsidera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima
que el \_zalor_de realizacion de su Propiedad Planta y Equipo al término de su vida util sera irrelevante
Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la Propiedad Planta y Equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. '

Las vidas utiles estimadas de la Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos,
son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Edificios 20 afios 5%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 anos 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Equipos de computacion 3 anos 33%

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una Propiedad Planta y Equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafila estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta

o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

(Véase pagina siguiente)
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Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periocdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
perdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre’ las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido_se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de si;uacm‘m
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el

impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles; _ _ _
ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto

de deduccion fiscal, _ _ _
i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados-procedentes de periodos anteriores, siempre

y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
!egal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para Pequenas y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compainiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

3.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la facturacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del grado de terminacion de la transaccion al final del periodo en que se
informa. Los ingresos se presentan netos de impuestos.

3.10 Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las companias anénimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscritc y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para aumento de papita! o para cu_brllr pérdidas en
las operaciones. Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiila no ha constituido dicha provision.

3.11 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados inql_uyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

(Véase pagina siguiente)
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Resultad_os Aqumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Inform_gc:lén Fm_anciera “NIIF": La Superintendencia de Compariias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de |a adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
r.eguitadqs a'cgmulados. y su saldo acreedor, se utilizara para absorber perdidas acumuladas y las del
gltlmo ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

a)  Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como tambien, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiia. ¥

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites.

La Administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Comparnia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos dg administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se

les enfrenta la Compaiflia.
b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liguidos equivglentes. y depositos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con Clientes. Respec_to de bar'!cos =
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo mdependleptes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad
crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.
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c) Riesgo de liquidez

El ries_go de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

lL.a Companiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por Ila operacion de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo lo
recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pdlizas de acumulacién En caso de ser
requerido flujo adicional, la Compariia cuenta con el apoyo financiero de sus Accionistas.

d) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna partida
que pueda estar expuesta a algn ajuste por tipo de cambio.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaifia. El objetivo de
la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la Compaiiia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

El cumplimiento de las normas de la Compainia, esta respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad_de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital

de trabajo y estructura de capital optima.

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de P_.ccmms_tas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion dg ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A_ cor]ti_nuaciOn se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.437 3 45912
Cuentas por cobrar clientes 1.248.050 - 2.014,535
Cuentas por cobrar Relacionadas 159.799 - 71.340
Otras cuentas por cobrar 148.413 - 72,748
Total activos financieros 1.565.699 - 2.204.595
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarios 368.184 B 312.252
Obligaciones financieras 505.873 313.000 - 222.545
Cuenta por pagar proveedores 64.298 - 441,327 -
Cuentas por pagar Relacionadas 3 1.278 103.072 913.821
Ofras cuentas por pagar 108.118 - 80.249 -
Total pasivos financieros 1.049.594 314.278 936.900 1.136.366

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una tasa de interes de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2015 2014
] I 930) 4172
Caja Chica (
Ba:u:os 10.367 41.740
9.437 45912

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion: ol
(Véase pagina siguiente) .
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
General Cocoa Company
Barry Callebaut ' ;z:.ggg
Transmar Commodity Group LTD 965.544 1 462I899
Albrecht_Dill Trading 315.668 -
1.281.212 2.034 945
Provision para cuentas incobrables (33.162) (20.350)
1.248.050 2.014.595
Un detalle de la provision de cuentas incobrables, es el siguiente:
Al 31 de Al 31 de
Diciembre de Diciembre
2015 de 2014
Saldo Inicial 20.349 -
Mas: Provisién del afio 12.813 20.349
Saldo Final 33.162 20.349
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Cuentas por cobrar fideicomiso mercantil Piady (1) 109.337 59.630
Cuentas por cobrar proveedores cacao (2) 30.558 5.168
Prestamos a funcionarios y Empleados 1.960 1.265
141.855 66.063
(1). Incluye principalmente valores entregados al fideicomiso mercantil (PIADY) por US$108.087 para

la compra de un terreno ubicado en el cantén Duran. Otros menores por US$1.250.

(2). Corresponden a valores por cobrar a distintos proveedores de cacao, por concepto de anticipos
entregados para futuras compras. El detalle es el siguiente: Agrokim por US$ 26.432, Nutricao
por US$ 1.872 y Luis Segundo Morocho por US$ 2.254.
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Al 31 de

Al 31 de
diciembre del diciembre dej
2015 2014
Inventario Cacao en grang (1)
Inventario sacos (2) 83.15356 4 7355

85.732 5.071

(1) Corresponde a 669 quintales de

nd cacao que Permanecieron en la b
Costo unitario Promedio por Cada

odega gl cierre de| 2015, g|
quintal fue de US$132,27.

(2) Corresponde a aproximadamente 5997 sacos

de cabuya, en los cuales se introduce el cacao para
SU exportacién. Al cierre del 2015 el costo unita

rio de cada Saco de cabuya fue de US$1,20.
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

2015 Alinicio AdicioneslBajas Al final

2015 —————— _Adiciones/Bajas

Vehiculos (1) = 31.241 31241

Muebles yenseres = = 5

Maquinarias Y equipos 12.321 :

Edificios = s o

Equipos e instalaciones (2) = o 4cms

' utacién (3 = :

Equipos de comp (3) e —— e
(7.503) (7.708)

Menos depreciacion acumulada (205) .

12.116 30.779 42.89

(Vease pagina siguiente)
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2014 Al inicio Adiciones/Bajas Al final
Vehiculos = - -
Muebies yenseres = .
Maquinarias y equipos - 12.321 12.321
Edificios 5 - >
Equipos e instalaciones = = =
Equipos de computacién - -
Construcciones en proceso 14.654 (14.654) -
14.654 (2.333) 12.321
Menos depreciacion acumulada - (205) (205)
. (2.538) 12.116

(1). Al 31 de diciembre del 2015 se registra la compra de una camioneta Mazda cabina doble BT50

2.5cc 4x4, con un costo de US$31.241.

(2). Incluye una compra de un medidor de humedad para cacao, con un costo de US$500. Fecha de

compra el 06 de agosto del 2015.

(3). Corresponde a la adquisicion de los siguientes equipos de computacion: 3 laptop hp touch smart
core i5, 2 discos duros de 1 TB por un aproximado de US$1.800 cada uno, 1 computadora marca
Dell modelo KM632 por US$994 y un equipo de computacién marca Lenovo C40 21.5 touch por

US$1.331.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2015y 2014
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

Saldos:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar
Companias y partes relacionadas
Adelprocao S.A (1)

Inmoeloisa

Adelpro

Cuentas por pagar
Companias y partes relacionadas

Adelprocao S.A

Cuentas por pagar largo plazo
Companias y paries relacionadas
Accionista Maria Elena Loayza Aguilar

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

157.131 -
2.668 -
- 71.340
159.799 71.340
3.121 103.072
1.278 913.821

(1) Corresponde a un préstamo realizado para financiar capital de trabajo, la cuenta por cobrar no

devenga interés y no tienen plazo definido de cobro.

Transacciones:

Companias y partes relacionadas
Adelcocoa S.A.
Compra de cacao

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES CACAO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de

diciembre del

2015

50.143

Al 31 de

diciembre del

2014

811
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Eloy Alberto Loayza

Nutrikao S.A

AGROKIM S A

Miguel Avila Rivas

Luis Marocho Avila

Magila Noemi Trivifio Jacome
Julio Cesar Alban Bravo

Maria Jose Trivino Jacome
Darling Lenin Parrales Malave
Moreira Mendoza Nelly Gabriela
Eximore c. ltda

Betty Sara Vasconez Lopez
Carlos Esteban Giler Saltos
Adelprocao S.A

Al31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2015 2014
12.074 22.181
- 20.766
= 27.581
- 19.541
- 8.850
- 11.143
- 189.967
- 22.382
- 6.130
- 90.937
885 -
24,730 21.046
26.609 -
= 803
64.298 441.327

Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de cacao en grano para la exportacion a
clientes del exterior. Estos saldos no devengan intereses y tienen un plazo de pago de 30 a 45 dias.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sobregiros Bancarios con:
Banco Pichincha S.A (1)
Banco Bolivariano S.A (2)

Préstamos a corto plazo con:
Banco Pichincha S.A (3)
Banco Bolivariano S.A (3)

Total Obligaciones bancarias a corto plazo

Préestamos a largo plazo con:
Corporacion Financiera Nacional (3)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
159.652 281.751
208.532 30.501
368.184 312.252
489.561 -
16.312 -
505.873 -
874.057 312.252
313.000 222.544

(1). Sobregiro bancario del Banco Pichincha cuenta corriente #2100054551 por US$614, y cuenta
corriente #2100046047 por US$159.037.

(2} Sobregiro bancario del Banco Bolivariano de la cuenta corriente #0005272624.

(3). A continuacion un resumen de |las operaciones realizadas con bancos:
- § %  Plazo  Fechade Fecha de Saldo a corto Saldo a largo
Institucion Financiera Interés en dias inicio vencimiento  plazo US$ plazo US$
Banco Pichincha 9.25% 365 2111012015 20/10/2016 150.000
Banco Pichincha 9.25% 365 18/11/2015 17/111/2016 45,000
Banco Pichincha 9.25% 365 08/05/2015  07/05/2016 75.136
Banco Pichincha 9.25% 365 20/07/2015 19/07/2016 68.305
Banco Pichincha 9.25% 365 31/07/2015 30/07/2016 22.018
Banco Pichincha 9.25% 365 17/04/2015 16/04/2016 83.475
Banco Pichincha 9.25% 365 23/01/2015  23/01/2015 45627
Banco Bolivanano 11.85% 1091 20/02/2015 15/02/2018 16.312
Corporacion Financiera Nacional 9.41% 720 04/12/2015  23/11/2017 313.000
505873 313000

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Retencion Impuesto al Valor Agregado - VA 3.688 599
Retenciones en la fuente 18517 19.383
Impuestos pendientes de pago (1) 17.714 -
Retenciones de impuesto a la renta de empleados 782 -
Impuesto Rentas empleados 71 703
37.831 20684
(1) Este valor debio ser cancelado el 28 de diciembre del 2015, pero por falta de liquidez quedo por
pagar al cierre del ano. A la fecha de este informe dicho saldo fue cancelado.
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2015:
Saldogl Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 1.767 10.352 10.864 1.2556
Décimo cuarto sueldo 7.310 3.869 4,388 6.791
Vacaciones 9.843 5.218 76186 7.446
Fondos de reserva 29 14.597 13.808 818
Participacion a trabajadores 14.735 24.896 14.735 24.896
33684 58.933 51.411 41.2086
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2014:
Saldoal Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo 102 15.990 14.325 1,767
Décimo cuarto sueldo 563 8.733 2.0086 7.310
Vacaciones 225 9.995 377 9.843
Fondos de reserva 109 80 s 7§2
ici ic trabajadores S 14.735 - A
Participacion a trabaj =5 e TET LT
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ADELCOCOA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2015 2014

Tarjetas corporativas 5.690 -
Prestamos Quirografarios 1.180 467
Prestamos Hipotecarios 890 1.188
Aporte patronal 2.704 2.004
Aporte individual 2.093 2.576
Sueldos por pagar cuadrilla 421 6.755
Otras cuentas por pagar 16.103 12.891
29.081 25.881

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada por lo cual, los
afios 2010 al 2015, inclusive se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afo

terminado el 31 de diciembre:
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2015 2014
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
y del impuesto a la renta 165.972 88.231
Participacion de los trabajadores en |as utilidades (24.896) (14 735)
141.076 83.496
(+) Gastos no deducibles locales 3.602 -
(-) Amortizacién pérdidas tributarias afios anteriores - -
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (18.750)
(-) Otras rentas exentas - -
(+) Gastos incurridos para generar ingresos : %
Saldo Utilidad Gravable 144,678 64.746
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto minimo a |la Renta 31.829 14.244
(-) Anticipo pagado 3 2
Saldo a favor a contribuyente 31.829 14,244

Otros asuntos -

Ley Orgaénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en

el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dodlares estadounidenses)

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior,

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios _de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona
que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por
proporcion de transacciones.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compafiia estd conformado por 100.800
participaciones de acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 Composicion:

Acciones Valor US$

Accionistas
Maria Elena Loayza Aguilar 100.799 100,799
Jenny Siberia Loaiza Aguillar 1 1
100.800 100.800
COSTO DE VENTA
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Costos de venta

Costo de materia prima

Cosfo de materiales de empaque
Mano de obra

Costos indirectos de exportacion

GASTOS OPERATIVOS

Composicion:

Gastos Administrativos y Generales

Sueldos

Beneficios y Leyes Sociales
Otros beneficios personales
Seguros medicos
Suministros y materiales
Servicios publicos generales
Senvicios generales
Mantenimiento de activos
Otros Gastos

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
16.460.113 17.976.155

107.150 100.889

98 434 110677

307.473 285246

16.973.170 18.472.967

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

199.178 192.051
58.934 43.550
48.746 43.237
8.167 7.058
6.229 8.318
= 113872 11.011
63.034 59.816
17.846 19.302
66.532 73.790
480.238 458.133

(Véase pagina siguiente)
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ADELCOCOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre

2015 del 2014
Comisiones, Inpuestos y Cargos Bancarios 18.197 7.990
Interes por Sobregiros bancarios 25.667 16.102
Intereses por mora - 28
Intereses pagados en Operaciones Bancarias (Préstamos) 47202 2.545
intereses y Multas 456 756
Intereses Particulares (1) 30.957 70.420
122.479 97.841

(1). Intereses pagados a la compafiia Transmar Commodity Group LTD. por servicios de negociacion
del cacao exportado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del
2016), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta la
emisiéon de los estados financieros de la Compaiiia, en enero del 2016, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF PYMES de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha
19 de marzo del 2015 de Gerencia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compania, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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