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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

CECAO 5.A. COMPARIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO

Guayaquil, Ecuadar

Opinion:

1. Hemos anditado Ins estados finoncieros adiumtos de CECAQ SA. COMPANIA EXPORTADORA DE
CACAO DE AROMA Y ORGANICO, los cuaks incluyen el cstado de situacion Onanciers al 31 de
diciembre de 2019, ¥ los eslados de rosultados infegrales. cambios en el patrimonio v flujos de clective, por
el afio terminado en esa fecha, ¥ un resumen de las politicus contubles mis significativas v otra informacion
linanciem explicativa (Expresados en 1755 Dolares).

1. Ennuestra opinion, los estados financieras adjumtos expresan, ¢n todos los aspectos sipnificativos, la imagen
ficl del patrimomio y de la situaeion Goaneiers de CECAQ 5.A. COMPANEA EXPORTADORA DFE
CACAO DE AROMA Y ORGANICO al 31 de diciembre de 2019, asi comp de los resultados de sus
operaciones v de los flujos de efectivo eorrespondicntes al ejercicio nnual tenuinado en dicha lecha, de
conformidsd con las Normas Internacionales de Informucion Financiers.

Dase de Ia opinion:

3. Hemos licvado a cabo muestra auditoris de scucrdo con Normas Inlemacionales de Auditoria (NIA).
Nucstras responsabilidades con relaciin con esas normas s¢ detallan mas adelante en “Responsabilidedes del
anditor sobre la suditoria de los estados financierns®. Somos independientes de la Compadiia de acuerdo con
las disposiciones del Codign de Frica para Contadores Publicos cmitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), v hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requertmicnios. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido constitaye una base suficiente v apropiada purs nucstns opinion.

Asantos clave de anditoria:

4. Asamtos clave de auditoris son eguellos ssunfos gue. a nuestro juicio profesional. fueron de mayor
importancia cn nusstra auditoria de Jos estados financieros del periodo actual Esfos asuntos fucron cubicrios
en ¢l comtexio de mucstra anditoria de los cstados financicros en su comjunto, ¥ en k= formeciim de nuestra
opmion al respecio, sin expresar uns opinidn por separado sobre los mismos,

Responsabilidades de la Administraciin sobre los Estados Financieros:

5. La Administracitn es responsable por la preparacion v presentacion razonable de cstos estados financigros,
de conformidad con los Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsubilidad
ineluye el diseiio, implementacion y muntenimiento del control interno que permits la elaboraciin de cstados
financicros litwes de incorrecsiones materiales, debido a mude o error.

6. En la preparacidn de Jos cstados Bnancieros, la Administraciin es responsable de evaher In capacidad de In
Compaiiia pera conlimuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados

con ¢l negocio en marcha, a menos que pretenda Liquidar la cmpresa o cosar operaciones, 0 No lenga ot
allernativa mas realisia gue hacerlo.

7. la Administracién ¢s responsable de supervisar ¢l procesn de penernciim de informacicn fnuociers de la
: i

Respansahilidades del Auditor subre In Auditoria de los Estados Finaneleros:

8. Nuestros objetivos som obtencr una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorreceiones materiales, ¥a s¢a por frande o crmor, ¥ cmilir un informe de auditoria que incluya
nuestra opiniin. Seguridad ruonable &5 un alto mvel de seguridad, pero no cs una garantia de que una
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auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material cuando exista
Una incorreceion puede surgir por fraude o errer, y se considera material si, de forma individual o conjunta,
&5 razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios scbre les estados financicros.

9. Como parte de unz auditoria de acuerdo con las Nomas Internacionales de Auditoria, eplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profiesional durante toda Iz auditoria. Asimismo:

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecsiones materieles en los estados financieros, va sea
por fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada pare proporcionar ung base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude cs més zlto que para una
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacion del control interno,

92.  Obiuvimos un entendimiento del control interno relevante para la suditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de suditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efactividad del control interno de la Compaitie,

8.3.  Evaluamos la idoneidad de las politicas comables utilizadas y la vasouabilidad de las estimaciones
comtables y revelaciones relacionadas realizedas por Ja Administracion.

9.4.  Concluimes scbre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la evidencia
de suditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continzar como un negocio en marcha Si llegamos a la conclusion de que exisle una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar Ia atencion en miestro informe de anditoria de las
revelaciones rolacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son nsuficientes,
maodificar nuestra opinién. Nuestras conclusioncs s¢ basan en la cvidencia de auditoria abtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

9.5.  Evaluamos la presentacién, estructura y conmtenido de los estados financieros, incluyende las
revelaciones, v i los estados financiercs representan razonablemente las transacciones y eventos
subyacenies.

10. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, & cronograma y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fueron
identificadas durante nuestra auditoria,

11. También le hemos proporcionado @ la Administracion una declaracion scbre ¢l cumplimuento de los -
requerimientos élicos relevantes en relacion con la independencia, y hemos comunicado todas las rel.wom
v otros asamos que puedan razonablemente ser considerades para iafluir en nuestra independencia, ¥ ed st
caso, las salvaguardas comrespondientes.

12. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asunlos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periode actual y, por lo tanto, los asuntes clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nizestro informe, porque de hacerlo, seria razonable
pensar que las conmsecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orginica de Régimen Tributarie Interno, ¢stamos obligados a

opinar sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujete pasivo.
Nuestra opinion al respecto se emitird en un informe por separado.

ol ilugp £ A "Maies Lergrn Aoscrn——

GASTITOP S.A. Ing. Marco Guevara
SC-RNAE-2-551 Socio
Febrero 25, 2020

Guayaquil, Ecuador



Bpresado en dolarcs de Esrados Unados de Amenen

ACTIVOS _ Narss 2019 2018
ACTIVOS OORRIENTES:
Elisetiva y equivalentes de clectvg 28720150 335, 732463
Centas y documenios porcobear & 263,136 90 15747742
Coentas por cobear relacionadas v vmnenkadas 7 200,692 55 204, 541 36
Inveatanos ] 31409825 61723514
TOTALACTIVOS CORRIENTES _ 3ohgasas 1,231 13655
ELANTAX BOUIPOS: 9
Instalaciones 15281191 146,506,323
Mg § Squipas 22615 55585 58
Margues mas 105, 50344 106,563 44
“ehicubos 1225407 9777
Bquipos de compulacmn 10,552 65 10 IEF Y
4913250 44991 585
Menes- Deprecmemn Aonmlada (297, 6% () (2013005 52)
TOTALPLANTA YEQUIPOS 19626754 24591133
TOTALACTIVOS !Jﬁ?ﬂ'ﬂt 1 78R

Lo nodae acljuntas a los esindos linancicros som parte integrants de este oxtado de slinscidn.

'T—Qﬁﬂﬁ,. o

. ¥ictor Leim Pérez




Expresado en dolares de Estados Unidos de Aménca

PASTVDS Natas 2019 2018

Obhgamnnes hancanas 10 2554137 13, 71843
Cuenlas v documenios por pagar 11 424,637 40 DT 7
Cnentas pof pagds selaconadas y parkes vmeuladas 1z 6X1.958.26 SB4577 1%
Pasvos acumiladog 13 4358810 39,387 02
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.115521.13 1367.079.582

ELLY X ‘AN

Capital social 14 B00.00 0000
fesrva ficulaiva 6825117 62,251 17
Resultados zoomulados 4181689 -
[Teilidaed (Pirdada) del sjerces 40 701 54 4181680
TOTAL PATRIMONIO BELOS ACCKINISTAS 151.568.65 110,B68.06
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONETAS 1,267 A90.78 1,477,947.58

Las notss adjuntes a las csindos finsocicres son parte infegrante de ogte cotado de simcifn

el

Tng. Victor Ledn Pérez
Gerente General




Expresado en dilares de Estados Unidos de Amménea

Mot 2019 2018

INGRESOSR 15 LS5, 1440 05 BAKT 57833
COST0 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 (.150.58525)  {B.004.15053)
Tiitided Perdida bruta S84.560.50 293 427.40
GASTOS OPFRACIONATFS 17
Gaston de admenismesdn [181.575.06) [65,71T7.37)
s s il spemisdn - hodeg ¥ planta (708, 0R5.11) (630645 T4
Adoenistmeiiin Asedacrucs . {17263 55)

[B87,664.17) (B42,627.79)
UTIDAD (PERDIDA) DECOPERACKON 96, BU6.63 S0.799.61
Gastos financierns (8001 14} (65,1550
Citeas mgresos (cgresos) {24,555 85y TR 40
Ttilidad'i* Erdicia anles del 15% de parficijechin 2 trabejadores o impecin 3 s
renta 433560 6570692
174 Pastepacein a tmbagadores 18 {9650 34) (R5604)
hrpuesio ala rentn 18 (13,583 67) (14,033 590
TIILIDAD NETA DEL ETERCICE) 40,701.50 4181680

Lats nota; adjuntss a los estados finsncieros son parte infegranmte de este estado de reguitados.

W

Ing. Vicwr Lodn Ferez
Gereale General




CECAO 8.A. COMPARIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA ¥ ORGANICO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Expresado en dolares de Estados Unides de América

Trilidad

Capll Resera Resulindos (Phrdicdn ) del

Social facullativa acumulados ejerdeia Total
SALDO AL 31-12-2017 O - 3451203 33,7394 69.051.37
Transferensin de cusntas - - - 33,73514) (73014
Reeonocmmento 4o mserve fcultativa - 6825117 (34.512.03) - 33,739 14
Tnihdad (Pérdida) del ejercicin - - 41 B16 80 41 Bi6 B
SALDO AL 31-12-2018 T BOOOD 6825117 == 4181689  110H6H.06
Trons ferenen de cuentas - 418168 (41 81689 -
Teibided (Trdida) del efercicso - - 40, 701.59 40,101.58
SALDO AL 31-12-2010 BOOLW  6H2S1.1T 4181639 470159 151,569,658

Lo wotss sdjuntes o b eolados Goencierus son perte inlegranie do os e esloda,

™
T, Victor Leah Pévez Cpa. Pagricio devalios Orbes
Crrente Genernl Contador Gepural



ESTADO DEFLINOS DEEFECTIVOG.
PORTFLANO TRRMINADO AL31 DEDICEMBEREDE2019

Epresado en dolares de Estados Unidos de Amenca

ime 1018
Hujou e efectiso por Ins actididades de nperagiin
Ffeetve meibido de chentes 10,138,094 &7 8,700,081 00
Eftenivo pagado a proveadores, empleadas v otros (1003677 12) (2,550,006 04)
Otros mgresosfegresos]), neto o (32,56] 03y 14507 31
TEfectivn neto proviste (wtilivndns) por las actividedes de operacibn Y2 B06.67 134,081.37
Tjos de i dvi O
Compra de actvos fjos tangibles, nete (35.216.74) {173,046 63)
Lnverswnes o olivs ackivos, meta = 43,730 55
Flectivo neto provisto (etilizade) cu bas actividodey de invers ion {39,216.74) {129 3 16105)
Flujos de efectiv por s actividedes de inunciamicale
Oblgaciones bancargs 11527 (5.0 4n)
Efectivo neto provisto nkiliowds por las actividodes de fnanc izmiento 1187204 (5084400
Increnento (dsmmucin ) def clectiva LT M 1121940
Miks electvn al mcio del penodo i Brfied e 1200072
Hectiv al Gnxl ded periody IRTIV5E.50 231, 7BL.53

Las notns ndjuntas a los eatados fimancierss son porte integrante d= exte estado

Ing- ¥ictor Ledn Péree

Gereate Geowral



Expres sdo en délares de Matodos Unidos de Amenea

CONCILIACION DELA TTILIDAD NETA DFL, EFERCIHO AT, FFECTIVO
NETO PROVE 10 ([TILIZADO) POK LAS ACTIVIDADES DEOPFRACEON

Utiidad del cxereicio
b

Ajuares para conciliar La utilidad de] ¢fercicic con ol eleetivw oeds proviste
{ulilizade) en nedlviknkes de operacitng

Depreciacion de ictivon fjos

CAMEBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS OPFRATIVOS
Cucates v documentos porcoboys

Cuentas por cobmr ehrionadas ¥ pared vincaladas
Inventanos

Cuentas y documeston por pagus

Cuentas por pagar relionwnadas ¥ vanculadas

Pasrvoy scumalsdos

FFECIIVO NETO PREVISTO (UTILIZADG) POR LAS ACTIVIDADES DE
OFERACION

L notes 8 los estader Boancicres sibjuston son porle mbegrante de evte extado.

.

Ing. Vietar 1 iia Férex
Cerenic Geneiral

2019 . 2my
40701 59 41,6169
53,860.53 BLE6S 30
8986053 8166530
(31550 48) (44,605 02)
LR897 (197.497.33)
23,136 83 (68289 71)
55240 23 135,133, 78
(36201855 ATT 53050
4.297 07 430737
Q375545 10,599.18
9230667 134,081.37
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('DM Phﬁlh F.X FORTADORA DE CACAO DE ARO

ORJETO DE LA COMPARNIA Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia sc constifuyd en la cindad de Guavagquil o] 4 de febrero del 2013, e inscrite en el Registro
Mercantil de Guayaquil el 8 de febrero del 2013, Su objeto principal serd dedicarse o las siguientes actividades;
Explotociin, mdustrislizacion, comercializacidn v exporfacién de cacao y productos agricolas, en tierras propias
o de tereeros, privadas o pablicas, dentro del mareo de la Ley Forestal v sus reglamentos. Adicionalmente podrd
dedicarse a la instalacion, administracion v explotaci‘n de viveros forestales y emprender progrmas de
ﬁmclin,mvammticphmxﬂMMymrhﬁm Para eumplir con su objelo social puede
cjecutar cualquier tipo de acto v eclebrar toda clase permitide por la Lev. Ademas para la consecucidn de sus
fincs la compaiiia podré asociarse con otras compafifas ¢ asociaciones de productores mediantes acuerdos y
asOCIRCIONes gue estaran sujtas a los entes de control gubcrmamental

ACTIVIDAD AGROCUOMERCIAL

La compadiia s¢ dedica ¢specificamente a la compra local y exportaciin de Cacao Orglnico ¥ Cacao CNNS1 en
estado himedo o seen, mantiens vinenlos comerciales con dos clientes potenciales en el Exterior; Kacka SAS,
PPC Gryff S.A. ¥ Beloo Trading. So activided egricok comerciml esla munejads en buse w compra de malerin
prima (Cacao), especificada de Ia siguicnte mzncra:

La compaiiia desarrolla su welivided de comprs de Cucao Orgimieo cu ln Provice del Guavas, Seclor
Yaguachi, asi como en las Provincias de Lus Rios, Bolivar, El Oro, Mansbi y Amseonin

Los produclos comercializados cocntan con la cobertura de scgures desde los céntros de acopio hasta <l puerto

de embarque, fuers del territorio internecional, los sinieswos del producto corren por cuenta del eliente del
exderior.

La compafiia con la finalidad de ascgurar su producto pam o exportaciin ba suscrito convenios con varias
asociaciones cacaoterss, cstus reciben por peric de la compafia anticipos scmanales para la compra de Cacao,
los cunles son liguidados con la entrega de la fruta.

Compra local de Cacan CNN 51{Con cmpresas del mediok.
Ly compariia también sz dedica a 1a compra de este Cacao, su mayor proveedor es la empresa Eeuadorcolat S.A.

CERTIFICACIONES INTERNACIONALES

La compadiia, cumpliendo con las disposicionss emitidas por orgenismos internacionales que guarden referencia
con la cxplotacin, produccibn, comercializacion ¥ exportacién de cacan, decidi tramitar las certificaciones
que la facultan n exportar sus productos (cacao ormaico) de manera confiable, o3 decir apegindose a las normas
tecnicas internacionales que exige dicho mercado. para lo cual cuenta con la certificaciin de Kiwa BCS Oko-
Garnatic Gmbh y GroupcEeocert.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuaciin, se deseriben las bases de presentaciin vlilizedss para elabornr los sstodes foucieros:

- Ia de cum iento
Lua Compailin mantiene sus registros contables de conformidsd con Iss Nermes Inlermacionales de
Informuciin Fiounciera crmitdas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilided (TASD, por sus
siglas en mgkés) vipentes a la fecha de los cstados finencieros adjuntos (31 de diciembre de 2019), que
también han sido wtilizadas en la preparacién de los estados financicros adiuntos y sus notas,

- B | dici6
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historien. En el caso del costo Iistbrieo,
los activos se registran por el importe dsl efective ¥ otms partidas pagadas; los pasivos se registran al
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imparte de los productos recibidos a enmbin de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo ¥
cquivalentes al efective que espera pagar para satisfacer ¢l pasivo en el curso normal de la operacion.

- Muo loeal

A partir del 10 de eperc de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (1USD) &5 la meneda de uso local
en lu Republica del Evvador y moneds funcional de presentzcion de lu Compaiia,

=  Responsabilidad de Ia informacién
Lu informacion cootenida en estos Estedos Financieros es responsabilidad de lo pdministrucion de la
compafiia, que manificsta expresamente que se han aplicade en su totabdad los principios v criferios
incinidos en la Norma Internacional de [nformecion Financiera (NIIF), v ratificadas posteriorments por la
Junta General de Accionistas.

- Uso de estimados v juicios

El prceso de preporncion de estados fnuncierus de geuerdo con los NIIF requisre que la administrocion
clectuc las estimaciones, juicios ¥ supuesios necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad
¥ los montos reportados de activos. pasivos, ingreses ¥ gastos informados. Los resuliades reales pudieran
diferr de tales estimaciones.

Las cslimaciones y supuesios relevantes se revisan pericdicamente.  Los eftctos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son tevisadas ¥ en cualquisr

3. POLITICAS DE CONTARBTLIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadss a conlinuscion han sido oplicadas consistentemente a todos kos
periodos presentados en estos estados financieros.

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de Ja Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo
comn los depdsitos a la vista Los cquivalenics al efectivo san inversionss a corto plazn de gran lignidez,
que son faellmente convertibles en mportes determinados de elfective, cstando smjetns & un fdesgo poco
significativo de cambies cn su valor.

= Aetivos financieros con cambios en resultados

Un active fnanciero es elasificado al valor razongble con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o ¢4 desigrado como tal en el reconocimiento inicial,
Los actives financieros son designados al valor razemable con cambios en resuliados si la compafifa
sdministra tules nversiones ¥ toma decisionss de compra v venta con base en sus walores razondbles de
acuerdo con la administracitn de rissgo ol estrmtegia de inversion documentadas por la compaitia. Al
momento de reconcemmento imeial, los costos de transaceiones stribuibles son reconocidos en resullados a
medida que se incurren.

Los setivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados, son valorizados al valor razenable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

¢ Préstamos v cuentas por ¢ohrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de tercerns, son-activos
financicros no derivados con un monte fjo o detenminable de pagos y que son cotizables en un
mercado activo, 1.os activos meluidos en esta caleporia son clasificados eoms selivo circylants por
[ENer Ventimientos menores & 12 meses,

¢ {uentas por cobrar relacionadas v vineulkaddas

Represenlan préstamos wo anlicipos solregados & las Asociacionts acopiadoras del cacao,
vineuladas societariamiente con la empress. No tenen plazo de cobro, ni devengas imerés alguno ¥
se clasifican cn el activo circulante como Fondos de Comercializacion. Se liguida cste fondo en
forma corriente, con la entrepa v liquidaciin del cacan.
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Inventarios

Representan las contidades de inventarios de cacao en stock listos para su  exportacion. Se valora al
método FIFO gue reflefa el precio de adquisicidn del mercado, en el momenio de la compra; que ¢z
menor enire el coslo /o el valor nelo de realizacion.

Deterioro del valor de fos activos

Al final de cads periodo, la Compafiin evalia los valores en Bbros de sus gelivos tmgibles a fm de
determinar =i exisle un mdicative de que csios achivas han safrido algana péndida por deteriom. Coanda
cuiste evidencia de deterioro de las enentas por cobrar, el imports de esta cuenta s& reducira mediante ooz
provision, para cfectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la provizién por la
diferencia ¢ntre ol valor en Ebros de las cucntas por cobrar menos ¢l importe recuperable de las mismas.

Flanta y equipoy

La planta y equipos estin remistrados al costo do adguisiciom, menos la comespondients depreciacion
acumulada, Tas adicionss. renovaciones ¥ mejoras s¢ registran on ¢l costo del activo 8610 &i es probable que
sz oblengan los beneficios econdmicos finuros esperados v que dichos beneficios puedan ser medidos
fiablemenle; repuraciones v mantemimiento qué no extionden fa vida olil de los adivos so cargan a
resulindos cuamdo s2 incurren.  Otras repareciones y manienimisnios se regisiran en los resuliadns del afio
on quie &= incirren. Le depreciacin so registra en los resultados del ejercicio, ssgin el parrato 48 de la NIC
16.y ha sido calenlada sobre Jos valores comables originales, usande ¢l método de lnsa reeta v de acuerdo
a las siguientes vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO o AROS

Instalaciones v Maquinarias v Equipos 20 5

Vehiculos 2 5

Fgnipos de computociin y marguesinas i3 3
Provisiones

Las provisiones =e reconueen cuundo It Comparida Uene una obligeeitn presente come resubiudo de un
evenle pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la obligaciim; v puede
haccrse una cebmacion razonable del monto de la ohlipacidn. La compafiia 1o reconnce provisioncs para
pérdidas operativas futuras,

15% Participacidén de los trabajadores cn las uiilidades

Se registra con cargo a resuitados del gjercicio que se devenpan, se caleula en funcion del 15% de la
wtilidad contuble anual antes del Gmpuesto a la renla, septn lo establecido por la legislaciin ecuatoriam
vigente.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS ¥ GASTOS

Los ingresos s reconocen cuando of resuliado de la transaccion de venta  puoeda ser estimado con
fiabilidad, considerando el grado de terminacion. El resultado puede ser estimado con fiabilidad euando s
cumplen todas las siguientes condicionss: pusde madirse con finbilidad, sea probable que la entidad reciba
los bepelicios ccondmicos asociados con In transaeeidn, el grado de realizacion de ln transaecitn, al final
del periodo, pueda ser medido con fabilidad: ¥ los costos ya incwmidos en la prestacion, asi como los que
guedan par ineurrir hasta completarla. puedan ser medidos con finhilidad.

Los gasios son reconoeidos con base al devengado o cuando son incurmidos, Se reconcce mmediatamenic
un gasio cuando el deserobolso efisctuade no produce bene[ivios ccondmicoy [uturos,

COSTOS

Representan los costos incurridos en la compra del cacao ¥ vendidos a los chientes Jocales v de exportacion.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto 4 Ia renta representa la sunta del impucsto 4 la renta por pagar corrisnte ¥ ¢l impuesto
diferido.



e Impuesto corricate

El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributara) registrada duranie el
afio; esta. difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de inpresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o dedueibles. El pasive de la Compatfiia por coneepto
de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal aprobada pare enda periodo e 22%.

® Lmpuesto diferido

Sc gencran por diferencias temporarias determinadas entre €] valor en libros de los activos y
pasives nchnidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido
s¢ determina para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoee por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria gargar esas
diferencins emporarims deducibles.

La normativa tributuria local estableve €] pago del anticipo del tupuesio a lo renta, gue puede seér devieHo en la
parte que exeeda <l lipo impositivo efectivo (TIE) promedio, defmido por la sdministrasion {ributaria, La
devolueidn lotal o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impucsto a la renta causado, podra ser solicftada
una vez terminado ¢l gjercicio fiseal v presentado la declaracidn de impuesto a la renta.

4, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tol coma Jo requiere ¢l parrufo 31 de la Norma Internacional de Informacion Fmanciera NIOF 7, a contmuacitn,
se revela la natmraleza v ¢l aleance de los rissgos que surgen de los mstrumentos financieros & los que la
Compaiiia esta expuedta o la fecha de los estadoy naneieros:

1)

b)

Ambiente de Administracion de Ricsgos

La Administracidn es responsable por establecer ¥ monitorear el ambienie de administracion de riesgos.
st como lambién, s responsable del desarrollo v momiloreo de les politives de admimistrecion de ricsgos
de la Comparifa.

Las politicas de administracion de ricsgo de la Compariia son establecidas con la finalidad de wdentificar v
amalizar aguellos riespos que pudiera enfrentar la Compafife, determinar Himiles de afectucidn lokrables v
definir los confroles de nesso edecuados: asi como también para monitorear Ins riespos ¥ el cumplimisnto
de dichos lirmites. La administracion s respomsable tambien de revisar periddicamente fas politicas y Ins
sistemas de administracion de riesgo de la Compailia o fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado v en sus actividades. Le Compadia, a través de sus normas ¥ procedimisntos de
admimistracion, pretende desarrollar un ambicnte de control disciplinado ¥ constructivo en ¢l que todos log
empleados entienden sus foneiones v ohhigaciones.

La admmistracion monitorea el cumphmiento de lus politicas v los procedimientos de administracidn de
riesgn v revisa &1 su mareo de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se-
enfrenta la Compadia.

Ri le Créd

El riesgo de crédito es el risspo de las pérdidas financieras que podria enfrentar la Compafia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiers no cumplen con les oblizaciones
pactadas, v se origing principelmente de las cuentes por cobrar comerciales v los instrumentos de
imversion de la Compadiia.

La exposicion dz la Compaidiz al riesgo de erédito se ve afectads principalmente por las caracteristicas
individusales de cada ¢liente, La Administracién ha estableeido, al 31 de diciembre de] 2019, que desde vn
punto de vista geogrifico o demogrifico, no existe concentracidn de riesgo de erédito.

La Compaiiin establecs uns provision pars detenioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas incwridas en relacitn con los deudores comerciales ¥ olras cusnlas por cobrar, Esta provision se
detcrmina en basc a2 una cvaluacion cspecifica Tespecto de exposiiones de riesgo, mdividualments
significativa  La administracién considera que dado ¢l anilisis de clientes. manejo de las politicas y
provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es hajo.

La provisiim para suentas dindosas por deteriorm de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2019 es
USE 0.00. esto debidn que, mantiene relzciones comerciales con dos clientes potenciales en el Exterior, v
que de acnerdo a expericncias de afios anferiorss 52 han venideo desamalianda las aperacionas comerciales
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€)

d)

&)

con absolula normalidad, sin embargo, la administracidn de la Compaiiia ha establecide mecanismos de
control a fin de evitar coalquier neseo a fuiuro,

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez s¢ refiere al ricapo de que la Compafila tenga dificubtades para cumplir eon sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son Liquidados medisnte la entrega de
efective u olros activos financieros, El enfoque de la Adminstracion pars administrar In liquidez es la
oblencin v dispregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus oblipsciones cuando venzen, yva
sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociaeidn nocesaria, s
incurrir en pérdidas naceptables o arricsgar la reputacidn de la Compatiia.

La Administracion dispone de mformaciin gque ke pemmite momilorear los requerimienios de fujos de
efectivo; normalmente la Compafiia tiene como ohjetive contar enn los recursos necesarins para solventar
los pastos operacionales ¢sperados durante un periodo de un mes, mehivéndo el pago de obligaciones
coando venzan;, esto excluye cl posible impacto de circunstancias exbremas gque no pucden predecirse
razonablemente. A 1o fecha de emision de este informe oo sc han detectado situnciones que a criterio de la
Admmistracién pucdan ser consideradas como ricsgo de bguidez.

Ricsgo de Mercado

La exposicién de la Compafila al resgo de mercada se presenta por la alta competencia. Bl objetivo de la
admmisiracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciongs a esle rizsgo dentro de
pardmetros razonables v ul mismoe tempe optumizar In remiabilidad o memtenerla en renges spropiados o
U Operasiones.

Ricsge Operacional

El rizsgo operacional es el riesgo de pérdida direcla o indirecta oniginado por la pérdida de sus principales
chentes. Infraestructura de la Compaitia, v con fos factores externos distintos ds los riesgos de hauidez, de
mercado ¥ de erédite como aguellos riesgos que se originan de requerimicntos legales y rezulatorios y de
las normas gencralmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los ricsgos operacionales swgen de
tedas las operaciones de la Compafiia. [l objetive de la Compafifa ¢s administrar ¢l riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar ln prevencidn de pérdidas finencieras v &l dofio & I reputacion de la
Comparlia con la electividad general de costos, i comw de limitar los procedimientos de control gue
pudan restringir la indciativa v la creatividad,

I.a Administracion ticne la rcsponsabilidad bdsica de desarrollar © implementar dos  controles
dirsecionados a evaluar ¥ monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el
idesarrolle de pormas v procedimientos establecidos por la Compafia para ln admimistracion del riesgo
operacional.

T
La politica de la Compafiia cs mantener un adecuado nivel de capital gue ke permits mantener la confiana

de los inversionistas, los acreedores y el mercado. ¥ sustendar ¢l desarrollo furure del nepocio en Ecuador,
La Compadiin 0o esti smujeta o requerimisntos externos de capital.

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA AL 1 DE ENERO de 2009:

A contimuacidn, s¢ coumersn los normes imernecionales de informacion fngneiers, imterpretociones ¥
enmiendss emitides el 1 de epero de 2019 gue se encontruban en vigencia a la fecha de emision de los
setados financicros de la Compaiia:

Norma,
Interpretacion, o | Fechn de
Modificacion Sujeto de modificacion | wigeneis
CINIIF 23 Afinde a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias |
FLa Lucertidumnbre fa especificacidn de edmo rellejur los efectos de fa incertidumbre |
nle a Ios En la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuande o estd 01/01/2019
ratamistitos del plam como apiicar las leves fiscales a nna transaccion o

: 3 las feennstancia concrets, o no estd claro =i la autoridad fiscal
peeptard el tratamiento fiscal de unn entidad. .

Janancias”
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Aclara que activos financicros concretos con caracteristices de
pancelaeion anticipada que pueden dar lugar a une compensacion
Madificaciones a la pegativa razonable por k terminacitn anticipada del contrato, son 01/01/2019
INITF 9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor rmzonable con
kambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
eambios cn resuliados.
Aclara que las entidades contabilizardn las participaciones a largo
Modificaciones a  la plaze en una asoclada o negocio confunto~ 2l que no sc aplica ¢l 01/01/2019
NIC 28 métode de la partierpacidn-usanda la NIIF 9 antes contabilizar las
| (perdidas o pérdidas por deterioros de valor zplicando la NIC 28
Las modificacionss a la NIIF 13 aclaran que cuando uma entidad
phiicne ¢l control de un negocio gue es una operacion conju:m‘:l
medird nuevamenie Ia parlicipaciin mantenida en ese negoeio.
ILas modificaciones a la NIIF 11 aclaran que euando una entidad
phbiiene el control conjunto de un negocio que es una operacidn
conjunts, medird neevamente la participacidn manlenida en cse
Mejoras Anuales a las [FEV9
E‘LﬁﬂNm Ciclo \1nn de las modificaciones & fa NIC 12 aclara que una cntidad | *V01/2019
contabilizard todes las consecucncias de los dividendos en el
impuesto o les pammciss de Jo misme forma independientementc
ke la manera en gue surja 21 mpuesto.
U de las modificaciones 2 la NIC 23 aclara que ¢uandp un activo
wue cumple los requisitos ostd listo para su uso provisio o venta,
una entwlsd trata lps préstamos pendientes realizados para obteper
e activo comn parte de Jos préstmnos generales,
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas ¥ doenmentos por cobrar consistian en:
2010 2o1s
Fondo de comercislizscion 13 207,946.76 183,513.62
SAmticipo a proveedoras leoales 200,04 1.976.26
Empleados 1.347.26 1.31%.78
Otrus cusntas por cabror - 382 30
Iva ¥ Hetenciones de impuesto a la renta 2% S50 642 B8 279 445

— _. . %

(1) Comprende desembolsos entrogados a Asociacionss Cacaoteras, mismos que sérdn liguidados con la
entrega de I fruta, los saldos pendientes de liquidar mayormente corrssponden al mes diciembre.  Se
constifuyen de In siguiente manern:

HOMBRE I LA ASCCTACICMN MALORE

ASOCIACION BUENA SUERTE AE.066.535
ASOCTACTION CASATCAY 10.292.65
ABDCIACTON BEL PROGRESD 2,940,229
ASDCIACTION EL ROSARIO 0.974.31
ASOUIACION EL TAMBO-CECAOC 1.624.01
ASOUIATGION TOMAS ARBOLEDRA 43 343 6%
ASOCTLACION MANGA DEL CURA #43.164.59
VOLUNTAD DIOS-CTCAC S0.443.11
ASOGROZAT £, 09780

07,9366

{2) Comprende USS 58.802.86 de anticipo de impuesto a la renta; USS 248.43 de impuesto salida de divisas v
LS5 501,59 de retenciones en la firerte.

La administracion Je la compeiiia considera que no requicre de provisitin para cuenias incokrables para cubrir
riesgo de eobro de sus cuentas par cohbrar.
7. CUENTAS POR CORRAR RELACIONADAS Y VINCULADAS
Al 31 de diciembre del 2019 las enentas por eobrar relacionadas ¥ partes vinculadas consistian en;
13



2019 018
Clientes relacionados del exterior i 195,.554.00 197.732.33
Asociaciones-Gastos 5,138.59 4.543.32>
Ecuadorcolat S.A - 368.18
(Mras cuentas por cobrar = 1.897.53
200, 692,59 204.541.36
(1) Comprende valores por cobrar del afio 2019 ¥ 2018 con los siguicntes clicntes:
PPC GryfT S.AL Fae. No. 0395 del 19 de diciembre del 2019.
Belco SAS. Fac. 2138 del 30 de diciembr= 2018 por USS 4,000.00.
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 201%, Ins inventarios consisifan enc
2019 ZOTR
Cacao MNacional Orpanico (1 99.531.11 SI2,773.72
Cacao CCH 51 5] 213.981.96 104.461.42
Saguillos 585.18 -
31409825 __ 63733514

(1) Represcotan: 747.09 guintales al precio unitario ds USS 133.23.
(2) Reprosctan: 2,040.79 quintaks al prosio unitaric do USS 104.85.

PLANTA Y EQUIPOS

Al31 de diciembre del 2019, la planta ¥ equipos consistian en:

Enldo ul Saido al
2018 01-01-201% Depreclueldn Adiclomer Trosfersscts 31-12-219
Costa
Listalaciones 146,506.32 - 1, 456,00 ©.549.59 157.911.M
Maguinarias ¥ equipos £9,685.88 - 2.576.00 52.261.88
Marquesinas 105 563.44 - - - 105 563.44
Wehiculos 91,757 - 24,790.00 - 122,542.71
Equipos dz compuaciin 10,007.50 - 845.15 - 10,852.65
Construcciones en proceso - - 12,125.5% (1Z2.125.5%) -
44991585 - 39,216.74 - 489,132.59
{-)epreciacién acumualada (203,004.52)  (89.860.53) ' = (292,865.05)
2462133 560,53 216.74 - 196,267.54
Suldo al Saldo al
2018 0L-01-2018 Dieprecinciones Adiciones A1-12-2I18
Coslo
Instalaciones 53,096.18 - 93, 810.14 1446,906.32
Mnquinaring y equipos 62 68618 - 26,999.70 B9, 6HS.BR
Marguesinas £0,077.83 . 46,485 61 105,563 .44
Vehiculos 85,5127 - 2.240.00 97.732.71
Eguipos de computacidn &6, 49630 - 351120 10,007.50
276,865.20 - 173, 046.65 449 91585
(-)Dcpreciacion acumulada  (121,339.22) (81,665 30) - (203,004.52)
155,529 95 (81,665.30) 173.046.65  246.911.33
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones bancarias consistian en:

2019 2018
Banco 'ichincha (1) 7,168.19 13,718.43
Banco Guayaguil (1) 18.473.18 -
25,641.37 13,718.43

(1) Comprenden préstamos comerciales para la adguisicion de vehiculos, vencen en el afio 2020,

11, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diziembre del 2019, Ias enentss y doeumentos por pagne consistian en’

2019 2018
Proveedores locales (1)~ 230,960.66 383,659.93
Anticipos recibidos del exterior @ 157,150.00 7,150.00
Anticipo de clientes 6.960.93 14.573.77
Retenciones ¢ impuestos por pagar (3) 2956581 24,013.47
424.637.40 329339?.17

(1} Comesponde principalmente facturas pendhentes de paga por compra de Cacan CCNS1 a Eenadorcalat S.A,
por USS 225,100,053, liguidados en <f ajio 2020,

(2} Corresponde a anticipos recibidos del Chente Beleo SAS. (US$S 150.000.00 recibido en ¢l aflo 2019 y
liquidado en 2020) y (US$ 7,150.00 aiio 2018, pendiente de liquidar).

(3) Incluye USE 4.690.86 de Retenciones en [a Fusnie 1S 6.562,10 de Retenciones de [va, US55 4.329.18 Tva
Cabrado en Ventas y US$ 13,983.67 ds Impucsto a la Renta del Afio.

1. CHENTAS FOR PAGAR RELACIONADAS ¥ FARTES VINCULADAK.

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar relacionadas v partes vinculsdas consistian en

2019 2018

Kaoka S.A S. Fondo de Operacién e 177,981.83 199,644 83

Kaoka 5.A.8, Fondo de Comercializacién (2) 443.976.43 784,932.36
621,958.26 $84,577.19

(1) Prestamos provistos por ¢l principal acciondsta, para ¢l financiamicato de inversiones en Planta ¥ Equipos,
su recuperpcion es de eurso normml, estes obliguciones no estan negociadas a ninglin tipo de inferés ni
poszen fechas de veneimiento.

) Comprende anticipos recibidos los cuales se liguidan con la entrega de la fruta al exterior. estas
obligaciones no estdn negociadus a ningin tpo de mierés m poseen feches de vencimisnto, Su movinmisnio

es el siguiente:
012 2018
Saklio al 01-01-2019 TR4,932.36 313.698.06
Fondos recibidos 6,657,569.00 T261.140.71
(-)yValores facturados yo compensados (6,998 524 93) (6. T80 506.41)
Saldo al 31-32-2019 443 976.43 784.932.36
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13, PASIVOS ACUMULADOS

A] 31 de diciembre del 2019, lag cuentas de pasivos acumulados consistia en:

2019 2018

Décimo tercer susldo 1.349.93 1,237.74
Décime cuarto sueldo 5,166.66 5,581.67
Fondo de reseryva 7.059.51 704825
Provision por desahucio 14, 79602 11,338.4%8
Aportes al TESS 3,498,490 3. 20899
15% Participacion a trabajadores 9.650.54 9.856.04
ros 1.262.44 1,115.86

43.684.10 3238703

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diviembre del 2019, ol capital soeial estd conformado por 800 acciones ordinarias v nominaiivas de
IS8 1.00 cada una a valor tiominal unitario,

NOMBRE DN LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD e Uss

Asoemeion de Produceion Mereadeos e Industralizacion del Cacas ol Progrese Eenador 500 40.00
Asocicion de Productores Apnicolas Viohutad de Dios Ecuador 4,28 34.00
Azocmeion de Prodectores Agropecuarios San Jose del Tamba, Ecuador 2.5 20,00
Asocmeten de Productores Apropesuarios Tamas Arboleds Ecundor 1,88 15,00
Asacmcion de trabaadores Agricols Buena Sucrte Ecuador 4,13 33.00
Asoumen de rabyadores Autonomaos eacaoteras gl Rosano Eeundor 1,88 15,00
Corporasion Agricola San Luis d& Casacay Coasalea Eizuador 263 21,09
Kaoka 5.A.5 Franees 1,0 408,00
R Perer za Eeustoriana 2675 214,00

100,00 R00,00
15, INGRESQOS

Los ingresos de actividodes ordinaring o131 de diviembee del 2089, comistion =

Ll ZDLY ZOLS
Cacac Nacional Organico 46.770.40 6956, 200.17 5,743 .308.82
Creao COMN-51 23.310.74 3.002.433.10 2,019, 813.83
TZ,081.14 9,959.3335.27 B, 763,122.758
OTRASVENTAS Y SERVICTOS
Venta locales de saguillos 61611 ANNFT
Servicios de transporte 3062409 42 03521
Servicio e estibada v pesaic B.515.53 2.654.75
Bervicio de mane de ol B4.979.05 TILS3ES
Administrecidn ceniro acopio 240D 0 -
o ingresos 2707800 -
175,812.78 134, 455.58
10.135.146.05 2,297 578.33
16, COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los costo de ventas al 31 de diciembre del 2019, consistian en:
=019 2018

Cacan Macional Orgdnico

Cacao CMTET=-51
“arkos
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5.934.018.08
2. 737,895.21
F7E6TL.96

£.715. 34816
1,901,260.60
3B87.522.17

9,150,585.25

B.004,150.93




17. GASTOS OPERACIONALES

Los pastos operativos al 31 de diciembre del 2019, consistian en:

CGASTOS DE GASTOS DE OPERACION
NOMERE DE LA CUENTA {2015} ADMINISERACION DODEGA ¥ PLANTA TOTAL
Sueldos v salarios 79,433.28 T1.180.70 150,613,908
Bensficios sociales 11,969.29 15.472.23 27.441.52
Aporte patronal y fondo de reserva 16.644.01 1540880 3205281
Servicios prestados 3,084.92 4. 7T4B.00 T.832.92
Agua, luz, telétono 13,555.84 1.561.62 15,117.46
Almentacion 6,240.00 4,320.00 10,560.00
Mantenimiento e instalaciones 1,552.45 25,685.44 33,237.89
Seguridad v vigilancia 2%5.00 48,007 68 48,292.68
Combustible fLf42.12 - 664212
Seguro médico personal 9.160.59 - 9.160.59
Seguros, deducible siniestro seguro - 15.017.69 15.017.09
Contribucion al personal - 10,306.40 10,306,440
Gastos de avditoria 7.180.44 - 7.180.44
Certificacidn orginica - 20,075.28 2007528
Cacao convecional - 82,585.59 B2,585.59
Gastos de depreciacion - 89.860.53 89.800.53
Suminisiros indusiriasles - 10.453.49 10,453 40
Arriendo - 86.108.19 86,108.19
Gastos de exportacién - 159,541.18 159,541.18
Otras 19,827.12 45,756.89 65,584.01
Total 181.575.06 706,089.11 887.664.17
GASTOSDE GASTOS DE OPERACION  ADMINISTRACTON
BOMERE DE LA CUERTA (1915) ADMINISTRAZION  BODFGA Y PLANTA ASCHTALTINES THTAL

Sueddos v slanos 848 33 6ih, 14 47 7986 65 144 979.40
Benclicis sociales 10,479,068 13,998.10 752763 32.004.79
Aporte patroad v fondo de reserva 1497699 13,642.01 171740 30,336.20
Servicing prestados 282500 457080 - 7,395 A()
Agua, luz, teléfono 10,631.58 2270.70 - 1292238
Alimertacion 5,990.00 4.320.00 - 10,310.00
Mantermicnto ¢ stalaciones BaAl184 2545553 - 3406737
Segurdad v viglanci 524100 41,852.14 42 376.14
Combustible 5951 89 A0 I - 3 901.89
Seguro médieo personal 7,721.43 - 112143
Seguros, deducible siniestro seguro 2.600.06) 1359171 16,1311
Conrrbucion al personal . 450000 2,500,000
{7astos de auditoria 5,600,000 3,600.00
Glrilicasion crglaka : 2101316 21,013.16
Cacao canvecinal 116,328 18 s 116,328.18
(astos de depreciacion - B1.66530 81,663.30
Sumirgstros redustrinkes 9.328.40 932840
Arpsendo - B2,008.00 B2008.00
Gastos de exportssiin - 87,8951 - 8789521
Otros 18.137.40 55,853.33 32410 5,062 73
Tatal 165,717.32 659.646.7% 17,263.68 842.5627.79

18, IMPUTSTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compaiiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; consecueniemente los
afios 2018, 2017 y 2016 estén abierios a la revision por parte del Servicio de Rentas Internas, Al 31 de
disiembre del 2019, realizd ln siguisole concilineidn tritntaria:
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20192 2018

Utilidad (Pérdida) contabie antes del impuestos a larenta v

participacion de trabajadores en las Utilidades 64,335.60 65,706.92
Menos 15% participacidm de trabajadores {9,650.34) (2,856.04)
Mas menes:

(+) Gastos no deducibles &.876.89 7.240.00
Base de calculo 22% de impuesto a la renta 63.562.15 63, 790.88
IMPITESTO A LA RENTA CATISAT 13,083.67 14,033.99

19. LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARLA:

El 31 de diciembre d= 2019 mediante e Registro Oficial No. 111, enird en vigencia la Ley Orghmica de
Simplificacién v Progresividad Tribataria, del cual se desprenden varins cambios importantes del cual se
resutnen Jos moy importanies, son los sipuientes:

Ingresos de fuente ecuatoriana:z

Se consideran ingresos de fhemte ecustorinna las provisiones efecmadas para atender 21 pago de
Jubilaciones: patronales o desalweio que havan sido wlilizadas ¢omo gastos deducibles. conforme a lo
dispuesto en lz ley y no se havan pagado 4 favor de los beneficiarios.

I'ara In determinzcidn v liguidacién del impuesio a Ia renta s¢ exoneran los siguientes ingresos:

Los dividendos v utilidades, ealenlados después del pago de impuesto o la renta, distribuidos por
socicdades residentes naconales o extrenjeras residentes cn el Eeuador, a favor de otres sociedades
nacionales.

Las wtilidades, rendimientos o benelicios de las sociedades fondos ¥ [ideicomises de titularizacion cn ol
Ecundor v cuslguier ot vehiculo similur,
1 atotahidad de los dividendos distribuidos generados en el ejeroimo fiscal 3 sus accionistas o beneficiarios.

Lios servicios hospitalarios, educativos, culturales v artisticos en los términos ¥ condiciones previstos en el
reglamento, {no incluye ¢l anticipe de impucsio a la renta) siempre ¥ cpande st encueniren cnmarcado
dentro de ko vigeneia del Codigo de In Produecidin

Dedncibilidad:

Laos intereses pagados o devengados por bancos. compafiias ascguradoras, v entidades del sector financicro
de la Beonomia Popular v Solidariz, por créditos externos otorpados directa o indircetamente por paries
relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al trescientns por cienta (300%) con respecio al
putrimomo. Tralindoss de otres sociedades o de persomas ooturles, gl monto fotal del interés neto en
operaciones efectumdas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%4) de la
utilidad antes de participacién laboral, mas intercses, depreciaciones v amortizaciones eomrespondientes al
respective. ejercicio fi scal. excepto en los papos de intereses por préstamos ubilizados para Hmanciar
proyectos de gestidn delegeda v pubhicos de mleres comim, colificodos por b sutoridad piblic:
competente. Bl reglamento de osta key deferminars las condiclones ¥ temporalidad para la aplicacidn de
esle articulo.

Las provisiones para atender ¢l pago de desahucio ¥ de pensiones jubilares petronzles. actuarialmente
formuladay por empreses especializadas o de profesionales en ke moteria siempre que, pars las segundas, se
cumplan las siguientes condiciones:

2. Se refieran al personal que haya cumplido por Jo menos diez afios de trabajo en la misma erapresa: v,

b. Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas especiahizadas en
administracitn de fondos aniorizadas por la Ley de Mercado de Valores,™

Son deducibles los gasios de las personas naturalcs con ingresos inferiores a USS 100,000.00, “Las
personas namiralés que tengan ingresos notos mayores a cien mil ddlares de Ios istados Unidos de América
(USDE100.000.00)., podrin deducir sus gastos personales de salud por enfermedades catasirdficas, raras o
huérfonas debidamente vertificadas o avaladas por la sutoridad sanifaria nacional competente. asi como los
gusios por [0s mismos coneeplos anles mencinados de sus padres, conyuge o pasia so univn de heelo ©
hijos, gue no perciban ingresos pravados ¥ que dependan de cste. Bstos gastos se dadueirdn sin TVA hasta
<l cincuenta por ciento (30%) del total de sus ingresos gravados. sin que supere un valor equivalente a uno
punto tres (1.3) veces la fraceidn bisica desgravadn del impuesto @ le renta de personas nafurales
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Determinaciin del impuesto:

El cambio para el Sector Banansra del impuesto vinico, incloye la reduccion de hasta 1%, si el agricultor o
productor obtizne el certificado de cumplimicnie de buenas pricticas agricolas cmitido por la Agencia de
Regulaciin Control Fito y Zoosaniiario-Agrocalidad.

Para el exportador de banano producido o no por el misme sujeto pasive, en eslte caso |a tarifd aplicedn sera
del tres por ciento tres por ciento (3%) del valor de facturacion de exportacion (FOB), restando el Precio
Minimo de Sustentacidn fijado por la Autoridad Nacional de Agricultura mediante Acuerdo Ministerial, o
el precio de compra pagado por el exportador al productor & este fuese mayor al Precio Minimo de
Sustentacitn, independientomeste del volumen exportado. En exportaciones con precios CIF, sc restard
tambicn ¢l costo del fiete y del seguro con lu fnalidad de determinar el valor de Gicturacion (FOB). Ests
tarifia s¢ aplicard por igual 2 personas naturales, juridicas, o asociaciones.

‘Larifas:

Se eliminn e crédito tributario para sociedades extramjeras v personas naturales no residentes. Articulo 38
de ls LORTL

Distribucidn de dividendos o wtilidades.- Los dividendos o utilidades que distritmyan las socicdades
residentes o gstablecimicntos permanentes ¢n el Ecuador estarin sujetos. en €l ejercicio fiscal en que se
produzed dicha distribucidn, al iinpucsto z I2 renta, conforme las sipuicntes disposicionas:

o S considerar) comw ingrese grnwado toda disirbucidn u todo lipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, exceplo fa distribueion que se haga a una sociedad residente
en ¢l Eeuador o a un estahlecimisnto parmansnte en el pais de vna enciedad no residente conforms
lo previsto en esta Ley;

o El ingreso gravade serd igusl 2l cuarenia por cienio (409 del dividendo cloctivameonic
distribuido;

o Lnelcaso que la distribucion s¢ realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravido referido e ol oumeral snlerior formerd parie de su renily global, Las soviedades
que distribuyan dividéndos actiarim como agentes de retencion del mpuesto aplicando una tarita
de hasta el veinte v cineo por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, confivgoe [z resoluvion
yue para ¢l efecto emita el Servicio de Renlas Internas;

o Las sociedades que distribuyan dividendos 2 personas naturales o socicdades no residentes fiscales
en el Henador, actuarhn comno agentes de retencidn del impuesto splicando la farifa general
prevista para no residentes en ésta Ley;

o Bn el caso de que la distribucin se realice @ no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecnador se aplicar? lo dispuesto en el
nwmeral 3 de este articulo; v,

© [in el caso de que la sociedad que distribuye Ios dividendos incumpla el deber de informar sobee
£1 composieion socictaria, se procederd a la retencion del impussto a ka renta, sobre los dividendos
que correspondan a dicho incumplindents, con la mésing tarlth de impuesto a la renta aplicable a
personas nafurales.

Cuando nna sociedad oforgue a sis keneficiarios de derechos representativas de capital, préstamns
de dinero, v a aipuna de sus parles relecionadas préstumos no comerciales, esty operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados v, por consiguiente, la sociedad deberd efeciuar
adicionatmente la retencifin correspondiente a Ia tarifa prevista para sociedades sohre el monto de
la operacitn. Tul retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efeciuads dentro de los
plazos previsios ¢n el reglaments v constituird erédito tributano para la socicdad en su declaracidn
del impuesto a ka renia.

Lo dispuesto en ¢l presente articulo no cbsta la aplicacion ds las respectivas disposiciones de los
convenins tributerios de la materia suseritos por el Eeuador y vipenies, seglm ecrresponda.”™.

Morma sobre deelaraciim y pago:

El page del imypuesto poded anticiparse de furma volunturin, ¥ serd equivalente al cineventa por cionlo
(50%%) del impucsto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retencionss <n la fuente
elecluadas en dicho ¢jereicio fiseal. Bl valor anlicipado constituiri erédito tribulario para el pago dal
impuesto a la renta Las condisiones v requisitos para ¢l pago del antieipa voluntario se establecerdn an 2l
replamenta ™
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Retenciones en la fuente:

- Ofras retepetones en la fuenle.- Los contribuyentes que sean calificados por ¢l Servicio de Rentas Internas
conforme los criterios definidos en &l Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta enalquier otro tipo de
ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los recibi scluarin como agentes de retencitn del
impwesto alarenta”,

Impuesto al valor agregado:

- Transferencias ¢ importaciones con larife 0%.- Se meluyen con tarifh 0% e Flores, ©blisjes v remms
cortadas, en estado fresco, lnturadss, v pmwrvada.s., Ios tructores de hasta 300 HP, {ambién papel
periodicn, embarcaciones y maquinarias, cquipos de navegacion ¥ materiales para el seetor pesquero
urlessmal ¥ otros aparaios médicos.

- El impueste al valor agregado grava los servicios digitales conforme se define en el reglamento a csta lew.

- 5¢cxchoye a pagar impussto al valor agregado a: Los prestados personalmente por los artesanos calificados
por los organismos pablicos competenies. También tendriin tarifa cero de IVA los servicios que presien sus
talleres y operarios ¥ bienes producidos ¥y comercializados por cllos. Fsta tarifa aplicard siempre y cnando
no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar contabilidad. También
summistro de dominios de pheinas weh, servidores (hoating), computaciin en I nube {elond eomputing),
conforme las condicionss ¥ cnmplisndo los requisitos provistos cn ol reglamernto 4 oste Loy, Y el servisia
de carga cléctnica brindado por las instituciones pablicas o privadas para la recarpa de todo tipo de
vehiculos cien por cienta (100%4) eléetricos™

Hecho imponible y sujetos del impaesto:

Hecho generador-

- La importaciom de servicios digitales, £l hecho se verificani cn ¢l momento del pago por parle del residente
o un cstablecimicnio permanente de un no residente en el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador
de los servicios digitales.

= En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entreza ¥ envio de bisnes muebles de
namraleza carporal, el Tmpuesta al Valor Agregado se aplicars sobre la comisién papada adicional al valor
del bico enviado por las personas residentes o del establecimiento permanente de un no residente en el
Ecuador a favor de los sujetos no residentes, En el reglamento se establecerdn las condiciones y términos a
los que se refiere este onmeral ™.

Sujetns del impuesto.-
- Los no residentes ¢n ¢l Bcvador que presten sorvicios digitales conforme se definan en ¢l reglamento a esta
kv, sicmpre ¥ cuando se registren en la forma establecida por el Servicio de Rentas Internas,

Tariin del Impucsto 3 la renta y erédito tributario:

Cridito tributarios.- Se tendri derecho a creédito tmbutario por et [VA pagade en las adquisiciones loeales o
importaciones de los bicnes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los biencs, de las materias primas o
insumos y de los scrvicios gravados con cstc impucsto, sicmpre que tales bicnes v servicios sc destinen
imicamente s la pmdu:ccmu ¥ comercializacion de otos bicnes v servicies gmvadcs 00 este Dmpuesto, que
podrd ser usado hasts en cineo (5) afos contados desde la fecha de cxambilidad de a declmaewm. Para lener
derecho al erédito tributario el valor del impuesto deberi copstar por separado en los respectivos comprobanies
de venta por sdguisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion ¥ comprobantes de
retencion. El erédito tributario generado por ¢l Impuesto al Valor Agregade podri ser usado de acuerdo con las
siguientes reglas:

. Podrin atilizar 2] cien por ciento (10095) del crédilo tributario ns sujetos pasivos del impuesto al valor
agregado IVA. en los siguientes casos:

2 En b producciin o comercializaciin de bienes para ol mereado mterno gravados com la tanfa vigents
de IVA distinta de cero por ciento (0%},

b En la prestacion de servicios gravadns con la tarifa vigente de ['VA distinta de cero por giento (0%4);

. Enl comervializacion de pugueles de turisme reesplive, faclumdos dentro o fuere del pais, brindados
8 personas naturaies no residentes en el Bcuador;

d. En ld venta directa de bienes y servicios pravados eon fanfi cern por cienio (%) de IVA a
exportadorss; v,

¢, Enluexportaciin de bienes ¥ servicios.
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2. Los sujctos pasives del TVA que se dediquen a la produceion, comercializacion de bienes o a la prestacion
de servicios que en parte esién gravados con tarifa cero por ciento (%) ¥ cn partc con la tarifa vigente de
IVA distinta de cern por ciento (0%), considecando:

a. Por la parte proporcional del TVA pagado en la adguisicidn local o mmportacion de bienes que pasen a
formar parte del activo fijo.

k. Por la parte proporcional del TVA pagado en Iz adquisicidn de bicnes, de materias primas, insumos ¥
por la wiilizacion de servicios,

La proporcion del IVA pagado en compras de biepes o servicios susceptibles de ser ulilieado
mensualments como crédito tributario se establecerd relacionando Tas ventas gravadas con la tarifa
vigente de I'VA distinta de cero por ciento (074}, mas las cxportaciones, mas las ventas dc paguetes de
turismo receptivo, facturads deptro ¢ fisera del pais, brindados a personas naturales no residentes en <l
Feuador, mds las ventas directas de bienes ¥ servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA
a exportadores, conel tolal de Jas ventas,

5i ¢stos sujetos pasivos mantiensn sistemas contubles que permitan diferenciar, inequivocamenle, Ias
adquisiciones de materias primas, insumos v servicios gravados con la tarifa visénte de [VA distinga de
vero por ciento (0%} empleados exclusivamente en la produceiin, comercializucion de bienes o en la
prestaciin de servicing eravedos eon dicha tarifa; de las enmpras de bienes ¥ de servicios gravados con
la tarifa vigeate de IVA distints de cero por ciemto (0%) pero empleados en la produccidon
comercializacion o prestacidn de servicios gravadoes con tarifa cero por ciento (0%6), podrin, para el
primer caso, utilizar la totalidad del TV A pagado para Ta determinacion del impucata a pagar.

3. No dan derecho 4 erédito tabutario por el IVA pagado:

a, Las adquisiciones locales & wnportacumes de bienes, de achivos fijos o la uliizacion de servicios
realizados por los sujetos pasivos que produzean o vendan bisnes o preston servicios gravados ensu
toialidad con tarifa cero por ciento (0%) de [VA; v,

b. Las adyuisiciones locales ¢ importaciones de bienes v utilizacion de servicios, por parle de s
nstilucioncs, cntidades ¥ organismos que conforman el Presupuesto General del Tstado, entidades v
organismos de Ja Seguridad Socizl, las eotidades financicras publicas, oi los Gobiernos Autonomos
Descentrulizados.™.

Contribueiin inica y temporal:

Tas sociedades que realicen actividades econbmmicas, v que hayan generado ingresos gravados iguakes o
superinres 4 un millén de dolares de los Estados Thnidos de América (USDEL 000.000,00) cn 2] gjercicio fiscal
2018, pagarin una contribucitn dnica ¥ temporal, parz los ejercicios fiseales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguicnte tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa |

Desde Huste |
LODOODO.D0 | 5,000.000.00 0.10%
5.000.000.01 10.000.000. 00 0.15%

1000000001 | Enadelaste | 020% |

Las sociedades pagarin eska contribucion teniendo como referencia el total de ingresos gravados conienidos en
la declaracitn del impuesto a la renta ejercicio del 2018, mchesive los ingresos que sz encuzntren un régimen de
impuesto @ Ja renta inico. En ningin caso esta contribucién serd superior al veinte ¥ cinco por ciemto 23%) del
impuesto a la renta causado del cjereicio fiscal 2018,

Esta contrnibuciom no podra ser utilizada como erédite tributario, ni como gasto deducible para la determinacion
¥ liquidaciin de otros tributos duramte los afios 2020, 2021 y 2022, Esta contribucién no serd aplicable para las
empresas pliblicas.

La declamseion y el pago de esta contribucidn se realivard hasta el 31 de murzo de cada ejercicio Gseal de
eonformidad con las condiciones y requisitos que establzzen el Servicin de Rentas Imiemnas a través de
resolueion de carieler gepeml El pago tuedio de lo contribucibn estard sujeto o cobio de los ntereses gue
cormsspondan de conformidad con ¢l Codige Tributario.

Esta contribucion podrd estar sujeta facilidades de pago por un plaze maximo de hasta tres (3) meses, sin que se
exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del Cédipo Tributaric.



La falta de preseniaciom de la declaraciom dentro de los plazns sefialados en este capitulo seré sancionada con
una multa cquivalente a USE 1.500,00 por cada meas o fraccidn de mes de retrazo en la presentacion, multa que
no exceders el 100% de la contribucidn. La pressniacion tardia de la declaracidn se sancionard conforme o
dispueste en el primer inciso del articulo 100 de Ja Ley de Régimen Tributario Interno. El pago de las referidas
mulias no exime a los sujetos pasivos del cumplimiento de la obligacitn tributaria.

Régimen impositive pars Microcmpresas:

Régimen para microempresas. - Se establece un régimen impositivo, aplicable a los mpuestos a la renta, al
valor agregado v a los consumos especiales, para microempresas, inelitidos emprendedores que cumplan
con la condieién de microenpresas, y de scuerdo o las disposicivnes contenidas en esta l=v.

Cnﬂtnbtr}'cntus sujctos al Régimen~ 5S¢ sujetaran a este régimen dos comtribuyenics considerados
mieroempresas, incluidos los emprendedores quée cumplan con la condicidn d¢ microempresas, segin lo
establecido en el COdigo Orginico de la Produccion. Comercio e Inversiones y el Reglamento
correspondiente, salvo aquellos que s2 encuentren sujelos al rdgimen impositive simplificado.

Limitaciones al Régimen- No podrin acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas
actividades ceconpmicas scan las provistas en los articulos 28 v 29 de esta Ley, m tampoce squcllos sujcios
pasivos cuya aetividad econdmica sea la prestacidn de servicios profesionales, ocupacion likeral. relaciaon
de dependencia; ast comn squellng que percihan exclusivamente renias de capital

Inclusion en ¢l Regimen.- Los contribuyentes previstos en este titulo, deberin sujstarse ﬂbl]gatummmm 4
este rérimen mediante la actualizaciin del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual ¢l Servicio
de Kentas Internas implementard los sistemas necesaring para el efecto. Bl Servicio de Rentas Internas
rechozand la sujecidn al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en este Titulo. Sin
perjuacio de o anteror, f Sorvici de Rentas Inlermas podra realizar de oficio o nelusion o este Regnmen,
ciando el contribuyente cumpla Iss condiciones establacidas pare el efecto,

Los contribuycntes gue se inscriban al RUC en este régimen. miciardn $u getividad econdmica con sujscidn
al mismme, mivniras gue syuelios g los que corresponda aetualizacion de su RUC, estario sujelos o partir del
primer dia del ejercicio fiscal signicnic &l de 50 inchision. Las microcmprosas PErmaneceran en este
régimen, misntras perduie s condicion, sin que en ningin caso s PErMANCNCcia sca mayor a cineo (5)
cjercicios fisciles, posterivrmente, se sujelardn al régimen general,

Exclusion de olicio.- El Servicio de Rentas Internas podra excluir de oficio a los contribuyenies que no
cumplan o dejen de complic las condicinnes previstas en este Titulo, y aquellos que hubieren cumplido el
plazo mintmo de perosanencia. Estos campbios. suriirin sfecto a partic del primer dia del ejercicio fiseal
signiente al de su exclusion, salvo en los casos en que =& haya cumplido ¢l plazo méxame de permancneia,

Deberes formales.- Los contribuyentes que se acojan a cste régmen cumplirdn Jos sipuicntes deberes
formales:

1. Comprobanies de venta: Tos contribuyenles estanin obligados a entregar facturas segin lo
prcvisto cn Ja pormativa tributara aplicable y solicitardn comprobantcs de venta por sus
adguisiciones de bienes y conmtratacidn de servicios:

=
+

Contahilidad: Bstarin obligados a llevar contabilidad de conformidad con esta Ley;

3. Presentacion de declaracivnes. deberdn presentar declaraciones de impuesto a la rentz, al
fmpuesto al valor agregado (IVA) v ¢ los consumos especiales (ICE) conforme lo previsto en
este titalo; v,

4, Los demfis que estubleren el reglumento.

Del impuesto a iz renta.-

=

Tarife del impuesto o lu renta.- Los contribuventes determingran el impuesto @ |a renta aplicondo 1 taritn
del dos por ciento (2%) sobre los mgresos brutos del respectivo ejercivio fiscal exclusivamente respecto de
agquellos mgresos provenientes de 13 actividad empresarial Los ingresos percibidos por las microempresas
por tientes distintas o ke actividud empresarial se sujetuorim al régimen general del impuesto a la renta v serd
de aplicacion obhpatona pard las microsmpresas.

Deelaracion ¥ pago del impueste.- Los eontribuyentes sujelos 4 esie régimen presentardn la declaraeion
anmial del impuesto a la renta ¥ realizarin ¢ pago en las formas y plazos establecidos en el reglamento.
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- Retenciin del mopuesto a la renta- Quienes se sujeten & este régimen no serim agentes de refenciom de
impuesto o la renta, excepio en los casos previstos en los articulos 39, 39,2, 43, 48 de esta ley.

e los impuestos al valor a do (TVA) v a los consamaos inbes
- Declaracidn v pago de los impuestos.- Los contribuyentes sujetos a esle régimen presenfarin las
declaraciones y efectusrin o] pago comespondiente de los impuesios al valor agregado (TVA) v a los
consumos especiales (ICE) en forma senwstral. Bl reglamento a esta lzy establecerd las condiciones para gl
cumplimiento de este artieulo.

- Betencion del IVA.- Quicnes se sujeten a oste régimen oo serdn agentes de refencidn del IVA. excepto en la
importucion de servieios, de conformidad con Ta ley.”,
20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ol 31 de diciembre del 2019 v la fecha de presentacidn del presente mfbrme (25 de febrero de 2020) no s¢

han producido eventos que, en opinidn de In administracitin de la Compafiin, podieran fener un efecto importante
sofre los estrdos financieros adjuntos.



