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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CECAO S.A. COMPARIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

L.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CECAO S.A. COMPANIA EXPORTADORA DE
CACAO DE AROMA Y ORGANICO, los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, v los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en US$ Délares).

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CECAO S.A. COMPARNIA EXPORTADORA DE
CACAO DE AROMA Y ORGANICO al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones ¥ de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Base de la opinidn:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NLA).
Muestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan més adelante en “Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con
las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piiblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de FEtica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos, Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido constituye una base suficiente v apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra
opinitn al respecto, sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién financiera de la
Compaiiia,

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn
libres de incorrecciones materiales, va sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
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11.

1.

auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material cuando exista.
Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta,
es razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profiesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

9.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es mis alto que para una
resultante de error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacitn del control interno,

9.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

9.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracién.

9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la evidencia
de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

9.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y eventos

subyacentes,

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fueron
identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el cumplimiento de los
requerimientos éticos relevantes en relacién con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones
v ofros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su
caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos que eran de mayor
importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable
mthwmmmmqmmhwﬂum&mwumdedﬁm
comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios:

13.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, estamos obligados a
opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compadlia en su calidad de sujeto pasivo.
Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe por separado.
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Expresado en dolares de Estados Unidos de Aménica

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES :
Efectivo v equivalentes de efectivo 22178263 223.001,72
Cuentas v documentos por cobrar ] 187.477.42 142.852.40
Cuentas por cobrar relacionadas y vinculadas T 204.541,36 7.044.03
Inventanios 8 617.205,14 248.985.93
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.231.036.55 611.884.08
PLANTA Y BOUIPOS: 9
Instalaciones 146.906,32 53.096,18
Maguinarias y equipos B9.685 88 62.686,18
Marquesinas 105.563,44 5907783
Vehiculos 9752 95.512.71
Equipos de computacion 10.007,50 6.496,30
44991585 276.869.20
Menos- Depreciacion Acumulada (203.004,57) (121.335.22)
TOTAL PLANTA Y EQUIPOS 14691133 15552998
OTROS ACTIVOS; 1 0,00 43.730,59
TOTAL ACTIVOS 1.477.947 88 8211.144,65

Las notas adjuntss o los estados financieros son parte integrante de este estado de situncidn.

s iy

s hj
k|

Ing. Victor Lebn Pérez

Gerente General

Cpa. Patricio Cevallos Orbes

Contador General
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Expresado en dolares de Estados Unidos de América

PASIVOS Notas 1018 1017
PASIVOS CORRIENTES;
Obligaciones bancarias 13.718.43 19.702.83
Cuentas y documentos por pagar 1 3039117 190.264,39
Cuentas por pagar relacionadas y paries vinculadas 12 084.577,19 507.046,60
Pasivos acumulados 13 3938703 35.079,66
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1367.07981 75109348
N NIST
Capital social 14 800,00 800,00
Reserva facultativa 68.251,17 -
Resultados acumulados 51203
Utilidad (Pérdida) del ejarcicio 41.816,89 33.739,14
TOTAL PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 110.868,06 69.051,17
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.477.947.88 811.144,65

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de situacion,

Ing. Victor Leén Pérez

(serente General

i
Cpa, I"m'lci( Cevallos Orbes

Contador General
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Bxpresado en délares de Estados Unidos de América

Motas 2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15 BROT.5TEA T.294. 147,54
COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 8,004, 150,93 6.603.742,16
Litilidad'Pérdida bruta B93.427 .40 690.40538
GASTOS OPERACIONALES 17
Castos de administracion 165.717,32 15047391
Gastos de operacion - bodega v planta 659.646,79 537.695,99
Administracin Asociaciones 1726368 2274325

842.627,79 710.913,15
UTIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 50,799,561 (20.507,77)
Castos financieros 6,155,090 481223
(tros ingresos {egresos) 21.062.40 7743400
LtilidadPérdida antes del 15% de participacion a frabajadores e impuesto a la
renta 65.706,92 82.114,09
15% Participacion a trabajadores 18 (9.856,04) (7T.817,11)
Impuesto a la renta 18 (14.033.99) (10,557 84)
UTILIDAD NETA DEL EJERCECID) 41.81689 33.739,14

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado de resul tados.

2
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Ing. Victor Ledn Pérex Cpa. Plﬂici? Cevallos Orbes
Gerente General Contador General
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CECAO S.A. COMPARIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Expresado en dolares de Estados Unidos de América

Litilichad
Resera Hrsulindos (Pérdida) del
Capital social facultativa  acumulados ejercicio Total

SALDO AL 01-01-2017 800,00 - 16.299,66 18.212 37 35.312,03
Transferencia de cuentas - . 18.212.37 (1821237 -
Utilidad (Pérdida) del ejercicio - - . 33.739,14 33.739,14
SALDO AL 31-12-2017 800,04 - 34.512,03 33.739,14 69.051,17
Transferencia de cuentas - - (33.739,14) (33.739,14)
Reconocimiento de reserva facultativa - 68.251,17 (34.512,03) . 33.739,14
Utilidad (Pérdida) del ejercicio - - . 41.816,89 41 B16.89
SALDO AL 31-12-2018 500,00 682151,17 4181689 110.568.06

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de este estado.

Bt

Ing. Victor Ledn Pérez
Cerente General




CECAO §.A. COMPARNIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO

Expresado en délares de Estados Unidos de América

2018 2017

Plujos de efectivo por las actividades de operacidn

Efectivo recibido de clientes 8.700.081,00 T.460.951,99
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (5580, 906,94) (7.258.972.03)
Onros ingresos(egresos), neto 14,907 .31 T2.621,86
Efectivo neto provisto (utilizados) por las actividedes de operacidn 134.081 37 174.601,82

Flujgs de efective por las actividades de inversidn

Compra de activos fijos tangibles, neto (173.046,65) (116.450,86)
Inversiones en otros activos, neto 43.730,59 (21.403,65)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversidn (129.316,06) (137.854,51)
Obligaciones bancarias {5.984,40) 19.702,83

Efectivo neto provisto utilizado por las actividades de financiamiento {5.984.40) 19.702,83

Incremento (disminucion) del efectivo (1.219.09) 156.450,14

Mis efectivo al inicio del periodo 223.001,72 66.551,.58

Eectivo al final del periodo 211.782.63 223.001,72

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado,

s,

i
\eendy
Ing. Victor Leén Pérez Cpa. Patritio Cevallos Orbes
Gerente General Contador General
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Expresado en dilares de Estados Unidos de América

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL ETERCICH) AL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DEOPERACION
Utilidad del ejercicio 41.816,89 33.739,14
MWhiis
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto provisto
(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 81.663,30 48.620,03
81.66530 48.620,03
CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas vy documentos por cobrar (44.625,02) 248.763,23
Cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas (197.497,33) 166.804.45
Inventarios (368.249.21) 43242850
Cuentas y documentos por pagar 139.132,78 (195.387.43)
Cuentas por pagar relacionadas v vinculadas 477.530,59 (469.994,89)
Pasivos acumulados 4.307,37 9.628,79
10.599,18 192.242 .65
EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 134.081 .37 174.601,82

Las nodas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado,

-
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Ing. Victor Ledn Pérez Cpa. Patricio Cevallos Orbes
Gerente General Contador General
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CECAO S.A. COMPANIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO.
NOTAS A LOS ESTADOS FIN EROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

OBJETO DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia se constituyé en la ciudad de Guayaquil el 4 de febrero del 2013, e inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el 8 de febrero del 2013, Su objeto principal serd dedicarse a las siguientes actividades:
A) Seleccion y evaluacion del personal: B) Explotacion, industrializacién, comercializacién y exportacién de
cacao y productos agricolas, en tierras propias o de terceros, privadas o publicas, dentro del marco de la Ley
Forestal y sus reglamentos. Adicionalmente podré dedicarse a la instalacion, administracién v explotacion de
viveros forestales y emprender programas de forestacion, renovacion de plantacion cacaotera, y asesoria técnica.
Para cumplir con su objeto social puede ejecutar cualquier tipo de acto y celebrar toda clase permitido por la
Ley. Ademds para la consecucién de sus fines la compafifa podrd asociarse con otras compafias o asociaciones
de productores mediantes acuerdos y asociaciones que estardn sujetas al control de la Superintendencias de
Compaiiias.

ACTIVIDAD AGROCOMERCTAL

La compafifa se dedica especificamente a la compra local y exportacion de Cacao Orgénico y Cacao CNN51 en
estado humedo o seco, mantiene vinculos comerciales con dos clientes potenciales en el Exterior; Kaoka SAS,
PPC Gryff S.A. v Belco Trading. Su actividad agricola comercial esta manejada en base a compra de materia
prima (Cacao), especificada de la siguiente manera;

Compra local de Cacao Orgdnico a Asociaciones Cacaoteras del Pais:

La compafifa desarrolla su actividad de compra de Cacao Orgdnico en la Provincia del Guayas, Sector
Yaguachi, asi como en las Provincias de Los Rios, Bolivar, El Oro, Manabi v Amazofiia,

Los productos comercializados cuentan con la cobertura de seguros desde los centros de acopio hasta el puerto
de embarque, fuera del territorio internacional, los siniestros del producto corren por cuenta del cliente del
exterior.

La compaifiia con la finalidad de asegurar su producto para la exportacion ha suscrito convenios con varias
asociaciones cacaoteras, estas reciben por parte de la compafiia anticipos semanales para la compra de Cacao,
los cuales son liquidados con la entrega de la fruta.

Compra local de Cacao CNN 51{Con empresas del medio).

La compariia también se dedica a la compra de este Cacao, su mayor proveedor es la empresa Ecuadorcolat S.A.
CERTIFICACIONES INTERNACIONALES

La compariia, cumpliendo con las disposiciones emitidas por organismos intermacionales que guardan referencia
con la explotacién, produccidn, comercializacion v exportacion de cacao, decidié tramitar las certificaciones
que la facultan a exportar sus productos (cacao orgénico) de manera confiable, es decir apegandose a las normas

técnicas internacionales que exige dicho mercado, para lo cual cuenta con la certificacion de Kiwa BCS Oko-
Gamatie Gmbh y GroupeEcocert.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion, se describen las bases de presentacidon utilizadas para elaborar los estados financieros:

N — limi

La Compafila mantiene sus registros contables de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por ¢l Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2(18), que
también han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

-  Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del

10
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costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local
en la Repiiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compatiia.

Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de la
compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios

incluidos en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), y ratificadas posteriormente por la
Junta General de Accionistas,

Uso de estimados v juicios
El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
efectiie las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad

¥ los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo fumro afectado.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Efectivo v equivalente sl efectivo

Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo
como los depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Activos financieres con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenido para negociacién (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compaiiia
administra tales inversiones v toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracién de riesgo o la estrategia de inversidon documentadas por la compafifa. Al
momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a
medida que se incurren,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

* Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un
mercado activo, Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por
tener vencimientos menores a 12 meses.
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* Cuentas por cobrar relacionadas v vinculadas

Representan prestamos y/o anticipos entregados a las Asociaciones acopiadoras del cacao,
vinculadas societariamente con la empresa. No tienen plazo de cobro, ni devenga interes alguno y
se clasifican en el activo circulante como Fondos de Comercializacién. Se liquida este fondo en
forma corriente, con la entrega v liquidacion del cacao.

Inventarios

Representan las cantidades de inventarios de cacao en stock listos para su exportacion. Se valora al
método FIFO que refleja el precio de adquisicion del mercado, en ¢l momento de la compra; que es
menor entre el costo v/o el valor neto de realizacion.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una
provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estin registrados al costo de adquisicién, menos la comespondiente
depreciacién acumulada. Las adiciones. renovaciones y mejoras se registran en ¢l costo del activo sélo si es
probable que se obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados v que dichos beneficios puedan ser
medidos fiablemente; reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Gtil de los activos se cargan a
resultados cuando se incurren. (Ofras reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del afio
que se incurren. La depreciacidn se registra en los resultados del ejercicio, segiin el parrafo 48 de la NIC
16,y ha sido calculada sobre los valores contables originales , usando el método de linea recta y de acuerdo
a las siguientes vidas Gtiles estimadas:

ACTIVO %  ARoOs

Instalaciones y Maquinarias y Equipos 20 5

Marquesinas i3 3

Vehiculos 20 5

Equipos de computacion 13 3
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacitn presente como resultado de un
evento pasado; v, es probable que tenga salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacitn: y puede
hacerse una estimacién razonable del monto de la obligacion. La compafiia no reconoce provisiones para
pérdidas operativas futuras,

Se registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan, se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS Y GASTOS

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de la transaccién de venta pueda ser estimado con
fiabilidad, considerando el grado de terminacién. El resultado puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas las siguientes condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccién, el grado de realizacidn de la transaccidn, al final
del periodo, pueda ser medido con fiabilidad; y los costos ya incurridos en la prestaciin, asi como los que
guedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.
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COSTOS

Representan los costos incurridos en la compra del cacao y vendidos a los clientes locales y de exportacidn.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

e Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; esta, difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
de impuesto corriente se caleula utilizando la tasa fiscal aprobada para cada periodo el 22%.

* Impuesto diferido

Se generan por diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se determina para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tal como lo requiere el pérrafo 31 de la Norma Internacional de Informacidn Financiera N1IF 7, a continuacidn,
se revela la maturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la
Compatiia esta expuesta a la fecha de los estados financieros:

a)

b)

Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo ¥ monitoreo de las politicas de administracion de riesgos
de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar v
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafifa, determinar limites de afectacidn tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemnas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado v en sus actividades. La Compafiila, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de
riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de las pérdidas financieras que podria enfrentar la Compaifila si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales v los instrumentos de
inversion de la Compafiia.

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre del 2018, que desde un
punto de vista geogréfico o demogrifico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafifa establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta provision se
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¢)

determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administracion considera que dado el andlisis de clientes, manejo de las politicas y
provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.

La provision para cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2018 es
USE 0.00, esto debido que, mantiene relaciones comerciales con dos clientes potenciales en el Exterior, y
que de acuerdo a experiencias de afios anteriores se han venido desarrollando las operaciones comerciales
con absoluta normalidad, sin embargo, la administracion de la Compafiia ha establecido mecanismos de
control a fin de evitar cualquier riesgo a futuro.

Riesgo de Liquidez

El riespo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es la
obtencién v disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya
sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

d) Riesgo de Mercado

€)

f)

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia . El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a
SuS operaciones.

Ries ional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la perdida de sus principales
clientes , infraestructura de la Compafiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen
de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional
de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar ¢ implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia para la administracion del riesgo
operacional,

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador.
La Compafifa no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracién de capital durante el afio.
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NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
;nurn Fle 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de informacion
inanciera:

* Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de mejorar la
informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacién con los pasivos que
surgen de actividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo.

» Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de reconocimiento
de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a
valor razonable.

* Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién sobre inversiones en subsidiarias,
empresas conjuntas o asociados que estén clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcitn de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia y sus revelaciones,

i i i igentes: A continuacién,
ummmmmlmﬂudcmrmymmmmqumu
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia:

e NIIF 9 “Instrumentos Financieros™: El Consejo realizd modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicion para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacion e introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afiadi6 a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las

pérdidas crediticias.

o NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™ Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas, El principio bésico de la NIIF 15 es que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la
aplicacion de las siguientes etapas:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente,

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.
Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligaciin de desempedio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacidn a revelar que
daria lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacion
integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes.

o NIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Intermacionales de Informacidon Financiera™
Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las NIIF.
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# NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacidn de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas a
las de las de irrevocabilidad de la concesion sobre la medicién de un pago basado en acciones que se
liquide en efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica de
liquidacién por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, v una modificacion de los
términos v condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacion de la transaccién de
liquidarse an efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

e NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Medicién a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto.

o NIIF 16 “Arrendamientos™ La nueva norma deroga la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas, y
establece los principios bésicos para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a revelar
de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién
proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad.

e NIC 40 “Propiedades de Inversion™: La aclaracién sobre la transferencia de una propiedad de inversidn
desde o hacia, sélo estd permitida cuando existe evidencia de un cambio en su uso.

o NIIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacién permite a las entidades que estdn dentro del alcance
de la NIIF 4 la opcion de aplicar la NIIF 9 o su exencion temporal.

Aplicacidn de la NIIF 9 Insirumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones
a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la
proxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

# Una exencitn temporaria— las entidades cuyas actividades estdn predominantemente conectadas
con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

* Un enfoque de la superposicién—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican la
NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y
aplicar la NIC 39,

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes descritas en
la parte que antecede, no necesariamente aplican a la entidad que se audita, sin embargo hacemos una
exposicién a nivel general para conocimiento de la Administracion de la Compafiia, sobre eventos que se
puedan originar a futuro en ¢l campo financiero.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2018 2017

Fondo de comercializacidn (1) 183,513.62 140,198.86
Anticipo a proveedores locales 1,976.26 -
Empleados 1.318.78 2,653.54
Otras cuentas por cobrar 3B9.30
Iva ¥ Retenciones de impuesto a la renta 279.46 -

1 57'4 T7.42 142,852 .40
(1) Comprende desembolsos entregados a Asociaciones Cacaoteras, mismos que serdn liquidados con la

entrega de la fruta.

La administracion de la compafia considera que no requiere de provision para cuentas incobrables para cubrir
riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.
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CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

PPC GryiT 5. A.
Asociaciones-Gastos
Ecuadorcolat 5. A,

Oitras cuentas por cobrar

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios consistian en:

Cacao MNacional Organico

Cacao CCN 51
Saquillos

2018 2017
197,732.33 -

4,543.32 5,042.22
368.18 1.581.81
1,B97.53 420.00
204,541.36 :hﬂﬁll-ﬁl-.ﬂ;}

2018 2017
(1) 512,773.72 92,186.67
(2) 104,461 .42 156,324.16
- 475.10
617,235.14 248,985.93

(1) Representan 4.270.56 Q) al costo promedio de USS 120.07 US dolares.

(2) Comprenden 1,082.24 QQ al costo promedio de US$ 96.52 US dolares

PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018, la planta y equipos consistian en:

Costo

Instalaciones
Magquinarias v equipos
Marguesinas

Vehiculos

Equipos de computacion

(-)Depreciaciéon acumulada

Costo

Instalaciones
Maguinarias y equipos
Marquesinas

Vehiculos

Equipos de computacion

(-)Depreciacion acumulada

10. OTROS ACTIVOS

Saldo al Saldo al
01-01-2018 Adiciones 31-12-2018
53,096.18 93.810.14 146,906.32
62,686.18 26,999.70 89.685.88
59,077.83 46,485.61 105,563.44
95,512.71 2,240.00 97,752.71
6,496.30 3,511.20 10,007.50
276,869.20 173,046.65 449,915.85
(121,339.22) (81,665.30)  (203,004.52)
155,529.98 91,381.35 246,911.33
Saldo al Saldo al
01-01-2017 Adiciones 31-12-2017
13,336.14 39.760.04 53.096.18
3947711 23,209.07 62,686.18
36,039.59 23,038.24 59.077.83
65,952.70 29.560.01 95,512.71
5,612.80 883.50 6.496.30
160,418.34 116,450.86 276,869.20
(72,719.19) {48,620.03) (121,339.22)
87,699.15 67,830.83 155,529.98

Al 31 de diciembre del 2018, los otros activos consistian en:
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2018 2017
Construcciones en proceso (1) - 43,730.59

= 435730.59

(1) Corresponde a desembolsos incurridos en la construccion de nuevas marquesinas. Al 31 de diciembre de
2018 fue transferido a activos fijos en su totalidad.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas v documentos por pagar consistian en:

2018 2017
Proveedores (1) 290.809,93 155.439,81
Anticipo de clientes 14.573,77 17.160.,62
Retenciones e impuestos por pagar (2) 24.013.47 17.663,96
329.391’I1T 190.264,39

(1) Incluye deuda por pagar a Ecuadorcolat S.A. por US$ 265,040.50.
(2) Incluye USS 3,525.96 de Retenciones en la Fuente, US$ 5,022.00 de Retenciones de Iva y US$ 1,431.52 Iva
cobrado en ventas v USS 14,033.99 de Impuesto a la Renta.
12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en

2018 2017
Kaoka S.A.S. Fondo de Operacidn (1) 199.644,83 193.348,54
Kaoka 5.A.8. Fondo de Comercializacion {2) 784.932.36 313.698,06

984.577,19 507.046,60

(1) Prestamos provistos por el principal accionista, para el financiamiento de inversiones en Planta v Equipos.

(2) Esta cuenta durante el 2018, tuvo el siguiente movimiento:

2018 2017
Saldo inicial 313.698.06 B62.222 35
Fondos recibidos 7.261,140.71 5,090,420.29
Total fondos 7.574,838.77 5,952,642.64
{(-)Valores facturados v/o compensados 6,789,.906.41 5,638,944 .58
Saldo final 7343932.36 3 13=698.l}6
13. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2018, el pasivo acumulado consistia en:
2018 2017
Décimo tercer sueldo 1.237.74 2.112,27
Décimo cuarto sueldo 5.581.67 5.872,81
Fondo de reserva 7.048.25 6.579.17
Provision por desahucio 11.338,48 8.526,64
Aportes al [ESS 3.208,99 3.108,14
15% Participacion a trabajadores 0.856,04 7.817,11
Otros 1.115,86 1.063,52
39.387,03 35.079,66

ﬂw
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de

1S% 1.00 cada una a valor nominal unitario.

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD Y LSS

Asociacion de Produccion Mercadeo e Industrializacion del Cacao el Progreso Ecuador 5,00 40,00
Asociacion de Productores Agricolas Valuntad de Dios Ecuador 425 34,00
Asociacion de Productores Agropecuarios San Jose del Tambo. Ecuador 2,50 20,00
Asociacion de Productores Agropecuarios Tomas Arboleda Ecuador 1,88 15,00
Asociacion de trabajadores Agricolas Buena Suerte Ecuador 4,13 33,00
Asociacion de trabajadores Autonomos cacaoteros el Rosario Ecuador 1,88 15,00
Corporacion Agricola San Luis de Casacay Coasalea Ecuador 263 21,00
Kaoka 5.A.5 Frances 51,00 408,00
Rosa Perez Piza Ecuatoriana 26,75 214,00

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2018, consistian en:

2018

160,00 B0, 00

2017

Cacao MNacional Organico
Cacao CCMN-51

Cacao Macional

Venta locales de saquillos
Servicios de transporte
Servicio de estibada v pesaje
Servicio de mano de obra

6,743,308.82
2,019,813.93
3,111.77
42.035.21
9.654.75
79,653 .85

5,601,242.13
1.578.111.34
51,4R0.32
1,933.15
27.286.67
7.568.43
26,525.50

8,897,578.33

7,294,147.54

16. COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los costo de ventas al 31 de diciembre del 2018.consistian en:

Cacao Nacional Organico
Cacao CCN-51
Varios

17. GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operativos al 31 de diciembre del 2018, consistian en:

2018 2017
5,715,348.16 4,753,046.93
1.901,280.60 1.486,749.30

387,522.17 363,945.93
8,004,150.93 6,603,742.16




EREERERRRRRRRRRR R R R R R R R R R R R RN RN RRRRRRRRRRRRERRRRRY

18.

0 ¥ PLANTA ONES TOTAL
Sueldos v salarios 70.848.33 66.144,42 7.986,65 144,979 40
Beneficios sociales 10.479,06 13.998,10 7.527,63 32.004,79
Aporte patronal v fondo de reserva 14.976,79 13.642,01 1L.717.40 3033620
Servicios prestados 2.825,00 4.570,60 - 7.395,60
Agua, luz, teléfono 10.651,58 2.270,70 - 12.922,28
Alimentacion 5.990,00 4.320,00 - 10.310,00
Mantenimiento e instalaciones 5.411,84 25.655,53 34.067,37
Sepuridad v vigilancia 524,00 41.852,14 42.376,14
Combustible 5.951,89 30,00 5.981,89
Seguro médico personal 7.721 43 - 1.721,43
Seguros, deducible siniestro sepuro 2.600,00 13.531,71 16.131,71
Contribucion al personal - 9.500,00 9.500,00
Gastos de auditoria 5.600,00 5.600,00
Certificacién organica 21.013,16 21.013,16
Cacao convecional 116.328,18 116.328,18
Gastos de depreciacion B81.663,30 81.665.30
Suministros industriales 9.328,40 9.328,40
Arriendo 82.008,00 82.008.00
(Gastos de exportacion 87.895,21 - £7.895,21
Otros 19.137,40 (5.893,33 32,00 85.062,73
Total 165.717,32 659.646,79 17.263,68 842.627,79
GASTOS DE
GASTOS DE OPERACION BODEGA  ADMINISTRACION
CUENTAS (2017} ADMINISTRACION ¥ PLANTA ASOCIACIONES TOTAL

Sueldos y salarios 65,040.44 58.462.17 16,709.14 140,211.75
Beneficios sociales 6,852.94 10,909 46 2,465.02 20,231.42
Aporte patronal ¥ fondo de reserva 13,359.85 11,266.03 3.229.07 27.854.95
Servicios prestados 1,11920 6,384.00 - 7.500.20
Agua, luz, teléfono 0,128 84 T197.21 - 16,326.05
Alimentacion 5,640.00 3,840.00 - 9.480.00
Mantenimiento ¢ instalaciones 6,013.20 25.239.41 31,252.61
Seguridad v vigilancia - 26,570.42 - 26,570.42
Combustible 3,318.34 - - 331834
Seguro médico personal 7.359.76 - 7.359.76
Seguros, deducible siniestro seguro - 32,929.88 - 3292988
Contribucion al personal 6,600.00 2, 700,00 - 9. 300.00
Gastos de auditoria 5,637.69 - - 5.637.69
Centificacion orgénica - 15,764.42 - 15,764.42
Cacao convecional - 100,728.08 - 100,728.08
Gastos de depreciacion - 48,620.03 - 48,620.03
Suministros industriales - 11,547.00 - 11,847.00
Armriendo - 69,460.20 - 69,460.20
Gastos de exportacidn - 85,623.56 - 85,623.56
Otros 20,403 .65 20,154.12 336.02 40,893.79
Total 150,473.91 537.695.99 21,743.25 T10,913.15
IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

La compaiiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; consecuentemente los
afios 2017, 2016 estan abiertos a la revisién por parte del Servicio de Rentas Internas. Al 31 de diciembre del
2018, realizo la siguiente conciliacion tributaria:
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2018 2017
Utilidad (Pérdida) contable antes del impuestos a la renta v
participacidn de trabajadores en las Utilidades 65.706,92 52.114,09
Menos 15% participacion de trabajadores ({9.856,04) (7.817,11)
Mas menos:
{+) Gastos no deducibles 7.940,00 3.693,19
Base de calculo 22% de impuesto a la renta 63.790,88 47.990,17

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10.557,84

14.033!9‘9

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacion de la Gestidn Financiera, que entre otros cambios incluye
los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozardn de la exencidn sdlo aquellas microempresas
que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio v jubilacidn patronal, que
no tienen provision en afios anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban
registrarse por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas,
ni que se refieran al nimero de afios de los trabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo ademas a profesionales.comisionistas, representantes v trabajadores auténomos en general. Sin
embargo, deberd considerarse ademds que estardn también obligados a llevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiores a los
limites que se encuentran establecidos en reglamento.

aria: Se establece la aplicacién de determinacidn presuntiva o por
caeﬁmenms por parte dc[ Semcacr de Rentas Inte:mas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA tnico para sector bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% y la aplicable cuando
los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segiin la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades; Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiceion en que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o
formal, deberd obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por cumplida la
obligacion ante el Servicio de Rentas Internas,

Se establece base exenta de US$11,310 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA, Ginicamente para la reinversion de
compafiias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente
accionario nacional sea de por lo menos el 50%4.

Reduccidn tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e Innovacidn: La reduccidn por este
concepto solo aplicara en la reinversidn de sociedades productoras de bienes.

Reduccién tarifa para micro v pequefias empresas y exportadores habituales: Estas sociedades mantendrén el
22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de exportadores habituales, la condicidn es
mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecerd el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del Estado
de Situacién Financiera y de Resultados, no aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que,
estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicaran el
procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

2]
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Cilcule de anticipo: No formardn parte del calculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuana remuneraciones y aportes patronales,

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion del anticipo
fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del célculo de anticipo de impuesio a la renta; Se
especifica la exclusién de montos de activos, costos vy gastos y patrimonio, relacionados con gastos de
incremento de generacion de nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio de
propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversién nueva, por tanto, los
activos para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos,

Retencidn en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador; Mientras no
se demuestre que el dltimo nivel accionario pertenezea realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacidn.

Devolucidn de IVA medios electrénicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electrdnicos se elimina
la devolucion por uso de tarjetas de débito v crédito,

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de cdlculo del ICE podria
ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, seglin se establezca mediante resolucidn
para el efecto. Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de exportador habitual: El reglamento especificard las condiciones, limites y requisitos para
calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacion del
sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificard por segmentos de la economia la aplicacitn
de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencidn en pago de ISD por valores para cubrir costos v gastos por enfermedades
catastroficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al exterior, previa aprobacion de tramite de
exoneracion.

Devolucién ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el saldo de ISD que los
exportadores no hayan utilizado como CT por pages de importaciones de materias primas y bienes de capital.
Estos seran los que consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en coniratacidon de inversidn: Se incluye también para inversiones que
contribuyan al cambio de la maitriz productiva, tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI
(25% tarifa general para sociedades).

Determinacidén presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determinacion Fiscal, sino también para la emision de Liquidaciones de pago v resoluciones por aplicacion de
diferencias.

20. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de presentacién del presente informe (27 de febrero de 2019) no se

han producido eventos que, en opinidn de la administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,
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