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DECTAMEN DE LOS AUTITHMTQGRES FNDEPENDIENTLES

A los Avcionislas
CECAQ S A COMPANTA EXTORTADDRA DE CACAOQ DE AROMA ¥ ORGGANICO
Cuayaquil. Eeusdoe

Crpinidin:

L. lemos asditade dog cilsdos finsncieros adjontos de CECAQ SA COMPARIA EXPORTADGRA DE
CACAD DE AROMA ¥ ORGANICO, los cuales incluyen el estado de situacidn financicra al 31 de
diciembre de 2017, ¥ los estados de resullados integrales. cambios ea el pattimonio v fljos de eleetivo, por
el afto terminado en esa fiseha, ¥ wn ressmen de las politicas contables mds significativas v ot infosmacion
financiera explicativa { Laprosadom on TS Dalaresy.

2. En nuestra opindds, log estades Rnancieros adjuntes expresan, en todos los aspectos significativos, la inagsen
flel del patrimomio ¥ de Ja silacin lnanciers de CECADQ 5.4, COMPANIA EXPORTADORA DE
CACAD DE AROMA Y ORGANICO 2l 31 de diciembre de 2017, asi como de los resulados de soy
operaciones ¥ de los Tyjos de efeclivo comespondisntes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normeas Inrernacionates de Informacion Financiera,

FBLBBBLBBBBRIBBIRRLLY

Base de La opinidn:

3. Iiemes Hevado o cabo nuestra suditoria de aceende con Nommas Internacicnales de Auditoria (INLA)
Iuestias respeasabilidades con relacidn con csas normas se detatlan weds adelante en “Responsabilidadas del
auditor sobre da avditoria de los cslados fnancieros”™, Somos independientes de la Compaida de acuerde con
las disposiciones del Codieos de Ftica para Comladores Pohlicos emitidas por €f Consefo de Normas
Liternacionales de Ltiea (IISBA por sug siptas en fnplés), v hemes cumplide pusstras  otwas
responsabilidades éticas de conformidad con edtios requermicnios. Creemos gue T evidencia de auditorda que
hemos obtenide constituye wia base suficiene ¥ apropizda pars mucsira opiniom.

Aguntos clave de audiloria:

4. Asunros clave de awlditoriz son agquetlos aswnlos que, & noestro juicio prodezional, fueron de mavor
impormaneia en nuestta auditoria de los estadoy Gnancieros def periodo acheal. Eslos asontas fueron cobiertos
en 2] contexto de auestrs anditoela de los estados Boancieros en o eonjunlo, ¥ en la lommacion de nuestrg
opinion al respecto, sin expresar U opanidn por separado sobre los misoos.

Responsabilidades de la Adminisiracidn sobire los Extados Financieros:

5 La Administracion es responsable por la preparmeién ¥ presenteivn razonable de edlos eslados (Tnaneicros,
de comformidad con las Normas Internacionales de [nfoemacion Finsnciees (NI Lsts rospomsabilidad
incluye el dizefio, implementacicn ¥ mantenimisnto del control ineerme que pereita a elaboracidn de estados
fimancieras libres de incormecciones mareriales, debido a fraude o etror,

f.  Fnla preparscidn de los estados financieros. la Adarinistracicn es responsable de evaluar la eapacidad de la
{ompafiia para comtinuar come negocic en marcha, revelando, segim corresponda, tos asuntas relacionados
con ¢l nepocio on marchiy, a menos que pretenda liquidar da empresa o cesar operaciones, o no tenga otta
allemutivy mis realisla gue hacerlo,

7. Ta Adminisracion o responsalile de supervisar el proceso de generacion de infoimacion financiera de la
Compafiia,

Responsabilidades del Auditor sobre la Anditoria de los Estados Finsacieros:
8. Nucsiros objerivos son oblener ung segoridad ravonable de que los estados [inancieros ©o su conjonin catéin

libees de incorrecclones matedales, va sea por Trande o ermur, ¥ emilit an informe die audiloria gue meloya
nuestra opiidn. Sewirided ravonable es un alw nivel de seouddad, pero no es ung saraniia do gue ung
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1.

11,

12.

auditorfa realizady de conformidad con las NIA siempre detectard una ineorreccion material ceando exista,
bt incorreceidn puede sergir por fraude o ertor, ¥ 3¢ considera mutleriad si, de forma individual o conjunta,
¢ tazonable sxporar que influya en las decisiones coondmicas de los wsuatios sabie los estados fnancleros,

Como paree de una auditoria de acuerdo con las Normas Dtemacionales de Aoditoria, aplicamos el juicio
profesional y manicnemos el escepticismo profesional durante toda la waditorin. Asimismi:

9.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreceiones materiales ep los estados financieros, ya sen
por fraude o ervor, dissfiamos y splicamos procedimientos de seditorfa que responden 1 esos Hesgos,
¥ obienemeos evidencia de auditorla soficiente v apropaada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riespo de no deteciar ung incorreccion mualerial por fraude os mas alto gue pars uma
resultante de error, va que ol fuude puede implicar coludion, falsificacian, onisionses Ditencionglos,
tergivarsaciones, o la anulacion del control interne,

9.2, Obluvimos un entendimicnio del ¢ontrol intemo relevante pam la awditoria con el fim de discliar
procedimiendos di: auditoria que sean spropiados en las circunsianeias, pero no con ol propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control Inemo de la Compadiin,

23 Lvaluamos la idoncidad de las politicus contables viilizadas y la razonabilidad de lus catiteaciones
contables v revelaciones relacionadas reulizadas por la Adminislracidn.

9.4, Conchumos sobre 1a idoneidad del uso ded supuesto de negodie en marcha v, on hase a la evidencia
de anditorta oblvaida, si existc una incerfidumbre significariva relaciomads con eventos o
condiciones quc pucdan aportar dudas sigaificativas soboe la capacidad de la Compafia para
continuar como ut negocio en marcha Si legamos a la conchesion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencidn en nuesteo nforme de anditoria de las
revelnciones relacionadas en los cstados flaancieros o, 4 tales revelaciones son insuficientes,
modificar nucsira opinidn, Nuestrus conclosiones se basan cn la evidencia de aoditoefs obtenida
hasta la techu de muestro informe de auditorfa, Sin embarpo, cventos o eomdiviones futuros pueden
causar que Jx Compafila 5o pueds coelinusr como w nepocio en marcha,

9.5. Evaluamos la presentacion, cstructura ¥ comfenido de los estados linancicros. incluyendo lis
reveluciones, ¥ sl los estadoy financiceos representan raconablemente las ransaccionss y evenlos
subyageriis.

Hemos comunicads a la Administracion, cntee otros asuntos, ol aleance previswy, ¢l cronograma vy o
hallazeos simificadvos de anditoria. asi como las deficienciuy sipnificativas de control intemo gue Tueron
idemificadas duranic nuestra auditoria.

‘También le hemus proporcionado a Ju Adininisracion wna declaracion sobre el complimiento de los
requetimientos élicos relevantes en relacion con la independencia, v hemos conmunicado todas lus relaciones
vy oteos asutos que puedan razonablemnenle ser considerados para influir en nucsten independencia, y en su
caso, Ins salvaguardas cotrespondientes.

De los msunios comuicados a la Administeacion, detorminamos aquellos asunros que eran de mayor
imporancia en |y suditoris de los esiados financierns del pedodo actual ¥, por lo tanto, los asunlos clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en nnestro informe de anditorta a menos que la Jey o o reglamento
impida la divolgacién pihlica sobre el asnndo o cuando, en circymsiancing exrremadamente inusuales,
determinmmos (ue un asvmo no debe ser comunicado en nuesteo informe, porque de hacerko, serla razonable
pensar que Juk consecuencias adversas serian mayored que los heneficios de imterés piblico de dicha
commuicasion,

Tnforme sobre otras requisitos begales v reglamentarios:

13.

De confirmidad con el articulo 102 de la [ex Orpgimca de Régimen Tnibutario Interno, cqtamos obligados a
opinar sohre ¢l cumplimiento de las obligaciones tabutarias de la Corapafiia en su calidad de mjeto pasivo.
Noestra opinidn al respecto se emitied en un informe por separado.
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ESTADO DE SITUACION FINANCEERA A). 3t DE_DICIEMBRE DEL 2017

Expresado en dolarss de Estades Unidos de América

ACTIVOS
ACTTVOS CORRIENTES:

Efzctiva ¥ equivalentes de efiectivg

Cuenias y documanies por colrar

Cuentaz pow eobrar relacionadas ¥ vinealadas
liventarioy

TOTAL ACTIVOS CORRIENIES

PLANTA Y EOQOUIPOS:
[hatalaciones

Maquinamas v squipos
Marquasmas
Vehiculas

Fupiipnd du eompulacibo

Ilencs - Depreciacion acunualuda

TOTAL PLANTA Y ECATEM)R

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas aojuntas a log eslados Gruncioros son parts indegrants de este estado de situacian

37

Ing. Victor Leon Perez

{iecenie General

NOTAS 2017 2016
223.004,72 b6, 531 54
& 142 352 40 30161563
7 T.H405 173 348 42
5 248 98303 681,414 .43
621,854.08  1,313.430.12
4
5300018 13.336.14
65268618 304771
90T RS 36,039,59
98 51271 (3452 H)
3,490 30 561280
276 364 20 160418 34
(12133522 (72718195
155,529.98 87,699.15
14 43,7359 212.526.%4
82114465 1.423,456,21
r o= :‘ ; ._...
.-')'l.l-. 1 -;II I .i é‘ .'.
(L Shalk:
e .‘--"_f". A R ]
C.gna Patricio Cevallos Orhes
Contador




CECAQ 54, COMPANIA EXPORTADORA DE CACAQ DE AROMA Y ORGARICO

Towprosadn en ddlares de Faados Lnidoes de amédncn

FASDIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Chhizaciones bancarias

Cuentas v documiantas por pagar
Cuentas por pagr refacionadas y partes vinculadas

Paznvos acumuladas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONID BE 108 ACCIONISTAS:
Capital suyl

Resultados acurmilados

Lhiclase (Pt dod meron

TOTAL PATRIMONIG DE LOS ACCHINISTAS

TOTAE PASTVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ESTADO DI SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

NOTAS 2017 016

19,712,835 -
il 150,264 39 IR 65182
12 307, 045,60 NS L
13 3307966 235 430 87
T31093.4% 1.388,144.18
14 a0, 0} B0, 00
34,512.063 16,209 68
33.739.14 18212 37
89.051.17 35,512.03
821, 144.65 1423 456,21

Lasvolas adiumas a 1ng eslados financierns son pane inteprante de este caado de situacian,

S op
Tng, ¥ictor Leon Perex
Gerente Gereral

B
e = gL

C.p.a Patrieie Cevallos Orbes
Contadar




ESTADO DEL R TADG INTEG POR EL ANO YERMINADG L 31 DE DICIE DEL 2017
Expresado en dalares de Estados Uidos de Angrica
NOTas a7 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 15 7,20 147 54 7,192 974 85
COSTO DE AUITVIDADES ORDINARIAS 16 (6.603,742.16)  (6.614.140.32)
iiitidad brata 690,408 38 578,834.52
GASTOS OPERACIONALES 17
(zastos de admimseracidn 13047591 14704357
(isslos de vperaciin-bodega v plala $37,605.94 452 471,21
Adnumstracion J800cones 2274325 21,326,935
10,913,128 62144177
UTELIDAD{PERDIDA} DE OPERACTON (20.507.77) (42,607.24)
Gastos (mancieros 481223 2.638.00
CHros egresos {maresos) {77.451.05) {73,797 .98}
(72,621,86) (71,i39.98)

UTTLIDAD (PERDIDA)] ANTES DEL 15% DE PARTICIPACION 4

TRABAJADORES E MMPUESTO A LA RENTA 5L.114.09 24,451 74
£3% Partisipacion a wabajadores 18 (781711 {4,282 %))
Tmpazsno 3 la reata 13 {10,557.84) (605745
UTILIDAD NETA 33,739.14 18,212.34
Las notas adintas 4 los estados financieros son parte mtegram de este 2stado de resultado integral

\ f ’-f.
IR
_st%*%\ .
oy i it
Ing, Viclor lieun Perez C.p.4 Patricio Cevallos Orbes
Grerventie Crenera Centador
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Exprespda ea Dileres de Fstados Unidos de Améeica

2933222113929 %32393292°

L'tilidad
Resultados tpécdida) det
Capital social  acomulades cfercicin Yolal
SALDO AT, 01-81-2016 80000 10,283 76 1147219 211855495
wii

Trunsferencin - 1147219 (11,472.19) =
Pago di 15% participasion empleados - (1.720.83) - (L7083
Fago de impuesto a la rooda . (3.735.46) - (3, 73546}
Urilicdad (peévdida) del eiemivio = = 14.212.37 18,212.57
SALDO AL 31-12-2006 B0 GHD 16,299,066 18,212.37 A5
Muvimignia

"l'ransforenciv - 821237 {18,2123T) -
Utilidad {piéndida) dal sjcroicio - - 3373914 33,730.14
SALDO AL 3312207 S, J4512403 33,73%.14 A9.851.17

Las notas a bos estados fnancicros adjuntos son paric integrante de oste estada.

ey

.‘}é‘f

Ing. Vieior Léon Percs C.paa Patsicic Cevallos Orbes
Gerente General Comtador General




ES {8 DF FFECEIV
5 BMINATHD AL 31 DE e { DEL 207
Frcpressdn en dolarss de Fssdos Umndos de América

M7 2016
Flujos dé électivo por tas achvidades de operacifin
Litstivo recibide de chentes 7460 95195 7,140,245, 74
Efcotrw pagado n proveadores empleadas v otrog (7 2R AT {7,504 250 14)
(hris ingredosdopresas), nes 1242] 36 (3,254 02)
Electivo neto provists furibzados) por las actividades de operacion 17460182 (413.568.62)
Flojos v por bas actividades de inv
Ierementy |lisminueidn) de sctrens fjos 0156 350,86 {B1.982.2%
Lerginas £ atros setivos e [2;,403.65 }' 115,926.04)
Efeclive aelo provistn (utilizade) en les aclividades de inversign (13785451) (7923
Fluj fertivo por las artividades de oaugiamienta
Fago de 1 5% pavlcipacion *shosal 2 impuasto s i rests - 1545620
Ubilgaviones bascarias . TGD A3 .
Efectivo aeto proviste utilizade por fas actividades de Ananciamiento 19.702.53 {5,450,29)
Incremeans (dismnncien) def eheciive 13643014 (517,234 1)
Wis efsctivo ol s del peniodo 5.55] 58 HIMIT2
Efective il linal del periedo 23,0817 05,551,358

Las notes adjuntas 1 Jos eslados finmerercs son nare nteyranle de este estado,

"

| )

=)y Ty
L Y T !
lng, Victor Loon Perez L. Patrivio Cevalins Orbes

Geressle General Coutador General
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CECAG S A, COMPANIA TXTORTADURA DECACAD DEAROMA ¥ ORGANICO

ESTADO DETLILC DE W ECTTYO
PORTLANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMIRYE DEL 2047

Fapresado en dblares de Evtados Unides de America

CONCILIACTON DETA PERDEYA NETA DEL FITRCTCH)
AL EFRCTIVO NLEICY PROVIS TO (TTTTLIZADO) 141 LAS
ACTIVIDADES DEOPERACION:

Cailidad ded cioreicio

L HLH

Ajustes para conciliar la pérdida det ejercicio eon

el efective neto prova o (oilizado) en actividiodes &k operacide:
Depreciauidn
AnmemiaRcion de olrog aclivos

CAMRBH)IS FN ACTIVOS Y PASTVOS OPFRATIVINS:
Cusniay v docwmentds porcobrar

Cugnlas v dosumentos por cobrar rgleciomadas y vinouladas
Inwomtark:

Cuentas v dogumaiiles por pagar

Cocntas porpugar rtlaconadas ¥ vinculadug

Pasvoy scuemeindos

BEWCTIVO NETO PROVISTO {UITLIZATHD) PO LAY ACITVIDADES DF
OPERACHMN

Las nosas a los cstados nanciems adinnrtos son pere imegranc d oste sstadeo.

; -'"ll-
Ine. Viclor Teon Petez
Gerente Geueral

207 2014
LTI 14 18,202 3%
43,/20 03 30,343.59
- B0
436200053 31,259.59
248763 22 (131,805 92)
165,804 43 i$3.155.11)
432 425 50 (5411177
£345,387 43) 119,323 57
{60 1K RY) (314,952 200
972879 10k
192,242.6% {463.320.59)
274,601.82 (113.868.62)

C.ua Pamricio Cevallos Orbes
Contador General




1. OBJETO DE LA COMPANIA Y ENTORND ECONOMICO

Ly compafiia se constituyd en fa ciudad de Guayaquil ef 4 de fehrero del 2013, e inscrita en el Begistto
Mﬂlmnﬁi"ﬁin Guayaguil el 8 de febrero del 2013, Su objeto principal swa dedicarse # las siguientcs actividades:
A) Beleccion y evaluacion del personal, B) Explotacidn, industrializacién, comerciafizacion v exportacion de
cacao ¥ prodictos agricolay, en tierras propias o de terveros, privadas o piblicas, dentrs del marco de [s Ley
Fp;wﬂgmrughmm. sdi:imnhnmepud:idndimsaahiumhchadnﬁnimmiﬁnywkumde
viveros forestales y emprender programas de forestacion, renovacion de plantacion cacacters, y asesoriz técnica.
Parg cumplir con su ebjeto sovial puede ejecutar cualywisr tipo de acto y celebrar toda clase permitida por Ja
Ley. Ademds.para Ia conscuucios de sus Gnes la compaitia podiy asociarse cov otrs compatilas o asociaciones
::l‘ampmakmﬁm midiantes acuerdos y asociaciones que estarin sujetas al control de Iz Supcrinteadencias de

ACITVIDAD AGROCOMERCIAL

La compafiia se dedica especificamente a la corapra focel v expoctacion de Cacae Orgdmico ¥ Cavao CNNE on
estado humedo o seco, mantiene vinculos comerciales con dus clientes putenciales en ef Exterior, Kacka SAS v
PPC Gryff S A Su actividad agricola comercial ests manejada en base a compra de materia prima (Cacac),
especificada de la sipufents manem:

La compaiila desarroila su activided de compre de Cacao en la Provincia del Guayas, Seclor Yaguachi, ash
come en. Ja Provincia de Manabi, Sector La Manas del Cura, '

Los productos comercializados cientan won |2 coberiura de seguros desde ins centros de acopio hasta el puerto
de embaque, fiiera del tenitono ioternacional, fos siniestros del producte comren por cuenta del chieme del
EXICTION.

La compafila con 13 finalidad de asepurar st producto pars la exportacion ha suscrito convenios cot varias
asnciaciones cacaoteras, estas reciben por pante de-la compailia aaticipos semanales parz fa compra de Cacan,
¥os cuabes son liguidados con |a entrega de la s,

Cunpra local dy Cacao CNN S1(Con empresas del medio).

La compadia se dedica especificamente a la compra local y esportacion de Cacao Orgdnico y Cacao CNNS|;
umo de las principales provesdores de cacao CNN31,es la empresa Salpa Eouador S A

CERTIFICACIONES INTERNACIONALES

La compafiia, cumpliendo con las disposiciones emilidas por organismos iernacionales que guardaa referencia
con ia explotecion, produccidn, comerciglizacion y exponacion de cacao, decidio tramitar Jus certificaciones
que la facultan 4 exportar sus producios {cacac orpinico) de mavera confiable, es decir apepandose 4 las normas

técnicas internacionales que exige dicho mercado, para lo cual cuenta con la centifigacion de Kiwa BCS Dho-
Garmatie Gmbh y GroupeEcocert. '

BASES DE FRESENTACION IFE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A continagion, se describen |ag bases de presentacion utilizudas para elaborar los estados Tmancieros:
- Declarackia s Sosient

La Compafile mantiete sus registros contables de conformided com las Nurmas Internaciouales de
Intormacidn Financiera cmitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes & la fecha de los estados financieros adjumos (31 de diciembre de 2017), que
ramhbién han sdo wilizadas en Ia nrenacacidn de los estadns financierns adfuntos v sus notas

R S T W A TSRS
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. e de madicic

Los estadoe financieros hen side preparados sobee 12 base del cosia histboca. cxcepto por las ohligaciones
por beneficios u empleaios no carnientes, gque sor velonzadas en basc 8 méndos actuariales. En ¢l caso del
costo histdrico, los activos s registvan por o) impacte det efeclivo y olras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de bos productes recibidos a cambio de incondr en lo obligacion, v por las cantidades de
chectove v equivalentes al efectivee que espera pagar para salisfacer ¢f pasivo en el curso notinal de [a
operacidsl,

- 3 eda |

A pautir del 10 de encre de 2000, ¢l Dolur de Estdclos Tnidos de América (118D) ex la moneda de use lucal
en la Replblica del Ecuador v moneda Mincional de prescatacion de la Compafia

- iliglad i cid

Ly infocmacion comtenida en estos Hstados Fmancieros es responsabibidad de la admimstraciom de la
compaiia, que maniiiests expresamente que se han aplicads en su toalided los priveipios y criterios
imcluidos en la Norma Iwemacional de Infornmacion Financiers (NIIF), ¥ ratiticadas postuiofments por la
Junta General de Acclonistas,

= Lso de esti  juic

Fi proceso de preparacion de cstados financicros de scuerdo con las NUF reguicre gue la administacion
sfectie las estimaciones, uicks ¥ sppucstos necesanios gquc afectan la aplicacion de politicas de comiabilidad
v l3s montos reporlydos de uctivos, pasivos, tngresos v gastos informades, Tos resultados realus pudieran
difizir de tales estimaciones

Ty estimiciones v supoestos relevantes ss revisan petiddicatdents,  Los eteclos de las revisiones de las
estimaciones contables son veconovidos en el periodo on que las estimaciones son revisadas ¥ cn cualguics
perunio fivurn afectade.

3. POLITICAS DE CONTARILIDAD SIGNLFICATIVAS

Las potiticas de coptabilidad mencionadas a contnuacion han sido aplicadas consistenlemente u todas los
periodos nrezentados en exlos estados financiesos

- ectivi ¥ v & al ofectiv

Conatituyen fondos de inmedista dispoaibilidad de la Compania. E) efcotivo eomprende tanto el efective
cinme fos depdsitos a la vista Los equivalenies al sfeclive son inversionss a comro plazo de gran liquidez,
que son ficilmente convertibles en impontes determinados de clectivo, estundo sujetos a un riesgo poco
signilicativo de cambios en s valor,

- Activos finuscieros conll DiDs BN ilas

Lo activo Onanclero €3 clasificado al valo razonable con cambios en resultados 41 estd clasificado como
mantenido para negociacion (mamenido para la vena) o es designado coma 1al en el reconocimiento inicial
Tus activos financieras sott designados al valor vagonable con cambios en resultados s la compafg
administra 1ales inversiones v toma decigiones de compra v venty con base en sux valores razonables de
acucrdo con la administracion de despo o la estrategia de inversion docutmentadas por la compatiia. Al
mumnento de reconocimiento inicial, los costes de transacciones awnbulbles son recomocidos on resubiadas a
medida que se incutren.

Los actives financieras al valor ruzonable cop cambios en resultados, son valorizadoes al valor razemable y
los cambiog correspondientes son reconoeidos en resultadas

. viulamny ¥ cuentas por cobrar
Los préstames y cucmas pin cobrar represciuan dercchos por recuperar di lerceroq, som aclivos
financioros to derivados con wy motio fijo o determinable de papos v que son cotleables on un

mercado active. Los activos incluidus en estu categoria son clasificados como activo clreulame por
{ener voncnmicntos menores 4 12 meses.

i1




e« (O cianadas § vincoladas

Reproseninn prestamos o amticipos enverados a las Asociaciones wcopistlorss del cacao,
vinculadas societartamente con la empresa. Mo tienen plazo de cobro, ni devenga intercs algano ¥
se clasifican en el activo circulame como Fondos de Comerciahizacion Se liquida este fondo en
forma corriente, con ka entrega ¥ hguidacion del cacao.

- Paniz y equipos

- Inventarios
La plantz v eguipos cdlin wogisirados al costo de adquisicion. menos la comespondiente depreciacion
acumulady. Lay adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sblo si es probable que
se chremgan los besefleivs coondinicos fuluros esperados v que dichos beneficios pucdan sor medidos
fiablemente, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida Ul de los notives se cargan a
resitltudos cutndn s imcurren. Orras reparacionss v mantepimientos se registvan oo los weaultados del afie
ert que s incutren, La depreciacion se registra en fos resultados del ¢jercicio, aegun el pArrafo 48 de la NIC

16,y hi sido caleulada sobre los valores contables criginales , usando el método de linea recta v de acuerdo

Represenran las camtidades de inventarios de cacao on sjouk  listos para su exportacion. Se valors af
método FIFO que refleja el precio de adguisicion det mercado, en ¢l momento de la compra, que es
menor entre &l costo /o el valor neto de reshzacion.
- Deterviovo del valor de los sctivos

Al final de cade periodo, Ja Compafiia evalda 1os valores en libras de sus achivos tanuibles y fin do
dereriuinar 51 existe un indicative de gui catos activos ban sefrido alguna pérdida por detenoro, Cuosnda
existe evidencia de deleriono de las coentas por cabrar, € importe de esta cuents se reducird mediswe ung
provigion, para efectos de su presentacidn en los estados financieros, se registrara la provision por la
a las siguicntey vidas Gdles esimadas:

diferenciz cnore ¢ valor en libros de las cuentas por cobrar menes el importe recuperable de lus mistas.
ACTIVO Y% ANDS

Tnstataciones y Matuinarias v Equipas 20
Marquesinas #
YVehiculas 21
Equipos de sompulacion 33

(S R |

faa Cae

- Provisiowes

Las provisiones se reconocen cuandn la Compafiia tene una pbligacién presente como resuflado de un
evenlo pasado; y, es probable que tenpa salida de recursos ccondmicos para cancelar la ohligacion: y puede
haccrse ana estimaciom razonable del monto de la obligacidn. La compafiia no recOonoce provisiones para
pérdidas operativas futuras

- 15% Parlici vahgjadores en las nifidades

Se vegistra con cargo o resultados del ciercicio que se devengan, se calcula en funcibn del 15% de Ia
ulilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segun o establecido por la legislacion ecuatoriam
vigenie,

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDINARIOS ¥ GASTOS

- Los ingresos  se recomocen cuands of resultade de la rremsacetdn de ventn  pueda ser estimado con
fiabilidad, comsiderando el prado de tenminacion  FI resulisdo puede ser estimado can fiabilidad cuanda se
cumplen todas lag siguientes condiciones: puede wedirse con fighthidad, sca probable que 1a entidad reciby
fos heneficios econfimicos asocindos con Ia transaccion. el grado de realizacion de la transaceion, al final
del periodo, pueda ser medido con Nabilidad; ¥ fos costos va incurnidos on la prestacion, asi como fas gae
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con [abilidad.

- Los gastos son reconocidos con base al devengado o cusndo 3on Incumides, Se ceconoce inmedistamente
un gasto cuando el desomboleo efectuado no predduee benueficios econdmicos future




COSTOR
- Represenlan los costos incurrides sn 12 compra del cacao v vendidos a Jos clientes Incales v de exporracion.
IMPLESTO & EAS GANANCIAS

Ll psto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la rents por pagar corments v el impusste
diferiduo.

=  Tsnpieesto coTrience

E] hnpuesto por pagar comisile s¢ basa et la utilidad gravable (tributania) regisrrada durante el
aficr, esta, difiere do fa wilidad contalle, debide a las partidas de ingresos o gastos impoaibles o
deducibles v partidas que no seran gravabies o deducibles, Bl pasive de 1z Compafiia par concepin
de impuesto coriene se cakeela utibzand: Ja tasa tiscal aprobada para cada periodo ol 22%,

+  lmpuexto diferidy

Be generan por diferencins tedporatias delerminudas entre &1 valor en fibros de los activos ¥
pastvos incluides en kos estades [nancieros ¥ sul hases fiscales, Un pasivo por impueste diferide
se determing para todas las diferencias Leinporatias inpomdirles. U activo por impaesio diferidao ze
reconoce por lodas fas diferencias temporanas dedueibles, en Ta medida ep que resulte probable
gue la Compaifila disponga de ulidades gravehles futuras contea lus que s¢ podria cargar esas
diferencias Lemporarias dedosibles.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERG

Tal coma lo requiere €} parrafo 3§ de la Norma lneermacional de Infisinacion Financiera NILF 7, 4 continuacian,
se revela fa naturaleza ¥ el atcance de los riesgos que surcen do los instromeolos financictos a tos que la
Compatiia estd expuesta a la focha de Fos calados finameseras:

a) Atnbiene de Adinimistracida de Rieamos

La Administracion ¢z cesponzable por establecer ¢ monnorear el antbienie de administracion de riesgos,
asl como también s responsable del desamolle v mopiteres de las politicas de administracion de riesgos
de la Compafila.

Las politicas de administracion de resga de la Compaiia son estableckdas con ba finalidad de identificar ¥
analizar aguellos riesgos que pudiera enfremtar la Cormpaiia, determinar lirnites de afectacion tolerables ¥
definir Yos controles de riesgo adecuados; asi comve también para monttorear ios rigswas v @l complimienda
de dichos limites. La admiaistracion es responsable también de revisar pericdicamente las politicas ¥ los
sistemas de administracion de risspo de la Compaiita a fin de que reflegjen fos cambios en las sondiciones
de mercado ¥ en sus actividades. La Compailia. a wavés de sus normas v procedimisntos de
administracion, pretende desarmollar un ambiente de control disciplingdy ¥ construetive cn el que todos bos
empieados entienden sus funciones v abligaciones,

La administracién monitorea el cumplimiente de las politicas ¥ los procedimientos de administracion de
riesqae ¥ revisa siosu maree de admintsracion de nespe e apropiade respocts de fos tiesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

by Riesso de Crédito

FE despe de crédito es el resuo de las pérdidus fnanclergs que podria cnlrentar la Compafia 81 oo gropo
importante de olientes o las contrgpartes co uo msteorends Goanciers oo cumplen con las obligaciones
pactadas, v se orging principalmente de las ouentas por cobrar comereiales ¥ los instrumentos de
inyersion de lg Compatila,

La exposiciom de la Compadia al viesgo de crddito se ve afectada principalments por kas caracteristicas
individugbes de cada cliesie. La Adminisiracian ha establecido, al 31 de diciembre def 2017, gue desde un
punite de vista geoerdfico o demogrifico, no existe concentracian de rissgo de erédito.

La Comapafiia cstablece una provisian para deterioro de los valores que vepresentan su estimacion do las
pérchidas inourridas en relacion con los dendores comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta provision se
deterning on base a una evalnacion especilica respecto de exposiciones de miesgo, individualntente
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signiftcativa.  La admimsteacion considera que dade el analisis de clicoles, maneju de las politicas ¥
provisiones del riesgo en las cuchtak por cohrar es hajo.

L& provisidn para ceemas dudosas por deteriore de las cuentas por cobrar, al 31 de dicicrubee del 2017 g5
LIS%F 9, esto debido que, manticus relactones comercinles con dos clientes potsietales en el Exterior, ¥ que
de acuerdo a experiencias de afios antesiores s han venide desarvollando las opernciones enmerciales con
absoluta normalidad, sin embargy, 13 gdmimigiracion de la Compafiia ha cawabiceido mecamsmos de
comert a fin de evitar cualuier vesge a fidurg.

Rigszo de Liquidez

Fl rigszo de Hguidez se refiere al ricsgo de gue da Compaiiia tenga diffcultades para cumplic con sus
ubligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los coales son Houidados mediante la entrepa de
olectivo u oiros activoy financieros. El enfoque de la Administracion pars administrar 1a liquidez es la
ahteneidn ¥ disgresacion de los recursos sullclentes para sumplir con sys obligaciones cuando venzan, va
sex bajo condiciones nommeales como en casos de demandas judiciales o de nesociacion necesaria. sin
incurrir en peéndidas maceptables o artesgar la reputacion de lu Compaiitg,

La Admipistracién dispove de informacidn que le permite monitorear los reguerimientos de flujos de
efective, normalmente 1o Compadiia tiene como ohjetivo contas con s recursos ntoesarios para sohventar
los gastos opueractongles esperados durante un perindo de un mes, inclevendo ¢l pago de obbgacionss
cuando vemean: esto exgluye el posible Impacto de clicunstancias esretnas que mo pueden predecirse
razonablemente, A 1y fecha de emisicn de este informme no e han detectado situaciones que a criterio dela
Admintstrasion puedan ser somsideradas como riesgo do Hquidce.

Birzeo de Mercado

La exposteian de lu Compafita al riesgo da mercada se presenta por ba alta competencia . B ohjetive de 13
admministraciin del rissze de mercadeo es administrar % conrralar [ax exposiciones # aste riesun dentro de
parimelros razonables ¥ gl mismo tiempo optintizar la remabitidad o mamenerla on rangas apropiados a
HITS QIIETACTOTIEY,

Piespo Operadional

El ricsety aperacions] £ el fissgo de pérdida directa o indirecta originado por la perdids de sus principales
clientes , infracstructura de ly Compafia, ¥ con los fhotores externos distintas de los ricseos de Hguidee,
de mereade v de erédito come agueilas resgos que a2 originan de requetimientos logates v regulanros ¥
de tas normas generalmente deeptadas de comportamisnso corporativo. Los Hesgos operacionales surgen
dee tndug lag operaciones de 1z Compania, Fl objerivo de 3a Copipafila es administrar el siespo operacional
de Torma 1aF que logre equilibrar Ta prevenciém de pérdidas financieras ¥ €l dafic 2 la reputacion de la
Compaifiz con la efectividad zeweral de costos, asi como de limitar fos procedimicilos de control gue
pucdan regtringtr la iniciariva ¥ la cregtividad,

La Adwminisiracidn ticne 13 responsabilidad basica de desarollar e implementar los controles
direscivmados 8 svaluar y monttorear ef tigsgo operacional. Fsta responsabilidad estd respaldada por cl
desarralle de normes ¥ proctdimicutos establecidos por b Compadiia para la administracion del riesgo
oprracional

Admintstracion de Capital

La politica de la Compafita ex mantener un adecyado nivel de capital gue le permaita mantensr 1o conflanza
de los inversionistas, los acreedores ¥ ol morcade, vy sustentar el desarrollo funro del negocio en Fouador
La Compafila uo csld sujeta a requenimicnios externos de capital, La Junta de aecionistas establece las
necesidades adicionales de imversiones do capilel v en funcion de ella determing e nivel de unlidades que
a6 rgtvierte v of nlve! de dividendos gue se paga o los acclonistas, Mo hubo cambios en el enfoque de la
Comgahnia para la adninistracidn de capital duranie cl afio.

NLUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DFE TNFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES.

1 as politicas comtables adopradas son consistentes con aquellas wilivadas o afo asterior. A partir def 1 de
ciera de 2017 enlraron en vigencen las sigusenics wodilleacinnes & les normas inlermacionakes de mlonnacion
financiera:
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= Modificaciones a la NIC 7 - Faado de Flujos de Electivo: Respondenr a la necesidad de mejorsr 1a
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion con los pasivos que
surgen de actividatdes de Bnanciacin, v requieren que las emtidades revelen la informacién que
petmita 8 los wsuarios de los estades financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financicion, incluyendo tanilo los derivados de thyos de efectivo como los que no
implican Qujos de efectivo.

e Modificaciones a la NIC 12 - Iinpuesto a las Gananctas: Aclavaun los requenimientos de reconocimients
tle wetivos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en mstrwnentos de deuda medidos &
valor razonabile,

o Moddifieavipnes a o NI 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones v otras Entidades Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relovar inbnmacion sobre loversiones en subsidiarias,
eropresas conjuntas o gvociados que estdn clasificados o mantenidos pars fa veta,

La adopcion de estas modificaciones nir fuvo uxt Impacio significative sobre los estados financieras de 1a
Compadiia y sus revelaciones.

MNornwas lnternacionales de infprmaciin fimanciers v empiendas emilidas aun 1o vigemes: A continuacian,
se¢ enumeran las normas internacioaules de mnlormacion financiera v enmiendas emitidas pero gue mo se
encontraban en vigencia a la fecha de emivion de los cslados financieros de la Compafiia

« NIIF 9 “Instrumemos Financieros™: Fl Consejo realizo modificaciones a los requerimientes de
clasificacion y medicion para activos fimamcieros. abordsado un rango limitado de cuestiones de
aplicacién & imtroduciendo una calepmis de medicion de “valor razonable con cambios en ot
resultado integral” para nstrumentos de deoda simpies concmolos,

El Consejo también afiadio a la NILF 9 [os requerimientos de deterioro de valor refacionados con iy
cortibilidad de a8 pérdidas credicicias caperadas sobre los activos financieros de una entiddad v los
compromisos de amphar el crédite. Esle modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada s
comrara al modelo de deterioro por pledida erediticia incwrida (de conformidad con la NI 390 1a
diferencia consiste en que ya na ey necesario que ocutta ul eveate antes de que se reconazean lus
perdidas crediticias,

« NIOT 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedontes de Contratos con Clientes™ Fua noans
deraga la N1C 18, NUC 11 v las nccepretaciones respectivas. E] principin hisico de la NEHF 15 es que
una entidad reconoce ks ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la translerencia
de bienes o servicioy comprometidos con los clientes a cambio de un imporie que refleje Ia
contraprestacion a li caal la enlidad e<pers 1ener derecho 4 cambio de dichos hienes ¢ servicios. Una
entidad recomoce lox ingre<ns de aciividades ordinarias de acuerdo con ese principio hisico mediante ta
aplicacion de las siguientes stapas:

Idenrificar el comtrato (o contratos) con of clients

Identificar las obligaciones de desempedio en el confrato

Netermingr el precio de Ly ransaceibo.

Asignar el precio de la tangaccion entre las obligaciones de desempefio del vontrate.

Reconocer ¢l ngreso cuando (o a medida que) la emtidad saristhce una obligacion de descrupefo.

- F ¥ & &

La norma también inghiye un conjutito cohesionado de requerimientos de informueidn a revelar que
daris Tugar a4 que una cntidad proporcionars a foa usuaros de low cstados Onatcicros informacion
intepral sobre la naturalcea, importe, calendaric e incerbidumbre de los iungresos de acrividades
ordinarian v de Jow Tlujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes

o NITF | “Adopeion por Primers Vez de las MNonmas Tnternacionules de lnformacion Financiera™
Ehminacidn de exenciones a corte plazo para las entidades que adoptan por primers ves fas NTIF,

e NITF 2 “Pagns Bawados cn Accicnes™ Las modificaciones propoicionan requermientos parz la
comtabilizacion de fos efectos de las condiciones pura fa irrovocabilidad v las condicienes distintes a
las de las de brrevocabilidad de da concestdn sobre la medicion de un pago basade en acciones que s¢
liguide cn cfectivo. las transacciones con pugos basados en acciones con umd cacteristica de
liquiducitn por el neto por causa de ohligaciones fiscales de retener, ¥ una modificacién de los
énminos y condiciones de un pago bagado en acciones que cambia la clasificacion de la wransaccion de
tiquidarse ¢n cfecuvo a liquidarse con instumenlas de patfimontio
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s NIC 28 “Inversiones en Asociadss y Negocios Conjuntos”: Medicion z valor razomable de una
asnciada o neaeco conjurtlo,

o NTIF 16 “Arrendamientos™ La nueva norma deroga la NIC 17 ¢ interprelaciones relacionadas, y
estublece los principios bisicos para €l reconocimiento, medicion, presentaciba ¢ informacion a revelar
de Tos ammendumientos. El objetivo e3 asepurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
imformaciom televante do forma que reprosemte Helmente esas (ransacciones, Exa inflrmacidn
proprrciona una base a los uwsuarios de loz estados financieros pary evaluar ¢ clocto que los
arrendamientus tenen sobre 14 situacion financiera, ¢ rendimiento financiero v bos fujos de efectivo
de una entidad.

& MNIC 40 "Propiedades de Inversion™: La welaracion sobve la manslferencia de una propiedad de imversitn
desde o hacia, salo estd permitida cuando existe evidencia de un cambio en su uso.

o WIIE 4 "Contratos de seguros™ Ls modificacién permite a lus entidadex que estan dentro del alcance
te la MUF 4 la opeitn de aplivar la NTTF 2 o su exencidn temporal,

Aplicaciin de ia NITF 9 fastramentos Fluancieros con fa ST ¢ Contratos de Segure {Modificaciones
& la NUF 4) aborda las prencupaciones surgidas de las diferenes fechas de vigencia de la NHF 9 v la
prosima Norma sobre contraeos de segura, Las modificaciones introducen dos enfinjues opcionales:

* TUna exencidn temporania— las entidades cuyas actividades estan predominaniements conectadas
con segutos pueden opiar por continuar aplicandae 1a NIC 38 ep lugar de Ta NIIF 9. Esla exencidn
tempotaria opoional de la NIIF 2 esta disponible hasta el 2021,

« Un caloqos de 1a superposicion —lodas Jas cotidades que emiten contratos de seupro y aplican la
WNUF 9 pueden optar por reclasilicar en ouro tesuliado infegral, Ja diferencis cn los importes
resonocidos en ¢l resuttado del periodo para actives finaucieros clegibles satre aplicar la NILE 9 v
aplicar la NEC 39

Ea aplicacidn auticipada es posible, 4 menos que se sefiale To contrario,

#  CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre ded 2017 las coentas v documentos por cobrar cousistiam en:

2017 2016
Fonda de comercializacicn (1) 140,198, 84 3IHI HOO.TO
Anticipo a provesdlores locales - 3,000 00
Lnnpleudos 2.553.59 2,400,000
Iva v Retencioncs de anpizesio a la renta - 231593
142 K5Z.40 IVLGLS5. 65

(1) Comprende desembolsos entregados s Asotiaciones Cacacteras. mismos que serfn lignidados con la
entroga de la fruta.

La ahministracion de Ta compafiia considera que no reguiere de provision para cuentas ingobrables para cubrr
riesgn de cobro de sus cuentas por cobrar,
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7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS ¥ VIDNCULADAS

Al 31 de diciembre del 2017 lys cosntas por cobrar relacionadas y pastes vinculadas consistian e

" 2007 2016
Eaokn S 8 8 £ o2 BE0,00
Funchacion Kaoloa - 217 68
PPOC COinyviT 5. A - 167,272 48
MAsociacion o Larobe - 2059 14
Ao ciaoiones-{instos 5 042,22 X19.14
Zalpsn Fouador 5. 4 1.581.81 -
{Mras cucaras poc cobrac 4283 T -
T 1.3 173,843.325
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, los inventarios consistian en:

Cacan Nacional Oruearico
Cavao CCN 51
Saguilloy

£1} Representan 322,57 Q) al coste promedio de 1733 112.07 US dolares.

{2} Compreoden 1,731.28 O al costo promedio de USE 96,29 TS dolares

PLANTA Y FOUTPOS

Al 31 de diciernbwe del 2017, ia planta ¥ equipos consistian en;

Costo

imstalaciones
AMagquinarias ¥ equipos
“Marquesinas

Yehiculos

Egquipos de computacion

(-Depreciaticn scumulada

Losto

Instalaciones
Maquinarias ¥ equipos
Marquesinas

Vehiculos

Equipros de computacidm

(-YDeprociacion acumulnda

10. OTROS ACTIVOS

11. CUENTAS Y DOCTUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, log mros selivos oonsistian en

Sothware corntable

(~1AmMmartizacion acumulada

Constriicciones en procaeso

2017 216
(1) D2 186 07 478 005 50
(2) 156,324, 16 S02 418 84
475 10 _
Z48,985.93 GE1.414.43
Saldo al Saldo al
F1-N1-x0%7 AEicingnes I1-12-2017
13,5336.14 39 7aD.04 | 23,066 1%
WA 11 23 20907 G2 68618
26,039 549 23033 24 S9 07733
63,952.7H) 29 536001 05351271
612 80 B3 5D 6 496 30
160,418,354 116,450.80 276,869.20
(T2,719.19)} (48,620.03) (2121,339.22)
27.6099.15 6783083 155,529 938
Suldp al Saldo al
01-01-201 6 Adiciones 31-12-2016
- 13,336.14 13 33514
33,4338, 15 5,638,906 3947711
- 36,039 55 36,030 39
IR985.10 26,967 60 65,952 7
5,612 80 - 5.612.80
T8, 436,05 81,9%2.249 il 418,34
(42.373.6d0) (30(3,343.59) (72,719.19)
36,060.45 51.638.70 8769915
2017 2016
- 4,032 00
= (4,032.00)
(1j 43 73059 22320, 94
43,730.59 ___ 22.326.94

(1) Comprende desembalsos incumidos en da construceidt do MIcvas marquesinas

Al 31 de diciernbre del 2017, las cuentas ¥ documenmos por pagai consistian en:
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Z017 016
FProvecdoires lucaley {1) 155 439 K1 A5T7 8511 .85
Artwapo de ohicores 17. 18062 6,723 .49
Rerenciones ¢ onpucstos [vog pagar {2) 17.663 26 17,245 47
Orus cucnkias pos pagur - 4.041.01
T4, 26439 385 .G651.82

{1} Incluye deuda par pagar & Salpn Bouador por USS 150,502 25.

(2} Incluye USY 2.8307 40 de Retenciones en le Foente, TIS$H 4,147 01 de Retenciones de Iva y USH 406,76 Tva
cobrado en ventss y (38 10,302.79 de Inipoesto ata renta del afio,

12, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS,

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar relacionadas v partes vinculadas consistian en

2017 2016
Eoaoka 8 A S-tondo de upanicion 1) 193 318,54 112,016, 83
Kaoka S A S-londo de coinercindbencion {2y 213,698 (K3 a2, 22235
Chps CUentis por pagIar - 2007231
=07.046.60 D77 AL 4D

(1) Prestamos provisiod par el principal accionista, para el financiamisnto de mversiones en Plaota y Tiguipos.

(2) Esta cuenia durante el 2017, tuvo ¢ siguiente movinmento:

2017 2016
862222 35 1,.210,171.74
. 5,000,430.20 4,744, 701.00
5.952.642 64 5,954, 875.74

Tl indos
{(-1valorcs factnrados vw/o compensados 5,638 941 58 2003 653 30

Suldo mal 3IL3ICIH.06 SE::222-35

13. PASIVOS ACUMULADOS

Salde nicial
Fondos recibidos

Al 31 de diciembre del 2017, el pasive acumulado consistia en:

2007 2016
Dacimmas leroer sucido 211227 2. 1R1. .56
Lréelivues oL@ Tor sueldes 3. 87281 5.27R 8BS
Fondo de rescrva &6, 572,17 d 535,50
Provisidnn gt desnboeio 8. 520 6 5 ATL. A0
Apmoarien LESS FL 108145 2.1 H
1 5% Purticipacidn a trabajadodos TR1IT 4. 282.21
e L 53 S22 Sl 45

35.07T9.66 235,450.87

Ea=

14. CAPITAL SOCIAT.

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estd conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de
USE 1 00 cada una a valor nominal unitario

NEBRE DE LS ACCIONISTAS ToACOMAL T L) Rl TR
Annckwion de Produeron Mercadoe o Industrializasion del Cageo el Proprose Famador S04 Add, (3
Asovicion de Prslocleres Apricolar Vohintad de Dios Eatadar 425 3400
Assetcion de Frodustores Agopocadises Sa Joss del ''ambo. - Eoundar 2.50 260 4040
Azocmeion de Produstores Apiopetuaros Tomas Arboleda Esundor 1.88 L5 i
Azoeiaown J¢ abaadores Aprcolas Buena Suarte Fenador 4.12 3200
Asocincion de irabajedorcs Antoaomos cacsaoleros el Rasaric Fenmdor 1.498 15 0
Carporssion Apnicols San Lo de Casacey Consalen Ecuador 263 21 0
Kacka 5 AS Francca 31.00 408 G0
Roen Perez Pizs Ecustoriang 26.75 200
1Ok b LR U]

FE IR IR R R R R R R R E R R R R R AR RRREERRRRRERRR R R




15, INCRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresas de actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2017, consistisn en:

Cacao MNMacional Organdoa
Cacan OCMN-51

2017

200G

S601, 242 13
1.575,111.29

5 058134 60
2 G772,674.81

Cacaon Macw>nal 51, 480.32 -

Wisnta Incoles Jde saguillos 1,933 15 4 546 26
Segvicios de tranajrorle 27285 .57 24 409,16
S vicio de estibada v pesagje TSGR A4S 5,979 42
Servicio de nwmno de oboa 263, 525.50 26,245 51

QAR5 333232333008000030000000 0000

7 3294.147.54 | 7,192.974.85

16, COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ¢costo de ventas al 31 de dicdembre del 2007 consistian en;

2017 B
4, 753,046,953
1. 486, 749 30

2016 .
4,649 180,80
1.5960.110,10

Cucao NMaclonul Orgdnico
Cacao OCN-51

Varios 363,945 93 4.849.42
6.603. 742106 Gald 140,32
17. GASTOS OPERACIONALLS
Los gastos operativos al 31 de diciembre del 2017, consistian en;
GASTOS DE
GASTOH U OFFERACIOGN BODRTD A ADMINISTRACTON
CLENTAS (M17] ATRINIELRAL IO YHLANTA AMN TACTONES TOTAL
Sueldos v walarios 3,040 44 3RA6217T 16,709, 14 148,111,735
Benefirios sociales HR52.04 (0,9 A6 2650002 20731 42
Aporie patronal y fhodo d2 eserva 1335985 1126603 107 2785495
Serviciod prestados L1192 638400 - 7,508
Agua, iz, tslétono 9128 54 18T - 16,326.05
Alimentaciin A, 640,0%] 3,5%40.00 - S 4800
Mantenimicnte v instalaciones B35, 20 2523041 - 31,2581
Seouridad ¥ vigilncia - 2657042 - % 570,42
Comobustible i31834 - - 35133
Sepiro médico pomsonal 735976 - - 7.359.70
Sepuros. deducible spuesto sggum - 2 026 48 - 32,620 88
Conlrbucion al peesonal LR CEER 270000 - LA PRLY
Gastos de aonditoma 5637.64 - - 5,637 6
Cortrfieachin organiva - 13,7442 - 1574 42
Cacan convedional - P T2R (8 - 1), 723 08
Castos do deprecipcion - AR, 623 - 4462008
Soministros indugtriales - L1547 15} . 11,847.00
Amicodo - 69,2620 - 60,460 2}
(hstos de eyporaciin - B5,623.56 - 8562356
Otos 2040365 2013412 EEG.EL A4 843,74
Tatal 15047391 53769509 Il‘.jﬁ.&_ﬂ- T10013,15
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18,

1%,

TASTON LK
1 ARTOS LE OPERACION PEWCLA.  ACMLNEN AL LN
CHENTA R (20146) ATRENTSTRACLON ¥TLANTA ASOULAC HINES TOTAL
Sogldos v salanos 5765754 4313877 IS e B 114 384 0
Beneficios soviales 854935 T ARG 49 2720114 18726 08
Aparte pattonal y fondo de neserva 1201493 $10220 264771 2276484
Servicios prestados 1 3e 53 38130 141624 SRTEN0
Appy mz tckcfono TEO000 6,911 32 - 1460141
Almentzzidn 5,640:00 335810 - 378 .10
Mantenmsento ¢ instalacioncs 535003 19,465 81 - 24582374
Scpundad ¥ vigitanciy T LG 2346540 - 244063 30
Uombustiblc 4015602 109,00 - 442242
Scouwrn medio personal £,336 32 - - 6,636,370
Seguros, dednucible sindestio segum s LKLY 28.186.40 - 33,1 Ré.40
Contalmueion al persangk FACTIEL | 3065232 - 138252
Castos de anditona f1, 8401 - - 4,840 00
Lucio convecional - #0,418.09 - B A1E9
Gastos de depretiacion - 30,345 50 - 51,343,50
Swwin istegey il rikos - 5001 84 - 49188
Amicndo - 661, 20 . 066120
(asioz do exportacion - 60,255 §3 - 60.235.53
Contmbecion a asaciaciones - 11,500.01 - 11,500.01
Gtros 19 004 87 45171 60 288 .06 6d dnd 5
Tutal 14764357 45247127 2132693 62144177
—_—

IMPLESTO A LA RENTA

CONTINGENCEA

La vanpafiia no ha sido imervedida por parte de las autoridades de control reapoctivas; conseousmemente los
afboz 2015, 2016 estan abiertos a la revialdn por parte det Servicio de Renlas Internas. Al 31 de diciembre del
2017, realizg 1a siguients concillacion tributaris:

2007 2016

Uulidad {Pérdida) contable antes del anpuesios a la reota v

participacion de trabajadores en las [Trdidades 52.114,09 28 552 74
MMeornas 15% participacion de irabsgadoTres (7T.RI7,11) (4 2829013
MAs mmiznos:

{+) Gastos no doducibles 3,693 19 3 264 02
Hase de ealeulo 22% de impuestn a la renia 47.990.17 27.533.85
IMPUESTO A LA RENTA CATISADO 10.55’?234 6. 057 45

LEY ORGANICA PARA T.A REACTIVACION DY LA ECONOMIA, FORTALECTMIFNTO DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

L[l 2% de dicienbre de 2007, entrd en vigor la Ley Orpanica pata la ReacHvacidn de la Foonomia,
Fornalecimiente de la Dalarizacion y Modernizacion de la Gestidn Fluanciera, que entre otros cambios incluye
loz siguicnies:

Exenciones de impucsto 4 la rénts para microempresas: Gozaran de la exenclon sblo aquellss microempresas
que se constituyan a partic de la vigenia de esta ley,

Deducciones de impucsio 8 la ronta: Sc splica dedoccion a los pagos por desahucio y jubilacion peironal, que
no lienen provisién oo sfios anteriores Se mantiene la deducibilidad por provisiones cormenies gue dehan
registrarse pol este conceplo, v an sc condigiona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas,
ni que se refieran al mhmero de gilos de loy frabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Sc wodifica la base de myuresos para personas naturales ¥ SUCESIOnES
indivisas, para estar obligado a llevar comabilidad {ingresos del afio anterior superiores a TS5300 muil),
inclivendo ademas a profesionales comigionislas, representantes v trabajadores autonomaos en general. Sin
embarge, debera considerarse ademis que cstardn wmbaén oblizados a Vever contabilidad Ias personas
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nuturates y sucesiones indivisas cuva capital al 1 de enero o zaslos del gjerciein anterior, sean superiores a los
lirmites que ge encuentrun establecidos en reglamento.

Determinagidi por #a Administracion Tributaria; Se establece la aplicacion de determinacién presuntiva o pot
coeficientes, par parte del Servicio de Rentas Imtemas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciomes.

Toapueste Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA dinico para sector bananero,

Porcentaje de tarith de Impuoesto 7 la renta de seciedades: Se incrementa la tavifa 6l 25% v la aplicable cuandn
los soiion residan en paraisos fiscales al 28%, segin la proposcionalidad de capital establecida.

Beinversion de utilidades: Coando 1as sociedades con socios o acclonistas en paraisos fiscales, que dehido al
régimen faridico de cualquicr jurdsdiceldn e epee residan los socios, se pernvty registrar un titular nomtsat o
formal, debera abligatorinmente informar ¢f benefciario efisctivie, caso comtrario no ge dard por cumplida Ta
oblizgacion anre el Sarvicio de Renlas Intemas.

Hu establece base cxeats de US$I1.270 parg determunagr base imponible de impuesio a [z renta para
MiCTOSmpresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a da Larifa de [RTA (nicamente pata la teinversidn de
compafiias exportadoras habiiuales, productors: de bicnes v de twiste veceptivo, | cuyo componente
acclenario tacicnal sea de por o menos el 30%.

Reduccién tarifa impuesto a la renta on Desanrolle. Cicnels, Teonologia e Innovaciom: La redueciém por este
cotcepto 36lo aplicard cu la reinversidn de sucedades praductoras de bienes.

Eeduccicn tarifa para micro v pequedias empresns v exporiadores habiiuales. Hatag spcicdades mantendrin ]
22% {I3%-3 puntos) de impuesto & la renta. Solo para &} caso de expottadores habituales, la condicidn es
mantener o incrementar el empleo. L procedimiento los establecerd ef CPT

Anticipo de Impuesto Renia: TVl céloulo de anticipo de acucrdo con la Birmula de los componetites del Estado
de Situacion Financiera v de Resultados, no aplicard para fas personaa naturales ¥ sueesiones indivisa que,
estando obligadas a levar contabilidad, no reslicen actividades cpresarisles, pars cdle caso aplicardn el
procedimiento del 5{¥4 de IR menos las retencicones.

Calenlo de anticipo; No formaran parte del cilculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercers ¥
decimocuarta remuneracionss v aporlies patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% on case de delectarse gue la devolucion del anticipo
fue indebida.

Anticipo de Impuesto 2 1a remta — Rubres excluidos del caleubo de apficipo de impuesto a la renta: Se
especifica la exclusion de montos de activos, costos v 2astas v pattimonio, relacionados con gastos de
incremento de generacion de noevo empleo, v adquisicion de activos productives. Ademids, que el cambio de
propiedad de kos activos que ya se encuentran en foncienamiento no constifoye ioversion nueva, por tanta, los
activos para efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalments nuevos.

Retencidn en 1a fuente de divideados v wtilidades a beneficiarios efectivos residentes en BEcuador; Mientras o
s¢ denmestre que el tltimo nivel accionaric pertenezen realmente Al beneficiario efective, no se daa por
cumplida la obligacien.

Dercolucian de T A medips efectrduicos; Fro la devolucion de TV A por uso de medios electronioos se gliming
la devolucitn por uso de tagetas de debito v crédito.

Base impussio consumos especiales (JCFY Se indica que para determinar la base de cileulo del TCF podida
ser sobre el PVT sugerido por ¢ fabricante o precios referenciales, seuin se establerca mediante resolucidn
para &l efecto. Se incluye sancion por incumplimiewio de informa v por nconsistencias,

Defimcion de_exportador habitnal: Bl reglamento especificard Tax condiclones, lmiles y requisilos para
calificar 8 un contribuyenie tomo expoatador habitual

Emision de comprobanies de venda: Dismiouye la base de pago sobre la que se obligada l2 uwtilizacion del
sisterna financiery de Smil a Tmil.
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Reglmenes simplificados: A través de Revlamento se clasificard por segmentos de la econotiia la aplicacion
de regimenes simplificados para efeclos de cumplimiento tributano.

Lxenciones 1ISD: {a exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos v gastos por enfermedades
catasiroficas se establece en el 100% de lo portade o trasferido al oxterior, previa aprobacidn de trimite de
exoneracion

Devolucion [S13 a exportadores; Se incluye el benefivio de devolucion sobre of saldo de ISD que los
exporcadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materas primas v bienes de capital,
Estoa seran Jos que consten en el listado del CPI.

[ncentive estabilidad tributaria en_contratacién de inversion; Se incluve también para inversiones gque
comrbuyan al cambio de la mamz productiva, tarifas de IRTA, de acverdo con lo establecido en la T.RTI
{25% tarifa general para sociedumbes)

Determinacidn  presunliva: La determinacién presaofiva se aplicwria no solamente ¢n procesos de
Determinacion Fiseal, sino también para la emision de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de
diferencias.

20, TVENTOS SUBRSECUENTEN

Entre ¢ 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentacion del preseate informe {19 de febrero de 2018) no se ¥
han producido eventos que, en opinion de |z administracion de la Compaftia. pudieran tener un eloclo impaortante
soubre los estados financieros adjuntos
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