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DICTAMEN D£ LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accrorustas, 
CECAO 5.4. COMPAÑTA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO 
Guayaquil Ecuador 

Opiasone 

L Lemos audxado dos estados hnuncieros adjuntos de CECAO S,A COMPAÑÍA EXPORIADORA DE 
CACAO DE AROMA Y ORGANICO, los ciales moluyen el estado de sitaación financiera al 31 de 
diciembre de 2017 y los esuados de resultados megrales cambros eu el patrimono y Mujos de clectavo por 
el año terenmado en esa fecha, y un sumen de Ts polincas contables mas signdicativas y ora infonmacion 
Anancsera explicativa (L apresados en US$ Dolares) 

En nuesura opunióa, los estados financieros "adjuntos expresan, en todos los aspeutos sigtuficativos. La amogen 
fiel del patrimonio y de da situscian Imanciera de CECAO 5.4 COMPAÑÍA LXPORLADORA DE 
CACAO DI AROMA Y ORGANICO al 31 de diciembre de 2U17, asi como de los resultados de sus 
operesones w de los lujos de cfecliso correspondientes al ejeruicio anual termanado en dicha fecha de 
conformidad Lon las Normas Incernacionatos de Información Furanciera 

Base de la opunión: 

3, Hemos llevado a cabo nuestes aucbiona de acuerdo con Nomnas Internacionales de Auditoria (LA) 
Vuestras sespousabelidades con rulacion con css normas se derallan mas adelante en. Responsabalulados del 
andstor sobre la suulirorta de los ustados Jmarcicroy”. Somos dependientes de la Compañaa de acuerdo Lon 
las eusposiciones del Códigu de Fuca para Contadores Puhlicos emtidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética (XISBA. por sus stas en mgles) y hemos cumplido muestras otras 
responsabilidades éncas de conformidad con esto» requermenlos. Crcemos que la evidenuxa de auditoria que 
hemos obtendo constituye una base suficiente $ apropiada pura maestra opmion 

  

  

   

Asuntos clave de auduoria 

4 

Responsabilidades de la Admunistración sobre las Estados 

5 

Asuntos ulme de audiona son aquellos asuntos que a nuestro ¡cio profestmal fueron de mayor 
mrporrancra en muestra auditoria de los estados [inaneacros dul pertodo actual Fslos astros fueron cnbiertos 
en el Lontexto de muestra audroria de los ustados fiuancteros Cn su eomjunto. y cn la lormación de muestra 
ommon al respecto, sm expresar una opanuón por separado sobre los museos 

  

inancieros 

La Admumstracion es responsable por la preparación y prescntucun razonable de estos estados fimancicros. 
de contormidad won las Normas Inrernacionales de Informacion lummura (VII) Lota resporsabrlidad 
ancloye el diseño, rmplementacion y nantenisuento del control interno que perra la elaboracion de estados 
fsmancteros libres de mcorreccrones matenales, debido a fraude u error 

En da psepasscion de los estados fmanerstos la Adanmistracion es responsable de evaluar la capacidad de la 
4 ompafna para cemtmuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda los asuntos relacionados 
som «l nuguero en marcha, a menos que pretenda lrguadar Ja empresa o cesar Operaciones, o no tenga otra 
allemtutsva mas rualisla que hacerlo. 

Ta Admmsstración es responsable de supervisar el proceso de generación de información hnanciera de la. 
Compañía. 

Responsabrludades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Fanancieros. 

8 Nuestros olyenvos sou obtumr una scgundad ricomabli di que los estados financieros en su conjunto estar 
libres de mcorrecciones marcnialos va «ca por fratudo o crror y emir un nforme de suudilora que moluva 
auostra opunón Seguridad razonable cs un alto mvcl de suguridad pero no es uná garamba de gue una 

2  
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auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detectará una incorrección material cuando exista, 
Vasa incorrección puede surgir por fraude o ertot, y se considera muterial s, de forma individual o conjunta, 
«es razonable esperar que influya en las decisiones coonómicas de los usuarios sobre los estados finsnoleros, 

9. — Como parte dle una auditoría de acuerdo con las Normas Invermacionales de Auditona, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la sudwroría, Asimismo: 

9.1. — Tdcntilicamos y evaluamos los riesgos de correcciones materiales en los estados financieros, ya sea 
por fraudo v ertor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, 
y obtenemos evidencia de «uditoría suficiente y apropinda para proporcionar una bese para nuestra 
opinión, El nesgo de no dereviar una incorrección malcrial por fraude es más alto que para tm 
resultante de error, ya que el fruudo puede xmplicar colusión, falsticación, omisiones 1ntenciomalos, 
tergiversaciones, o la anulacion del control muerno. 

92. Obtuvimos un entendimiento del control mtemo relovaate para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean sprepiados en las circunstancias, pero no com el propósito de 
expresar una opimión sobre la efectividad del comtol intemo de la Compañía, 

  

93. Evaluamos la idoncadad de las políticas contables wulizadas y la rezonabrlidad de lus estumaciones 
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Admrmstración. 

9.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, cn hase a la evidencia 
de auditoría obtenida, si existe una meertidumbre significarva relaciomada com eventos O 
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 
continuar como un negocio en marcha. S1 llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre 
siguticativa, tenemos la obligación de llamar la atención en nuestro informe de audrtoría de las 
revelaciones relacionadas en los estados finaucieros o, 'u tales revelaciones son insuficientes, 
modificar nucsira opinión, Nuestras conclastones se basan cn la evidencia de auditoría obtemda 
hosta la fecha de muestro informo de audrtoría, Sin erulargo, cventos o condiciones futuros pueden 
«causar que la Compañía 10 pueda continuar como wm negocio en marcha, 

9.5. — Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros. mcluyendo las 
revelaciones, y sí los estados financieros representan riwonablemente las Lransacciones y eventos 
subyacentes 

10. Hemos comunicado a la Admunistración, cmre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma y los 
hallazgos significativos de auditoría, así como las deficiencius significativas de control intemo que Fucrcm 
identificadas durante nuestra auditoría. 

11. También le hemos proporcionado a la Adsnumistración una declaración subre el cumplimento de los 
requerimientos clicos relevantes en relacion con la andependencia, y hemos comunicado todas Jas relaciones 
y otzos asuntos que puedan razonsiblemente ser considerados para infiwar en nuestra jndependencia, y cu su 
caso, las salvaguardes correspondientes 

12. De los asuntos comunicados a la Administración, detorminamos aquellos asuntos que eran de mayor 
importancia en la auditoría de los estados financieros del período actual y. por lo tanto, los asuntos clave de 
auditoría, Desribimos estos asuntos en nuestro forme de auditona a munos que la Jey o «l reglamento 
impida la divulgación pública subre el asuuto o cundo, en circunstancias extremadamente inusuales, 
detemminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria sazomable 
pensar que lus consecuencias adversas serían mayores que los beneficios de interés público de dicha 

commucación. 

Informe sobre otras requisitos legales y reglamentarios: 

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, estamos obligados a 
opinar sobre el cumplimento de las obligaciones teibutarias de la Compañia en su calidad de sujeto pasivo. 
"Nuestra opinión al respecto se emitirá en un informe por separado 

Tablada, A zo 
GASTIFOP S.A. 
SC-RNAE-2-551 
Febrero 19, 2018 
Guayaquil, Ecuador 

    



  

CECAO 8.4. COMPAÑIA EXPORTADORA DE. 

  

Cx0 DE AROMA Y ORGANICO 

ESTADO DE SITUACIÓN PINANCIERA 4131 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Expresado en dolares de Estados Ldos de Amenca 

ACUIVOS NOTAS 2017 2016 
ACIILOS CORRIENI 

Efectiva y expivalentes de efsctvo. 22300172 06,551 58 

Cuentas y documentos por cobrar $ 11285240 391,615 63 

Cuentas por enbras 1efavsonadas y vincaladas : 7.04403 173 848.48 

Uoentariós $ 248,985 93 PRI A1A 3 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2185408 —_ 1313430.12 

  

PLANTA Y EQUIPO: 9 

Instalaciones 51.096 18 13336 14 
Maqumanas) equipos 6208618 39471 

Marquesas 5907783 36 439 59 
Veluculos 91211 0595270 

Faupos di computacion 649630 561280 

27636920 100.418 34 

Menos Depreciación acumulada. 121,93322, 72719 19) 

TOTAL PLANTA Y EQUIPOS 155,529.98 87,699.15 

O]1ROS ACTIVOS 10 43 730.59 22,52694 

TOTAL ACTIVOS 84465 142345621 
  

Las notas ahuntas a los cslados firuncicros gun parto micgrante de este estado de situacion 

  

A at 
log. Victor Leon Perez C.pa Patricio Cevallos Orts 

Cerente General Contador  



LECAO 5,4 COMPAÑIA EXPORLADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO 

ESTADO DE S1TU 

  

IN FINANCHRA AE 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Txpresado en dolares de fstaddos Lemdos de Amenca 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 

Cuentas y documentos por pagar 
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas 
Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PAIRIMONIO DE LOS ACCIONISL 
Caprtal sonal 
Resultados acumulados 
Unidad (Perdida) del excrero 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAF PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

NOTAS 

u 

L 

15 

14 

2010, 2016 

19,202.83 E 

190 264 39 385 65182 

507,046 60 977041 49 

35,079 66 25,350 87 

752,093.48 —_ 1,388,144,18 

82000 30000 

3451203 16,299 66 

35914 18,21247 

   

82,144.65 1,423,456,21 
  

Las votas adunta» a los estados financictos son parte miegranto de este cuado de situacion 

e 
ng, Victor Leon Perez 

Gerente General 

  

E - 
Cy a Patrteso Cevallos Orhes 

Contador 

 



CECAO $,4. COMPAÑIA EXPORTADORA DE CACAO DE AROMA Y ORGANICO 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRA] POR EL A 
Expresado en dólares de Estados Unudos de America. 

    

NOTAS 2017 

  

INGRESOS DF ACFIVIDADES ORDINARIAS 15 7200,19754 

COSTO DF ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 (650374216) 

Mudidad brota 9040538 

¡TOS OPERACIONA! 17 

Gastos de admmstración 150,473 91 
Gastos de vperación-bodega v planla $37,595.99 
Adraunstración asociaciones 24225 

1O9IG1E 

UTB.IVAD(PFRDIDA) DE OPERACION (20.501,77) 

Gastos financieras. 481223 
Dios egresos (mgresos) (77,434.09) 

(12.621,88 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA 5114.09 

15% Pastapación u trabajadores 18 ABI 10 

Impassto a lareata 18 (10,557.84) 

UTILIDAD NETA E 

Las notas adguntas los estados financieros son parte integras de este estodo de resultado integral 

  

“A 
A 

"Tag, Victor Lega Perez. Cp.a Patricio Cevallos Orbos 
Gerente General Contador 

  

  

¡O YERMINADO EL 31 DE PECIEMBRE DEL 2017 

2016 

7,192,974:85 

(6,614,14032) 

$78,834,53 

147,413, 
452471.27 
21,32695 
GMAÁLTT 

(4260724) 

2.638 00 
173.797 98) 
(71,159.98) 

    

28.852,14 

(328291) 

(6.5745) 

[0
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LECAD 5.4 COMPA YADORA DE CACAO DI AROMA Y ORGA! 
ESIA CAMBIOS EN EL PATEIMOMO DE LOS AUCIONSTAS 

50 TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE Z 

Esprosado en Dólares de Estos Unidos do América 

Vtilidad 
Resultados — (pérdida) del 

Capital sogal acomulados ejercicio Total 

SALDO Al. 01-01-2016 30000 MO2ETG MTRO 29595 

Moximieato 
Transterenca - 147219 MATAS) - 

Pago de 15% partsopasion empleados E 072033) E) 

Pago de impuesto alarenta - 67540) 6759, 
Tiida (pórtia) del gio - MRIZIT 1821237 

SALDO Al-31-122016 BDO 1629006 1821237 IES 

Movimiento 

ransfrono - 12037 (821237) - 
Vididad (pérdida) del joio - - ME 

SALDO AL3I-122007 SUDO FESIZOS  3373OMA GRASA 

Las notas alos estados financioros atjuntos son part integrante de csto tado 

    

    
.a. Patricio Cevallos Ordes 
Contador General.



CECAD S.A, COMPAÑIA EXPORTADORA DE CACAO DE ARUMA Y ORGANICO 
ESU LUJOS DE EEECTIV 

POR: XERMINADO 41.31 DE DICIEMBRE DEL 207 
Expeesado en dólarss de Esados Uncdos de América 

207 2016 

jos iso por las actividades de o 

Livio endo de clientes 7460951 99 7, IBA ZAS 4 

Eltetva pagado a puoseedoses. empleados y otros SIN     
Cmos tegrenodegsos) nes E) (525100) 

Afectivo neto provisto urizados) por las sctividades de operacion. FASE (41568.62) 

Flujos de efectivo por las actividades de inver 

Eneremerto (sanción) de actecos jos () 645086) (81,982.29) 
NO(SI 65 £n atras sctavos eso 2 Anos) 159699) 
Elestivo acto provista (ucilzado) em lus actividades de javersión a aa 

ajos de ctctivo por as actividades de finawciamiento 
Pago de 15% puracin sabaale impuesto ala erta : 
Obaacones apcsras ALE 
Yiectivo noto provisto utilizado por las actividades de financiamiento 1970183 

  

Tuercenonko (dismnncaon) del efecayo (517,294 19 

28    Más efectivo al maso del penado. 

Efectivo ul final del periodo 56: 

  

E 

  

  

Las rotas aéjuntas alos estados inmoreros s00 Jute mtegsunle de ese estado, 

  

Ing. Victor Leon Perez 
Gerente General Coutador General 
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CELAO S.A, COMPAÑIA EXPORTADORA DECACAO DEAROMA Y ORGANICO 
ESTADO DEVLUJO DEMFECTIVO 

PORELASO TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

Fxpresado en dólares de Estados Dis:dos de Améri 

  

CONCILIACIÓN DETA PERDIDA NETA DEL EJFRCICIO 

AE EFECTIVO NI 

  

'0 PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS. 

ACTIVIDADES DIE OPERACIÓN: 

Urittad del ejercicio 

Más: 

Ajustes para conciliar la pérdida det ejercicio con 

el efectivo neto provisto (oclizado) en actividades de operación: 
Depreciamón 
Amortización de oLr0S actacon 

CAMBIOS FN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 

  

Cusntas y documentos porcobrar 

Cuentas y documentos por cobrar rolucianadas y vinculadas 
Invertanos 

Cuentas y documontos por pagar 

Cuentas porpagar relacionadas y viculadas 

Pastos sevuraslados 

ESISCHIVO NETO PROVISTO (UYILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DF. 
OPERACIÓN 

Las notas a los estados finuncieros adjuntos son purte imegrante de este ostado, 

  

A 
Tog. Victor Ton Pefez EEE 

  

2017 201 

3,739 14 18,212:28 

4882008 

      

  

89600 
ABG200S_ 128989. 

2ART6S2E LAOS) 
16530445 (ISS 1D 
49242850 (4D 
BSAS) 92 

  

AGORA BIADIL2 

9079 AO, 

192,242.68 _ (463,370.59) 

274,501.82 _ (413:368,62) 

    

Cana Patricio Cevallos Orbes 
Contador General



  

1. OBJETO DE LA COMPAÑÍA Y ENTORNO ECUNOMICO 
Ls compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil el 4 de fubrero del 2013, e inscrita en el Registro Mesvantil de Guayaquil el 8 de febrero del 2013 Su objeto principal será dedicarso a las siguientes actividades. A) Seleccion y evaluación del personal; B) Explotación, industialización, comercialización y exportación de sacan y productos agricolas, en tierras propias o de terceros, privadas o públicas, dentro del marco de la Ley Forestal y sus reglamentos. Adicionalmente podrá dedicarse a la instalación, administración y explotación de viveros forestales y emprender programas de Forestación, renovación de plantación cacactera y asesoria técnica. Para curaplir con su objeto social puede ejecutar cualquier tipo de acto y celebrar toda clase permitido por Ja Ley Además para la consecución de sus £nes la compadía podci asociarse con otras compañías o asociaciones 

de prducocos mediantes acuerdos y asocaciones que estar sujetas al ono! do la Superinendencas de 

ACTIVIDAD AGROCOMERCIAL 

La compañía se dedica especificamente a la compra local y exportación de Cacao Orgámco y Cavao CNN! en 
estado humedo o seco, mantiene vinculos comercrales con des clientes potenciales en el Exterior, Kaoka SAS y 
PPC Gryif S.A. Su actividad agricola comercial esta manejada en base a compra de materia prima (Cacao), 
especificada de la siguiente manera: 

Compra tocal de Cacao Orgánico a Asociaciones Caraoteras del Pais: 
La compañía desarrolla su actividad de compra de Cacao en la Provincia del Guayas, Sector Yaguachi, asi 
como en la Provincia de Manabi, Sector La Manga del Cura. 

Los productos comercializados cuentas von la cobertura de seguros desde ios centros de acopio hasta el puerto 
de embarque, fiera del territorio interuacional, los siniestros del praducto corren por cuerla del cliente del 
exterior 

La compañia con la finalidad de asegurar su producto para la exportacion ha suscrito convenios cos vanas 
asociaciones cacsoteras, estas reciben por parte de la compañía anticipos semanales para la compra de Cacao, 
los cuales son liquidados con la entrega dela fruta. 

a lol de 

La compañía se dedica especificamente a la compra local y esportación de Cacao Orginico y Cacao CNNSl; 
uno de los principales proveedores de cacao CNN51,es la empresa Salpa Leuador S.A. 

CERTIVACACIONES INTERNACIONALES 

La compañia, cumpliendo con las disposiciones emitidas por organismos internacionales que guardan referencia. 
con la explotación, producción, comercialización y exportacion de cacao, decidió tramitar Jus certificaciones 
que la factltan a exportar sus productos (cacao orgánico) de manera confiable, es decir apegandose a las normas 
técrucas internacionales que exige «icho mercado, para lo cual cuenta con la centificación de Kiwa BOS Oko- 
Gamnasie imbh y GroupeEcocer 

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A contmmación, se describen las bases de presentacion utilizadas para elaboras os estados financieros: 

+ Destaración de cumplimiento 

La Compañía mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacióuales de 

Intormación Vinancieca cautidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (LAS, por sus 
siglas en inglés) vigentes s la fecha de los estados financieros adjumos (31 de diciembre de 2017), que 

también han sido veizadar en la renaración de lor estados financieros adíuntos v sus notas.
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Los estados financieros han sido preparados sobee la base del costo hisiónea. excepto por las obligaciones. 
por beueficios a empleados no corrientes, que son valorizadas on basc a métndos actuariales, En el caso dol 
costo husiónico, los activos se registran por el imporle del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se 
regustras al importe de los productos recibados a cambio de ancurrr en lo obligación, y por las cantudades de 
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para salisfacer el pasivo en el curso normal de la 
operacion. 

   

- jeda focal 

A puctr del 10 de encro de 2000, el Dólur de Estados TJnulos de Aménica (115D) es la moneda de uso local 
en la República del Ecuador y moneda inacionat de prescatación de la Compañía 

- mesabilidad de Ja informació: 

La información contenida en estos Estados Financieros es responsabibdad de la admmmistración de la 
compañia, que maniliesta expresamente que se hon aplicado en su ¡otalidad los prinespios y criterios 
incluidos en la Norma Intemacional de Informacion Financiera (NIF), y ratitivadas posteriormente por la 
Junta Gencral de Acciomstas. 

- — Uso de estimados y juicios 

Fl proceso de preparación de estados financicros de «cuerdo con las MIE requiere que la admitnstración 
efectue las estimaciones, juicios y supuestos necesanos que afectan la aplicacion de políticas de comabalidad 
y los montos reportados de uctivos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pudieran 
¿fir de tales estimaciones. 

Tas estimaciones y supuestos relevantes se revisan penódicaraento, Los efectos de lus revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidos en el periodo ca que las estiraaciones son revisadas y cn eualquicr 
penado futuro afectado 

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIMICATIVAS 

Las potíticas de contabilidad mencionadas a conunuación han sido aplicadas consistenlemente u todos los 
penodos presentados en estos estados financieros 

- — Efectivo y equivalente al ofectevo 

Constituyen fondos de inmediata dispombilidad de la Compañía. El efectivo comprende tanto el efectivo 
como los depóstos a la vista. Los equivalentes al efvetivo son inversiones a corso plazo de prin liquidez, 
que son fácilmente convertibles en importes determinados de cfectivo, estando sujetos a um riesgo poco 
significativo de cambios en su valor 

- — Activos financieros con cambios en, dos 

La activo [Inanciero es clasificado al valor razonable con caminos en resultados si está clasificado como 
mantenido para negociación (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial. 
Los activos financieros son desiguados al valor razonable con cambios en resultados si la compañía 
admimstra tales unversignes y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de 
acuerdo con la admumstración de riesgo v la estrategia de mversión documentadas por la compañía, Al 
momento de reconocimiento mal, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos on resultados a 
medida que se incurren 

Los activos finanoteros al valor razonable cop cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y 
los cambios correspondientes son toconocidos en resultados. 

«+ Préstamos cuentas por cobra 

Los préstamos y cuentas por cobrar represciuan derechos por recuperar de terceros, son activos 
Tinascioros no derwvados con un monto fijo o derermanable de pagos y que son cotizables en un 
mercado activo Los activos incluidos en esta categoría son clasificados como activo circulante por 
ener vencrmientos menores a 12 meses. 

n



+ Cu relacionadas y vinculadas 

Representan prestamos y/o anticipos entregados a las Axociaciones ucopmdores del cacao, 
vinculadas socierartamente con la empresa, _No tenen plazo de cobro, ni dovenga interes alguno y 
se clasifican en el activo circulante como Fondos de Comercialización. So liquida esto [ondo en 
forma cornento, con la entrega y liguidacion del cacao. 

- Inventarios 

Representan las canudades de inventenos de cacso co stock listos para su exportacion Se valora al 
método FIFO que refleja el precio de adquisicion del mercado, cn el momento de la compra, que es 
menor entre el costo y!o el valor neto de reahzacion 

- — Deterioro del val 98 

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles u fin de 
derernamar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando 
exste evidencia de delerioro de las cuentas por cobras, el importe de esta cuenta se reducirá mediante una 
provisión, para efectos de su presentación en los estados financieros, se registrará la provisión por la 
diferencia entro el valor ca libros de las cuentas por cobrar menos el importe recupcrable de las mismas. 

- Planta y equipos 

La plante y equipos están registrados al costo de adquisición, menos la correspondiente depreciación 
acumulada. Las udiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sólo ss es probable que 
se obrengan los beneficios económicos futusos esperados y que dichos beneficios puedan scr medidos 
Fablemento, reparaciones y mantenumiento que no extienden la vide útil de los notivos se cargan a 
resultados cuundo o incurtes. Otras separaciones y mantenimientos se registran vn los Loaultados del año 
en que se incurren. La depreciación se registra en fos resultados del ojuxcicio, segun el párrafo 48 de la NIC 
16,y ha sido calculada sobre los valores contables onginales , usundo el método de inca recta y de acuerdo 
«las siguientes vidas úules csumadas 

    
años 

Instalaciones y Muuinaris y Lquipos 5 
Marquesinas 3 Vehiculos 2» os 
Fquipon de computacion 3003 

-— Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía icno uma obligación presente como resultado de un 
evento pasado: y, es probable que tenga sasida de recursos económicos para cancelar la ubligación, y puede 
hacerse ana estimación razonable del mnonto de la obligación. La compañía no reconoce provisiones para. 
pérdidas operativas futuras, 

  

- 15%p, trabajadores en las uúlidades 

So registra con cargo u resultados del ejercicio que se devengan, se calcula en función del 15% de la 
wtilidad contable «mual untes del impuesto a %a renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigento, 

RECONOCIMIENTO DF INGRESOS ORDINARIOS Y GASTOS 

- Los ingresos. se reconocen cuando el resultado de la transacción de venta pueda ser estimado con 
Mabilidad, conxiderando el grado de tenmigacion. Fl resultado puede ser sumado con fatalidad cuando se 
cumplen todas las siguientes condiciones puede medirse con Fiabilidad, sca probable que Ja entidad recibw 
los beneficios económicos asociados con la iransacción, el grado de realización de la transacción, ul final 
del período, pueda ner medido con fiabilidad, y los costos ya incurridos cn Ja prestación, asi como Tos que 
quedan por incurvir hasta completarla, puedan ser medidos con Dabilidad 

  

- Los gastos son reconocidos con base al devengado o cusndo son incumdos, Se reconoce inmediatamente 
vn gasto cuando el desombolso efectuado no prxluce beneficios economicos futuros. 
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COSTOS 

Representan los costos mcumdos en la compra del cacao y vendidos a los cltentes locales y de exportacion 

IMPUESTO 4 EAS GANANCIAS 

LI gasto por ampuesto a ln renta representa la suina del impuesto a la rente por pagar cornente y el impuesto 
sferido, 

»  Isnpuresto corriente 

El impuesto pos pagar comento se basa en la unidad uravable (tributaria) registrada durante el 
año esta difiere de la utilidad contable, debido a las parndas de mgresos o gastos mpombles 1 
deducibles y partidas que no seran gravables o deduerbles. El pasivo de la Compañia pol concepto 
de ¡mpuesto corricuu. se calcula utilizando Ja tasa iscal aprobada para cada periodo el 22% 

+ impuesto diferida 

Se generan por difesenuas temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos molurdos en tos estados financicros v sus bases fiscales Ln pasiva por Impuesto diferido. 
se determina para todas las diferencias lemporanas imporuble> Un aettvo porampuesto diferido se 
reconoce por todas las diferunutes tumporanas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utlidadis gravable futuras contra les que se podra cargar esas. 
diferencias temporartas deduuables 

4. ADMINIS LRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Tal como lo requiere el parrafo 34 de la Norma lncemacional de Inibsmación Frmancicra NIE 7 4 confimuacion 
se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen du los imstramentos financieros a los que la 
Compaíua esta expuesta a la fecha de los calados finanexeros 

a) 

b) 

Awbiente de Acwimstracion de Riesgos 

La Admuustración es sesponsable por establecer y momtorcar el ambiesie de ademmrstracion de 1Eu1gos 
as1 como tambien. es responsable del desarrollo y monstoreo de las politicas de admumstracion de riesgos 
de la Compaña 

Las polticas de admunistracion de iesgo de la Compañia son establecidas con la tnalidad de identificar y 
analizal aquellos nesgos que pudiera enfrentar la Compañva, determanar imvtes de afectacion tolerables y 
detiur los controles de riesgo adecuados, ast como tambien para monvtorear las mesgos y el compbrmento 
de dichos lumtes La admniuestracion es responsable tambien de revisar penodicamente las politicas y los 
sistemas de admunstracion de nesgo de la Compañra a fin de que reflejen los cambros en las condiciones 
de mercado y en sus acuvidades La Compañia a waves de sus normas y procedimientos de 
adimmnistracion, pretende desarrollar un ambiente de control doscaplmado y constructivo en cl que todos fos 
empleados entienden sus funciones v obligacioves, 

La administracion montorea el cumplamento de las pohticas y los procedimentos de adtramstracron de 
nego y revisa 5) su marco de administracion de nesgo es apropiado respecta de los nesgos 4 los que se 
enfrenta la Compafia 

Ruesgo de Credo 

Ft nesgo de credo es el sesgo de las perdidas finencioras que podua cufientar la Compaña $1 un grupo 
importante de chentes o las contrapartes cs un msttumento (imancioro nu cumplen on las obligaciones 
pactadas, Y se ongma prncipalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los mstramentos de 
inversion de la Compaña, 

Ta exposicion de la Compara al riesgo de uredito se 16 afectada principalmente por las casactersicas. 
mdrvaduates de cada uhonto La Adrimisiración ha establecido al 1 de diciembre del 2017, que desde wn 
Puto de vista geográfivo o demográfico, no existe concentracion de nesgo de erexbo 

  

La Corapañila estable.e una proviston para deterioro de los valores que representan «u estimación de las 
perdidas moutidas ua relacion con. los deudores Lomerciales + otras cuentas por cobras. Esta provisión se 
derma cn base a una evaluación específica sespecto de exposiciones de nesgo, mdividualraente 
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Y Rigo Oper 

1D) Adermesracion de € a 

sigmficarva La adimmnistesción considera que dado el análisis de chemos manejo de las politicas y 
provisiones del niesgo en las cuentas pon cobrar es bajo 

La provision para cuentas dudosas por deteraro de fas cuentas por cobrar, al 31 de diciembro del 2017 es 
US$ 0, esto debido que, manicus rulaciones comerciales con dos clientes potencrales en el Extenor y que 
de acuerdo a experiencias de años autonores se han vemo desarrollando las operaciones comeresales con 
absoluta normalidad «1 embasgo. la admmstracion de la Compañsa hn estabíecido mecammos de 
vomrol a fin de evitar cualyuter mesgo a futuro 

<) Riesgo de iquudez 

Fl nesgo de hquidez se refiere al mosgo de que la Compañra tenga dificultades para cumpla con sus 
obhgamones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales som hquidados mediante la entrega de 
efectivo 1 otros acnvos financieros El enfoque de la Admnistraucón para admemstrar la Iquudez es la 
obtencion y disgresacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando senzan va. 
sus bajo vendieiames norroales como en casos de demandas judiciales y de negocracion necesaria sin 
ancurrar en perdidas maceptables o arriesgar la reputacion de la (ompañca 

Lu Aduunistración dispone de anormación que le permmte muomiorear los requermentos de fiiyos de 
efoutivo, normalmente Ja Compañia tene cormo objeruvo contas con los recursos necesarios para solventar 
los gastos operacionales esperados durante un pertodo du un mes. muluvendo el paga de obligaciones 
cuando venzan esto excluye el posible impacto de urcunstancias extrernas que no pueden predecirse 
razonablemente A la fecha de emision de este inform no so han detectado situaciones que a entteno de la. 
Adkmesiracion puedan ser consideradas como riesgo de hiquidz 

dy Kuesgo de Morado 
  

La expostción de la Compañua al neesso de mercado se presenta por la alla cumpelenesa Fl objetivo de la 
adunusisación del euesgo de mercado es admmistrar y controlar [as exposiciones a este nesgo dentro de 
parámonos sazonables y sl rsmo tiempo optimizar la remtabuhidad o mantenerla cn tangos aproprados a. 
ses Operaciones, 

cional   

El nesgo operacional es el nesgo de perdida directa o indireuta onganado por la perduda de sus prencpales 
clientos, 1níracxbuctura de la Compafva, y con los actores externos distintos de los riesgos de hiqurdoz 
de mercado y de credito como aquellos nesgos que se ongunan de requetimientos legales y toguletotos + 
de las normas goncralmente aceptadas de comportamiento corporativo Los nesgos operauiunales surgen 
dde todas las opernciones de la Compara, Fl obienvo de la Compadiz es admumstrar el :sesgo operacional 
de forma tal que logre equilibrar la prevencion de perdidas hnancieras y el daño a la reputauon de la 
Compañia con la efectividad general de costos asi como de lemtar los procedimientos de control que 
puedan restrangsr la tmctar:va v la creatividad 

  

La Aduunistración ncni la responsabilidad basica de desarollan e jmplememtar los controles 
duecctomados a Lvaluar y momiorear el nesgo operacional Fsta responsabilidad esta respaldada poz cl 
desarollo de normas y procedumcutos estublecidos por la Compañia para la administración del nesgo 
optracional 

  

La polaca de la Compafia es mantener un adecuado mvel de capa) que le permta mantener la conflanza 
de los ¡mersiomstas, los acrcedores y el mercado y sustentar el desarrollo fituro del negocio en Fouador 
La Compañía uo csuá sujeta a requermmientos externos de captal Ta Junta de accromstas establece las 
necesidades aducsonales de imversiones de capalel y en funcion de ella determins el nevel de unidades que 
se remvierte y el vel de devidcados que s. paga a los acciomstas No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la adnuaustración do caputal durante cl año 

M EVAS NORMAS INTFRNACIONATES DP INFORMACIÓN FINANCIFRA Y ENMIENDAS 
VIGLNLES. 

Las pohticas contables adopradas son consistentes con aquellas unlizadas el año antertor A partr del 1 de 
enero de 2017 entraron en vigencia las sigusentes modificaciones a las normas mLemacionales de mLormación. 
financiera 
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+ Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de mejorar la 
informacion proporcionada a los usuanos de los estados financieros en relación con los pasivos que 
surgen de actividades de financiación. y requieren que las entidades revelen la formación que 
permita 1 lo» usuacios de los estados financieros evaluar fos cambios en pasivos producidos por 
actividades de financiación, incluyendo tanto los derrvados de iuyos de efectivo como los que no 
implican Nujos de efectivo 

+ Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias Aclaran los requerimientos de reconociemento 
de uetivos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instsusentos de deuda medidos a 

valor razonable. 

+ Modificaciones a la NIIY 12 Informacion a Revelar sobre Parnorpaciones y otras Entidades. Las 
modificaciones actaran los requermientos de relcvar rulbrmacion sobre Inversiones eu subsidiarias, 
empresas comjuntas o asociados que están elasuficados o mantenidos para la venta. 

  

La adopcion de estas moditicaciones no tuvo 1 impacto significativo sobre los estados financieros de la 
Compañia y sus revelaciones 

Normas ¡nternacionales se información financiera y enmiendas emitidas qua no vigentes. A continuacion, 
se enumeran las normas internacionales de 1aformación financiera y enmiendas emitidas pero que no se 
encontraban en vigencia a le fecha de ermsrón de los estados financieros de la Compañya 

  

+ NIF 9 “Instrumentos Financieros” FE Comsejo realizó modificaciones a los requerimientos de 
clasificación y medición para activos finaneros, abordando un rango limitado de cuestiones de 
aplicación e mtroduciendo ima categoria de medición de "valor razonable con cambios en aro 
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos 

  

El Consejo también añadió a la NILF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con ía 
contabilidad de las pérdidas excdicicias esporadas sobre los acnwos financieros de una entidad y los 
compromsos de amphar el crédito Esti modelo de deterioro por perdida crediticia esperada es 
contrano al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39), la 
diferencia consiste en que ya no es nevesano que ocurra un evento anses de que se reconozcan las 
perdidas creduicras, 

« NIF 15 “Ingresos de Actividades Ordmarias Procedentes de Contratos con Chentes”- Exa nomws 
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectrvas El principio hásico de la NEIF 15 es que 
uta entidad reconoce tos ingresos de actividades ordinanas de forma que representen la trunsferencsa 
de bienes o servicios compromciidos con los clientes a cambio de un imporie que refleje la 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambro de dichos bienes o servicios. Una 
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinartas de acuerdo con exe principio básico medrante la 
aplicación de las siguientes etapas 

   

Identificar el contrato (o contratos) con el clíento. 
Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
Determinar el precio de la transacción 
Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato. 
Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad sarisface una obligación de desempeño 

La norma también incluye wn conjunto cohesionado de requerimientos de información a revelar que 
daría lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los cstados [inancieros informacion 
miegral sobre la naturaleza, importe, calendario e ¡ncestdumbre de los mgrcsos de actividades 
¿ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los coniratos de ta ontidad con los clientes 

+ NIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de laforimación Financiera” 

Ehmúnación de esenciones a coito plazo para las entidades que adoptan por prumera vez las NTF 

+ NITF 2 “Pagos Busados en Acciones” Las modificaciones proporcionan requerimientos para la 
contabilización de los efectos de las condiciones para la inuvocabilidad y Jas condiciones distan a 
las de las de ircvocabilidad de la concesion sobre la medición de un pago basado en acciones que se 
liquido en efectivo. las transacciones can pagos basados en acciones con uns caracteristica de 
liquidación por el nero por causa de obligaciones fiscales de rerenes, y una modificación de los 
énninos y condiciones de im pago busado en acciones que cambia ta clasificación de la eransaccion de 
tiquidarse en efecuvo a liquídarse con ¡nstramentos de paarimonio. 
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+ NIC 25 “Inversiones en Asociadas y Negoctos Conjuntos” Medición a valor razonable de unu 
asociada o negocio conjunto 

« NTIK 16 “Arrendamientos” La nueva norma deroga la NIC 17 £ interpretaciones relacionadas, y 
establece los pancipios básicos para el reconocimiento, medición, presentación e información a revelar 

de los arrendamientos El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen 
mformación relevante do forma que represente fielmente esas transucciones, Esta mformación 

proporciona una base a los usuanos de los cstados financieros para evaluar el clscto que los 
arreadamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los fujos de efectivo 

de una entidad. 

    

+ NIC 40 "Propiedades de Inversión” La aclaración sobre la trans[trencis de una propiedad de inversión 
desde o hacia, sálo está permitida cuando existe evidencia de un cambio en su uso. 

  

+ NIE 4 "Contratos de seguros” La modificación perrute a lus entidades que estan dentro del alcance 
de la NE 4 le opción de aplicar la NTIF 9 o sy exención temporal 

Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Pnancieros con la NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones 
a la NUF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferemes fechas de vigencia de la NIF 9 y la 
próxoraa Norma sobre contrazos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales: 

  

+ Una exencion temporaria las entidades cuyas actividades estan predominaniemente conectadas. 
con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en fugar de la NIIF 9 Esta exención 
temporaria opcional de la NIJF 9 está disponible hasta el 2021 

«Un caloque de la superposición —Lodas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican la 
NuY 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, Ja diferencia cn los importes 
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles cutre aplicar la NTL: 9 y 
aplicarla NIC 39 

La aplicación autrespada es posible, a menos que se señale o contrano 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2017 las cuentas y documentos por cobrar consistian em 

  

2017 2016 
Koudo de comercialización a) 140,198 86 383,599 70 
Anticipo « proveedores locales a 3.000 09. 
Empleudos 2,400.00 
Iva y Retenciones de opuesto a la renta - 2315 93 

AZ 532.40 391.615. 63 

  

prende: desembolsos entregodos £ Asociaciones Cacaoteras, mismos que serán liquidados con la 
entroga de la ftuta, 

Mm 

La administración de la compafra considera que no requiere de provisión para cuentas incobrables para cubrir 
nesgo de cabro de sus cuentas por cobrar 

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y VINCULADAS 

A131 de dicsembre del 2017 lus cuentas por cobrar relacionadas y prtes vinculadas consistian en. 

  

2017 2016 
TEsoka S AS 50 00 
Fundacion Kacla 517 68 
PPO YESA. - 167,272.48 
Asociación el Larabo = 2059.14 

$19 18 Asociaciones -Gastos 
Salpa Ecuador S A. 
Otras cucatas por cobrar 

  

173 HAS AE 
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8, INVENTARIOS 

Al 31 de dicsombre del 201, los inventarios consisttan en. 

2017 2016 
Cacao Nacional Orgameo m 92,186 67 479,993 59 
Cacao CON 51 (2) 156,324 16 202,418 84 
Sacguntlos 475 10 - 

248,985.93 $81,414,43 
€) Representan 822 57 QQ al costo promedio de US$ 112 07 US dolares 

(2) Compreudea 173128 QQ al costo promedio de US$ 90 29 US dolares 

9 PLANTA Y EQUIPOS 

A] 31 de diciembre del 2017 la planta y equipos consistían en, 

  

  

Saldo al Saldo al 
Costo 01-01-2017 Adiciones 31-12-2017 
Instalaciones 13,336 14 39,760 02 33,096 18 
Maquimanas 3 equipos 3947711 23,209 07 62.686 18 
Marquesinas 36 039 59 23,038 24 59 077 83 
Vehiculos 6595270 29,560 01 95 51271 
Equipos de computacion 561780 883 50 8,496 30 

160,418.34 116,450.86 276,86920 
(JDepreciation acumulada (72,719.19) (43,620.03) (121,339.22) 

87,699.15 67,830.83 155,529.98 

Saldo al Saldo al 
Costo, NA A SAC 

Instalaciones - 13,336 14 13.336 14 
Maquinarias y equipos 33,838 15 5,638 96 39,477 11 
Marquesas 36,099 59 36,039 59 
Vehiculos. 38,985 Lo 26,967 60 65,952 70 
Equipos de computacion 5,612.80 5,612 80 

78,436.05 81,982.29 160,418.34 
(Depreciación acumulada (42,375.60) (30,343.59) (72,719.19) 

36604 31,638.70 57,699.15 

10, OTROS ACTIVOS 

  

A131 de diciembre del 2017 Jos otros aetrvos consistían em 

2017 2016 
Softmare contable - 4,032 00 
(Amortización acumulada - (4,032 00) 
Construcciones en proceso (1)___43 73059 22,326 94 

43,730.59 22,326.94 

   (1) Comprende desembalsos mcurndos en la construcción de mucvas marquesinas. 

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

All de diciembre del 2017 las cuentas y documentos por pagas conststian en 

1
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2017 
Proveedores locales mo 155,439 $1 
Antuxpo de chemtes 17.180 62 
Retenciones e puestos por pagur peas 17,663 96 17,245 47 
Otrus cuentas por pugar A 4041.01 

To 20439 3ESGS 82 

41) Incluye deuda por pagar a Selpa Lcuador por US$ 150,502.25 

(2) Incluye US$ 2,807 40 de Retenciones cn lu Fuente, US$ 4,147 01 de Retenciones de Iva y US$ 406 76 Iva 
cobrado en ventas y /S$ 10,302 79 de Impuesto a Ta renta del año. 

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS. 

A131 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistían en 

2017. 2016 
Ksoka S AS-fondo de uperución m7 1e3,318 54 112,046.83 
Kaoka S AS-fondo de comercialización (2). 313,698.06 302,222 35 
Otras cuentas por pagar 2772.31 

EUA 27704149 

(1) Prestamos provistos por el prnerpal acciorsta, para el financiamiento de inversiones en Planta y Lquipos 

(2) Esta cuenta durante el 2017, tuvo el siguiente movimiento, 

2017 2016 
Saldo imesal 862,222.35 1,210,171.74 
Fondos recibidos 4,744,794 00 
Toral ndos 5,954,875 74 

    

(Valores facturados y/o compensados 5.638.944 58 _ 8,092,653,39 
xido Gual 313,698.06, 852,222.35 

PASIVOS ACUMULADOS 

AL31 de diciembre del 2017. el pasivo acumulado consistía en: 
2017 2016 

Décimo tercer sucido 2,112.27 2,181 56 
Décimo cuarto sueldo 5,872 81 5.378 85 
Fondo de reserva 6.579 17 4,535,909 
Provisión: por desnhucio 8:526.64 5371 40 
Aportes LUSS 3,108.14 219 7 
159% Purveypacón a trabajadoro SAN! 4.282 91 
Otros 1983.52 Sos 

35,079.66, ZEASÓD7 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de 
USS 1 00 cada una a valor nominal unirario 

  

"NOS! DE LOS ACCIONISTAS FAcHoMaLiDaD 0% Ys 
Asociacion de Produccion Mercadeo o Industrlalizaioa del Caco el Progreso Fenados 50 19.00 
Asoviacion de Brodustores Agricola Voluntad de Dios Esuador 425 5.00 
Asocmoron de Productores Agropecuarros San Joro del Tambo Esuudor 250 20.00 
Asociacion de Productores Azsopecuanos Tomas Arboleda Louador 1.88 15.00 
Asociacxon de inbugadores Agreolas Buona Suecte Fenador 410 2.0. 
Asociacion de lrabajadoces Antonowos oscaoteros el Rosario. Leuador 188 1500, 
Corporacion Agricola San us de Casacy Consalea Lesador 26 2100 
Kaoka S AS Francos 5100 408.00 
Rows Perez Pizs Ecustosiass 2675 244.00 

100.00, 500.00 

18 

 



4
4
4
4
4
4
1
4
4
4
1
4
0
 

1
4
1
1
4
1
6
4
1
4
4
6
4
8
4
 
4
3
1
1
1
1
1
1
1
0
0
0
0
 

y 

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos de actividades ordinanas al 31 do diciembre del 2017, consistían on 

    
    

  

    

017 201 
Cacao Nacional Orgánico 601,242.13 5,058,134 60 
Cacao CON-51 1.578,111.34 2,073,674.481 
Cacao Nucionat 51,480.32 5 
Vienta locales de saquillos 1,953 15 4,516.26 
Servicios de transporte 7,286 67 24,409 16 
Servicio de extibada y peraje 7,568.43 
Servicio de mano de obra 26,52:    

294 147,54 "TI AD2974MS 

16. COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los costo de ventas al 31 de diciembre del 2017.consisnan en. 

2917 2016 
Cucuo Nacional Orgánico 4,753,046.93 4,649,180.80 
Cacao COON-51 1,486,749 30 1.560,110,10 

Varios 363,945 93 4,849,42 
  

5603, 7ÁZ 16 _6/$14,140.32 

17. GASTOS OPERACIONALES 

Los gastos operanvos al 31 de diciembre del 2017, consistian en, 

    
        

AsIos0 
SAmOUnE OPERACIÓN SODECA, Sutmoeo AMURACION RANTE roma 

Sueldos y salarios TA SRAGZIT 16709,14 MOTE 
Beneficios sociales 085294 1090846 246910 223142 
Aporte patronal y fondo de eserva 1335935 112663 122907 17,35495 
Servicios prestados 111920 6384.00 - 75820 
Agua, luz teláfono, 912834 719721 - 1632605 

Alimentación: 564040 394000 - 9.480:0 
Manteuuneato v instalaciones 601320 2523941 h 3125261 
Sesundad y vigilancia - 2637042 - AZ 

Combustible 331834 s . 33183 
Seguro mbdico pemonal 135976 S - 7,359.76 
Seguros, deducible smistro seguro - 25298 - 120938 
Conirbucion al personal o 270000 - 92000 
Gastos de auditona 5.378 - - 55760 
Cortficacion orgánica - 1576442 - 1576442 
Cacao convecional - 100,728.08 - 10.738 
Gastos do depreciación - 48.02095 - 44,000.03 
Sommstros industnalos - 1134700 . 134700 
Anisado - 946020 - 24502 
Castos de exportación - 85,6236 . 55,023 
Otros 2040365 25412 33602 40.899,39 
Total DAI 531,959 279328 0913.15 

19  



» 
D 
> 
- 

  

          

    

casrosDE ArhagtsImAcION 
Sumrasomo, AIAMNISTRACION ——— YREAA OCACIONES Tort 

Sueldos $ saltos 7575 3,5877 146837 14200 
Beneficios sociales 854935 5 2291.14 182698 
Aponte patronal y fondo de nserva 1201493 810220 250.7 A 
Servicios prestados 1989:5 141624 sto 
Agus, haz, toléfono 765009 . 140141 
Alimentación 5540.90 - ae LO 
Mantenrmeno e instalaciones 535955 - 24,825.74 
Scguntad y vigilancia 39759 - 2/63 39 

Combustible 4013.02 E 412202 
Segaro medico personal 663632 > - Ez 
Seguros, deéncible siplestwo Suguro M0 28,186:40 - 33,18640 
Contribucion al personal TIO 368232 - 1138232 
Castas de andilona. 654000 - - 53000 
Cacao convocional - 3041809 - 801809 
Gastos de depreciación 30,33 $9 - 303359 
Suwunistos indus tados - 590186 - 5.391.6 
Amendo - 76120 - 7066120 
Gastos de osportación - 8350 - 5023533 

Contribucion a asociaciones - 2150001 - 1,500.01 
Ote 1990437 4571.66 25806 Las 
Total 1754357 ISZATIZT 2132693 ESPE 

IMPLESTO ALA RENTA 

CONTINGENCIA 

La compuñra no ha sido ntervonida por parte de las autoridades de control respecuvas, consecuentemente los 
años 2015 2016 están abiertos a la revisión por parte det Servicio de Rentas Internas. A! 31 de diciembre del 
2017 realizo la saguiente conciliación tributan 

2017 2016 
Utihdad (Pérdida) contable antes del impuestos a la renta y 
participación do trabajadores en las Utilidades 52.114,09 28.552,74 
Menos 15% participación de trabajadores OB AD (4 282,91) 
Más menos: 
6+) Gastos no deducibles 3.093,19 3 264,02 
Base de calculo 22% de impuesto a la renta 47.990,17 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 10.557,84 

  

LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA 
DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA: 

    

LI 29 de diciembro de 2017, entró en vigor la Les Orgánica para la Reuctivación de la Fconomía, 
Toralecuniento do la Dotarización y Modernizacion de la Gestión Financiera, que cutre otros cambios mcluye 
los sigusontes. 

Exenciones de impuesto a la renta para. microempresas. Gozarán de la exención sólo aquellas ameroempresas 
que se constimiyan a partir de la vigencia de esta ley 

Deducciones de impuesto a la renta. Sc aplica deducción a los pagos por desabmucio y jubilación patronal, que 
50 tienen provisión co años anteriores Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban 
registrarse por este concepto, y nn sc condiciona que fas mismas sean realizadas por empresas especializadas, 
1 que se sefieran al número de años de los trabajadores.   

Obligación a llevar contabilidad: Sc modifica la hase de ingresos para personas naturales y sucesiones 
jndevisas, para estar obligado a llevar contabilidad (mgresos del año anterior superiores a 1555300 mil), 
incluyendo además a profesionales comisionistas, representantes y trabajadores autónomos en general Sin 
embargo, deberá considerarse además que cstarán también obliyados « llevar comtabiidad las personas 

2



musurales y sucesiones máivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicro antenor sean Supenores a los 
lixutes que se encuentran establecidos en reglamento. 

Determinación parla Ademmistracion Tributaria, Se establece la aplicacion de determinacion presuntiva o por 
gueficientes. par parte del Servicio de Rentas Internas al hiqudar diferencras detectadas en dectaracionis 

Tmxpussto. Rena Uimco Sector Bananero. Se eliana IRTA unico para sector bananero 

Porsentare de tanta de impuesto 1J3.renta de sociedades. Se morcmenta la tavifa al 25% y la aplicable cuendo 
fos socios residan en paraisos fiscales al 28%, segun la proporcionalidad de caprtal establecida. 

Resaverssón de utilidades. Cunado las soctedades son suctos o accrorstas en pararsos hhscales, que debido al 
régimen juridaco de ualquicr jutsdaccion ea que residan los socios, se perma sespstrer un tular nommnal o 
formal, debera obligatoriamente míbrmar el beneficiano efectivo caso contrario no se dara por cumplida la 
obligacion ante el Servicio de Rentas Internas 

  

Su establece basL exenta de L$$11,270 para determmar base ¡mpomble de impuesto a la renta para 
Ancroempresas 

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a ta Lanfa de IRLA, unicamente para la remversrón de 
compañias exportadoras habituales. productoras de hicrus y de tumsmo receptivo cuyo componente 
accionano nacional sea de por lo menos el 20% 

Reduccion tara impuesto a la centa en Desarcollo, Ciencia, Lccnologs e Innovauon. La reduccion por este 
concepto solo aplicará cu la reruvermón de sociedades productoras de bienes 

Reduccion tarifa para miero y pequeñas empiesas y exportadores habrivalos. Listas soctodades mantendrán el 
22% (25% puntos) de puesto e la renta. Solo para el caso de esportadores habituales, la condición es 
mantener o ¡ncrementar el empleo El procedimiento los establecesa el CP 1 

Anticipo de Impuesto Renta 1! Lálculo de anttespo de acuordo con la Fórmula de los componentes del Estado 
de Situacion Financiera v de Resultados, no aphosra pra las personas naturales y sucestones 1divisa que 
estando obligados a llevar contabilidad “no realicen actividadis empresariales. para esto caso aplicarán el 
procednmento del 50% de IR menos las retenciones 

Calculo de anticipo. No formaran parte del calculo de anticipo de unpuesto a la renta las decimotercera y 
decumocuasta remuneraciones y aportes patronales 

  

Devolución de anticipo. Se establece recargo del 200% en caso de delectarse que la devolución dol anticipo 
fue undebida 

Anticipo de Impuesto a la renta — Ruibros excluidos del calenio de anticipo de impuesto a la renta Se 
especifica la exclusión de montos de acivos Lostos y gastos y parmimonto. relacionados con gastos de 
incremento de generacion de rmevo empleo, v adquisición de activos productivos Ademas. que el cambio de 
propiedad de los activos que ya se encuentran en foncionamiento no COnstmuye Inversion mueva, por tano los 
activos para efectos de aphicacion de este beneficio deben ser totalmente mevos 

Retencion en la fuente de dis idendos y utilidades a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador Mientras no 
se demuestre que el ultmo nivel accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo no se dara por 
cumplida la obligacion 

Devoluciande.1Y'A. medios eleciramcos, Fo la devolucion de IVA por uso de meros electromcos se elimma 
la devolucion por uso detagetas de débito y credito, 

Base impuesto, consumos especiales (ICF). Se indica que para determunar la base de calculo del TCF poda 
ser sobre el PV sugendo por el fabricante o precios referenciales, segun se establezca medrante resolucion 
para el efecto Se 1ucluye sancion por 1ncumplimiento de 1afonma y por mconsistencias 

Definicion. de exportador babitgal Fl reglamento especificara las condiciones, Jules y requisitos para 
cahficar a un contrbuyente coro exportador habrtual 

Emisión de comprobantes de venta Dismiauyo la base de pago sobre la que se obligada la urlizacion del 
sistema Imanciero de Sm a Ir 
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Regímenes simplificados: A través de Reglamento se clasificará por segmentos de la economía la aplicación 
do regímenes simplificados para efecios de cumplrmento trbutano. 

Exenciones 18D. La exencion en pago de 1SD por valores para cubrir costos y gastos por enfermedades 
catastróficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al oxterior, previa aprobación de trámite de 
exoneración. 

Devolución ISD a exportadores, So 1cluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los 
exportadores no hayan utilizado como C £ por pagos de importaciones de matenas primas y bienes de capxtal 
Estos serán los que consten en el Istado del CP1 

Incentivo estabilidad tributaria en contratación de inversión, Se incluye también para inversiones que 
contribuyan al cambio de la maz productiva, tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la ATI 
(25% tania general para sociedades) 

Determinación presuniva: La determinación presuativa se aplicaría no solamente en procesos de 
Determinación Yiscal, sino también para la ervision de Laquidaciones de pago y resoluciones por vplicación de 
diferencias 

20, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentación del presente informe (19 de febrero de 2018) no se 
han producido eventos que, en upinión de la adminssuración de la Compañía, pudieran tenes un electo importante 
sobre los estados financioros adjuntos 
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