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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Corporacién Publicitaria
Integral Delta Cia. Ltda. CORPIDE, al 31 de diciembre del 2002 y 2.001 y
los correspondientes estados de resultados, evolucién patrimonial y flujos de
efectivo por los afios terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados en las
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada
con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y
a las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como un andlisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacion financiera al 31 de diciembre de 2002 y 2001
de la Compaiiia de Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
CORPIDE, sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
03.Q.ICL.O03 publicada en el Registro Oficial No. 45 del 21 de marzo de
2.003, la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, en lo referente a
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estados financieros consolidados entrard en vigencia para los estados
financieros que correspondan a periodos que se inicien el, o después del
lero. de enero de 2.003. Segiin se menciona en las notas 2 y 9,
Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia Ltda. . no presenta estados
financieros consolidados, en base a estas disposiciones del Organismo de
control. La Compaiiia es propietaria del 100% de las acciones de la empresa
Publipromueve S.A. Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren
que los estados financieros de las subsidiarias en las que se tienen
participaciones significativas deben ser consolidados con los de las matrices.

Si bien el proceso de dolarizaciébn ha favorecido una mejor y mayor
estabilizacién relativa de precios y una ligera disminucién en las tasas de
interés, estos indicadores no se encuentran ain en los niveles adecuados
considerando el modelo vigente, por lo que se mantiene la tendencia de
inversién de corto plazo. De otro lado, son preocupantes los datos de la
balanza comercial, ya que la baja en las exportaciones no petroleras y la
agresiva penetracién de los productos importados en el mercado interno se
deben principalmente a la pérdida de competitividad internacional, en razén
de que el tipo de cambio real efectivo ha descendido sensiblemente debido a
la inflacién y a la continua elevacién de los costos internos. El sector externo
es vital para el mantenimiento del modelo econémico de dolarizacién
adoptado. En este entorno, si las empresas ecuatorianas no adecuan sus
estrategias invirtiendo en capacitacién, tecnologia y desarrollo de mercados y
productos, y si el Estado de su parte, no ofrece a los agentes econémicos una
adecuada infraestructura y un entorno econémico, juridico, politico y social
que incentive la produccién, la situacién econémica del Pais y por ende el
modelo econémico, pueden deteriorarse en formas que no pueden ser
previstas al momento. Los estados financieros de la Compaiiia deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias.

El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Intemno
se emitira por separado.
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Corporacién Publicitaria Integral Delta (fa. Ltda. CORPIDE

BALANCE GENERAL

Al 31 de Didembre del 2002 y 2.001

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Saldo al Saldo al
31-Dic-02 31-Dic-01

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes (Nota 3) 206,933 224,957
Cuentas por Cobrar 1,247,256 1,034,219
Comerciales (neto) {Nota 4) 1,077,926 967,398
Empleados 10,000 43,983
Compatiias Relacionadas (Nota 5) 155,386 22,644
Otras cuentas por cobrar ' 3,945 194
Pagos Anticipados (Nota 6) 69,628 10,506
Impuestos Anticipados (Nota 7) 162,305 80,610
Total Activos Corrientes 1,686,122 1,350,291
Activos Fijos netos (Nota 8) 125,365 159,565
Inversiones Permanentes {Nota 9) 10,091 7,893
Total de Activos: 1,821,577 1,517,749
—_— —_—

PASIVOS
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 1,323,372 1,100,530
Proveedores (Nota 10) 1,213,768 978,864
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11) 17,622 21,262
Impuestos por Pagar (Nota 12) 91,982 100,404
Pasivos Acumulados (Nota 13) 66,463 60,264
Total Pasivos Corrientes 1,389,835 1,160,794
Pasivos largo Plazo (Nota 15) 94,164 85,012
PATRIMONIO NETO 337,578 271,943
Total de Pasivos y Patrimonio 1,821,577 1,517,749

—Edugrdo Quina
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Corporacién Publidtaria Integral Delta Cfa. Ltda. CORPIDE
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCAS
Por el egjerddo anual terminado al 31 de Diciembre del 2002 y 2.001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,002 2,001

Ventas Netas 10,225,089 8,031,735
Meros: Costo de Produccién 8,554,381 6,676,238
Utilidad Bruta en Ventas 1,670,708 1,355,497
Menos: Gastos de Operacion 1,911,800 1,339,050

Gastos Administracion 1,911,800 1,339,050
Utilidad en operaciéon (241,091) 16,447
Mas Otros Ingresos (Nota 18) 591,085 466,338
Menos: Otros Egresos {Nota 18) 261,486 376,053
Resultados del Fjercicio 88,508 106,728

o

Sr.’éucrdo Quifa
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Movimientos

Saldo Inicial de Diciembre del 2000
Transferencia a Resultados Acumulados
Transferencia de R.Monetaria a Reserva de Capital
Ajuste Propuesto por Gerencia

Participacion de utilidades y impuestos a la renta 2000
Participacion de Utilidades Accionistas 2000

Partci de Utllidades e I ala Rena 2001
Resultados del Ejerciclo

Total al 31 de Diciembre del 2001
Transferencia a Resultados Acumulados

Reparticién Utilidades 2001

Transferencia Reserva Legal

Aumento de Capital

Resultados del Ejercicio

Total al 31 de Diciembre del 2002

Corporacién Publidtaria integral Deita Cfa. Ltda. CORPIDE
ESTADO DE EVOLUGON DEL PATRIMONIO

Por el ¢jerddo terminado a 31 de Diciembre del 2002 y 2.001
(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Reserva de Reexpresién S it Por Resultad Resultad Total
Social Legal Revalorizaciéon  Capital M Revalorizacién A lad del Ejercicio
Patrimonio
(Nota 16) (Nota 17)
14,400 2,288 200,300 (32,623) 1,061 22,873 21,512 229,811
21,512 (21,5612}
{200,300) 168,738 32,623 (1,061)
355 355
(14,775) (14,775)
(6,738) 6,738)
(43,438) (43,438)
106,727 106,727
14,400 2,643 168,738 22,872 63,289 271,943
63,289 (63,289)
(22,873) (22,873)
12,658 (12,658)
185,600 {15,301) {119,668) (50,630) 0
88,508 88,508
200,000 ____— 49,070 88,508 337,573

<8t. Eduardo Quifia
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Corporacién Publidtaria Integral Delta (fa. Ltda. CORPIDE
ESTADO DE FLUWOS DE EFECTIVO
Por el ejerddo anual terminado al 31 de Didembre del 2002 y 2.001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,002 2,001

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes 9,929,502 7,646,544
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,228,659) (7,476,152)
Otros ingresos 591,085 466,338
Otros egresos (261,486) (376,058)
Flujo Proveniente de las Operaciones 30,443 260,672
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion Inversiones Permanentes (2,198) 116
Adquisicion de Activos Fijos y otros activos (46,269) (61,350)
Total Flujo Neto de Inversion (48,467) (61,234)
Flujo Neto de Fondos (18,025) 199,438
Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus equivalentes (18,025) 199,438
Efectivo Inicial 224,957 25,518
Efectivo al Final 206,933 224,957
Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus equivalentes (18,025) 199,438

Sr. Ecluardo Quiifia
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Corporacién Publidtaria Integral Delta Ca. Ltda. CORPIDE
Condiliacién de los Resultados del Ejerdcio con el Flujo Operadonal
Por el ejerddo anual terminado al 31 de Didembre del 2002 y 2.001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,002 2,001
Resultado neto del ejercicio 88,508 106,727
Depreciaciones y Amortizaciones 80,470 63,858
Provision Incobrables  neto de castigos ) 854 4019
(Aumento)/Reduccién de cuentas por cobrar {295,587) (385.191)
(Disminucién)/aumento de Provisién Largo Plazo 9,152 38,928
Pago a Acclonistas (22,873) (6.738)
Aumento/{ Reduccién ) de Cuentas por Pagar 234,903 451,070
Aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos (5,863) 43,507
(Aumento) /Disminucién de Gastos prepagados (59,122) 2.350
Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta 2000 (14,420)
Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta 2001 (43.438)
Flujo Proveniente de las Operaciones 30,443 260,672

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

Nota 1.- Operaciones

La compaiifa, inicié sus operaciones en la ciudad de Quito, el 11 de julio de
1981. El objetivo de la compaiia es la investigacién, planificacién, creaciéon e
implementaron de publicidad y estrategias de promocién y propaganda, general o
especificas asi como la prestacién de servicios en materia de mercadotecnia.

El 1 de junio de 1992 se constituyo la compafiia Publipromueve S.A., la misma
que tiene como Unico accionista a Corporacién Publicitaria Integral Delta CIA.
Ltda CORPIDE.

El Objetivo de la Compariia es:

* La elaboracién, importacién, comercializacién, arrendamiento y distribucién
de vallas metélicas, avisos, rotulacién, sefiales, letreros y materiales
publicitarios.

e La creacién, disefio, organizacion, supervision y realizacion de eventos,
espectaculos, acciones promocionales, exposiciones, cursos, congresos,
convenciones, asi como también la creacidén de materiales, elementos vy
piezas promocionales y demas piezas publicitarias y elementos de identidad
corporativa.

Nota 2.- Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a) Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con
las pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
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resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b) Pagos anticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros, contratistas e
impuestos anticipados, se encuentran expresados a su valor histérico y se
devengan de acuerdo a su vencimiento.

c) Propiedades v equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se
descargan de las cuentas conespondienteé. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o0 mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en
funcién de los porcentajes autorizados por la Administraciéon Tributaria. La
Companiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

d) Inversiones en Acciones

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seg(in corresponda, el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades
receptoras de las inversiones. Al aplicar el método de costo para valuar las
inversiones en sus subsidiarias, la Compaifiila reconoce en sus resultados
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Gnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al
accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas
devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando
tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la inversién por debajo de su
costo.

Seglin se expone en el balance general, la Compafiia mantiene inversiones
accionarias significativas en empresas subsidiarias. La Norma Ecuatoriana de
contabilidad No. 19 requiere la consolidacién de los estados financieros de un
accionista con los de sus subsidiarias. Mediante Resolucion No. 03.Q.IC1.002
publicada en el R.O. No. 33 del 5 de marzo de 2.003, la Superintendencia de
Companiias estableci6 que el requerimiento de consolidacion de estados
financieros entrara en vigencia desde el gjercicio 2.003.

e) Jubilacién Patronal e Indemnizacién Laboral

El costo de estos beneficios a cargo de la Compafiia estdn contabilizados
mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio.
El monto es determinado en base a un calculo actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

f) Provisién para Impuesto a la renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2001 y 2002, dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compaiiia calculé la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del 15%
sobre el monto méaximo capitalizable segiin disposiciones legales.

g) Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccidn de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva
de capital.
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El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Comparias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compafias que
estén bajo su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido.

Nota 3.- Efectivo y sus Equivalentes

Al 31 de diciembre, la Compaiiia registra siguiente detalle:

DETALLE Ref. 2002 2001
Caja Chica 150 136
Bancos 1 199.087 155.517
Inversiones
Diners Club del Ecuador Q 7.695 7.191
Banco de Guayaquil 3 0 62.113
Saldo al 31 de diciembre 206.932 994.957

1. Corresponde a valores depédsitos en cuentas corrientes de las siguientes
instituciones financieras: Banco del Pichincha C.A. US.$ 183.880 y Banco
del Pichincha Nassau por US.$ 15.207

2. Constituye un certificado de inversibn cuya fecha de inicio es el 5 de
diciembre del 2002 y su fecha de vencimiento es el 6 de enero del 2002,
generando una tasa de interés del 6.1%.

3. Corresponde a una pdliza de inversiébn N. 648841 su monto es por US.$
62.113, genera una tasa de interés del 6% la fecha de emisién es el 26 de
noviembre del 2001 y su fecha de vencimiento fue el 27 de mayo del 2002.
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Nota 4.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar clientes se presentan a continuacién:

DETALLE 2002 2001

Andinatel 192.198 290.305
Diners Club del Ecuador 355.385 318.959
Tame 69.362| 44,600
Henkel del Ecuador 79.899 33.726
Daewoo 203 18.713
Banco del Pichincha 11.695 34953
Motransa 17.018 56.216
Pasteurizadora Quito 8.074 31.274
Emcovisa S.A. 81.898 24.700
Teleamazonas Cratel 134.837 3.164
Autodelta 30.342 778
Mech Sharp & Dohme 292.400 0
Microsoft 13.750 0
Varios Clientes 71.298 119.519

Provision para incobrables (10.363) (3.509)
Saldo al 31 de diciembre 1.077.926 967.398

El movimiento durante el afio de la provisibn para cuentas incobrables se

presenta a continuacién:

DETALLE 2002 2001
Saldo inicial 9.509 5.490
( Més ) Provisiéon para Incobrables 854 4019
Saldo al 31 de diciembre 10.363 9.509
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Nota 5.- Companlas Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2.002, los saldos por cobrar y pagar de las compariias
relacionadas se detallan de acuerdo a su composicién:

Saldo Compras Servicios Préstamos Pagos Cobros Saldo
31/12/01 Servicios Publicidad 311202
Banco del Pichincha 34,953 11 3,247,661 3,270,919 11,695
Dineros Club del 318,959 1| 92,985,342 2,948,915 355,385
Ecuador
Publipromueve 29,644 4 40,320 | 3| 99,429 155,386
Telemazonaz Cratel (20,729) | 1,024,089 | 1 379.404 1,024,317 947,732 111.172
El detalle de saldos al 31 de diciembre es como sigue:
Cuentas Cuentas a
a Cobrar Pagar
Banco del Pichincha 11,695
Diners Club del Ecuador 355,385
Publipromueve 155,386
Telemazonaz Cratel 134.837 23,665
1 Corresponden a la facturacién (neta de descuentos y devoluciones) realizada
por publicidad, los valores pendientes de cobro aparecen presentados al
31/12/2002 dentro del rubro Clientes.
2 La cuenta por cobrar principalmente se debe a los honorarios por asesoria y
apoyo en la administracién, de acuerdo a lo mencionado en nota 18.
3 Corresponden a préstamos otorgados a Publipromueve los cuales no generan
intereses
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Nota 6.- Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre, la composicién de esta cuenta es como sigue:

DETALLE 2002 2001
Seguros 7.452 9.306
Costos Pregados 1 62.176
Gastos Mantenimiento 0 1.200
Saldo al 31 de diciembre 69.628 10.506

1. Corresponden a facturas emitidas por distintos proveedores de medios
(television), por servicios prestados que seran facturados en enero 2.003.

Nota 7. - Impuestos Anticipados

La cuenta al 31 de diciembre, esta conformada por los siguientes rubros:

DETALLE REF. 2002 2001
Retencion en la Fuente 1 161.821 80.610
tva por cobrar 484 0
Saldo al 31 de diciembre ' 162.305 80.610

1 Incluye US.$. 53.181 de retenciones en fuente del afio 2001, pendientes
de solicitar su devolucién al Servicio de Rentas Internas.

Nota 8.- Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre, la composicién de esta cuenta es la que sigue:
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Activo Fijo Depreciable

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Instalaciones de Oficina

Total Costo

Menos:

Depreciacion Acumulada

Propiedad y Equipos Neto :

Porcentajes

3112102 Depreciacion

Saldoal  Adliciones Retiros y/o Saldo al
311201 Retiros
98,4923 (1,953) 97,169
100,183 (15,309) 84,881
174,302 46,269 (76,786) 143,785
49,616 49,616
499,594 46,269 (93,349) 375,451
262,959 64,058 (76,930) 250,087
159,565 (17,789 16411 195,365

10%
10%
33%
10%

El cargo por depreciacién en el afio 2002 es de US$ 64.058, en el 2001
fue de US. $ 63.858

Al 31 de diciembre, la cuenta esta conformada como sigue:

Nota 9. -

Inversiones Permanentes

Porcentaje | Valor Nominal| Valor en Libros V. Patrimonial
Razén Social REF. | Participacion Proporcional
enelcapital | 2002 | 2001 | 2002 | 2001 | 2002 2001
Banco del Pichincha 0 0 2,786 588 0 0
Publipromueve 100% 1 1 3,522 3,522 126,612{ 122,502
Club Buena Vista 0.25% 20,000 20,000 3,782 3,782| 22,664 5,099
Total Inversiones 90,001| 20,001 10,091 7,893| 149,276 127,601

1. - La Compania es propietaria del 100% de acciones de Publipromueve Cia.
Ltda., fue constituida el 1 de junio de 1992 cuyo objeto es la elaboracién,

importacién,

comercializacién,

arrendamiento vy distribucién de vallas

metdlicas, avisos, rotulacién, senales, letreros y materiales publicitarios; la
supervision y realizacion de eventos,

creacién diseno,

organizacion,

espectaculos y acciones promocionales, exposiciones, cursos, congresos,
convenciones asi com publicitarios y elementos de identidad corporativa.
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Publipromueve Cia. Ltda. Al 31 de diciembre, revela las siguientes cifras en
sus estados financieros:

DETALLE 2002 2001
Total Activos 993.271 305.926
Total Pasivos 166.659 183.424
Patrimonio 126.612 122.502
Capital 800 800
Reserva Legal 50 50
Reserva de Capital 108.614 108.614
Resultados Acumulados 17.148 13.038

Nota 10.- Proveedores

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre se presenta a continuacién:

DETALLE - REF. 2001
Medios de Television 1 599.793 441.784
Medios de Radio 2 208.301 178.030
Medios de Revistas 3 64.960 43.218
Productoras 4 88.990 101.420
Imprentas 5 111.635 108.455
Servicios Generales 6 50.175 39.184
Servicios Técnicos 7 539 16.935
Produccién Gréfica 8 89.375 49.838
Saldo al 31 de diciembre 1.213.768 978.864

1 Incluye: Ecuavisa Guayaquil por US$. 179.234, Gamavisién por US$.
104.839, Ecuavisa Quito por US$. 172.133, Teleamazonas por US$.
23665, Multicines US$. 24.579, Telecuatro por US$. 39.231, entre otros
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2 Incluye: Radio Centro por US.$ 10.847, Concierto por US.$ 10.958,
J.C. por US.$ 11.655, Visién por US.$. 9.712, Zaracay por US.$ 9.201,
Fuego-Hot por US.$ 9.024, entre otras.

3 Incluye: Revista de Dinediciones por US.$ 21.709, Revista Ensa por US.$
13.971, Revista Vanipibli por US.$ 7.443, Revista Cosas por US.$
7.066; entre otras.

4 Incluye: GCW Producciones por US.$ 18.115, Cinestress Producciones
por US.$ 37.962, Primal Producciones por US$. 13.504,Dominguez
Felipe por US $. 12.312, entre otras.

5 Incluye: Dimension Gréfica por US$. 13.559, Publivia por US.$ 58.225,
Soboc Grafic por US.$ 10.010; entre otras.

6 Incluye: Xerox del Ecuador US.$ 5.669, Latinmedia porUS$ 16.116,
Ecarni S. Don Diego por US.$ 5.108; entre otras.

7 Corresponde al saldo de Escopusa.

8 Incluye: A Cromatik por US.$ 9.071, Oresa por US.$ 14.593, Flotorsar
por US.$ 11.282; entre otras.

Nota 11.- Otras Cuentas por Pagar

El saldo de este rubro al 31 de diciembre, se compone de la siguiente manera:

DETALLE 2002 2001
Gastos por pagar 6.877 8.801
Andinatel 3.503 0]
Edimpress 2.239 0
Aisoft del Ecuador 5.003 5.003
Otros menores 0] 7.458
Saldo al 31 de diciembre 17.622 21.262
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Nota 12.- Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre, esta cuenta se encuentra conformada como sigue:

DETALLE 2002 2001
Retencién en la fuente 16.805 13.372
Retencidn del Iva 51.182 29.926
Impuesto a la Renta Anual 23.995 Q27.429
Impuesto Valor Agregado 29.677
Saldo al 31 de diciembre 91.982 100.404

Nota 13.- Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre, esta cuenta se conformada asi:

DETALLE 2002 2001

Décimo Tercer Sueldo 5.267 3.426
Décimo Cuarto Sueldo 213 178
Vacaciones 3.763 3.257
Sueldos por Pagar 13.751
Reserva por Pagar al Personal 942 1.237
less por Pagar 13.614 8.016
Fondos de Reserva 21117 14.389
Préstamos al [ESS 1.693

15% Participacion Trabajadores 19.854 16.009
Saldo al 31 de diciembre 66.463| . 60.264
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El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el 2001 y 2000
es como sigue:

DETALLE 2002 2001
Saldo Inicial 21.250 12.042
Mas: Provisiones 100.619 62.8922
Menos: Pagos 91.510 (53.614)
Saldo al 31 de diciembre 30.359 21.250

Nota 14.- Impuestos Y Participacién de los
Trabajadores

Conciliacién tributaria

La Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda. CORPIDE ha calculado la
provisién de impuesto a la renta, basada en la siguiente conciliacién tributaria:

DETALLE 2002 2001
Resultados del Ejercicio 132.357 106.727
Més: Gastos no deducibles 15.050 29.715
Menos: Participacién a Trabajadores (19.854) (16.009)
Menos: Amortizacidn de pérdidas 0 0
Base Imponible Impto. a la Renta 197.554 120.433
Impuesto a la renta anual 23.995 93.374

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1990. Se encuentran pendientes de
intervencién los ejercicios 2000,2001 y 2002.
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Nota 15.- Pasivos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre, se detalla la composicién de esta cuenta:

DETALLE REF: 2002 2001
Jubilacién Patronal 1 82.144 72.201
Desahucio Q 12.020 12.811
Saldos al 31 de diciembre 94.164 85.012

1 De acuerdo con disposiciones del cédigo de trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de seguridad Social. En el afioc 2002 el estudio actuarial fue
realizado considerando una tasa de interés actuarial del 4% anual, tasa
financiera de descuento del 7.69% y un factor de crecimiento de sueldos del
3.55% anual. El método actuarial es el de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado.

Se ha registrado la provision de 87 empleados de la compariia por un valor de
US.$ 82.144, generando un cargo a resultados en el ejercicio 2002 por US.$
9.943 en el 2001 fue de US.$ 39.411.

2 De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada afio de servicio
prestado al mismo empleador. Durante el afio 2002 no se ha registrado
ninguna provisiébn por este concepto

Nota 16.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
CORPIDE al 31 de diciembre del 2002 es de 200.000 acciones ordinarias de
US$ 1.00, al 2001 fue de: 360.000 acciones ordinarias de US$ 0.04 cada una.
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Nota 17. - Reserva Legal

Segin las normas societarias, la compaiiia debe apropiar por lo menos un 5% de
la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede
se capitalizada o utilizada para absorber perdidas, pero no puede ser repartida
como utilidad.

Nota 18.- Oftros Ingresos y Gastos

Un detalle de otros ingresos al 31 de diciembre, es como sigue:

DETALLE Ref. 2002 2001

Ingresos por Fee Comisiones 306.321 9920.699
Intereses Ganados 4,272 7.260
Descuentos en compras 85.568
Ingresos por Asesoria 36.126 58.400
Ingresos por Over Comisién 1 147.380 94.411
Ingresos por Comision Agencia 1 65.590

Ingresos por Pagos Anticipados 31.396

Saldo al 31 de diciembre 591.085 466.338

1.- Constituyen valores facturados a los medios por concepto de sobre comision
de agencia.

Un detalle de otros gastos al 31 de diciembre, es como sigue:

DETALLE 2002 2001
Comisiones Pagadas 261.486 376.058
Saldo al 31 de diciembre 261.486 376.058

CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA ClA. LTDA. CORPIDE | pag.24

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Nota 19.- Cumplimiento de Medidas Correctivas

En cumplimiento de las observaciones se informa que en lo relevante, la empresa
ha considerado las observaciones de control interno emitidas por auditoria
externa en su examen de los Estados Financieros al 31/12/2001

Nota 20.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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