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Estados Financieros Auditados

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos d
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:

CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.

Quito — Ecuador, abril 19 de 2012 SUPERXNTENDENLU\

DE COMPANIAS

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafén (ABBJ %g)glpama
CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA | INTRGR4IR AXDEIR 1GA.
LTDA., que comprenden los balances generales al 3] de d1c1emb§b i?by 2010y
de los estados conexos de resultados, estados de cambi i }
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciin de la Comparia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafita CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA
INTEGRAL DELTA CIA. LTDA. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditotia de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfia. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y- revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para
la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditorfa. -
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4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compaiila CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el pattimonio y sus fluyjos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalenfes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por Cobrar, neto de estimacién patra cuentas
de dudoso cobro de US$ 37,423 en el afio 2011 y
y 2010 (Nota 5)
Pagos anticipados (Nota 6)
Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedad y equipos, neto de depreciacién acumulada de
US$ 9,763 en el 2011 y US$ 77,995 en el 2010 (Nota 7)

Inversiones en acciones (Nota 8)
Otros activos (Nota 9)

Total Activos

2011 2010

US$ 576,116 624,382
1,064,935 450,828
652,399 445 436

. 2,293.450 1,520,646
19,523 23,084

200 10,240

0 530,000

US$ 2,313,173 2,083,970




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

201 2010

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos circulantes

Cuentas por pagar (Nota 10) US$ 667,128 787,496

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar (Nota 11) 215,024 190,401

Total pasivos circulantes ’ ~ 882,152 977,896
Pasivos a largo plazo

Obligaciones patronales a largo plazo (Nota 12) 459,218 411,515
Total Pasivos - US$ 1,341,370 1,389,411
Patrimonio de los socios

Capital social, 375,000 participaciones de US$ 1 cada una,

375,000 suscritas y pagadas (Nota 13) 375,000 375,000
Reserva legal (Nota 13) . 38,899 26,653
Reserva de capital | 48,000 48,000
Resultados acamulados 509,905 244906

Total patrimonio de los socios US$ 971,803 694,559
Total pasivos y patrimonio d(% los socios US$ 2,313,173 2,083,970




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Estados de Pérdidas & Ganacias

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Exptesados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Utilidad en operacion

Otros ingresos / (gastos)

Ingresos financietos, neto
Ingresos no operaciones, neto

Total otros ingresos / (gastos), neto

Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad liquida del ejercicio

Utilidad neta por participacion

2011 2010

US$ 16,017,963 15,879,100
13,860,552 13,604,905
2,157,411 2,274,195
1,904,316 1,964,401
253,096 309,794
56,975 59,165
136,618 104,573
193,592 163,738

US$ 446,688 473,532
67,003 71,030
102,440 157,596

US$ 277,245 244,906
0.74 0.65
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion: US$
Efectivo recibido de clientes y otros 16,175,882 15,878,115
Efectivo pagado a provecdores, empleados y otros -16,275,231 -15,828,930
Efectivo provisto en las operaciones -99,349 49,185
Lifectivo provisto de otras actividades, neto 193,592 163,738
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion y otros 94,244 212,922
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos _ -15,060 -12,477
Inversiones en acciones 10,040 314,451
Anticipo construccién : 530,000 -530,000
Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades de inversién 524,980 -228,026
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento .
Efectivo pagado por compafiias relacionadas -667,489 -381,110
Eifectivo pagado por dividendos de accionistas 0 -59,061
Eifectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -667,489 -440,171
(Disminucién) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo -48,266 -455,275
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 624,382 1,079,657
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4) Us$ 576,116 624,382
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacién
Utilidad liquida del ejercicio 277,245 244,906
Ajustes:
Provisién para cuentas de dudoso cobro 0 3,394
Depreciaciéon de propiedad, planta y equipo 18,622 32,330
Participacién trabajadores 67,003 71,030
Provisién para jubilacion patronal 65,715
Impuesto a la renta 102,440 157,596
(Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar : 100,108 96,877
Pagos anticipados -253,689 -107,920
Cuentas por pagar -120,368 -78,218
Obligaciones patronales a largo plazo -18,012 -1,510
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar -144,820 -205,564
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién USs$ 94,244 212,922
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

La Compaiiia Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda., fue constituida en
la ciudad de Quito e inicia sus actividades el 14 de junio de 1985. El objeto social de la
Compaiiia es la investigacién, planificacién, creacién e implementacién de publicidad y
estrategias de promocién y propaganda, generales o especificas, asi como la presentacién de
servicios en materia de mercadotecnia; para el cumplimiento de sus fines podri realizar todo
acto o contrato permitido por la ley.

Principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de 1a Compaiiia y de curso legal en la Republica del Ecuador.

Las NEC's emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Para aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las
NEC’s, se siguen las politicas o pricticas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda
que las NIC’s, provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiifa para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos, asi como las inversiones corto plazo,
las mismas son consideradas de alta liquidez.




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de depreciacién acumulada y estin
contabilizadas al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida 1til del activo se
capitalizan,

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del petiodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando una tasa
del 33% que se considera apropiada para depreciar el valor de los activos en funcién de la
vida 1til estimada.

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se teconocen sobre la base de la prestactén efectiva de los servicios y los gastos
se reconocen por el método de causacion.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compafifa reconoce con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga el 15% de participacidon de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Provision para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd
disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros.
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

A3) Transacciones y saldos con partes relacionadas

Durante los afios 2011 y 2010, los saldos con compaiifas relacionadas se resumen de la

siguiente manera:

Activo

Inversiones corrientes (Nota 4)
Diners Club del Eucador S.A.

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)
Strategic Media Planning Planimedios S.A.
Construecuador S.A.

Auto Delta Cia. Ltda.

Compteco S.A.

Banco Pichincha

Multicines S.A.

Diners Club del Ecuador
Publi-Promueve

Consorcio de Pichincha S.A. Condelpi
Centros Comerciales del Ecuador C.A.
Centro Comercial E1 Condado S.A.
Confiamed S.A.

Inversiones en acciones (Nota 8)
Cidral S A.
Interdin S.A.

2011 2010
US$ 0 277 447
44434 44434
0 362
1,234 0
15,723 59,299
0 8,020
31,904 25048
713,232 0
11,200 0
0 364
0 1,149
8,120 9,806
475 352
816,323 148,834
0 10,080
200 160
US$ 200 10,240
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010
Otros activos (Nota 9)
Anticipo para contruccién (Atis Code Strategic
Communications & Public Relations S.A. US$ 0 530,000
Pasivo
Cuentas por pagar (Nota 10)
Multicines S.A. 24,195 24,195
24,195 24,195
Resultados
Ventas de servicios:

" Banco Pichincha C.A. ) 6,641,920 5,461,844
Diners Club del Ecuador S.A. 5,160,929 6,485,537
Centro Radio Television Cratel C.A. _ 404,961 729,586
Centro Comercial El Condado S.A. 22,826 39,554
Consorcio del Pichincha S.A. 78,996 157,255
Compteco S.A. 118,516 227,574
Multicines S.A. 189,239 188,816

12,617,387 13,290,165

Servicios recibidos:
Multicines S.A. 271,558 294,541
US$ 271,558 294,541

12
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Exptesados en ddlates de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los valotes cotrespondientes a efectivo y equivalentes de
efectivo, se encuentra integrada por:

011 2010
Caja US$ 150 150
Bancos 575,966 346,785
Inversiones 0 277,447
US$ 576,116 624,382

Cuentas pot cobtar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2011 2010
Clientes (i) Us$ 181,498 339,417
Anticipo proveedores 104,537 0
Partes relacionadas (Nota 3) 816,323 148,834
Provisidon para cuentas de dudoso cobro (37,423) (37,423)
Us$ 1,064,935 450,828

(i) Al 31 de diciembre de 2011, los principales clientes que conforman este rubro son:

Decameron por US$ 33,767, Impottadora Vega por US§ 37,619 y Televisora Nacional
Telenacional por US$ 26,333.

El movimiento de la cuenta provisién para cuentas incobrables, por los afios terminado el 31
de diciembre de 2011 y 2010 es como se muestra a continuacién:

13
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Saldo al inicio del afio
Provisién para cuentas incobrables

Saldo al final del afio

Pagos anticipados -

2011 2010

(37,423) (34,029)
0 (3,394)

(37,423) (37,423)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cuenta de pagos anticipados y otras cuentas por pagar

se encuentra conformado por:

Servicio de Rentas Internas
Retenciones en la fueate de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Gastos prepagados
Teleamazonas
Seguros
Costos
Edimpres S.A.

Otras

US$

2011 2010
95,046 141,624
0 49,879
400,000 0
0 3,296
85,630 140,820
13,913 2,675
57,811 107,143
652,399 445,436
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly port los aiios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la composiciéon de propiedad y equipos es como se

muestra a continuacion:

2011 2010
Equipo de computaciéon ' US$ 29,286 101,080
Depreciacién acumulada 9,763) (77,995)
US$ 19,523 23084
El movimiento de equipos durante el 2010 es como sigue a continuacion:
2011 2010
Saldo al inicio del afio uUs$ 23,084 42,938
Costo histérico
Adiciones 15,060 12,477
Bajas (86,854) (6,727)
Depreciacién del afio
Adiciones (18,622) (32,330)
Bajas 86,854 6,727
Saldo al final del afio US$ 19,523 23,084
15
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$)

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones en acciones estin conformadas por:

2011 2010
Publipromueve S.A. US$ 0 0
Cidral S.A. 0 10.080
Interdin S.A. 200 160
USs$ 200 10.240

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2010, se conforma por un anticipo entregado a la Compariia Atiscode
Strategic Comunications and Public Relations S.A. por el valor US$ 530,000; para la
construccién de las futuras oficinas de Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia.
Ltda., sin embargo, en el periodo 2011, la Compatiia decidié no construir las oficinas, por
tanto la Compaiiia con quien se firmé el compromiso devolvié el anticipo entregado.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el rubro de cuentas por pagar se halla conformado por:

2011 2010
Proveedotes locales (i) US$ 642,933 763,301
Partes re]acionadgs (Nota 3) 24,195 24,195
- US$ 667,128 787,496

(i) Al 31 de diciembre de 2011, el rubro incluye:

Medios de television por US§ 251,448, medios de radio por US$ 318,392, medios de
revistas por US$ 2,031, productoras por US$ 24,437 e imprentas por US$ 22,328,

16
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuacion:

2011 2010
Retenciones en la fuente por pagar (i) US$ 113,598 86,091
Beneficios sociales 10,874 11,431
Impuesto a la renta 0 0
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social 23,549 21,849
Participacién trabajadores (Nota 14) 67,003 71,030
Us$ 215,024 190,401

(i) Al 31 de diciembre de 2011 el rubro incluye retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado por US§ 80,832, retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US§ 32,767
y el IVA por pagar 20,643.

Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de los las obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

2011 2010
Jubilacién patronal (i) US$ 409,716 366,330
Bonificacién por desahucio (i) 49,502 29,438
Reserva jubilacién y desahucio 0 15,747
Us$ 459,218 411,515
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El movimiento de las obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y
2011 es el siguiente:

2011 2010
Saldo al 31 de diciembre de 2010 Us$ 411,515 341,238
Provision 69,748 71,787
Pagos (22,045) (1,510)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - US$ 459,218 411,515

(i) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la

relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestado a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre de
2011, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Patrimonio de los socios
Capital

El capital suscrito y pagado de Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda., es
de 375,000 patticipaciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada una

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societatias vigentes, la Compaiiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esti sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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Participacion de trabajadores € impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2011 2010

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

e impuesto a la renta US$ 446,688 473,532
() 15% Participacion trabajadores (67,003) . (71,030)
(-) Ingresos excentos (39 (47,601)
Gastos no deducibles locales 13,508 278,772
(+/-) Otras partidas concliatorias 1(9,556) (3,288)
Base imponible para impuesto a la renta : 383,598 630,386
Impuesto a la renta causado - US$ 102,440 157,596

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 al 2011.

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Otganico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién desde enero de 2011, entre las mis importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plintula y todo insumo vegetal
par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién

efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodoé fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agticolas de

agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

€) Establece la deducciéon del 100% adicional a la depreciacién y amortizacidén que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las

implementacién de mecanismos de produccién mds limpia, o mecanismos

generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido

requeridos por las autoridades ambientales.

f). Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
. financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en

paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencién en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en

marcha.

h) Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve

la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra difetir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 aflos calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la

Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




