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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA
INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.

Estados Financieros Auditados

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
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ASSURANCE & SERVICES

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:

CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Quito — Ecuadot, mayo 25 de 2011

Informe sobre los estados financieros

1.

Responsabilidad de! anditor

3.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiiia CORPIDE
CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA. , que comprende el
balance general al 31 de diciembre de 2010 y de los estados conexos de resultados estados de
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de
diciembre de 2009 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 10 de
2010, presenta una opinién sin salvedad.

La Administracién de la Compasiia CORPIP 1%0 %bRP RACION  PUBLICITARIA
INTEGRAL DELTA CIA. LTDA. es responsgh \preparam q y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo cog
responsabilidad incluye el disefio, la impladteciad™y el fwntepimiento)de controles internos
relevantes para la preparacién y present 1%‘» @nable’§ ados i

&§1 rficatidy seaéstas

cbntap¥es (aprdpiadas y la elaboracién de

a8 E’@c

Nuestra responsabilidad es expresar una opigién gbbre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. FEfectuamos nuestra auditodfa’de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditotia para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de tiesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditotia
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria.

~

A member of

Republica de El Salvador E9-24 y Suiza Edificio Euro, Tercer Piso, Oficina 3C  Quito - Ecuador CHT
Teléfonos: (593 2) 3332-214 - Fax: (593 2) 3332-214 égfrgg&%sm‘sf
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AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania CORPIDE
CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2010, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603

Edgar Orgga H.
Reptesentante Legal

A member of

—~
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Balances Generales

Al 31 de diciembte de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por Cobrar, neto de estimacioén provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 37,423 en el
ano 2010 y US$ 34,029 en el 2009 (Nota 5)
Pagos anticipados (Nota 6)
Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedad y equipos, neto de depreciacién acumulada de
US$ 77,995 en el 2010 y US$ 52,392 en el 2009 (Nota 7)

Inversiones en acciones (Nota 8)
Otros activos (Nota 9)

Total Activos

2010 2009
US$ 624,382 1,079,657
450,828 372,458
445 436 435379
1,520,646 1,887,493
23,084 42,938
10,240 324,691
530,000 0
US$ 2,083,970 2,255,122
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.
Balances Generales
Al 31 de diciembte de 2010 y 2009
(Exptesados en délares de los Estados Unidos de Amética - US$)

2010 2009

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pastvos circulantes

Cuentas por pagar (Nota 10) US$ 787,496 1,166,045

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar (Nota 11) 190,401 239,125

Total pasivos circulantes 977,896 1,405,170
Pastvos a largo plazo

Obligaciones patronales a largo plazo (Nota 12) 411,515 341,238
Total Pasivos US$ 1,389,411 1,746,408
Patrimonio de los socios

Capital social, 375,000 participaciones de US$ 1 cada una,

375,000 suscritas y pagadas (Nota 13) 375,000 375,000
Reserva legal (Nota 13) 26,653 17,229
Reserva de capital 48,000 48,000
Resultados acumulados 244,906 68,486

Total patrimonio de los socios USs$ 694,559 508,715
Total pasivos y patrimonio de los socios USs$ 2,083,970 2,255,122
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIiA. LTDA.

Estados de Pérdidas & Ganacias

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos operativos

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Utilidad en operacién

Otros ingresos / (gastos)

Ingresos / (gastos) financieros, neto
Ingresos / (gastos) no operaciones, neto

Total otros ingresos / (gastos), neto

Utilidad del ejercicio antes de Ia participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad liquida del ejercicio

Utilidad neta por participacién

2010 2009
US$ 15,879,100 13,666,087
13,604,905 11,633,360
2,274,195 2,032,726
1,964,401 1,992,824
309,794 39,902
59,165 35,414
104,573 178,484
163,738 213,898

US$ 473,532 253,800
71,030 27,423
157,596 37,891

US$ 244,906 188,486
0.65 0.50




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal de capital acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 375,000 9,421 48,000 156,160 588,581
Apropiacién de reseva legal 0 7,808 0 (7,808) 0
Utilidad neta del afio 0 0 0 188,486 188,486
Distribucién de utilidades afio 2008 0 0 0 (148,352) (148,352)
Dividendos del afio 2009 0 0 0 (120,000) (120,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 375,000 17,229 48,000 68,486 508,715
Apropiacién reserva legal 0 9,424 0 9,424) 0
Distribucién de utilidades afio 2009 0 0 0 (59,061) (59,061)
Utilidad del ejercicio 0 0 0 244,906 244,906

Saldo al 31 de diciembre de 2010 375,000 26,653 48,000 244,906 694,559




CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA, LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

I‘lujos de cfectivo por las actividades de operacion: Us$
lifectivo recibido de clientes y otros
tifectivo pagado a proveedores, empleados y otros

lifectivo provisto en las operaciones

lifectivo provisto de otras actividades, neto

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion y otros

I'lujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propicdades y equipos

Inversiones en acciones

Anticipo construccion

Efectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades de inversién

I‘lyjos de efectivo por las actividades de financiamiento
lifectivo pagado por obligaciones bancarias
tifectivo pagado por compafifas relacionadas
lifectivo pagado por dividendos de accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

tifectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3) US$

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Utilidad liquida del ejercicio

Ajustes:
Provision para cucntas de dudoso cobro
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Jubilacién patronal y desahucio

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales a largo plazo
Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion US$

2010 2009
15,878,115 13,815,616
(15,828,930) (13,713,465)

49,185 102,151

163,738 213,898
212,922 316,049
(12,477) (1,749)
314,451 38,900
(530,000) 0

(228,026) 37,151

0 (36,330)
(381,110) 0
(59,061) (268,351)

(440,171) (304,681)

(455,275) 48,519

1,079,657 1,031,138

624,382 1,079,657
244,906 188,486
3,394 3,385
32,330 39,254
71,030 27,423
157,596 37,891
71,787 61,704
96,877 429,824
(107,920) 0
(78,218) (450,843)
(1,510) 0
(277,351) (21,075)
212,922 316,049
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

La Compania Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda. fue constituida en la
ciudad de Quito e inicia sus actividades el 14 de junio de 1985. El objeto social de la
Compafifa es la investigacién, planificacién, creacion e implementacion de publicidad y
estrategias de promocién y propaganda, generales o especificas, asi como la presentacion de
servicios en materia de mercadotecnia; para el cumplimiento de sus fines podra realizar todo
acto o contrato permitido por la ley.

Principales politicas contables

Base de Presentacién.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compania y de curso legal en la Republica del Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similates a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NTIF). Para aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las
NEC's, se siguen las politicas o pricticas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda
que las NIC’s, provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos, asi como las inversiones corto plazo,
las mismas son consideradas de alta liquidez.
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de depreciacién acumulada y estin
contabilizadas al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciaciéon de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo v es calculado mediante el método de linea recta utilizando una tasa
del 33% que se considera apropiada para depreciar el valor de los activos en funcién de la
vida util estimada.

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de

indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la prestacion efectiva de los servicios y los gastos
se reconocen por el método de causacién.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compafifa reconoce con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.




YY DYDY YD) D)D) ) ) )

)

)

Y ) )

CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Provision para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el petiodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros.

10
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aly por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Durante los afios 2010 y 2009, los saldos con companias relacionadas se resumen de la

siguiente manera:

Activo

Inversiones corrientes (Nota 4)
Diners Club del Eucador S.A.

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)
Strategic Media Planning Planimedios S.A.
Construecuador S.A.

CREDIFE Desarrollo Mictoempresarial S.A.
Auto Delta Cia. Ltda.

Compteco S.A.

Banco Pichincha

Multicines S.A.

Consorcio de Pichincha S.A. Condelpi
Centro de Radio y Television Cratel C.A.
Centros Comerciales del Ecuador C.A.
Centro Comercial El Condado S.A.
Citotusa S.A.

Confiamed S.A.

Emcovisa S.A.

Inversiones en acciones (Nota 8)
Publipromueve S.A.
Cidral S.A.
Interdin S.A.

2010 2009
US$ 277447 1,048,076
44,434 5,153
362 1,586
0 1,533
0 1,220
59,299 12,799
8,020 0
25,048 15,083
364 752
0 9,527
1,149 2,089
9,806 1,858
0 13,591
352 0
0 1,962
148,834 68,053
0 203,521
10,080 121,100
160 70
US$ 10,240 324,691

11
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Otros activos (Nota 9)
Anticipo para contruccién (Ats Code Strategic
Communications & Public Relations S.A.)

Pasivo

Cuentas por pagar (Nota 10)
Multicines S.A.
Centro de Radio y Television Cratel C.A.
Centros Comerciales del Ecuador C.A.
Emcovisa S.A.

Resultados

Ventas de setvicios:
Banco Pichincha C.A.
Diners Club del Ecuador S.A.
Centro Radio Television Cratel C.A.
Centro Comercial El Condado S.A.
Consorcio del Pichincha S.A.
Compteco S.A.
Multicines S.A.
Otros menotes

Setvicios recibidos:
Cratel C.A.
Multicines S.A.

201 2009

US$ 530,000 0
24,195 21,993

0 293,534

0 8,291

0 708

24,195 324,525

5,461,844 3,356,089
6,485,537 7,699,586

729,586 498,206

39,554 29,798

157,255 165,623

227,574 128,893

188,816 202,685

176,430 171,857

13,466,596 12,252,737

0 1,861,779

294,541 266,293

US$ 294,541 2,128,072
12
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los valores correspondientes a efectivo y equivalentes de
efectivo, se encuentra integrada por:

010 2009

Caja USs$ 150 150
Bancos 346,785 31,431
Inversiones (Nota 3) @) 277,447 1,048,076

US$ 624,382 1,079,657
(i) Conformado por:

Fecha Fecha Tasa
Institucion inicio  vencimiento intetés Valor

Diners Club del Ecuador S.A.  29/12/2010 03/01/2012 5.40% 277,447

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2010 2009
Clientes (i) US$ 339,417 338,433
Partes relacionadas (Nota 3) 148,834 68,053
Provisién para cuentas incobrables (37,423) (34,029
US$ 450,828 372,458

(i) Al 31 de diciembre de 2010, los principales clientes que conforman este rubro son:

Aerogal por US$ 222,457; Importadora Vega por US$ 17,901 y Corporacién Ecuatoriana de
Television por US$ 16,582.

13
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — USS$)

El movimiento de la cuenta provisién para cuentas incobrables, por los afios terminado el 31
de diciembre de 2010 y 2009 es como se muestra a continuacién:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 34,029 30,644
Provision para cuentas incobrables 3,394 3,385
Saldo al final del afio 37,423 34,029

Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cuenta de pagos anticipados y otras cuentas por pagar
se encuentra conformado por:

2010 2009
Servicio de Rentas Internas
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (i) US$ 141,624 275,881
Anticipo impuesto a la renta 0 30,000
Impuesto al valor agregado 49,879 5,644
Gastos prepagados
Seguros 3,296 4,408
Costos (ii) 140,820 15,581
Edimpres S.A. 2,675 6,003
Otras 107,143 97,863
US$ 445436 435,379

(i) Corresponde a retenciones del afio 2009 por US$ 135,382 con tramite de devolucion de
impuestos a la renta, ante el Servicio de Rentas Internas, No. Tramite 117012010074697 del
30 de septiembre de 2010, retenciones del afio 2010 por US$ 163,838

14
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly pot los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Conformado principalmente por valores prepagados a El Comercio por US$ 35,867, El
Universo por US§ 24,837 y Cratel C.A. por US$ 24,348.

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién de propiedad y equipos es como se

muestra a continuacion:

Equipo de computacién

Depreciacion acumulada

US$

UsS$

El movimiento de equipos durante el 2010 es como sigue a continuacién:

Saldo al inicio del afio

Costo histbérico
Adiciones

Bajas
Depreciacion del afio
Adiciones

Bajas

Saldo al final del afio

US$

2010 2009
101,080 95,330
(77,995) (52,392)

23,084 42,938

2010 2009

42,938 80,823
12,477 1,749
(6,727) (380)
(32,330) (39,634)
6,727 380
23,084 42938

15
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financietos
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las inversiones en acciones estin conformadas por:

2010 2009
Publipromueve S.A. (i) US$ 0 203,521
Cidral S.A. (ii) 10,080 121,100
Interdin S.A. 160 70
US$ 10,240 324,691

(i) Las acciones fueron vendidas en el afio 2010.
(ii)) La Compafila ha procedido a recuperar los aportes para futura capitalizacién que

mantenia en la Compafiia Cidral S.A. La Compaiifa es duefia del 10% del capital de Cidral
S.A.

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2010, se conforma pot un anticipo entregado a la Compafifa Atiscode
Strategic Comunications and Public Relations S.A. por el valor US$ 530,000; para la

construccion de las futuras oficinas de Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia.
Ltda.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el rubro de cuentas por pagar se halla conformado por:

2010 2009
Proveedotes locales (i) US$ 763,301 841,519
Partes relacionadas (Nota 3) 24,195 324,525
US$ 787496 1,166,045
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Al 31 de diciembre de 2010, el rubro incluye:
Medios de televisién por US$ 318,361, medios de radio por US$ 317,195, medios de
prensa escrita por US$ 2,606, medio revistas por US$ 20,877, productoras por
US$ 50,838, Imprentas por US§ 49,105 y otros por US$ 4,320

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar

Un detalle de la cuenta es como se muestra a continuacién:

2010 2009
Retenciones en la fuente por pagar (i) US$ 86,091 149,091
Beneficios sociales 11,431 8,314
Impuesto a la renta 0 37,891
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21,849 16,406
Participacién trabajadores (Nota 14) 71,030 27,423
US$ 190,401 239,125

(i) Al 31 de diciembre de 2010 el rubro incluye retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado por US$ 52,303 y retenciones en la fuente de impuesto al renta por US§ 33,788
Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de los las obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 y 2009
es el siguiente:

2010 009
Jubilacién patronal US$ 366,330 322,723
Bonificacién por desahucio 29,438 18,515
Reserva jubilacién y desahucio (i) 15,747 0
Uss$ 411,515 341,238

El movimiento de las obligaciones patronales a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente:
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2010 2009
Saldo al 31 de diciembre de 2009 US$ 341,238 279,534
Provisién 71,787 61,704
Pagos (1,510) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2010 US$ 411,515 341,238

(i) De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la

relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestado a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre de
2010, la Compafiia tiene registrada una provisiéon por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Patrimonio de los socios
Capital

El capital suscrito y pagado de Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda., es
de 375,000 participaciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada una

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societatias vigentes, la Compafiia deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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CORPIDE CORPORACION PUBLICITARIA INTEGRAL DELTA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi
como la base gravada para el cilculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2010 2009

Utllidad antes de la participacion de los trabajadores

¢ impuesto a la renta US$ 473,532 253,800
() 15% Participacion trabajadores (71,030) (27,423)
(-) Ingresos excentos (47,601) (70,978)
Gastos no deducibles locales 278,772 0
(+/-) Otras partidas concliatorias (3,288) (3,834)
Base imponible para impuesto a la renta 630,386 151,565
Impuesto a la renta causado US$ 157,596 37,891

A la fecha de este informe las autotidades tributatias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2006 al 2010.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene pendiente de resolucién el siguiente
juicio:

Juicio 16942, Primera Sala.- Juicio de Impugnacién y pago indebido a determinacién de
impuesto 2 la renta por los afos 1991 a 1994 cuantia S/. 79,827,917 (US$ 3,193), sin
intereses. Re sorteado a la Quinta Sala, ahora bajo el nimero 19642.892-09 SV.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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