Quito jutio 20 del 2017

INFORM MISA

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
La compaitia ELECTROCARDINAL S.A.

En cumplimiento de la nominacion como comisano principal gue me hiciera la Junta
de ELECTROCARDINAL S A y lo dispuesto en ¢ Articulo 321 de la Ley de C

de Acciomistas
y la Resolucion

No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Supsrintendencia de Compariias referentl a las obligaciones
de los Comusanos. presenté a ustedes el informe v opimén sobre la razonabilidad y soficiencia de la
mformacion preparada por la Admimistrecion de ELECTROCARDINAL S.A.... en relgida con la marcha

de la Compatia por el alo terminado €1 31 de diciembre del 2016
He obtenide de los administradores toda la informacidn sobre las operaciones. documentay

revisado el estado de simuacion financiera de ELECTROCARDINAL S.A .. al 31 de dici

HOD ¥ registros que

bre del 2016 y los

juzgo negesario investgar, asi como el informe de los auditores externos de la C nmpa(a. Asi mismo, he

comrespondicntes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de fly
afio terminado €l 31 de diciembre del 2016 sobre los cuales procedo a rendir este informe:

de efectivir por ¢l

. la Adminisracion de la Comnpaiiia ha cumphido con las disposiciones de la Junta General de Accionistas

crmatidas durante ¢l afio tenninado el 31 de diccembae de 2016, asi como con las normas

legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compatiia. los mismos que cumplen con las
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaitias vigente.

de los

3 Sepin confirmacion proporcionada por los abopailos de la Compafia, no he conocido ge denuncias que se

hubicren presentado en contra de los adrmmsiradores de la Compaiia

4. Sobre las disposiciones constantes cn €l Acticuto 272 de la Ley de Compariias; informo

lo siguiente:

« Mo se han constimido parantias por parte de los administradores de la Compafiia; ¢n razon de que, Tos

estatutos no exigen la consutucion de dichas garanhias.




Durante el ejercicio econdomico 2016 que me he desempefiade como Comsatio de la Cpmpatiia no se ha
solicitado & los administradores que hagan constar cn el orden del dia. algin punio que [fuere convenienic
matarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a la convocatoria a la juntp general; hasta la
fecha no Ran existido tales convocalorias, en virtnd de (ue las juntas penerales hanl side de caricter
extraordmsna y umiversai.

LA

No se ha propuesio la remocion de adounistradores de la Compatiia. en virtud de que, de la mformacidn v
docwmentacion analizada, no se desprende imegularidad alguna que pudiera haber| dado lugar a tal
remocidn,

Cl sisterna de control mtemo contable de ELECTROCARDINAL S A . . tomadd en conjunio, fuc
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de wna seguridad
razonable, de quc los activos cstan salvaguardados contra peérdidas por disposigiones o usos no
autorizados y de que las operaciones s¢ ¢jecutan de acuerdo con autorizaciones de la ddnunistracion y se
registran correctamente para permitit la preparacion Je estados financieros de acderdo con Normas
Imemacionales de Infonmacidn Financiera (NIIF).

En relacion con mi revision del estado de situactén financiera y del estado de resulados intepral v el
informe emitido por el Comntador Generul de la compasia . no se han identificado observaciones que se
deban reportar.

Resumen de Politicas Contables Significativas
Resumen de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre decl 2016 que comprenden el estado de sith financiera. los

estados consolidados de resultados integrales, de cambios en €l patnmonio y de flujos de efectivo han sido
preparados de acuerdo con Normas laternacionales de Informacion Financiers (NLF), los cuales han sido
han side emitidos con la sutorizacién del Representante Lepal y posteriormentp serin puestos a
consideracion de las Junta Generzl de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del cesto historico. La prepargcion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. TEul}ién exige a la
Admunistracion que ejerza sv juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contablgs de la Comparifa.

A continuacion se resumen las principales practicas contabies seguidas por ia Companifa en la preparacion
de sus estados financieros:

fectivo ivaigntes d v
El cfective y equivalentes de efectivo incluye aqueilos activos financieros lighidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo er] un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios en caso de exastur sor presentados como
pasives comientes en el estado de situacion financiera.

Activos ¢ Pasives Financleros

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Activos|financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. préstamos v cuentas por cobrar, sctivos|disponibles para la
venta y activos mantenidos hasta su vencimiento.

Los pasivos financieros se¢ clasifican en las sipuientes categorias: Pasivos ﬁnanciﬂmla valor raronable a
través de ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.




La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos v se

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las calegor,
olras cuentas pov cobrar.  Asi mismo, la Compadiia mantuvo pasivos financieras en la

pasivos financieros.

Fai, fel Planra y E

Medicidn en ef momento del reconocimientu

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medizan inicialmente por su osto.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion ma
directamente relacionados con ta ubicacion del activo, so puesta en condiciones de

lo previsto par la gerencia v [a esnmacion micial de cualquer costo de desmantel
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, s¢ considerara como costo de las parhdas de propiedades. planta v eq

préstamos de la financiacion directamnenie aribuibles 3 13 adgueisicidon o construcel

requieren de un periodo de tiempo sustancial antcs de estar listos para su use o venta.
Medicidn pexterior al reconocimlento: modelo del costo

Despuoés del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrad
depreciacion scumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode
Cabe sehalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compariia,
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separ

aron los pasivos,
as de préstamos y
categoria de otros

todos los costos
1onamiento segun
iento y refiro del

ipo, los costos por
n de actives que

al coste menos |a

que se producen.
uieren revisiones
ente del resto del

activo y con un nivel de disgregacidon que permita depreciarios en el periodo que medie entre la actual y

hastu Ja siguniente reparacion.

Métode de depreciacidn, vidus dtiles y valores residuales

kil costo o valor revaluado de propiedades, planta v equipo s¢ deprecia de acucrdo con
recta. La wvida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son rev

isados
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l eslimado registrado sobre una base pwm#/a.

Retira p venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y

el método de lines
final de cada afio,

Equipo es calculada

como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y reconocida gn resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la renta por
impuesto difendo,

Impuesto corriente

Fl impueste por papar cormente s¢ basa en la uhidad gravable (tnbutarna) regisirada

apar comente y el

durante ¢l afic. La

utilidad gravable difiere de iz ufilidad contable, debido a ias partidas de ingresos o gastos imponibles o

deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaf

ia por concepto del

impuesto cormiente se calcula ndlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pegiodo.




Las disposiciones Iributarias vigentes establecen como tasa general del impuesto a la
las wtilidades sujetas a distribucién y s¢ reduce al 10% si las utilidades son
contribuyente.

A partir de! afio 2010. en buse a las disposiciones wibutarias vigentes. se debe consi
a la renta mimimo el valor del anticipo calculade. el cual results de la suma matem
pamrimenio, §.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% del activo v 0.4% dc mgresos gra

En adicion, las disposiciones tributanias determiman que en caso de que el impuesto a |
meneor al valor del anticipo calculado, este ulemo se convertird en impuesto a la renta d2

Finalmente, con fecha diciemlne 20 de 20 se pramulge en ¢l Supleoumto del Repisg
¢l Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ] mismo gue incluye g

imvertidas por el

COMO Impuesto
ica del 0.2% del

rents cawsado sea
finitive.

e IIUS Bspogios

tributarios, la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuegte a la renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ailo 2012 y 22% a partir de]

Impuestos diferidos

aflo 2013

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en lib
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondien
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos,
las diferencias temporarias deducibles, en la madida en que resulte probable que la ©

ulilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias d

Los activos y pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando las tasas fisg
sean de aplicacion en el periodo en el que ol activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por imp
solo si tens reconucido legalmente &) derecho de compensar, frente a la asutoridad
reconocidos en esas partidas; v los achivos por impuestos difendos y los pasivos por i

de los activos v
utilizadas para
para todas las
causa de odas
ia disponga de

ucibles.
ales que se espera
os diferidos 4, ¥

scal. los importes
mpuesios diferidos

se derivan del impuesto a la renta v la Compania tiene la intencion de hquidar sus actiyos v pasivos como

nctos.
Impuestos carrientes y diferidos

l.os impuestos comentes v difendos. deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de ura transaccion o suceso q
del resultado, ya sea en obro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio. en cuy
tarnbicn sz reconoce fuera del resullado; o cuando surpen del registro inicial de uf
BEEOCIOS,

Heneficios a emple

Benaficlos definidos: Jubilacidn parronal y bonificacidn por dexahucio

El costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal y bonificacion por desshuc
utilizando el Meétode de la Unidad de Crédito Proyectada y representan el vailg

inchudos en el
se reconoce fuera
b case el impuesto
a combinacion de

o) es determinado
r presente de las

obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido desco
salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la 1usa promedic de los
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
beneficios seran pagados y gue tienen éominos que se aproximan a los ténminos de |
Prensiones 4 su vencimiento,

ando los flujos de
de gobiermno,

en la que los
cbligaciones por



lL.as hipdtesis acruariales incloyen variables como son, en adicion a las tasas de iescuenm. tasa de
mortalidad. edad, sexo. afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de neraciones, tass
de rotaciom, enire olras.

Las ganancias o pérdidas actuariales surgen de los ajustes basados en cambios y flpctuaciones en los
supuestos actuariales se cargan g partar del afio 2013 a otros resultados integrales.|Segin las nuevas
regulaciones de la NIC 19

I.a empresa durante €] afic 2016 no ha efectuado el calculo de 1z Reserva Actonal sin pmbargo analizado
su efecto no genera una desviacion material gue pueda incidrsi en los rescltados econoficos v financieros

de la compafia.
Participacidn a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasio por la participacion de los mabajadores en|las utilidades de la
Compania Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las unilidades liguidas o caatables de acuerdo
con disposiciones legales.

8. Dejo expresa conslancia por la colaboracion de los funcionarios v empleados de ia Campatiia que fueron
requeridos para la entrepa de la informacion gue juezeo necesaria revisar, lo cual ha hecho posible ¢l mejor
desempeiio de mis funciones.

9. Basados cn mu revision y en el cxamen desarrollade en este irabajo, no he detectafio la existencia de
circunstancias que me hayan indicado que los estados financieros de ELECTROCARIDINAL S AL por el
afic temminado el 31 de diciombre del 20116, no estan en sus aspectos import: preparados de
confonmidad con las Normas Intemacionales de Informanidn Financiera (NILF).

10. En nuestra opinion  los estados financieros cerrados al 31 de diciem del 2006 de
ELECTROCARDINAL 5.A.... presentan razonablemente en todos los aspectos mageriales la posicion
financiera de la compadia, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por l efio terminado a
la fechs mndicada. de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera [-KIFF. asi como el
cabal cumplimiento de los admunistradores & las  disposiciones emanadas por 13 Junta general de
Accionistas y los estalutos .

Atentamente

/1
b
HENRY. GARZON GOMEZ.
Comisano Principal

REG 036072
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