Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafifa es la compra y alquiler de equipos para la construccién
(formaletas y otros) y cabaifias sanitarias, comercializados a nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 27 de diciembre de 2012 en Ecuador, a través
de la escision de Intaco Ecuador S.A., compaiia relacionada, y estd regulada por la Ley de
Compainias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 13 de febrero del 2013 bajo el Repertorio nimero 6.212.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil
km. 14 V2 via Daule.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantenia 85 y 90 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados a
partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica

de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o0 pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha
de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién del
valor razonable en su totalidad.
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2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las categorias de efectivo y equivalentes de
efectivo y préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo clasifica sus pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depositos a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de la compra.
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2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar
la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.2.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 1
aflo, siempre que su efecto sea material.
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2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras significativas
del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso y venta.
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2.4. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante
su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente
probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos
para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida
util, valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida util usadas
en el calculo de la depreciacion:

Edificios 20
Equipos de alquiler 10-12
Equipos de mantenimiento 10
Muebles y enseres 8-12
Equipos de computaciéon 3
Vehiculos 5-8

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a cdlculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales. Las hipdtesis actuariales significativas para calcular
el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 3.91% (4.14% en el 2016), tasa de
incremento salarial del 1.50% (3% en el 2016) y tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el que surgen
y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin
embargo, en el 2017 y 2016 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que
su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
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2.9.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagara a los trabajadores el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1. Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos ordinarios provenientes de alquiler de equipos bajo arrendamiento operativo son
registrados empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10.2. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo en el que se conocen.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
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2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
Modificaciones a la NIC 7  Estado de flujos de efectivo: Iniciativa de revelacién 1 de enero del 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activo por impuesto diferido por pérdidas no realizadas 1 de enero del 2017

Modificaciones a la NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades: Aclaracion de alcance de los 1 de enero del 2017
requerimientos de revelacion

La Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2017, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacidn financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estin en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y respectivas aclaraciones 1 de enero del 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
Modificacién a la NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
Modificaciones a las NIIF 1 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 1 de enero del 2018
NIC 28.

Modificaciones a las NIIF 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 1 de enero del 2019

11, NIC 12y 23.

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que
la adopcién de las mismas tendrd un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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