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Informe de los Auditores Independicntes

A Ins Accionistas y Directores de
RENTECO RFHTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION 5.4,

Opinidn

Ilemos auditado los estades lnuncieros adjuntes de RENTECO RENTA DE TQUIFQS PARA
LA CONSTRUCCION $.A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 v los mrrsspuﬂdmnt:a estados de resultado intagral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado cn esa fecha, asi como las notas a los estados (inanciercs
que incluyen un resumen de las polilicas contables significativas.

En nucstra opinidn. los estados financiercs adjunios presentan razonsblemente, cn todos los
aspecios materiales, la situacidn fimanciera de RENTECO RENTA DE EQL&P(H PARA LA
{"(“N'-'\']"Rl ICCION S A al 31 de diciembrs éel 2017, &l resultado de sus cperaciones, los cembios
en el patnmonic ¥ sus flujos de efsctivo por el aflo terminedn ¢n esa fecha, de acuerdo cox
Sormas Interracionales de Informeacion Financiera (NTIT7).

Fundamentos de la apinion

Nucstra auditoria fue efectunda de acuerdo com Nommas Intemacionales de Auditorfa (NIAD.
Nuestras responsabilidades de acuwérdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Respansabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financicros”, Somos indeperdientes de la Compaiiia de scuerdo cen @l Codigo de Etfice para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemaeionales de Etica para Centadores
{TESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Yalures y Seguros del Feuvador, v hemes cumplido las demds responsabilidades de
ética de confinmidad con dicho Cadign. Consideramos que la evidencia de guditoria gque hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidon.

Asuntos clave de la andilorix

Hemos dsterminado que no existen asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestre informe.

Informacién preseatada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cusl comprende
el [nforme anual de los Adminisiradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros v nuestro mforme de auditoria.

Nuestra opinidn sohre los estades financieros de la Compaftia, no inchuye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre [u misma.
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En ¢onexion con la auditonia de los estados financieros, nuesta responsabilidad es lest el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionisias y. al hacerlo, considerar si esta
inlomracion conliens inconsistencias materiales en relacidn con los estades financieros ¢ con
nuestra eonoacimicnio obienide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
matenalments meorrecta. 81 basedos en el trabajo que bemos sfectuado. concluimos que existe
un error malerizl en esta infommacion, tememos lo obligacidn de reportar dicha asunto. No
lenemios nads que reportar en relacion a esta mforindcidn.

Responsabilidades de la Administracién de Ia Compaiiia por los estados fimancieros

La Administracion es responsable de la preparacion ¥ presentacion ravonable de los estados
Anancieros adjunros de acuerde con Wormas Tnternacionales de Tnformacion Financiera, v del
control interno determinade por la Admimstracion comoe necesano Ppara permitir la preparacion
de 1oz estados financierns libres de ervores marenales, debido a fraude o error

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiila para ceootinuar como neeocio en marcha, revelande, sewan
corresponda, los asumtos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la base contable de
negocio ¢n marcha. a menos que la Administracién tenga la intencion de liguidar la Compafiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista oira sllemaliva mas reclista que hacerle.

La Administracidn y el Threctorio son responsables de la supervision del proceso de leporte
financiere de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relucion con Ia auditoria de los estados financieroes

Los objeiivos de nuestre audiloria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunie estan libres de emmores materiales, debido a frauds o ervor, ¥ 2mitir un informe de
anditorfa que incluya ausstrz opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garanliva que ung auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectard un srror material cuando este exista. Los evores pueden surgiv debido a
irauds o error ¥ son considerades matetlales sl individualments o en se conjunio, pueden
ravonahlements preverse que nfluvan en las deciziones econdmicas que los usuaries toman
basandose en las estados financieros.

Coma parte de una auditoda efcetiada de acverda con Nommas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicie profesional v mantengmes woa sctitud de escepticiemo profesional
durante toda la enditorfa. También:

«  Identificamos ¥ evaluamoes 1os desgos de error madenial en los estedes Onancieros, debido a
fravde o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de auditora para respondor a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria saficiente ¥ apropiada para proporcionar una
base para nuesirs opinion. Bl riesgo de no detectar un error material debido a fraude 25 mds
elevado que en el caso de una incorreccidn materizl debido a error, yva que ¢l fraude puede
implicar colusion, elusién, falsificacién, omisiones deliberzdas, manifestacicnes
intencionalmente erréneas o la wlneracion del control interno,

- Ohtenzmos conncimiznto del contral interna relevante para Is auditorda con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstapcias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efeetividad del comral interno de Iz Cempefiis,
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- EBvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente inflormuwion revelada por la Administracién es razonable,

. Concluimos sobre lo adceuado de la wtilizacion, por parte de la Admimstracion. de la base
conteble de negociv en marcha v, besados en la evidencie de suditoriz abtenida, concluimos si
exizte o no una incerfidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden

enerar dudes sipnificativas sobre la capacidac de la Compafila para conlinuar come negocio
e matcha. Si concluimes que existe una incartidumbre material, se requizre que llamemos la
afencidn en nuestro informe de auditoriz = las respeclivas revelaciones en lns cstados
financiercs o, s dichas revalaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada
Wuesiras conclusiones se basan en la evidencia de sudiluria oblenida hasta la fecha do nuesirn
informe de auditorin. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compatiia deje de ser una emnpresa ¢ [uncivnamiento.

- Evaluamos la prescniacion general, la estructura v ¢l conlenido de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las transaceiones v cventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicumos a la Administracidn de Te Cammnariia respecto a, entre otros asuntos, =] alcance y el
momenta de realizacion dz la auditoda planificada y los hallazgos signilicatives, asl cumo
cualguier deficiencia significaliva del comtrol interno que identificamos en el transeurso de la
auditoria.

Ptoporcionamos 4 la Administracion de la Compafiia una declaracion de que hemos eumplido con
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independedcia v comunicamos acercy de
lodas las relaciones y otros asuntos de las que se pueden ssperar razonablemente que puedan
afzerar a nuestra indepeadarcia v, en su caso, las comrespandientes salvaguardas.

Entrz los asuntos comunicacdos a [s Administracidn de la Compaiiia, detenninamos aguslios que
fueron mis sigrificativos cn la anditoria de los estados financieros del periodo actual ¥ que son,
en consecuencia. los asunios clave de la auditora. Describimaos estns asunios on nucsho informe
de anditoria selvo que las disposiciones lemales o replamentarias prohiban revelar pablicamente
Cslas asuntos o, on circonstancias extremademente poco frecuentes, determinemos que un asunlo
00 se deberia comunicer en nuestro informe porque razonablements esperamos que las
comsecusncias adversas superarian los beneficios de interés plblico de la comunicgeion,

T
- gé/ o pelien
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RENTECO RENTA DF. EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Estado de Situacidén Financiera

Al 31 de Diciembre dei 2017

Notas 2017 2016

(US Délzras)

Activos
Activos corricntes:

Efectivo v equivalemes de efectivo 3 442,613 1,351,854
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentzs por cobrar 4 5293 865 2739963
I=wenierios 3 266,643 261,690
Otros activos 10,142 13.67%
Activos clasificados come menienidos para la venta 6 180,909 -
Total sctivos corrientes 4,194,172 4367183
Activos no corrientes:
Propiedades y equipus, neto 7 10,434,126 10,040,019
Activos intangibles B,221 13,812
Torzl activia no corrientes 10,442,347 10,653,831

Total actives 13636519 15021016




Notas 2017 2016

(US Didlares)

Pasives ¥ patrimonio
Pasivos eorrientes:

Préstamnos ] 1,283,439 1.611.700

Cuentas por pagar comerciales v oiras cuenlas por pagar 9 639,157 20,485

Pasivos por impuestos comientes 10 422953 371919

Obligaciones acumuladas 11 331,386 311,047
Total pasivos comentes 2,676,935 2,915,151
Pasivos no corrientes:

Prislamos ¥ 1,819,695 3.004 434

Cuertas por pagar comerciules y otras cuenras por pagar 9 379,685 =

Obligaciones por beneficios definidos 12 367,274 347.987

Pasivo por impnestos diferidos 10 15,544 32,052
Tutal pasivos no corrientes 2,592,198 3474453
Total pasivos 5,269,135 6.389 604
Patrimonio: 14

Capiiz| zocial 2,500,000 2,500,000

Reserva legal 769,943 672,18]

Ulidades retenidas 6,097,443 5439231
Total paitimonia 9,367,386 8631412
Total pasivos v palrimoniv 14,636,518 15021016
Ver moics uujunias a los estados finaneierox H -
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CGrerente General Ciersnts Fmanciero Admministrativo Contador



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Estade de Resultado Intcgral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

Notas 2017 216
(LS Délaresy

Ingresos ordinarios 15+ 19 6,365,128 65,501,056
Casto de vormas 16y 19 (2,714,308) (2.790.118)
Utilidad brula 3,650,820 3,710,938
Gastos dz ventas 16 (770,900) (709,244)
{astos da administracién 5% 19 (1,345,310) (1,423,255}
Cosios [Inancieros 17v 19 {431,589) (437,627
Otros inoresos 18 201,600 130,616
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,394,421 1,231,428
Gasto por impuesto & la renta:

Corriente 10 (433,288) (376.297)

Diferido 16 16,488 (32,032)

Toral (416,800) (408.231)
Ulilidad neta ¥ resultado integral dsl afw 977.621 843,097

Ver naotas adjurias a los extados financieros.
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Ina. [eonardo Vizghitay “CPA Tazmin Loor

Gerente General Gerente Financicrn Administrarivo Contador



RENTECO RTINTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.
Estado de Cambios ¢n ¢l Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

Capita) Reserve  Utilidades
Notas  _ Soclal Legal  Retenidas Total
LS Ddraves,

Saldos al 531 de dic’embre del 2015 2,500,000 SE7.871 4937537  B0£5798
Dividendos pagados . - {197,790y {197,750}
Ut ided neta y resultzdo integral ded afio £ 843,057  RAI0GY
Apropiacidn del afie - 84310 R4 3107 -
Otras . = (59297 (59,293)

Saldos al 31 da diciembre del 2016 2_500,000 672181 5£59331 3631412
Dividendas pagados 143 - - (241647 (241647
Ulilidad neta v resuliado moegral dal anio - - 977 821 OTT.e21
Apropiacién cel afie - 97,762 (97,762} -

Saldos 2l 31 de diciembre del 2017 __;ﬁ_ﬂf.l,ﬂﬂll 769,943 6,007,443 9367 386

Ver notas adjunias a los esiados finomcieros.

Ing. Leonardy Vizhiiay S :
Gerente Ceneral (erenle mec:m. Admimu-amn




RENTECO RENTA DF EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Estado de Flnjos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

MNotas 017 10146
. (U5 Diileires)

Flajos de efective provéniente de actividades de operacidn:

Regibido do clicntes 5,776,875 6.340.112

Pasado o proveedares v 2 empleados (3.246,512) (4.250.16%)

Elfective generndo por Ias aperaciones 2,530,263 2082945

Imereses cobrados 10,210 2211

lolereses (410,3584) {(322,048)

Imnpussto a la renta pegads 10 (377, 6d4d) (605,501)
Flaja de efectivo neto oreveniente do actividades de operazitn 1,752,545 L.160,605
Flujas de efeclive usado en actividades de inversidn:

Compras d# propicdades v 2quipos 7 (1483323 (2717,707)

Ventas de propiedadss v equipas 627,838 207,229

Comprz de aclive inlangibla {14.060) {10,225)

Tujo dz efectivo neto usadoe en actividedss de mversion

Hlujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiaciin:
Rewibido por la emisidn de obligasiones
Pago por la emisidn de obligaciones
Pago d= préstamos 2 l=rzo plam
Divideados pagados
Flujo d= efectivo neto provenients de (usade en) zctividadss ce
financiacién

Aunento (disc nueidn’ neso en efectiva v equivelontcs de afectivo
Efective v eyuivalentes de efectivo al principie del ade
Efective v equivalentes de efective 1 final del afio 3

Ver notas adjuntas a los estades financieras,

Méﬁ’;ﬁﬁ’éﬁ“

(869.545)  (2.430,707)

- 3807753
{1, 375,000) {687.500)
(274,593)  [425,015)
(142.648)  [157,790)

(1,792,241) 2,457,448

(909,241) 1,227 346
1,351,854 124,508

442613 1351854

e Leonards Vizhfiay "CVA=Teamin Loar & P A, Kither Acosta

{_1 srante Genaral Gerente Financiarn
AZministrativo

Contadar



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminads el 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion Generzl

La getvidud proeipal de la Compafita es la compra ¥ alquiler de equipos para la construeeion
{(formaletas v otros) ¥ cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional.

La Compafia es una sociedad andnima constituida el 27 de diciembre de 2012 en Ecuador, a
través de la escision de Intaco Ecuador S.A., compaiiiz relacionada, ¥ estd regulada por la Ley de
Companias, con plazoe de duracion de 50 afics e inscrile en 2] Regisiro Mervanil del canidn
Cruayaguil el 13 de febrero del 200 3 bajo ¢l Repertorio nimero 6212,

El domicilio principal de la Compafiia donde se dasarrnllan sus actividedes es el ecantén
Guayaguil km. 14 %6 via Daule.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compafiia manteniz 835 v 90 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

T.a informacién cantenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacifn

Los estados financisros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Amdrica, moneda
de circulacion en Ecuador, la cual s la moneda funcional de la Compafiia v han side preparados
a partir de Ins registros contables de acuerde con Nommas Imemacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por
sus siglas en inglés) sabre la base del costo histdrico, el cual esid hasado generalmente en el walor
Tazomable de la eontraprestacion entregadsa 2 cambio de bisnes ¥ seTvicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor que se pagaria pars
transferir un  pasivo entre pardeipantes de un mercade en la feche de  medicldn,
independientemente de s cse precio es directamenta ohservahle o estimado utilizando otra téenica
de valoracion. Al medir el valor razonable, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activa ¢ pasive qus los parlicipantes del mercado considerarfan al tijar el precie de los mismos a
la focha de medicion.

Pams efectos de inforimecién financieta, se establece una jerarquiz del walor razonable que
clasifica en &l nival 1, 2 a 3 con base en ¢l grado de importancia de los datos de enlrada para lu
medicién del valor razonable en su totalidad.



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA 1.A CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bascs de Preparacitn (eontinuacion)

La preparacion de los eslados Anancieros de acuerdo con NIIF reguiere gue la Administracion
realice ciertas estimaciones v establezea algunes supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaila, con €] propdsito de determinar la valuaclon v presentacion de alpunas partidas que
forman parte de los estados finencieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestes estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconace en el perfodn de la revisién ¥ en periodos
futuros 51 ¢l cambio afecta tanto al periods actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen laz principales politicas contables adopradas en la preparacion de
estos estados financieros. estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que 58 presentan en estos estados linancieros.

2.2, Activos ¥ Pasivos Financieros

Los activos ¥ pasivos financicros se roconaeen enando la Companfa pase a formar parte de las
disposiciones contrzetuales del instrumente.

Los activos v pasivos [inancicros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o manos las
costos de la iransaceion.

Los activos y pasivos financicros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
0 valor Tazonable.

Los activos ¥ pasivos fnancieros se clasifican en activos ¥ pasivos comientes, cxooplo los
venclmientos superiores a 12 meses desds la fecha del cstado de situacién financiera, que se
clagifican como activos ¥ pasivos no eorrientas.

La Compafiia clasifica sus aclivos Onancieros en las calegerias de efectivo v equivalentes de
efectiva v préstamos ¥ cuenfas por cobrar. De ipusl manera, la Compafifa solo clasifiea sus
pasivos financieros en la categoria de ofros pasivos financieros. La clasificacion depende del
propdsitn con el que se adguirieron los activos ¢ conlralaron los pasivos ¥ se determina en el
momento del reconocimicntn inicial.

2.2.1. Efective ¥ Equivalentez de Efectivo
Efectiva v equivalentes de efectivo imeluye aguellos activas financferos liquidos, sl efective en

caja, depdsitos a la vista en bancos 2 inversiones financizras liquidas, que se puedan transformar
ripidamente en efectivo en un pluwe nferior g 90 diay desde 12 techa de la compra.

mn



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2.2.2, Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un tnercado active. Surgen
cuando la Compafiia provee blenss ¢ servicios v dinero directaments a un deudor sin mitencidn de
negaciar 1a cuenta por cobrar,

Después del reconocimients inicizl, a valor razonable, se miden al costo amorlizado uilizando el
métoda de 1a tasa de interés efeetiva, menas cuglguicr deteriorn.

2.2.3. (tros pasivas financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios ¥ cuentas por pagar comerciales ¥
otras cuentma por pagar, son medidos inicialmente ul valor razonable, nelo de los coslos de
transaccion. Posteriormente son medidos al eosto amortizadp utilizandoe 21 método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre 1a base de oste método,

2.2.3.1. I'misién de obligaciones

Se reconocen inicialmente & su costo, nelo de los costos que se bayan incurrido en la transaccion.
Iosteriormente, s¢ miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(meto de los coslos pecesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultadons durante la vida del acusrdo con el métode de la tasa de intends efectiva.

2.2.3.2. Pristamos

Se reconocen imicialments a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes on el mercadn. No existen costos de wransacciones
sigmilicativas imcurridos al momento de su contatacidn.  Estos préstamos sc registran
subsccuentemente a su costo amortizado usando las (asas de inwerds pactadas.

1.2.3.3. Cuentas por pagar comereciales y otras cucntas por pagar

Las cuenlas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Dlespués del reconocimicnta imaial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando €l

método de la lasa de inlerés efetlivy, para aquellas cusntas por pagar coll vencimiento mayor a |
afie, siempre que su cfeeto sca material.

11



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2.2.4. Deteriors de activos finaneicros al cosio amortizado

Los activos financieros son evaluadas por deterioro de valor al final de cada perindn sobre el cual
se informa. para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
o mds everlos de pérdida, ccurndos después del reconvcimiento nicial del aelive ¥ los Dujos de
efcelive futuros cstimades del activo financicro sc han visto afcctados.

La evidencia objetiva gque un activo f[nanciero esld deterdorado de valor puede incluir €l
incumplimicnte de pago por parte del deodor, la existencia de dificultades fGnancicras
signifeativas del dewdor o del emisor, Ja probabilidad de que €l deudor enee en quichra o
reorzaniracion financiera, as{ como cambios ohservables en las condiciones econdmicas
nacignales que se relacionsn con el incumplimiento en los pagos.

La Ciompaniia considera la evidencia de deterioro de los actives finenciergs a nivel individual. La
cvaluacitn se realiza sobre la base de uma revisidn ohjctiva v representa la mejor estimacidn de la
Administracion sobre las péndidas en gue podria ineurmizse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el imporie en libros v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés etectiva original del activo financicro.

El wvalor en libros de! active financiere se reduce por la peéndida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en hibros se reduce a través de
una cuenta de provision. El importe de la pérdida por deteriore se reconoce en los resultados del
periodo.

2.2.5. Baja de activos v pasivos financieros

La Compafiia da de haja un activa financiern tnicamente cuendo expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiern, o cuando transfiere de mancra
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero. La Compafiia
da de baja un pasivo financiero s, ¥ solo si. expiran, cancelan o cumplen sus obligacioncs.

2.3, Inventarios

[.os inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor nzio realizable ¢l gue resulte
menor, Estdn valuados con el méodo del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el coste de reposicién de los inventarios mantenidos para su uso y venta.
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RENTECO RENTA DFE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4, Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para In venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta ¥
no mediante su nso continuo. Esta condicidn sc considera cumplida anicamente euando la venta
es aliamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion v el active (o
grupa de activos pura su dispusicion) eslé disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no comicnics clasificados eomo mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en hibros v el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

1.5, Prapicdades y Fquipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propicdades v cquipos se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adeuisicidn mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del active ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2, Medicidn posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos eslin registrados &l costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en casa de producirse.

Los gastos de repuracionss y mantenimiento se reconocen en los resultados del pericdo on que se
ineurren.

2.5.3. Método de depreciacion v vidas dfiles

El costo dc propiedades y equipos se deprecia de scuendo con el método de linea recta, basada en
la vida 1l estimada de los activos, ¥ no censideran valorcs residuales. Las estimaciones de vida
iitil, valor residusl v método de depreciacidn sun revisadas al Minal de cada afo, siendo ¢l cfecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion ac presentan los elementos de propicdades y equipos v loe afios de vida fril
usadas en el calculo de la depreciacidn:

Edificios 20
Fguipos de alquiler 10-12
Equipos de mantenimiento 10
Muchles y enseres 8-12
Egquipos de compulacidn 3
WVehiculos 53-8

Los activos en proceso vy transito estin registrados al costo de adquisicidn. 1.a depreciacion de
estos activos comicnza cuando estin en condiciones de uso.

13



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de un clemento de propiedades v equipos se
determinan come la dilerencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen e los resultados del periode en que sc incurren.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cndn periodo, ln Compafiia evalia los valares en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si cxistc un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
peérdida por deterioro. En al caso, sc wlodla ¢l importe recuperable del active o unidad
gend:rat_iura de efectivo a fin de determinar ¢l aleance de la pérdida por deteriorn, en caso de
producirse,

Las perdidas ¥ reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.7. Impuesios

El gasio por unpuesto a la renta representa la suma del impuesto & la renta por pagar corrientc ¥
el impucsto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrienie s¢ basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada dusante el
afio. La utilidad gravable difiere de la unilidad comehle. debido a las partidas de Ingresos v gastos
imponibles o deducibles y pamdas que ne son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al linal de
cada periodo.

2.7.1. Impuestos diferidos

El impussto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activies v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases [iscales. Un pasivo
por impuesio diferido se recomoce gemeralments para todas las diferencias tempararias
impanihles. Tln active por impuestos dilferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resultc probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravahles futuras conta las que s¢ pudria cargar esas diferancias temporarias deducibles.

Los uclivos vy pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiseales que se
cspera scan de aplicacion en el perindo en el que el activo se realive o ¢l pusivo se cancele.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA L.A CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.7.3. Impuestos eorrientes y diferidos

T.08 impuestos corrientes ¥ diferidns se reconncen eomo ingresn o gasta, ¥ son incluidos en el
restltado, excepto en la medida en que hayvan swrgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce Tuera del resultado, va sea en otro resuliado integral o divectamente en el patritmonic, en
cuvo caso cl impucsto también sc reconcee fuera del resultado; o cuando surgen del registro
Imi¢ial de uma combinacion de negocios,

2.8, Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sca legal o
implivita) comu resullado de un suceso pasadu, @5 probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recurses que incorporen heneficios econdmicns para canceler la obligacién, v
pueda haterse una estimacion fiable del imperte dz la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso nacesario
para cancelar la obligacién presente, al final d= cada periodo, teniendo en cuenta los Ticsgos ¥ las
incertidumbres comrespondienies.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacidn patropal ¥ bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos v los costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada afie en base a caleulos acluarnales realizados por un
actuario independiente, ufilizando cl Método de la Tinidad de Créditn Proyectada. Bajo este
métedo s beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicie del empleado ¥
hasados en la formula del plan, de wl furma gue se atdbuye la misma cantidad de beneticio a
cada afio de scrvicie, considerando el wso de hipitesis actuariales. 1.as hipdtesis actusriales
significetives para celeular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descucnto del
3.91% {4.14% en el 2010), tasa de incremento salanial del 1.50% (3% en el 2018) ¥ tabla de
miarialidad e invalider TESS 2002,

Lo costos pur servicio presents ¥ pasado se reconocen mmediatamente en los resultados del
perindo en el que surgen, asi como el inlerds devengado por la obligacidn de benetficlos definidos.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustss basados en la experiencia ¥
catnbicg en los supuestos actuariales se reconocen en ofro resultado integral en el periodo en el
que surgen v s2 acumulan en el patrimonio ¥ no son reclasiticadas a la utilidad o perdida del
periodo. Sin embargo, en el 2017 ¥ 2016 fueron reconocidas en los resuliados del periodo, por
censiderar que su electo no es significative tomando en cuenta los estados financieros en su
comjunto.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mis, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafiia, lendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde on su condicién de afiliados al
Ingtituto Eeuatoriang de Sepuridad Social.

2.9.1.2. Bonificacidn por Desahucio

Die acuerdo con el Codieo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compaiila pagard a los trabajaderes
el 25% de la ltima remuneracion menseal por cada uno de los afios de servicio.

2.9.2. Participacidn de frabajadores

De acuerda con el Cadigo de Trabajo, 1a Comparfifa debe distriboir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a Ia renta. Tste beneficio es registrade con
cargo a los resultados del perfodo en que se devengza.

2.10l. Reconncimicnte de Ingresos

Los ingresos se miden sl valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta €l importe cstimado de cuglquicr descuento o rchaja comercial que la Compafila pueda
OLOTEAr.

2.10.1. Ingresos por alguiler de eguipos

Los ingresos ordinaros proverientes de alguiler de equipos bajo arrendamiento operativo son
registradns  empleandn ¢l métode de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamisnto,

2.10.2. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compefiia
transficre los rieszos v beneficing, de tipo significativo, derivade de 1a propiedad de 1os bienes: el
importe de los ingresos v los costos incwrides, o por incwrmir en relacion con la transaccidn
preden ser medidos con fiahilided; ¥ es probable que la Compafiia reciba los benelicios
economicos asoclados con la transaceidn.

2.11. Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la facha en
que se heyn realiziudo el pago, y se registra en el periodo en el que se conocen.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

2,12, Compensacién de Saldos y Transaecioncs

Comu norma general en los estados financierns no se compensan lng activos y pasives, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea ¢l relleiv de la esencia de la transaccion.

Los ingreses ¥ gastos con onigen en frinsaccionss que, contractunlmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiiz tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l aclive y proveder sl page del pasivo de forma simultines se
presentan netoa en las cucntas de resultados.

2.13. Normas Nuoevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Narmas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

Murma v Tuler pretacido Tituly Ferhy de Yigencia
‘Medifereiones 2 la W17 Fstade de flujos de efective: Inieiarive de nevelacian 1 dle enepor del 2077
Modifcaeionss 2 1a NIC 12 Reconocirmiente de activo por impuesto Sifesdo por pérdidas no realizadas | de enero del 2017
Modifeeeiones 2 laWIIF 12 Bevelacion de inlgreses snoofras éotidaces: Aclamciom de aleance de fox 1 de gnero del 2017

requeririentos de reveluciin

La Compatiia considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisadas que enfraron en
vigencia a partir del | de enerc del 2017, antes mencionadas, no han tenide un efecto material
sobre la situacién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2.13.2, Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

T.a Compafila no ha aplicado las siguientes Wormas Tnternacionales de Informacidén Financiera
(NI} nuevas v revisadas que han sido etmitidas pero ain no estan en vigencia:

Marma o Interpretatidn Titaln Fecha de Vigencia
WITF O (version complea)  Instrumenzms financizros 1 de enero del 2018
MIIF 13 Ingreses procedentes de contratos con clisntes v respectves aclarscionsy 1 de enero dul 2018

T.a Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¥ estima que la adopeién de
las mismas no tendra un wmpacto sigmficativo en los estados Anancieros en 2l periedo en que s
apliquen por primera ver,



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo y Equivalentes de Eleclive

Al 31 de diciembre efectivo ¥ equivalentes de eleclivo consistian de lo siguiente:

- 2016
(U Edicres;
Efectivo v bancos 4412513 331,854
Inwversiores tenpomies - 1,000.000
442613 1,251,854

Las inversiones lemporales representzhan depasitos a plazo fijo emitidos por bancos locales, con
vencimiento en marzo del 2017 e interés anual dzl 2.25% v 3.1%.

4, Cuentus por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 51 de diciembre |as cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ¢onsistiun de 1o siguionte:

m7 2016
FUR Dddarasi
CuenLas por cobrar comerciales:
Clientes 3 R66,683 3,181,264
Provigién para cuentms dodosas (726.346) (553.611)
Subsotal 3,140,339 2627653
Orras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores 14,184 15,965
Fur imecies v empleados 48,932 37.796
Olras W E06 38 548
Spbtotal o 153,516 112,209
3,293,565 2.739.962

[as cucntas por cobrar a clientes represenian fcluras por alquiler de equipos, con playo de hass
30 dizs ¥ no genera imerés.

Amnticipos a proveadares representan anticipos pera compras de bienes v servicios.
Al 31 de diciembre los vencimicntos de las cucnias por cobrar comerciales fueron como sigue:

am P11
Na No
Total Erovisionada  deteriorada Total Provisipneds  deferivrada
LR Diilisees)
Por Vencer _ Re3flo - B63.026 558,251 . 533,251
Vencidos = ks
1 =W 301,008 - 30025 27T 599 - 277559
EX N ] 2TLB53 - 171653 214,980 - 214580
61 - W 325,783 - 226,783 TLATT . s L2
91 - 180 F2B.511 B 3R 282, 0R - PH2 03
(Bl = J&U 315218 . 31518 438 801 . 455,201
362 en ackelanlz 1,360,063 TA5546 833,723 1335488 533610 183,877

3. 003,659 726346 137313 2EN01D 593611 2065 402
3,966,585 726,346 3. 140339 5181261 533,611 BT 653
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RENTLECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (conlinuacidn)

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por los afios terminados ¢l 31 de
dicicmbre del 2017 y 2016 fusron como sigue:

wr 2016
FLS Dakaras)

Selde al principio del afio (553,611} [423,368)
Pravigitn con cargo 4 resuliados (172,735) [124,836)
Castions - 6,593

Seldo al final del afie i(726.346) (253,611)

5. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de la signiente:
7 2016
LS Didlares)
Bopuestos pars cquipos de construccidn 30,082 87462
Materiales v suministros 177.561 174,228
266,643 261,490

La Compafiia espéra recuperar los inventarios en los 90 dias postericres a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

. Activos Clasilicados come Mantenides para la Venta

El 5 de octubre del 2017, la junta general de accionistas resolvid vender un departamento y
parqueos, recibido en dacidn en pago de cuentas por obrar de un cliente en agosto del 2017, cuvo
valor en libros al 31 de diciembre del 2017 ascendia a USS180,909, en ¢l transcurso de los
proximes 2 meses del 2018, No se ha reconocido ninguna pérdida por deterinro ni al momento de
la reclasificacion de los activos como mantenidos para la venta ni al 31 de diciembre de 2017,

El valor razanable de estos activos sseendia a TUS$ 189,000 en agosto del 2017. se obtuvo a través
de un avalio realizado & ess [echs por un perilo independiente.

10



RENTECO RENTA DE EQUIPQS PARA T.A CONSTRUCCION S.A.,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Propicdades ¥ Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades ¥ cquipos consistian de lo siguiente:

207 2016
(L Dhilaros
Costo 14,423,768 13,661,337
Depreciacion acumulada y deterioro {3.989,142) (3,021,578)

10,434.126 10,540,019

Clazificacion:

Tamrenos T4N3TR -
EdiTicius Th1.B94 -
Equipus e alguiler &,n16.851 o 14277
Cquipos de mantsnimiente 78,813 63,580
tyehles v enseres 77830 85107
Equipes de computacion 33,485 22,545
Wehieulas 94,807 167,899
En procesa v transito 15,981 1,155,811

10,434,126 10,640 019

Lus movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017
¥ 2016 fueron como sigue:

Eguliu e Fruipa de Alechier 1 Fequi e s F prac i

—Kzuxazy  Edifuics  Alzsiker Memicubnlern Eamrre Carpamarkin Webfmibm  erTriesn  Tocl
L5 e
Lanu
Zaikn 31 2z stz kd 13 t = 1 AR 82 [N BEEE RS ER SIS 1T 113034
rddarze - - EI 5T ILi4 4o 12780 ERE L A% 54 LTITIN
‘erine i reerm * = CR2TATT) - - L] & 3 A
Trszdzrmcan e 3 Lafisas B = - = 11ARE T o
Sabea d 122 dsiibia el 0l . - [REDET MA 20 FEE S FFET] [REERTH] [P
B vharay - RLk 114182 ZIARE dHE EIM - LitsaH 1353424
harove g o - - ] - - Haomn AL . taazalil
Trmdnrmas ] LT TERTI - - = g (LRSS
Roalnificuziin coms rurtands pem lzaczs (arz ) ALITL (13 . - - . - [1EEATE)]
e AT b k] FO0T SHOE TssE 1LSeTadE M7 [ReriE] e P [T bl 30
Mg reminzi mermadeds 7 thoxriare
Salioe 7 0 Jx s e s - nEmasan o] @1 s LT i
Ty in = 426 A 13 T ATIER £52al HERLL LIl
WeRl Y Yo reiis - &5 T & . EER L] - LLINIH
APEACEEN] & s o 2 e 5 P o W i iadzd - Rk 1LAsy EL 5l 7213 [ )
sepse 7l T1 48 dimervin e 1000 o AT EEET [FFED R AN ) R
vpm=oriin LLE s B R L ] L [EES LY T RS 18,12
WRHEY i - 7 1 FRALE] 1584
TPETLIZN: & FETs D81 POF ET6E 0 NSaREA0E 1 K b R iy J185] [y ] 131 1 H) JAsE [ERE 4
Rl s o n ermt monalerenis Tam 1wk (s £ i i - . 551
Buliton al 31 4z Sanpime 250010 [ I Y ] R I sy A NER LT

Al 31 de diciembre del 2017, equipos de alquiler al coste de adquisicién, neto por US$6 millones
cstan asignados en garantia de la primera emision de obligaciones (Fer Norg 8.
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RENTECO RENTA DL EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos

A1 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

Gurantizados - al costo amaortizado:
Emision de obligacionas
Préstamos bancarios

Clasificacion:
Caortiente
Mo cormiente

_am7 Mg
LS Ddlerras)
1,901,239 3,RE0, 749
1,211,885 1485885
3,113,134 4,706,134
1,283,431 1.611,700
1,829,605 3.054,434
3,115,134 4.706,134

Resumen de los términes v condiciones establecides en los acuerdos de los préstamos:

3 e dichom bre

Tipn de Tipn de RELT T 17 1E
Acreedur P Amartiresidn 2017 LI Plaza basta  Darriente Mo corriets  Corrieate  No corriembs
{E5E s}
Emisicn de phlipaciones:
Focnsra eanigitn Oblipsisin Tnmestml PR T LR 093,578 077,661 1,258 249 LASL
Prestamns Aanearias
Dancs Mredihanca 5.4 fAnhme firma Pdensual T A 150 TIREAT 513,034 275441 1,312,449
1.2R3 435 LR85 16511 30 G4 4

Los veneimmienios anuales de los présiamos no corrientes fueron como sigue:

AnNps

2018
2019
2020
2021

M7 2016
LS Dlares)
- 1.264k547
028,118 928,012
656,077 657,032
245,500 247 947
1,829.095 3,094 434

[l prestamo del Banco Produbance 8.A. estd garantizado por una compania relactonada como

dendara golidaria.
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RENTECO RENTA DL EQUIPOS PARA T.A CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstumos (continuaciin)

En el 20106, se emitid la primers emisidn de obligaciones, la cual estd respaldada con garantia
gencral y guranila especifica consistente en prenda industrial sobre equipos de alquiler avaluados
en UIS56 millonss. La Compafia mantendrz los siguientes resguardos:

1. Las medidus que implantard la Compaftia en fimcion de razones financieras, para prescrvar
posiciones de liquidez y solvencia, son las siguientes:

a) Mamtener semestralinente un indice promedio de liguider o circulante, mayor o igual a 1.
b) Los activos reales sobre los pasivos deberdn permaneeer en niveles de mavor o iguaia 1.
2. Mo podran repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Tos activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion no podran exceder del
8%,

4, Mantener el palrimonio por encima del 15% del total de los activos.

5. Mantener un limite de endeudamiento de hasta 4 veces el patrimonio.
9. Cuentus pur Pagur Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar consistian de lo sigubente:

07T 2016
U Ddlcres)
Cuenzas por pagar comercinles
Provesdores 151,197 487463
Olras voenlas por pagmr:
Anticipos de clientes 16H, 107 72,700
Compatia relacionada (Vo §¥) 505,137 17895
Acciomistas (Mola ) 9R 000 "
[tras 35,402 32,427
Buhbtotal B67.645 123,022
1018842 B85
Clasificaeidn:
Corriente 639,157 620,485
Mo corriente 379685 -
1018842 520,485

a1



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas & los Estados Financieros (cominuacion)

9, Cuentas por Pagur Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (confinuacién)

Las cuentas por pagar a provecdores representan facturas por compras de bienss y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias ¥ no devengen interés.

Anlicipos de clientes representan anticipos recibidos por alguiler de equipos para la conslrucein
v venla de inmueble, log cunles serin liquidados cn ¢l 2018,

Las cuentas por pagar a compafi{a relzcionada representan compra de inmucble por US$492,210,
con vencimientos mensuales hasta junio del 2022 v devenga interés del 3% anual (Fer Nota 19) ¥
facturas por arriendo de inmuebles por T5§56,203 (US$17,895 en el 2016) pagaderss con plazo
de hasta 30 diss v no devengan interés.

Las cucntas por pagar a accionistas representan dividendos del afiv 2014,

10, Impuestos

10.1. Pasives del Afio Corriente

Al 3| de diciembre los pasivos por impuesios cormientss consistian de lo siguiente:

2017 we
(L5 Dares!
Impussto a [a renta JI3, 356 247 652
Ir=poesto al valor agresado v relencionss 112,962 118, KED
Heotenciozes en la fuente de impucsto a la renta 6,655 54T
422953 371,919

Log movimisntos de la cuenta "Impuesto a la renta™ por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2017 ¥ 2016 [ueron como sigue:

2017 016
S Dodares)

Ralda sl privcipio del afio 47,692 380,594
Provisidn con carge a resultados 433,288 376299
Menos:

Pagos (247,692) (480,804)
Remencionss en la fenis (129.952) (128,607

Saldo al final del afio 303,336 247,692




RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto & la Reata Corriente Reconocida en los Resultados

Una reconciliscién entre la utilidad segin los estados financieros v el gasto por impuesto a la
renla cormiente, fue como sigue:

2017 2016
(LAY Ldiaresy

Utiligdsd segln estados financieros antes de impuesta & la renza 1,384,421 1,251,428

Gastos no deducibles = 338,730 253,762
Utilidad gruveble 1,733,151 _1,505.197
Impuesto a la renta cansado 433,288 376.299
Anticipo calculado 103,168 52,500
Lmpueste a la renta corriente reconocido en lus resulladues 433,288 376,295

La provision para el impuesto & li renla corriente estd constituida a la tesa del 25%. De
conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se delwrmina con la tasa del 22%
sobre las ulilidades sujetas a distribueidn, no obstante la 1asa se incrementa al 25% sobre la
proporciin de la base imponible gue comesponda a la participacién directa o indirecta de
secionistas, que sean residentes en paraisos fiscales o regimnenes de menor imposicidn. 81 dicha
participacion excede del 50%, la tasa aplicable para la Compafiia sera del 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a e renta minimo el valor del anticipo
calculade, ¢l cual resulta de la suma matematica del (,4% del active, 0.2% del putrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, de acuerde a las cifras reportadas sl
aflo anterior. Dichos rubros deben sumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
dispesicioncs tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sex menor que el anticipo
calculado, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos & favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador ¥ de sociedades dumiciliadas #n paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor inposicion, estén sujetos & 1e retencidn on |a fuente del impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuesta a la renta oo han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitueion de la Compadiia ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de
los afos 2014 al 2017.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facullad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de |a Compaifiia, dentro de los res afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la decluracion y en scis aflos, desde 1a 7echa en que vencio el plazo
para preseniar la declaracidn, cuando los ibutos no s hubieren declarado en todo o en parie.

A
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10.3. Saldo del lmpuesto Dilerido
Los movimientos de pasivo por impuestos dileridos fueron comao signe:

Obligaciones medidas al
custo amortizado

FUS Delaray)
S3ldos &l 31 de diciembre dal 2015 -
Reconocido 2n los resulindos 32.052
Sildos sl 31 de diciemnre del 201 & 32,052
Reconocido 2n los resultndos (16,488)
Saldos al 31 dec dicicmore del 2017 _ 15,544

10.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica paru lu Reaetivaciin de la Feonomia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizaciin v Modernizacién de la Gestion Financiera

Ll 29 de diciembre del 2017, se promulge en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Modernizacién de la Gestion Financiere. la cual estd en vigencia para el ejercicio 2018 ¢ incluyen
entre otros aspectos (ributarivs lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto on la
Compatiia:

o Serdn deducibles los pagos efectuados por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan
de provisiones declaradss en ejercicio anteriores, comn deduciblcs o no, para efectos de
impucsto 2 la renta.

» Los ingresos gravables obtenidos por socicdades aplicaran la tarifa general del impucsto a la
renta del 25%. Mo obstante, la warifa impositiva se incrementard al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyenies, beneficiarios o similarés, gue sean residentes
en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual v comjunta, igual o soperior al 50% del capital social de la sociedad.
Cnando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicard sobre la
proparcion de la basc imponible que corresponda a dicha pamicipecion, de acuerdo a lo
indicado en i reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa dcl 28% a toda la base imponible la sociedad que mcunply ¢l
deber de informar sobre la participacitn de sus accionistas, socios, participes, constituventes,
beneficiarios o similares, conforme lo que eswublece el reglamento a esta ey y las
resoluciones que emita ¢l Servicio de Reatas Internas: sin perjuicio de otras sanciones que
[ueren aplicables.
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10.4. Aspectos Tributaries de la Ley Orghinicea para la Reactivacién de la Ceonomia,
Fortalceimienta de la Dolarizacidn v Modernizacion de la Gestién Finapciers (continuacidn)

¢ Se establece que sulu pura las sociedades exporiadoras habituales. de turismo reccptivo ¥
snciedades dedicadas a la produccion de bienes, que pusean 50% o mis de componente
nacipnel, gue reinviertan sus utilidades on el pais, podrdn obtener una reduccion del 109 de
la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Paracl célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se cuonsidenisin en el rubro de costos v
gastos, los sueldos y salarios, la decimowrcera ¥ decimocuarta remuneracion, aportes
patronales; ¥ no se considerarn de los rubros de actives, costos y gastos v patrimonio, los
gastos incremezntales por generacidn de nueve empleo y la adquisieién de nuevos activos
productivas que permitan ampliar la capacidad productive futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provizion de servicios.

s [l SRI podra devolver total ¢ purcialmente el excedente entre el anticipo pepado v cl
impuesto a la renta causado, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujelo pasivo en el ejereieio econdmico respeclivo, siempre gue se venlicue
que s¢ ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. 81 al realizar la verificacidn el SR
encontrase indicios de defrandacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,
uplicard un recargo dal 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

Fin casos debidamente justificados en que sectores, subseclores 0 segmentos de 1o economia a
nivel nacional o dentro de una determinada circunseripeidn territorial, hayan sulrido una
disminucién significativa de sus ingresos v wutilidades, s peticién fundamentada del
Ministerio del ramo, con informe del Direslor General del SRI v dictamen del ente rector de
las finanzas piblicas, el Presidente de la Republica, mediante decrelo, podrd reducir o
exonerar el valor del anticipo establecida al correspondiente sector, subsector o segmento.

l.a reduceiitn, exoneracién o devolucion antes referidas podran ser avtorizaduy solo por wn
ejercicio liscal & la vez,

* Sobre operaciones de mis de US31,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualgquier
inglilucion del sistema financicro para realizar ¢l pago, para que ¢l costo o gasto sea
deducible para el calculo del impuesto a la renta y ¢l erédito tributario para el [VA sea
nplicable.
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10,5, Precios de Transferencia

De acuerdo eon disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exierior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monio scumulado superior a los 18§23
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS1S millonss, deberan presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Translerenciza.

Durante el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados Ver Nota 18).

1. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados ¢l 21 de diciembre del
2017 v 2016 fueron camo sigue:

Beneficios Participaciin de

Soviales Trabajadares Total
(LS Ddlares)

Saldns al 51 de diclembre del 2015 84,004 384627 468,636
Provisiones 276,745 220,840 497 585
Pagzos (265.547) {389,627 (655,174)

Saldos al 31 de diciembwe d2l 2016 95,207 213,840 311047
Provisiones 277484 246075 323559
Pagos ) (285,076) (220,144) {303.220)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 89,615 241,771 331,386

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos eonsistian de lo siguicnte:

2017 2016
N Didares)
Jubilacitn patronal 274,941 261,773
Bonificacikén por desahucio 92333 26,214

367274 347,987

L S
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12. Obligaciones por Beneficios Definides (eontinuacidn)

Leos movimientos en el valor presente de las obligaciones por heneficins definidas por las afios
tarminados €l 31 de diciembre del 2017 v 2016 fueron como sigue:

Jubilacifn Bonificaelfin por
Patronal Desahneio
2007 2016 2017 P L
(LS Diiigres)

Saldo al principio del afio 261,773 L 70,857 50214 39947
Costo de los servicios del perfodo corriente 53,237 46,811 15,840 14,560
Costo por intereses 10,837 2361 3,569 3,287
{Gartancing) pérdidas actuariales {29,963) 13,682 {15,215} 927
{(Ganancias) sobre reduccionss {32,314) (22,779 - -
Beneficins pagados - - (5,111} (72600
Transfereneia de compainia relacionada 11,378 - 4.036 -
Prowisicon eon débito a utilidades retenidas - 43 840 - 15,453

Salda al fin dal ano 274,941 261,772 92,333 B2 14

I3, Instrumentos Financieros
13.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso nommal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v activos y, cn consceucneia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacidn v de sistemas de informacién. que permiten identificar
dichos riesgos, determinar sn magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de
mitigacion, gjecutar dichas medidas v contrelar su efectividad.

A continuacidn se presenta la definicion de los principales desgos que esiin expuestes los
instrumentos financierns ¥ la descripeidén de las medidas de mitgacién adoptadas por la
Administracion de la Compafifa.

13.1.1, Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia se encuenira expuesta a riesgos en Ja lasa de interés, debido a que manticne
priéstamoes 8 lasas de inlerds tanw Gjas como variables. El tieseo es manejado por la Compaiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y 4 tesa variable.

13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resulitando en una pérdida financiera parz la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado
unz politica de involoerarse con parles solventes con un adecuado historial de crédito, como
[ormma de mitigar el mencionado riesgo.

o
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1.2. Riesgo de Crédito (continuaciin)

Los deudores comerciales esldn uestos por un niimero imperiantc de clientes de la indusita
de lu construccin y distribuidos en diversas drcas geogrificas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de los clientes,

13.1.3. Riesgo de Liguidez

La Junta General de Accionistas es la que ticne la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
la misma que ha cstablecido un marco de trabaju apropiado para lz gestion de liguidez de manera
que la gerenciz pucda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compadia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financicras 3
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de cfectivo pmyectados v reales
y concilizndo los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

La siguiente table delalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para Sus pasivos
linunvieros no derivados cn base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compania debera hacer los pagos de capital como intereses:

Hasta 1 luld Janl las
e mews e Anas Tutal
L' Difares)
31 de diclembre del 2007
Enision do ool fasres 1R OR 369,540 SIREH PR 58 LT
Privamos bacrizs i3 | e AN 214535 013 1,367,230
Ceniss 04 (il oome—ia’es ¥ OUDS SbniEs v plpar EL A || 11097 [0 385 RAF FRITE

e S5R 0 759,351 2317314 435530

31 desliciem oro del 2016

Entaién do ol gacivnes 243,718 LR 47 A0 ZUTCIT0 1404, 54
Trnéstzmisd harsrios 12631 4% RaS 345,386 1,405,321 [, Th9 783
CIEnies por gagar camercizles v cAms cUSTIAE B0 pAgST 455,580 1574 I,z 530 20485

i 238 46,053 1,147,325 3481385 AETE IR

Ia siguiente tabla detalla ¢l perfil de vencimientos confractuales reslanies para sus activos
financicros no derivados én base a los Hujos de electivo no descontados en la fecha que la
Compafiia espera recuperar ¢l capilal inchuyendo los intereses que sc obtendrian de dichos
activos:

llgsls 1 lad 3all K]
5] frEsEs ] adli Total
(8 Eailovea)
A0 ale lbelom e del 2017
Crisrend poi cobis coneremle ¢ iniy capiing pac salarar LT 956 154,344 4850 Ff AR RRCiET
37 abe ieiembre del 2006
Cugatan i cobuer ctoarenciskes w orras Susiihs pof cobos [ KT ELLAE ] 411955 qradl 1.791.95

La Compafiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujes de cfeetivo de las operaciones y
productos del vencimienlo de log activos financieros.

Sy
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13.1.4. Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue moximiza el rendimiento a sus ceclonistas o través de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio.

El comité de gesticn de ricsgoe de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral,. Como parte de la revision, el comité considera el coslo del capital v los riesgos
asociadas. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia tiens un indice de endendamiento del 31%%
determinado como lz proporcion del total pasivos y el total de activos. Ademas, la Compaiiia
cumple con las condiciones a que estd sujeta en relacidn a la emisidn de obligaciones.

13.2, Categorias de Instrumentes Financieros

A1 31 de diciembre Ins activos v pasivos financierns mantenidos por la Compafia fueron como sigoe:

piL) i 2014

SUIE Piglarap)
Activos Mnancieros:

Costo amortizado:

Efsetive v equivelenmes de efcetive (Aore 4 442,613 1351 854
(loentas por cobrar coMEerciaes ¥ ottas cuentas por cobirar (ot 4) 32493865 27390962
3756474 4,091 &I6

Pasivos financieros:

Costo amortizadn:

Préstamos (Yoeta £ H11518 4 706,134
Cnentas POT pagar comeTeis los vootras euontas por pagar (ke 9 1,018 842 A2 485
4,131,976 5326619

13.3. ¥Yalor Razonable de los Insirumenios Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerente Financiero
Administrative eonsidera que 1os saldos en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2017 2016
Saldo Yalor Salda Valor
en libros Rueomable e libros Razonable
FLE ey
Pasivos financieras:
Pusivos Iinancieros medidos al costo amortizedo:
Emisicin de ohligaziones (Vo &) 1,881,980 LO1%311 2,184 374 3175458

Al 31 de diciembre del 2017, el valer razonable de la emision de obligaciones fue determinado
usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 13 El precio de la emisién de obligaciones fie de
LOL.93% (99.72% en <l 2016).



RENTLCO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Patrimoenio

14.1. Capital Sneinl
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social consisie de 2°500.000 acciones ordinarias
con un valor numingl uniterio de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un

voto por accién ¥ un derecho & los dividendes. Ll capital autonizado esta representado por
5000000 de acciones.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito v pagado consista de los siguientes accionistas:

Mombre Nzeignalidad 2017 ¥ 2016 %
A Tlerey
Kaobzlto Halding Co. LLC, Estados Unicos de América 1490,500 99.66 2.491,500 99.66
Ametco Group LLC. Estados Unides de América 7,780 031 7350 031
Dwefas Amrhein Erisiel Costa Rica B TS 003 750 003

2,500,000 100.00 2,500,000 100.00

14.2, Reserva Legal

La Ley de Compatiias establece una apropiacitn obligatoria por lo menos dsl 10% da la wilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 50% dcl capital social. Lsta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero pusde ser capitzlizada en su
totalidad o destinada a absorber péndadas inciomidas.

14.3. Dividendaos
Iin mave del 2017, se canceld dividendos de US$0.10 por accitn, equivalente a un dividendo

total de 1755241,647 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, correspondienic a
las utilidades del afio 2014,

15. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
_ T 2016
(L8 Draiares;

Alguiler ds eqmpos:

Formalctas 5.629.424 5.920.200

Cabifiss senitarias 664,107 S04.064
Venlas d: repuesios para aquipos de construceion 63,619 64313
Serviciet de mantenimiento, Tanspome ¥ olros 7.978 12.474

6,365,128 6,501,056
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16. Costos y Gastos por su Nuturalcza

Los costos v gastos reportados en los estados de resultados lueron como sigue:

Coste de ventas
Crasios de ventas
Urasoes de admanistracion

Un detalle de costos vy gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos, bereficios sociales v partivipmeian frabagadores
Deprecigsiones ¥y amortizaciones

Manienimiento v reparaciones

Arriendos de inmuebles

Provisiom para cuentas dudosas

Ciesticm de la Administoacidn

Servicie de transparte de mercader{us o clisntes
Servicio de seeuridad

Honosarios ¥ servicios profesionales

Costo de ventas dé ropucstos para equinos de constuccion
Combustibiz

Publicidad, propaganda y productas promocionales
Contribucion solidaris

Qiros

17. Costos Financieros

Los costos financieras fueron como sigue:

Intereses por prés:amos bancarias
Irilersses por obligaciones
lenpoesto a 2z salida de divisas

017 2016
TS Délawes)
714,308 2,790,118
70,500 TH, 24
1 345,510 I,-lif;l?iﬁ_ )
4. 530,718 49224617
2007 . 2006
{5 Diiifares)
1,549,033 1,927 990
1,152,325 1,041,970
451,044 458,621
179,351 231,220
172,735 1724 834
170,603 195 508
132278 115,338
75360 72421
69,028 107,759
55,240 39,628
39,668 41,962
6,822 33,386
= 144,626
L s | 378,323
4,830,718 4822617
am7 216
LS Dévazrax)
115357 170,235
303,780 268,753
12,452 IR,519
430 584 457,627

il
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18, Otros Ingresos
Los otros ingresos fusron como sigus:
217 2016
(U8 Dilares)
Ganancias por ventis de propledades y equipas 274,681 124,114
Ot-os 16,519 6,502
191,600 130,616
19. Saldes v Transacciones con Partes Relacionadas
19.1. Saldes ¥ Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
2017 16
(LE Dilares)
Cuentas per pagar compalia relacionady:
Intaco Ecuador 5.A. 5h5,137 17 855
Cuentas per papar accionisfas:
Kaobalie Holding Co. LLC. 98,25 -
Ametce Group LLC. 674 -
Dusiias Amrhein Kristel ] -
98,999 -

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes bmnsacciones comercieles con partes relacionadas:

2017 4
LS Dadares
Tnlgew Eeuader 8.4
» Compra de repuestos para equipos de consiruccion 21,506 11,923
. Cormpra de propisdades v equipos 1 50H LN 22,500
+ Ingresos por servicio de elyuiler de eyuipus de consiruccidn IR9TT 15,403
« {dastos por arciendos e inmusbles 194,293 M1 884
. Uostns financierns 6,153 21,758

El 26 de junio del 2017, la Compafiia suscibié un cuntruto de compra vena de inmuchlc con
Intaco Ecuadur S.A., compafiia relacionada mediante el cual la Compafiia compré un inmueble
ubicado en el cantén Quito. Fl precio pactado eatre las partes fiue de USS1,500,000, puguderos
de la siguientc forma: US$1 millén el 27 de julio del 2016 ¥ el saldo en pugos iguales mensuales
de USS9.873 a partir de oclubre del 2017 hasta junio del 2022 e interés anual del $%.

Las ransaceiones se efectuaron en términos ¥ condiciones definides enire las pertes.
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19.2. Compensacion del Personal Clave de la Gereneia

Durante el afio, la compensacion de los ejecutives v oras miembros claves dz [z gerencia lu2 [2 siguicnte;

017 016
(U Ldlares)
Beneticios 2 cone plaz 164,917 139,580
Bencficios post-empleo 4,734 3.561
169,651 143,141

20, Compromisos Financieros

Cantrato de Arrendamiento

Ei 1 de julio del 2016, la Compaiiia suscribié con Ecuaferallas & Lconfrados Cia Lida un
contrato de amrendamiento de equipos para la construccion, con plazo de 8 meses renoveble
automaticamente hasta el 2020, mediante ¢l cusl lu Companfa arrendara los equipos deseritos en
las cilicaciones, de acuerdo a lo requerido para el proyecto Linea | Metro de Quito, El precic
por el arriendn de Tos equipos serd pagado por el arrendatario de acuerdo a lo establecido en [a
cotizacidn del contrate Anexe 1, cuyo precio total del contrato esciende & 1IS$2.5 millones mas
IVA.

Subcontruto de Prestacidn de Servicio

1 9 de septiembre del 2016. lu Compafia suseribi6 con Consercio Linea 1 Metro de Quito un
subcontrato de preswcion de servicios, con plazo hasta abril del 2019, mediante el cual la
Compafiia prestard servicios de alguiler v limpieza de cabafias sanitarias para ¢l provecto Meto
de Quito Fase 2. El precio por la prestacion del servicio serd pagado por el contratante de
acuerdo a lo establecido en la planilla de precios unitarios, cuvo precio total del subcontrato
asciende 1 US$415.940 mis TVA.

21. Eventns Subsecucntes

Entre ¢l 31 de diciernbre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros (26 de wmero
del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de lu Administracidn de la Compafia pudieran
tener un efecio importante sobre los estados financieros o que requieran revelucion.

22, Aprubucién de los Estados Financicras

Los estados financicros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobades por la
Administracitn el 22 de eperc del 2018, y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compariia, los estados financicros
serdn aprobados sin modificaciones.




