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Informe de los Auditores Independientes

A Jos Accionistas de ;
RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION 8. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RENTECO RENTA DE EQUIPOS
PARA LA CONSTRUCCION 8. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de diez meses terminado en esa fecha, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

3.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn

.Financiera, y del control interno determinado por la Adminibfracién como necesario para

permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 EeITor.

| Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién vy
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiifa, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Romero y Asociados Cia. Ltda.
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4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de RENTECO
RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A. al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
periodo de diez meses terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

meﬁ/ Wl

SC - RNAE No. 056

27 de enero del 2014 .




RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2013

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos, seguros
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos Fijos, neto
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

2013

[« LS, T

(US Délares)

180,823
2,516,359
159,767
1,794

2,858,743

7,624,360
64.513

7,688,873

10,547,616
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Notas 2013

(US Ddlares)

Pasives y patrimonio
Pasives corrientes:

Préstamos 9 1,065,738

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 825,650

Pasivos por impuestos corrientes 12 501,265

Obligaciones acumuladas 11 482,647
Total pasivos corrientes 2,875,300
Pasivos no corrientes:

Préstamos g9 2,561,601

Obligacidn por beneficios definidos 14 176,138
Total pasivos no corrientes B 2,737,739
Total pasivos 5,613,039

| Patrimonio: 16

Capital social 3,000,000

Reserva legal : 193,458

Utilidades retenidas 1,741,119
Total patrimonio 4,934,577
Total pasivos y patrimonio 10,547,616

Ing. Leonardo Vizhiiay C:P:A. Jazmin Loor
Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S. A.

Estado de Resultado Integral

Por el Periodo de Diez Meses Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Notas 2013
(US Délares):

Ingresos ordinarios 17y 21 5,951,435
Costo de ventas 18y 21 (1,997,950)
Utilidad bruta 3,953,485
Gastos de ventas 18 (804,862)
(Gastos de administracion 18y 21 (628,759)
Costos financieros 19y 21 (298,259) !
Otros ingresos 20 298,962
Utilidad antes de impuesto a la renta " 2,520,567
Gasto por impuesto a la renta corriente 12 (585,990)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,934,577

}ng)J cques Martived  Ing. Leonardo Vizhfiay \QA Jazmin Loor
€neral Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Poi' el Periodo de Diez Meses Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Capital Reserva Utilidades '
Notas Social Legal Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 28 de febrero del 2013 - - = -
Transferencia por escisién I 3,000,000 - - 3,000,000
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 1.934,577 1,934,577
Apropiacidn del aio - 193,458 (193,458) -

Saldos al 31 de diciembre del 2013 3,000,000 193,458 1,741,119 4..934,;77

Bl et

! ' L Ing. Leonardo Vizhiay @A Jazmin Loor
erente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieras.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

qu el Periodo de Diez Meses Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Notas 2013
(US Dalares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 4,949,205
Pagado a proveedores y a empleados (2,265,174)
Efectivo generado por las operaciones 2,566,630
Intereses cobrados 20 3,123
Intereses pagados 19 (298,259)
Impuesto a la renta pagado 12 (117,401)
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 2,271,494
Flujos de efectivo nsado en actividades de inversién:
Compras de activos fijos 7 (2,660,416)
Ventas de activos fijos 7 372,540
Cormpra de activo intangihle il (70,522)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversién (2,358,398)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacion:
" . Recibido de préstamos a largo plazo 1,500,000
Pago de préstamos a largo plazo (1,232,273)
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 267,727
Aumento neto en caja y bancos 180,823
Caja y bancos al principio del afio -
Caja y bancos al final del afio 4 180,823
ki[_ﬂ Jacques Ing. Leonardo Vizhiay CR.A. Jazmin Loor
rente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Perfodo de Diez Meses Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacién General

La dCIlVId'ld principal de la Compafiia es la compra y alquiler de equipos para la construccuin
(formaletas) v cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 27 de diciembre de 2012 en Ecuador, a

través de la escisién de INTACO ECUADOR S.A., compaiiia relacionada, la cual adjudicr'l a
favor de la Compaiifa los correspondientes activos por US$H6.7millones y pasivos por
US$3.7millones al valor en libros con el que estaban registrados antes de la escision y transfirio
perpetuamente US$3 millones de su capital social a prorrata de la participacion accionaria de sus
accionistas, dicha escisién fue aprobada por la Superintendencia de Comparfiias el 5 de febrera del
2013 vy, estid regulada por la Ley de Compaiifas, con plaza de duracién de 50 afios e inscrila en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 13 de febrero del 2013 bajo el Repertorio nimero
6.212 e inicio sus operaciones el 1 de marzo del 2013.

El domicilio principal de la Compafifa donde se deswrrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil km. 5 Y2 via Daule.

A partir de marzo del 2013, la Compaiiia mantenfa 72 empleados para desarrollar su actividad,
transferidos de la compaiiia relacionada escindida, manteniendo la antigiiedad de los mismos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiia.

La informacidén relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados
financieros sc detallan a continuacién.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaifiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del coslo
histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los
aclivos,

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos linancieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, m4s los costos de la transaccidn, excepto par aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son

‘_iniicialmente medidos al valor razonmable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen cn
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amartizado o al valar razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: aclivos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstumos y cuenlas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros, La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa mantuve activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracleristicas se describen abajo:
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y de compaiiia relacionada, y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccidn. Posteriormente son medidos al costo umorlizado ulilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales

+ fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de Iransacciones

significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando lus tasas de interés pactadas.

i

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

Lag cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compania constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa constituya
una provisién par deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

10
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable

representa el costo de reposicién de los inventarios mantenidos para‘su uso y venta.

2.5. Activos Fijos

~ 2,5.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2,5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
Gtil estimada de los activos, o de partes significativas identificubles que poscan vida ditil
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacidn de sus activos al (érmino de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de
vida til, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas al final de cada
aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

11
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3. Método de depreciacién y vidas iitiles (continuacién)

Los activos fijos transferidos a favor de la Compafifa a través de la escisién de la compafnia
relacionada fueron regisirados al valor neto en libros, es decir, elimind la depreciacién acumulada
y deterioro contra el importe en libro bruto del activo, y se determinaron nuevas vidas dtiles en
base a un estudio efectuado por un perito independiente en diciembre del 2013,

A continvacién se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas dtiles usadas en
el cdleulo de la depreciacidn:

Afos de vida itil estimada

Minima Maxima
Equipas de alquiler 10 12
Equipos de mantenimiento 10 14
Muebles y enseres 8 12
Equipos de computacidn 3 5
Vehiculos fi 8

2.5.4. Retiro o venta de activos fijos

Eas ganancias o pérdidas por Ia venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan

como la diferencia entre el precio de ventua y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacidn adquiridas de forma separada estin registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida itil finita. La amortizacion del active intangible se carga a los
resultados sobre su vida dtil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al final de
cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compaiifa estima que el valor residual del activo intangible
es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

12
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuacién)

Los activos intangibles con una vida iitil indefinida no estin sujelos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8. Impucstos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o-deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada pericdo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias (emporarias determinadas entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por tadas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
cspera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compafiia
tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

13
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con

cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1. Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos ordinarios provenientes de alquiler de equipos son registrados en el momento de la
entrega de los equipos a los clientes; cuando el importe de los ingresos en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compafia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccién.

14
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11. Costos y Gastos

Los costos y pastos sc reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Comb norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Enmiendas o ln NIIT 7
Enmicndas u las NUF 10, 11
y 12

NIC 1Y (revisadd en 2011)
NIC 27 (vevisada en 201 1)
NIC 28 (revisaddu en 201 1)

Enmiendas n [a NIIF |
Enmiendas a la NIC |

Bnmiendns a ln NIC 16
Enmicndas o la NIC 32

Enmicndas a la NIC 34

Revelaciohes - Compensacion de activos linancieros y pasivos financicras
Estudos finuncicros consolidados,  acverdos conjuntos y revelucidn
participaciones en olras entidades: Guin de transicidn

Benelicios a los empleidos

Estados Mnancieras sepiridos

Inversiones en asociadas ¥ negacios conjuntos

Mejoras anuales o las MIUF Ciclo 2009-2011:

Aplicacién repetida de lu NIIF | y costos par préstamos

Clarificacion de 1os requerimientos sobre informueion compuritiva
Propiedades, planta y equipos; closilicacian del equipe auxilior

sobre

Presentacion — efeclo fseul de fu distribucidn  los tenedores de instrumento de

EHrimonio,

Informacian fnanciers imermedin ¢ informacion segmentida para los  actives y

pasives lotiles

Norma o Interpretaciin Tiiulo Fecha de Vigencia
NIIF 10 Estados financieras consoliducdos 1 de encro del 2013
-NUF 1) Acuerdos de negocios canjuntos | de enerordel 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en atras entidades 1 de enero del 2013
NIF 13 Medicidn del valor razonuble | de enera del 2013

1 deenera del 2013

1 de encro del 2013
| deenero del 2013
1 de encro del 2013
| de encro del 2013

I de enera del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2013

| de encro del 2013

| de encro del 2013

La Compaiiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la siluacién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

15
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estan en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no estdn en vigencia:

Norma v Interpretacidin Titulo Fechn de Yigencia
NIEF9 Instrumentas financieros 1 de enero del 2015
Enmicndas u lus MIIF %y 7 Fechn obligatorin clectiva de la NIF 9 y reveleiones de transicion 1 de enero del 2015
Enmiendas & las NIF 10y 12 v Entidades de fnversicn ; 1 de enaro del 2014
NIC 27
Enmiendas u lu NIC 32 Presentacidn- compensacidn de actives y pasivos linancieros I e enerodel 2014
Enmicendns o lns NITF 2, 3, § y Mejoras anuales a lus NTIF Ciclo 2010-2012 | de julic del 2014
I3, NIC 16,24 y 38
Enmiendas a las NITF 1, 3 v 13, Mejoras anuales o lus NIEF Ciclo 2001-2013 | de julio del 2004
NIC 40

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

5

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

" La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre que la Administracion

realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiifa ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Netq 2.7., la Compafifa evalia si los activos fijos han sufrido algiin
deterioro al final de cada periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base
de cilculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalido
efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos Fijos

Como se¢ describe en la Nota 2.5,3, la Compania revisa la vida util estimada de los activos fijos al
final de cada afo.

16
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.3. Benelicios a Empleados

Como se describe en la Nota 15, las hipétesis utilizadas en el célculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consislian de lo siguiente;

2013
(US Délares)
Efectivo 2,130
Bancos 178,693
181),823

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

.
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2013
= (LIS Pdlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes ‘ 2,126,157
Provision para cuentas dudosas (198,755)
Subtotal 1,927,402
QOtras cuentas por cobrar:
Anticipos 4 proveedores 32,315
Compaiia relacionada (NMote 22) 500,000
Funcionarios y empleadns 37,392
Otras 19,250
Subtotal 588,957
2,516,359

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por alquiler de equipos, con plazo de hasta
30 dias y no genera interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada represenla préstamo, con vencimiento en febrero
del 2014 y no genera interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legul de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compaiiia a la contraparte.

17



RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2013
Total Provisionmlu __ No deteriorada
(US Diilares)

Par Vencer 848785 - 848.785
Vencidos - Dins

1. = 30 133,184 - 133,184

31 - 60 157,001 - 157.091

6] - 90 [B5,869 - 185,860

91 - 180 124,725 - 124,725

181 - 360 380,116 22,171 337,945

360 en adelanie 296,387 176,584 119,803

1,277,372 198,755 1,078,617

2,126,157 198,755 1,927,402

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por el perfodo de diez meses
terminado el 31 diciembre del 2013 fue como sigue:

2013
(S Ddiares)
*Saldo al principio del afo *
" Transferencia por escision (123,124)
Provisién con cargo a resultados. (75,631)
Saldo al final del ano (198,755)
6. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
. 2013
A < (U8 Ddlares)
Repuestos pari equipos de construceidn 62,970
Materiales y suministros . 96,797
159,767

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situnacién financiera que se informa.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

2013

(U8 Ddlares)

Casto 8,142,269
Depreciacién acumulada y deterioro (517.909)
7,624,360

Clasificacion:

Equipos de nlquiler 7,303,394
Equipos de mantenimicnto 61,661
Muebles y enseres 44,727
Equipos de computacion 30,099
Vehiculos 184,479
7,624,360

“
Los movimientos de activos fijos por ¢l periodo de diez meses terminado el 31 de diciembre del
2013 fueron como sigue:

Exquipos de Eqquipos de Muthles ¥ Eqguipos de
b o Alguiler Man tenimi Enseres Compubicidn Yehiculos Total
Costo
Soldos ol 28 de fehrem del 2013 - - - - - -
Trunsferenzia por escividn , 5523208 73516 28355 14,925 233,001 5873405
Adiciones 2,580,093 - 19960 23,951 36,411 2,660,416
Ventas y [ o retinos (3T3,873) 4.578) - - (13,100} 391,551}
Saldos 2l 31 de diciembre del 2013 1.729.428 69,338 48315 35876 256,312 B.042,260
—_ - — — -
Depreiacion ncumuladn y deteriora
Suldus ol 28 de febrero del 2003 g v = & i F
Cinsta por depreciaclin 418.765) (5.20M) {3,117 (7,762} 130,192) 1465,037)
Venas y /o retiros T.RET? - - - 632 8,519
Pérdida por dateriorn reconoeitks en
los resulaados (15,156) (2.476) 471 (015) (42.273) 161,391
Snidos al 31 de diciembre del 2013 {426.034) (7.677) (3.588) {8,777} 171,833} (517,909) |

7.1, :}clivns en Garantias

Al 31 de diciembre del 2013, equipos de alquiler avaluados en USS1.1 millones estan asignados
en garanlia de un préstamo a favor de un banco local (Ver Nota 70). La Compaiia no cstd
autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra
Compaiifa.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2013, los aclivos intangibles consistian de lo siguiente:

2013
(US Ddlares)
Costo 70,522
Amortizacion acumulada y deterioro (6,009)
64,513
Clasificacion:
Licencias de programas de computacidn 64,513

Los movimientos de activos intangibles por el periodo de diez meses terminado el 31 de
diciembre del 2013 fueron como sigue:

Amortizacion
Acumulada y
Costo . Deterioro Total
(US Ddlares)

Saldos al 28 de febrero del 2013 - - -
Adicianes 70,522 - 70,522
Gasto de amortizacién - (6.009) (6,009)

-Sildos al 31 de diciembre del 2013 70,522 (6,009) 64,513

El gasto de amortizacién ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacion en el
estado de resultado integral.

9. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013
(U8 Diilares)
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de compania relacionada (Note 22.1) 1,157973
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 2,469,366
3,627,339
Clasificacion:
Corriente 1,065,738
No corriente 2,561,601
3,627,339
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Préstamos (continnacion)

Resumen de las condiciones estublecidas en los acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de ‘Fasa anunl M de diciembre 2013
Acreedor Prestamos Amwrtieneltn 2013 Plugo hasta Curriente Mo corriente
(128 Pilares)

P'réstamos Compaiiin Relncionndn

Intico Eeundor S.A, Sabre Firma Mensual H.420% Sep. 2015 HETKT 75,000

Intiaeo Fevador §.A, Sobre Firmn Mensuul B.80% Oet, 2015 40000 233334

Intaco Bouzdor S.A. Sobre Firmi Mensuul BA5G Jun,, 2016 S0426 B, 065

Intieen Beuador $.A. Sobre Fima Mensuil 8.92% Apo, 2017 187015 SHK.133
377441 780,532

Pristamos Bancarlos

Bineo Produbanco S.A. Hipoteeario Mensual B95G May., 2017 ERRN. 069,258

Baneo Produbanco §.A, Sobre Firma Mensuul B.00% Jun,, 2007 194,403 SA0,244

Bauneo Produbanco S.A. Sabre Firna Mensinl BU5% May., 2016 149,908 251,567
48,297 1,781,069

1.065,738 2,561,601

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afos » 2013
(US Délares)
2015 1,132,660
" 2016 965,056
2(“ 7 463.885
2.561,601

Los préstamos del Banco Produbanco S.A. estin garantizados con garantia solidaria del
Presidente de la Compaiifa.

10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 3] de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2013
(US Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 104,820
Compaiiias relacionadas (Nora 22) 567,802
Subtotal 672,622
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 91,217
Funcionarios y empleados 40,777
Otras 21,034
Subtotul 153,028
825,650

21




T

LTI U VAT Vi VUt VRNt ViRt T}

(F VitV TR Vi | Wil 1}

e TR T TR T TIEPT TR T T Et TIESIT TR § TR T Vi § PR Y it TRl 1]

RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (eontinuacién)

Las cuentas por pagar a provcedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan inlerés,

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan facturas por compras de equipos de
alquiler y arriendos de bodegas y oficinas pagaderas con plazo de 60 dias y no devengan interés.

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos por servicios de alquiler de equipos para la
construccion, los cuales fueron liquidados en enero del 2014,

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por el periodo de diez meses terminado el 31 de
diciembre del 2013 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de’

Sociales Trabajadores Intereses Total
(US Deilares)

‘Saldos al 28 de febrero del 2013 - a & :
‘Transferencia por escision 48,226 - - 48,226
Provisiones 161,462 444 806 269,761 876,029
Pagos (150,597) (31,788) (259,223) (441.608)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 59,091 413.018 10,538 482,647

12, Impuestos
12.1. Pasivos del Periodo Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013
(US Dilares)
Impuesto a la renta por pagar 468,589
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 18,158
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 14,518
501,265
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.1. Pasivos del Periodo Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por ¢l periodo de diez meses
terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron como sigue:

2013
(US Délares)
Saldo al prineipio del afio i
Provision con cargo a resultados 585,990
Menos: Retenciones en la fuente (117,401)
Saldo al final del afio 468,58Y

12,2, Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2013
(U5 Ddlares)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 2,520,567
Gastos no deducibles 148,834
~“Incremento por trabajedores discapacilados (5,808)
Utilidad gravable: 2,663,593
Impuesto a la renta causado 585,990
Anticipo caleulado -
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 585.990

La provision para el impuesto a lu renta corriente cstd constituida a la tasa del 22%.

La declaracién de impuesto a la renta no ha sido revisada por las autoridades (ributarias desde la
fecha de constitucién de la Compaiiia.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compatiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado cn todo o en parte.




T T T T=TA T~V I V=TI 1V N - VI 1~ VI 1. S VAV TRt T VAR ¥ TRt 0 VI ¥t W J U ¥ 0 0| P Vi 0S¥t U Y ™

RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un
mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberén presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto
acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el [nforme
Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaron los
montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 22).

14. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2013
i (U8 Dalares)
Jubilacion patronal 132,140
Bonificacion por desahucio 43,998
176,138

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Companfa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal por el periodo de
diez meses terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron como sigue:

2013
(US Dilares)
Saldo al principio del afio -
Transferencia por escisidn 99,664
Costo de los servicios del pariodo corriente 14,620
Costo por intcreses 6,655
Pérdidas actuariales 12,862
{Ganancias) sobre reducciones (1.661)
Saldo al fin del afio 132,140
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.2, Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagari a los trabajadores
¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio por el
periodo de diez meses terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron como sigue:

2013
(US Ddlares)
Suldo al principio del afio -
Translerencia por escision 59,168
Costo de los servicios del perfodo corriente 293
Coslo por intereses 3.616
(Ganancias) actuariales (17,972)
(Ganancias) sobre reducciones (1,107)
Saldo al fin del afo " 43,998

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2013 por un actuario independiente. EI valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
vel costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso dec hipdtesis acluariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipdtesis usadas para propdsitos de los cilculos actuariales
fueron las siguientes:

2013
%o
Tasa de descuento 7.00
Tasa esperacla de incremento salarial 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 8.90
Vida laboral promedio remanente (2013: 8.2 afios )
Tabla de martalidad e invalides (2013: TM 1ESS 2002)
z 25
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacidn)

Los impones reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2013
(US Ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 14,913
Costo por Intereses 10,271
(Ganancias) actuariales (5,110)
(Gananeias) sobre reducciones (2,768)
17,306

Durante el ano 2013, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como costo de ventas por US$2,223, gastos de ventas por US$12,721 y gastos de administracién
por US$2,362.

15. Instrumentos Financieros .

15.1. Gestién de Riesgos Financieros

: En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la lasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiifa
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado
una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de erédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1.2. Riesgo de Crédito (continuacion)

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por un nimero importante de clientes de
la industria de la construccion y distribuidos en diversas dreas geogrificas. La evaluacién de
crédita continua sc realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsahilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los [Nujos de efectivo proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compania deberd hacer los pagos de capital como intereses:

Husta 1 1al Jal2 las
Mes meses meses Afins Taotal
(US Délares)
31 de diciembire del 2013
Prdstunws buncarios 160,281 286224 212 2831626 41682341
Cuenlas par pagar comerciales ¥ OIS centas por pagar SE7094 203,259 21,847 11,450 H25.650
747,375 439.4_!9_ 914.058 2,34:4,01'6 4,993,993

"

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantcs pera sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos
aclivos:

Hasla 1 lad 3ul2 la§ Saflns y
Mes meses Meses 1S mis Tatal
(LN Dedlares)
31 de diciembre del 2013 '
Cuemias par cobrar comercinles ¥ otras cuentus por cobrar 2,605,946 1113146 7.852 - - 2.715.114

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1.4. Riesgo de Capital

La Compaififa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimaonio.

La Compaiiia no esld sujeta a ningin requerimiento de capital expuesto externamente.

El comité de gestién de riesgo de la Compafifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de la revision, el comilé considera el costo del capital y los riesgos
asociados. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia tiene un fndice de endendamiento del 70%
determinado como la proporcion de la deuda neta y el patrimonio.

15.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Al 3] de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia fueron como

sigue:

-

. D
(US Delares)
Activos financieros:
Ct;ﬁ'l.u amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 180,823
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,516,359
2,697,182
Pasivos financieros:
Coslo.amortizado:
Préstamos (Nota 10) 3,627,339
Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar (Nota /1) 825,650

4,452,989
15.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Financiera Administrativa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
las tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16, Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 3’000.000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por

accidn y un derecho a los dividendos, El capital autorizado estd representado por 6'000.000
acciones.

El 3} de agosto del 2013, la junla general de accionistas resolvid disminuir el capital social en
US$500.000 y fijar el capital autorizado en US$5,000,000. La escritura piblica correspondiente
fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de enero del 2014,

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2013 %
Kobualto Holding Co. LLC. Estados Unidos de Américn 2,989,800 99.66
Amelco Group LLC. Estados Unidos de América 9300 031
Dueiias Amrhein Kristel Costa Rica 200 0,03

3,000,000 100,00

16.2. Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada n absorber pérdidas incurridas.

17. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios provenientes de servicios y productos fueron como sigue:

2013
{US Datares)

Alquiler de equipos :

Formaletas 5,210,824
Cabafias saniluring 548,646
Repuestos para equipos de construccion 148,218
Servicios de mantenimiento, transporte y otros 43,747
5,951,435

29




RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores
Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimiento y reparaciones

Arriendos de bodegas y oficinus

Gestion de la Administracidn

Provision para cuentas dudosas

' Honorarios y servicios profesionales

Costo de ventas de repuestos para equipos de construceion
Publicidad, propaganda y praductos promocionales
Servicio de seguridad ;

Servicio de transporte de mercaderias a clientes
Combustible y lubricantes

Otros

19. Costos Financieros

Los costos financieros fucron como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios ( Nota 10)
Impuesto a la salida de divisas

2013

(US Deilares)
1,997,950
804,862
628,759

3,431,571

2013

(US Ddlares)

1,446,927
532,437
372,731
336,314
104,785
75.630
69,747
(3,696
60,342
48,398
46,687
40,744
233,133

3431571

213

(/S Délaves)

272,272
25.987

298,259
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

20. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

2013
(LS Dilares)
Ganancias por ventas de activos fijos 295,839
Otros 3,123
298,962

21. Saldos vy Transacciones con Partes Relacionadas
21.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes lransacciones comerciales con partes
relacionadas:

" 2013
(U8 Délares)

Intaco Ecuador S.A.:

+ Compras de equipos de construceion para alquiler 2,092,536
«  Compra de licencia de progrumas de computacidn 34,100
= " Compras de morieros y quimicos 10,275
+ Compras de activos [ijos 3,581
- Ingresos por servicio de alquiler de equipos de construceidn 334861

- Ventas de equipos de construceion 192,764
- Gastos por urriendos de bodegas v oficinas 295,293
« Costos financicros 161,375
South Pacific Trade Company S.A. (Panami):

+  Costos linancieros 11411
Ensamblajes Puertas Metdlicas y Estructurus S.A, L&S

- Comprus de eguipos de construccién para alguiler 91,200
- Compras de repuestos pura equipos de canstruccién 47,244
« Compras de activos fijos 1.967
« Ingresos por servicios de alquiler de equipos de construceion 5,955
+  Ventas de equipos de construceion 1,291
» Gastos por servicios de manlenimicnto de propiedades en alquiler 280
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RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

:
;
2
=
|

2013
(US Dilures)

Cuentas por cobrar compaiifa relacionada:

Demetal S.A. 500,000
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas:

Intaco Ecuador S.A. 567,232

Ensamblajes Puertus Melilicas y Estructuras 8.A, L&S 5740

567,802

Préstumos de compafifa relacionada;

Intuco Ecuadar S.A. 1,157,973

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compafiia relacionada, estdn
dentro de las tasas vigentes en el mercado.

Las transacciones se cfectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
21.2, Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

‘Durante el afio, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia fue la

siguiente:
2013
(US Dolares)
Beneficios a corto pluzo 142,812
Beneficios post-empleo 820
143,632

22. Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de enero
del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la Compaiifa pudicran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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23. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el 27
de enecro del 2014 con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
cstados financieros serin aprobados sin modificaciones.

s
(%]

— e s ez - . - e




Crowe Horwath..

Ramero y Asociados Cia. Ltda.
Auditores Independientes
Member Crowe Horwath International

Guayaquil

Junin 114 y Maleean
Pizo 6, Oficina B

Telf.: (593-4) 256-0655
Fax: (593-4) 258-2199

www.crowehorwath.ec

Quito

Rumipamba E2324 v
Av. Amazonas - Piso 9
Telf.: (593-2) 226-7012
Fax: (593-2) 225-7013

m §m ™ M o m m

j2 4] = n 1= [Ea ] mm

n

mra s

=1

-y ] ) ]

i ]



