Ambato, 5 de Abril del 2014

Ingeniero

AUGUSTO NARANJO
PRESIDENTE
TADEC Cia, Ltda,

Presente,

De mi consideracion:

Por el presente, pongo & su consideracion y por su digno intermedio a
los miembros de la Junta General de Socios, ¢l informe de Comisario
" Revisor de esta Compaiiia, correspondiente al ejercicio econdmico afio
2013.  El  estudio s¢ ha realizade en base a los documentos
oportunamente entregados por la adiministracion y dando cumplimiento a
lo que establecen los Estatutos sociales de  TADEC Cia. Ltda., el

Reglamento de Informe de Comisarios vy la Ley de Compaiifas,

En el transcurso del afio 2013, he procedido a realizar varias visitas a la
empresa  y revisiones a los documentos de la compatfiia, dando como
resultado un manejo y cumplimiento adecuados de las normas legales y
resoluciones tomadas por la Junta General. Tanto el sefior gerente, como
los empleados han prestado su colaboracién para el cumplimiento de mis
funciones. El control interno que se mantiene, me permite afirmar que la
custodia de los bienes de la compaiiia, asi como de la documentacion y

correspondencia son los adecuados.



Analizados los balances y anexos del periodo del 1 de enerc al 31 de
diciembre del 2013, se ha constatado que numéricamente estin
conformes. La Contabilidad se la lleva segin las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF}), los principios de Contabilidad
generalmente aceptados, tanto las cuentas como sus saldos de los grupos
de Activo, Pasivo, v Patrimonio estan de acuerdo con los que se registran

en el Libre Maycor de la Empresa.

De acuerdo a lo resucito en la Junta General el sefior gerente ha
contratade la auditoria externa v al comisario revisor, se¢ dio
cumplimiento a la resolucion de aumento de capital v cambio de

estatutos, incrementandose el capital social pagado en US $200.000 ¢ sea

de US $1'770.000 dblares a US $17970.000 délaves.

Tramite que se realizd en la Notaria Quinta del Cantén Ambato e inscrita

en el Registro mercantil el 31 de Octubre del 2013,

Manteniéndose ia Compafiia constituida de la siguiente manera:

-Dr. Luis Larrea T. participaciones por US $1°698.534 ddlares que
representa el 6,22%.

-Macuna Cia Ltda participaciones por US $202.910 ddlares que
representa el 16,30%.,

-Herederos Sr Herndn Rodriguez participaciones por US $68.556 ddlarces

que representa 3,48%.



Dejo constancia expresa de que se ha procedido a dar cumplimiento a lo

que dispone el Art. 321 de la Ley de Compafiias

Adjunto encontrard el anexo del andlisis de las principales razones o
indicadores financieros realizados en base de la informacion obtenida del

balance y estado de situacion de la empresa al 31 de Diciembre del 2013,

Seguro de contar con su atencidn y de los sefiores miembros de la Junta,

anticipo mi agradecimiento y me suscribo

Atentamente,
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Ing. Os$waldo Reinoso Nuiiez

COMISARIO REVISOR



TADEC Cia, Ltda.
INDICES FINANCIEROS COMPARATIVOS
PERIODO ECONOMICO DE ENERO A DICIEMERE

cobranza

2. Razones de Actividad
Rotacién de Activos fijos
Rotacion de activos totales

3. Razones de Renifabilidad
Margen de Rentabilidad
Rendimiento del pafrimeonto

4. Razones de Endecudamiento
Acreedores

Propio

Interna

5,56 veces
1,63 veces

28,49 %
16,59 %

42,54%
57,46 %

57,45 %

ANO 2012 ANO 2013
1. Indices Financieros
De liquidez, 2,56 2,54
Prueba Acida 1,03 (0,01
Capital de trabajo 2°245.359,73dolares  [27136.442,29 dblares
Rotaciébn  de  capital de
trabajo 3,79 veces 3,69 veces
Perfodo promedio de 61 dias 55 dias

5,22 veces
1,56 veces

28,12 %
7,43 %

36,14%
63,86 %

57,65%

COMISARIC REVISOR-2013



INFORME COMISARIO REVISOR
PAG.1
ANO 2013

INDICE DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

Los Saldos que se mantienen en las cuentas Caja, Bancos, Obligaciones
por cobrar e Inventarios, determinan que las obligaciones contraidas por
la empresa a corto plaze, si tuvieran que ser canceladas a la fecha del
analisis, se podrian cancelar los compromisos con un plazo menor de un

afio, pues por cada dolar de deuda, existe 2,54 manteniendo este indice,

Revisando la capacidad de pago de la empresa de manera mas rigurosa en
virtud de que los inventarios constituyen la parte menos liguida, pues se
requiere de un tiempo prudente para su venta y la recuperacion del dinero,
el indice de liquidez es 0,91; es decur que por cada délar de
endeudamiento, la empresa cuenta con ese valor para cubrirlo en forma

inmediata, ¢l aio anterior la empresa tenia 1,03,

CAPITAL DI TRABAJO

Este indice es un indicador de corto plazo que permite conocer la
capac_idad financiera de la empresa, para continuar con sus operaciones
bajo el supuesto de que las obligaciones se hayan cubierto con recursos
del activo corriente.

En este caso, la empresa cuenta con US$ 2°136.442,29 doblares
habiendo disminuido en USS 108.917,44 que significa un decremento

del 4,85% en relacidn al afio anterior,



INFORME COMISARIO REVISOR
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ANO 2013

El capital de trabajo en este perfodo rotd 3,69 veces, manteniéndose en
relacion al afio pasado que rotd 3,79 veces, ademas rotaron los activos
fijos 5,22 veces, y el total de activos 1,56 veces.

Bl periodo promedio de recuperacién de la cobranza se disminuyo de 61 a

55 dias.

RENTABILIDAD

En condiciones normales la empresa debe alcanzar una utilidad igual o
mayor al rendimiento de las inversiones en el mercado financiero y de
valores, al cierre del balance, los indices nos muestran que en las razones
de margen de rentabilidad gue es la utilidad bruta sobre ventas netas fue
del 28,12 %; en este caso las ventas netas disminuyeron en US$
655.148.63 ddlares en relacidn al afio pasado, lo que equivale a un
decremento del 7,44%. En la rentabilidad sobre el patrimonio tenemos
una disminucion del indice a 7,43%; debido al incremento del patrimonio
v a la vez una disminucif)n de la utilidad neta en ventas de -56,65% en
relacion al afio anterior.

Como dato referencial manifestaré que el porcentaje promedio que pagd
el mercado financiero durante el afio 2013 fue del 8% anual en

inversiones fijas minuno a 180 dias plazo.
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En este afo hay un incremento en la cuenta de activo fijo de USS$
940.054.51 doélares, y la de activo total aumentd en US$ 736.896,37

dolares.
ENDEUDAMIENTO

La proporcion  deuda total a activos, conocida como razén de
endeudamiento, mide el porcentaje de fondos totales que han
proporcionado  para el funcionamiento de la empresa, en este afio
TADEC tiene 36,14 % de fondos de acreedores y 63,86 % de fondos
propios.

El indice de endeudamiento interno que es la relacion de la totalidad del
patrimonio sobre los activos totales nos indica el valor neto que poseen

los accionistas sobre el activo es 57,65%.
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Ing. de Em i()swaldo Refmoso N.

COMISARIO REVISOR



