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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

7.

Opinign

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Compania TADEC TECNICOS
AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el pattimonio y sus flujos de efectivo por
los anos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros, mencionados en €l primer patrafo, ptesentan
razonablemente en todos los aspectos itnportantes, la situacién financiera de TADEC TECNICOS
AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Intetnacionales de Informacidén Financiera.
Bases para opintdn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
{INIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis a adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la anditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compaiifa, de conformidad con ¢l Cédigo de Fitica paia
Contadores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorias de los estados financieros en Ecuadot, hemos cumplido con las demis responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional, consideramos que
Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido propoerciona una base suficiente y adecuada para nuestra

opinién.

Responsabilidades de fa Administraciin y de fos encargados del gobierno de Ja entidad en relacion con los estados

Sfinancieras

La Adminisiracién de TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA.
LTDA.,, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, de
conformidad con Jas NII' (Marco Conceptual Aplicable) y del contrel interno que la Administracion
considerd necesatio para permitit la preparacién de estados financicros libres de desviacién material

debida a fraude o error.

La Pinta E5-38 entre Rabida y Juan Leén Mera
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En Iz preparacidn de los estados financieros, la Adminisiracién de TADEC TECNICOS
AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA., es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compaiia para continuar como nepocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha
exceplo si la Administracion tiene la intencidn de liquidar [a Compaiifa o de cesar operaciones, o bien

no exista otra alternativa mds realista.

Los encargados del gobierno de TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR
CIA. LTDA., son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera de la

Compaiiia.
Responsabilidades del anditor en relacidn con la anditoria de fos estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a frande o error, y emitir un inforine de auditotia que
contiene nuestra opini6én. Sepuridad razonable es ua alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que

los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conforinidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion matetial debida a fraude es mis elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el frande puede implicar colusibn,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ecréneas o la elusidon del

control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados cn funcidn de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evalvamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

La Pinta E5-38 entre Rabida y Juan Leon Mera
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluitmos sobre si existe o no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas

significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuat como negocio en matcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y et contenido de los estados financieros,
incluida la informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobiemo de TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL
ECUADOR CIA. LTDA., entre otras cuestiones, el alcance, momento de realizacién de la auditoria y

los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificainos en el transcurso de la auditoria,

Ambato — Ecuador, Marzo @ de 2017

OUTCONTROL CiA, LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

{ )

Juan DicZC/evallos B.

Representante Legal
RNC. No. 31445
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS

DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembrte de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Ottas cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos citculantes

Activos no circulantes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Total activo no cortiente

Total activos

Pasivos

Pasivos circulantes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivas acumulados

Total pasivos circulantes
Pasivos a largo plazo

Obligaciones financieras largo plazo
Obligaciones patronales largo plazo

Total pasivos largo plazo
Total pasivos

Pattimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados adopceion NITF
Otros Resultados Integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adinntas a los estardos financieros son parfe infepranits de estos estarios.

Notas

10

i1

12
13
14
17

12
18

19
19
19

Uss

Us$

US$

USs
Uss

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
934,664 45 855
1,405,227 1,313,345
220430 220,639
2,181,269 2,225 497
4,041,583 3,805,337
1,789,840 1,878,696
1,789,840 1,878,696
5,831,423 5,684,033
1,576 194,173
914,651 1,086,561
628.587 257,213
139.223 135,526
1,684,037 1,673,472
386,650 130,340
256,500 193,533
643,150 323,873
2,327,187 1,997,345
2,700,000 2,470,000
25.219 27,553
779,017 813,325
(34.308) .
- 375810
3.504.236 3,686,688
5,831,423 5,684,033




TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS
DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América US$)

Aiios terminados ¢l
31 de diciembte de

Notas 2016 2015

Togresos operativos

Ingresos US$ 9,766,004 10,921,583
Costos y gastos de operaciéon

Costos 6,837,773 7,758,071

Utilidad bruta 2,928,231 3,163,512

Gastos de venta 20 (971.038)  (1,010,563)

(astos administrativos 21 (1,373002)  (1,578,160)

Utilidad en operacién 584.191 574,789
Otros ingresos / (gastos)

Otros inpresos 133,774 103,243

Otros egresos (37.153) (21,177)

Gastos financieros {35,901) (53,162)

Total ottos ingresos / {gastos), neto _ 60,719 28,904
Utilidad antes de participacidn trabajadores

e impuesto & la renta 644,911 603,693

Participacidn trabajadores 96.737 90,554

Impuesto 4 la renta 128,772 117,550
Resultado integral del ejercicio Uss$ | 419,402 395,589

Las notas adjuntas a fos estardos finanderos son parte infegrante de estos estadps.
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS
DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion;
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién propiedad planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo recibido / (pagado) por obligaciones financietas
Efectivo pagado por dividendos
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de

financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes del efectivo
Lfectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en las
actividades de operacion
Utilidad Neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el flujo del efectivo
Provisién cuentas incobrables
Depreciacion
Utilidad venta de activo fijo
Provision Jubilacién patronal y desahucio
Participacidn trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos de Operacion:
Cuentas por cobwat
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagat
Pasivos Acumulados
Obligaciones patronales largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Las notas adjuntas a los estados fenancieros son parte infeprante de extos extados.

Aiios terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
9.838.733 10.977.196
(9.621.221) (10.656.398)
217.512 320.798
(92.417) (288.895)
(92.417) (288.895)
224.240 (219.391)
(160.526) (237.630)
63.714 (457.021)
188.808 (425.118)
45.855 470973
234.663 45.855
419.402 395.590
13.345 13.403
137.091 123791
(25.460) -
28.659 27.784
96.737 90.554
128.772 -
(35.586) 55.613
216 81.038
44.229 (112.789)
(171.910) (94.345)
(324.944) (146.918)
(93.040) (102.215)
- (10.708)
217,512 320.798
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CITA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —~US$)

Operaciones

La compaiiian TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA., fue
constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura pablica celebrada en la ciudad de Ambato el 15
de Mayo de 1985, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de septiembre de 1985, bajo nimero 267 se

anot6 con el namero 4493 del libro reportorio respectivo.

La compaiiia tiene como objetivo realizar sus operaciones tercantiles e industriales con el siguiente objeto:
asistencia técnica integtal en el campo agropecuatio, provision y cometcializacién de insumos en el ramo,
impottacién v comercializacion de productos agroindustriales, importacién de matetias primas para la

formulacion y fabricacién de insumos.

Para su funcionamiento ha sectotizado al pais en seis zonas ubicadas en las ciudades de: Ambato, Quito,
Cuenca, Guayaquil, Santo Domingo y Balsas; que se encontraron mediante politicas emitidas en la matriz,
La oficina principal estd ubicada en Ambato, en la Av. 22 de Enero de la via principal a 250 metros entrada

a la aparroquia Atahualpa,

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En

opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normmas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con

excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria
La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financicros de la Compafiia es el

Dolar de E.U.A., que s la moneda de curso legal en Ecuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

sipulentes:



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CITA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en ddlates de los Estados Unidos de América —US§)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion ditectamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valot tazonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, Ia Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las

categotias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicidn inicial
La Gerencia determina la clasificacién de sus instumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compafifa se describen a

continuacién:

Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacidén en el mercado activo.

La Compaiiia manticne en esta categorfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado atilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prita en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amottizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el cstado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de cotresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo gencrados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora sipnificativa, a través de un acuerdo de transferencia, y,

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CITA LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~USS$)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo franciero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o miés eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimatse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valox podtia incluit, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebta u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

en mota, o en las condiciones econoémicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Sila Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valot para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de tiesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva

pata determinar si existe deterioro de su valot.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valotr de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el impotte en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito

futuras esperadas y que atin no se hayan producido).

F1 valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados sc descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de

descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el

10



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CITA LTDA.
Notas a los Estados Financietos
Al 31de diciembre de 2016 y 2015

(Exptesado en ddlares de los Estados Unidos de América —US$)

tmporte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se tregistran
coimo ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision cotrespondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobte ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta ¢ disminuye debido a un evento que ocutre
después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por detetioto del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupeta una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compaiia determina la

clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasiftca sus instrumentos financieros pasivos segin las

categorias definidas en Ia NIC 39 coma: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagat
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés efectva. Tl
costo amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o [os costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. Ta amortizacidn de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el cotrespondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamnista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe la intencion de Hquidatlos por el importte neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,

Efectivo y equivalentes de efectivo
Tl efectivo y equivalentes de efectivo cotresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias que se

registtan a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los ptéstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiia mantiene en esta categotia al efectivo y equivalentes

de efectivo, deudores comnerciales, otras cuentas pot cobrat y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocitniento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Inventarios
Los inventarios cortespondientes a los suministros v productos terminados, estin valorados al costo
promedio de la adquisicidn. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mdas los

costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor ncto de realizacidén se determina en el precio de venta en curso ordinario del negocio menos los

costos estimados de texminacion y venta.
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Pagos anticipados
Cotresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

atnortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos
La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el

valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incutren.

La propiedad, maquinaria y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aios de vida Gtil estimada, la que se

expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacioén aplicados, son revisados al cietre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Edificios 40 afos
Magquinaria y equipo 10 afos
Mobiliatio, enseres y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afos
Programas y equipos de computacion 3 aftos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el petfodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmice y las expectativas de vida de las pactidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida G, los activos de la Compaiifa no se pondran a la

venta.

Un componente de propiedad, maquinatia y equipos o cualquier patte significativa del mismo reconocida
inicialinente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no sc espera cbtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicidn posterior.

Cualquier panancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
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entre el ingreso neto procedente de la venta y el impotte en libros del activo} se incluye en el estado de

resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe algiin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cvando una prueba anual de

deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que scan sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce & su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categotias de gastos que se

cortespondan con la funcién del activo detetiorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cietre det periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas pata
determinar el #mporte recuperable del activo desde la tiltima vex en que se teconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el impotte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el imposte en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacidn, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteriores. 1'al reversidn sc reconoce en el estado de resultado.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiifa manticne beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatotianas y se registtan con catgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacidon financiera, y que se determina anualmente en base 2 estudios

actuariales realizados por un perito independiente.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de

efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l perito.
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La politica contable de la Compaiifa pata los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el petiodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mottalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la Comnpafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisah a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, siel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las ptovisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto

del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La patticipacion a trabajadotes se registra en los resultados del afio como patte de los costos de personal y

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el impuesto a
la renta diferido, los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a
pagat), cotrespondientes al cjercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se

estima recuperat o pagar a las autoridades tributarias.

Las tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacién de dichos impottes, son las que estuvieron

vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

Reconocimiento de los Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingteso puede ser medido confiablemente, independientemente del

momento en quce se genera el pago.

T.os ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en

cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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Venta de setvicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registta cuando se entregan los bienes, de maneta simultinea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves telacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cietre del periodo sobre el que se infotma, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién.  Ta Compafiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embatpo, las circunsiancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mds alld del
control de la Compafiia. FHsos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren,

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es deterininada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

- Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico v opetativo de los bienes.
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Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estitnaciones de vida 1itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entte el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podtian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podrfa no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos

netos, se practican ajustes por detetioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos

La detetminacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributatia aplicable. La Compafiia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de

tomat decisiones sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en ateria fributaria son prudentes,
consetvadotas y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con ¢l organisino de control wibutario (Servicio de Rentas Internas), en la intetpretacion de normas, que

pudieran requerir de ajustes por impucstos en el futuro.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
postetiores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente

relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los

acontecimicntos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Tistas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los {ndices de mottalidad, debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su

naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
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cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cietre del periodo

sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

El indice de mostalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatotiana publicadas por e
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los fndices de inflacidn futuros esperados para el

pals.
- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisionces, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidon de los desembolsos
que sera necesatio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

5. Notmas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se enconiraban en vigencia
a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compaiila posiblemente aplicatd en el futuro. La Compaififa tiene la intencién de adoptar esas Notimas
cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables, aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiifa

se seflalan a continuacion;
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Aplicacion obligatoria
para periodos que

Norma Tema inicien en o después de
NICT Modifieaddn: Enidativa de reveladones 1 de enero de 2017
NIC12 Modificdén: Reconodmiento de impuestos difeddos adivos, por pérdidas no realizadas 1 de enero de 2017
NIC 40 Modificdén : Transferendas de propiedad de inversidn 1 deenero de 2018
NIIF 1 yNIC28 Mejoras anuales a NIIFs, Cido 2014-2016 1 de encro de 2018
NIIF 2 Medifiadén: Clasificadén y mediddn de transacdones de pagos basados en acdones 1 de enero de 2018
NIIF 4 Modificidon: Apliando NIIF 9 con NIIF 4 1 de encro de 2018
NITF ¢ Instramentos finanderos (Ultima fase publiada en julio 2014) 1 de enero de 2018
NIIF 12 Mejoras anuales a NIIT's, Cido 2014-2016 1 de enero de 2017
NIIF 15 Ingresos de contratos oon dientes (Sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, 1 de enero de 2018

IFRIC 18 y SIC 31)
NIIF 16 Arcendamientos {Sustituye a la NIC 17 y las interpretadones asodadas) 1 de encro de 2019
CINIIF 22 Transacdones en moneda extranjera y conteaprestadon adelantada 1 de enero de 2018

Instrumentos Financieros por Categoria

T.a composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la

sigulente manera:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

No No
Corriente corriente Cotriente cofriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de cfectivo 234,664 - 45,855 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,405,220 - 1,313,345 -
Otras cuentas por cobrar 220,430 - 220,639 -
Inventatios 2,181,269 - 2,225,497 -
Total activos financieros 4,041,683 - 3,805,337 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones fiancieras 1,576 386,650 194,173 130,340
Cuentas por pagar 914,651 - 1,086,561 -
Otras cuentas por pagar (628,587 - 257,213 -
Pasivos acumulados 139,223 - 135,526 -
Total pasivos financieros 1,684,037 386,650 1,673,472 130,340

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2016 y

2015, consisten de lo sipuiente:
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31 de diciembre de

2016 2015
Caja USs$ 5,360 8,460
Bancos nacionales 227485 33,867
Banco del Exterior 1,819 3,528
Uss 234,664 45,855

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Clientes nacionales USs§ 1,495,547 1,396,766
Provision cuentas incobrables (a) (90,320) (83,421)
US$ 1,405,227 1,313,345

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sipue:

2016 2015
Corriente US$ 1,002,344 969,602
30 dias 287,929 274,012
60 dias 83,599 72,675
90 dias 33,080 13,810
180 dis 16,060 2,037
360 dias 14,200 10,372
Mas de 360 58,336 53,358
Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$ 1,495,547 1,396,766

(#) Durante los aiios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables es:
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31 de diciembre de

2016 2015
Saldo Inicial uUs$ 83,420 107,520
Provision 13,345 13,403
Bajas (6,4406) (37,502)
Us§ 90,320 83,420

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ottas cuentas pot cobtar se formaban de la siguiente manera:

Anticipo proveedores UsS$
Garantias
Servicio de Rentas Internas
Crédito Tributario retenciones
Crédito Tributario IVA
Anticipo Impuesto a la Renta
Impuesto salida de divisas
LEmpleados
Otras

[BR5

3 de diciembre de

2016 2015
4446 12,663
5,200 12,710

82,777 93 466
135 3,017
60,409 861
54,533 84,033
333 .
12,596 13,890
220.430 220,639

10. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

Producto terminado Us§
Matetla prima
Suministros y materiales

Importaciones en transito

Uss

2016 2015
1,229,024 1,195431
811,992 837 240
135,223 183,735
5,030 9,091
2,181,269 2,225,497
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11, Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

Durante los afos 2016 y 2015, el saldo de propiedad, mobiliatio y equipo fue el signiente:

Terrenos

Edificios

Muebles y ensetres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Equipos Especializados
Instalaciones

Plania Procesadora

Vehiculos

Depreciacién acumulada

31 de diciembte de

2016 2015
US$ 549,263 549,263
1,897,885 1,897,885
64,451 63,388
18,529 18,014
62,571 57,982
200,690 197,597
8,081 8,081
54,746 54,746
345,110 362,309
(1,411,487) (1,330,568)
US§ 1,789,840 1,878,696
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12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras y sobregitos bancarios se formaban de la .

siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Sobregiros bancatios uss

Produbanco - 44,315
Tarjeta corporativa

Produbanco 1,576 1.512
Préstamos (i)

Produbanco - 148,346
Corto plazo 1,576 194,173
Préstamos (i)

Banco Promérica 9,584 14,584

Banco Pichincha 161,427 104,347

Produbanco 215,639 11,409
Largo plazo 386,650 130,340
Total obligaciones financieras US$ 388,226 323,001

(i) Por el ano 2016 la conformacién de préstamos es la siguiente:
.o ., ., . - . Largo

Institucién Operacion ~ Origen  Vencimiento Tasa Corriente plazo Saldo

Promeérica 6130395011 09/12/2010 09/11/2018 8.95% - 9,584 9,584

Pichincha 199673600 26/02/2014 10/02/2017 11.20% - 15,639 15,639

Produbanco 2581471  29/03/2016 26/03/2018 9.76% - 161,427 161,427

Produbanca  2592726-00 08/12/2016 01/06/2018 8.03% - 200,000 200,000
- 386,650 386,650
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13. Cuentas por pagar comerciales

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, cuentas por pagat se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Proveedotes nacionales USg 42 670 67,929
Proveedores extranjeros 871,981 1,018,632
Total Proveedores US$ 914,651 1,086,561

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiicdad de los saldos por pagar a proveedotes es como sigue:

01a 30 mis de

Cotriente dias 180 difas ‘Total
31 de diciembre de 2016 906,921 1,158 6,572 914,651
31 de diciembre de 2015 1,086,561 - - 1,086,561

14. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Servicio de Rentas Internas
Impuesto a la Renta Us$§ 128.772 117,550
Impuesto al Valor Agregado 90 459
Retenciones en la Fuente LR. 3,079 6,522
Retenciones de TVA 7,400 8,385
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes 10,839 13,077
Prestamos 4,506 3,807
Partes relacionadas (INota 154) 44,817 52,408
Anticipo de clientes 11,195 2,369
Depésitos en transito - 14,983
Dividendos por pagar 308.432 375,810
Otras 19,457 37,653
UUS$ 628.587 633,023
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15. Compaiifas Relacionadas y socios

Las operaciones entre la Compaitfa, sus socios y sus compafifas relacionadas, forman pacte de las

transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios

El detalle de los socios de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Numero de

Nombre De Los Socios Particibaci Participacién
arficipaciones

Luis Entique Lactea Tinajero 2,328,123.00 86.23%
Macuna Cia. Ltda. 271,955.00 10.29%
Graciela Caicedo Palacios 46,963.00 1.74%
Francisco Javier Rodtignez Caicedo 15,653.00 0.58%
Galo Hetnan Rodriguez Caicedo 15,653.00 0.58%
Juan Pable Rodriguez Caicedo 15,653.00 0.58%

2,700,000.00 100.00%

(b) Saldosy transacciones con socios y compafilas relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos y transacciones con soclos y companias relacionadas se

forman de la siguiente manera:

Cuentas por Pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2016
. Préstamo Ecuador Menor a 6 mescs 11.817
Metcedes Tinajero ] ’
Préstamo Ecuador Menot a 6 meses 33000
44,817

(¢) Administracion y alta direccién
los miembros de la alta Administracion y demis personas que asumen la gestion de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han patticipado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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16. Impuesto a la Renta corriente y diferido
a) Un resumen del Impucsto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 128,772 117,550
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 128,772 117,550

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015,

respectivamente segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembte de

2016 2015
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta US$ 548.174 513,139
Mas (menos)

Gastos no deducibles 37,153 21,177
Utilidad gravable 585,327 534,316
Tasa legal del impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado US$ 128.772 117,550

¢) Impuesto a la Renta diferido
Las transacciones de la compafifa no generan impuestos diferidos.
QOtros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

a) Situacidén fiscal
La Compafia no ha sido fiscalizada en los dltimos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa,
dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

oblipaciones tributarias.
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b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta pata el afio 2016 y 2015 es del 22%, en caso de que la
Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinatias y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, stempre y cuando efectien el cortespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el

anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

¢) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
extetior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Ecuador forman patte de la renta global y estin sujetos a retencidn en la fuente.

d} Anticipe de Impuesto a la Renta
El anticipo del impuesto a Ia renta, se determina aplicando clertos potrcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con parttes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Bl anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el

impuesto a Ia renta y no s susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

17. Pasives acumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos acumulados se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Décimo tercer sueldo USss 4,045 4,953
Décimo cuarto sueldo 0,142 6,356
Vacaciones 30,936 32,126
Fondos de reserva 1,363 1,536
Participacion trabajadores 96.737 90,554
US$ 139.223 135,526
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18. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de
2016 2015
Jubilacién patronal Uss 199,661 142,489
Provision desahucio 56,839 51,044
Us$ 256,500 193,533

Reserva pata jubilacién patronal
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suptema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mads hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que 2 la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendein derecho a la paite proporcional
de dicha jubilacion, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por

pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de

resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacién financiera:

Diciembre
2016
Saldo al inicio US$ 167,838
Costo laboral por servicios actuales 25,362
Interés neto (costo financiero) 7,318
Pérdida (ganancia) actuarial cambios en supuestos financieros 3,371
Perdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia 9,609
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13,837)
Saldo al final USs 199,661
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Durante los anos 2016, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

Diciembre
: 2016
Saldo inicial Uss 142,489
Ajustes provision afios anteriores 25,349
Provisidn 31.823
Saldo final Uss 199,661

Las hipotesis actuariales utilizadas para ejercicios anteriores 2016 son las siguientes:

Hipotesis actuariales 2016

Tasa de descuento 4.14%
Tasa de Rendimientos de activos N/A
Tasa de Incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00%
Tasa de Incremento de pensiones (en caso de tener Jubilados) N/A
Tabla de rotacidn (promedio) 13.20%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El cileulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

cmpleados y trabajadores que se separen bajo clertas circunstancias.

Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados, la siguiente tabla

resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de resultados integral y

montos reconocidos en el estado de situacion financiera:

Diciembre
2016
Saldo al inicio Uss 60.002
Costo laboral por servicios actuales 6,531
Interés neto (costo financiero) 2.616
Pérdida (ganancia) actuarial cambios en supuestos financieros 1.024
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia (13,334)
Saldo al final US$ 56,339
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Dutrante el ano 2016, el movimiento de la teserva para desahucio fue como sigue:

Diciembre
2016
Saldo inicial Us$ 51.044
Ajustes calculo actuarial afios anteriores 8.958
Provision (3,163)
Saldo final Uss$ 56,839

19, Patrimonio
a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social de la compaiiia estd constituido por US$ 2,700,000.00 en

patticipaciones, con un valor nominal de $ 1,00 cada una.
b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la uiilidad neta anual, hasta
que la gescrva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha resetva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
¢) Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera — NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acamulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NI, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los socios, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no
cottesponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrin derecho a una
patticipacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado cn absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

d} Utilidad por participacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de las ganancias por accidn es el siguiente:
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31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad del petiodo 419,402 395,589
Promedio pondetado de niimero de acciones 2,700,000 2,470,000
Utilidad basica por accién 0.16 0.16

Las utilidades por participactén han sido calculadas dividiendo el resultado del petiodo attibuible, por el
numero promedio de participaciones durante el ejercicio. La Compafifa no ha emitido deuda
convettible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
diluyentes de los inpresos por participacion de la Compaiifa.

20. Gasto de ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién se formaban de la siguiente tmanera:

31 de diciembre de

2016 2015

Gastos de personal Uss 417,180 478,458
Movilizacion 212,479 161,489
Materiales y suministros 14,290 27,383
Publicidad, Propaganda y Prensa 71,171 48,061
Mantenimiento de vehiculos 48,409 53,822
Sepuros 66,712 59,286
Servicios recibidos de terceros 44,451 39,304
Otros 1,891 33,545
Agasajos y regalos clientes 19,946 30,266
Fletes y acarreos 74,509 78,949

US$ 971,038 1,010,563

21. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién se formaban de la siguiente maneta:
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Gastos de personal Us$
Servicios recibidos de terceros
Agasajos empleados
Arriendo
Depteciacion
Impuestos y contribuciones
IVA catgado al gasto
Mantenimiento
Materiales y suministros
Movilizacion
Otros _
Provision Incobrables
Servicios Basicos
Suscripciones, prensa y revistas
US$

22.Principales contratos y acuerdos

31 de diciembre de

2016 2015
456,336 435 391
33,373 49 852
5,342 6,682
7,500 11,576
124,573 111,408
145,833 301,162
137,483 168,616
57,140 94,104
24,087 38,470
38 869 104,716
245,697 145453
13,345 13,403
83,424 90,359
4,266 6,969
1,373,002 1,578,161

La Compaiiia no mantiene contiatos a largo plazo o contratos importantes a revelat.

23. Administracién de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa historicamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a

politicas serias en ¢l complimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

Es importante anotar que las dificultades de liquidez registradas en el periodo, y el cumplimiento de las
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al

momento la empresa se encuentra desarrollando medidas para mitigar esta concentracion y evitar los

posibles riesgos.
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Riesgo de mercado
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la tecnologia

que es un punto primordial en las actividades de la compaiifa.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis estd en linea
con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversién con el objeto de cubtir adecuadamente las necesidades de fondos de cotto o largo

plazo segin el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital
La empresa tienc como objetivo de la politica de capital, mantener una esttuctura societaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios.

Riesgo de crédito
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las

aéreas que conforma el negocio.

La empresa tiene su arca comercial que se encarga de realizar las ventas y area financiera que encarga de
realizar las cobranzas como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el control tespectivo.
Ademids el negocio para la recaudacion de su facturacion lo realiza a través de medios magnéticos. Ta
misma sc realiza previa autorizacién por parte del cliente para el débito automdtico de sus cuentas

cotrientes o de ahottos al costo del servicio.

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por Ia Gerencia de la empresa, para establecer el valot justo se basa en:

Ll efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo, ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo sc mancjan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.
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24.Contingencias y compromisos

La adiministracién de Ja compaiiia al cierre de los estados financieros estd evaluando inicial la accién legal
con ex empleados de la compafiia involucrados en los faltantes determinados en la toma fisica de la

sucutsal de la oficina de Guayaquil realizada en el mes de octubte de 2014.

De acuerdo a Acta celebrada el dia 29 de Marzo de 2016 en la ciudad de Ambato, en el punto 1.- En
cuanto al problema presentado en la sucursal de la oficina de Guayaquil, se llegd a un acverdo con la jefa
de oficina pata que realice los pagos uno en abril de 2016 por 13.000,00 dolares ameticanos y otro en abril
2017 por 3.000,00; con los otros dos ex trabajadotes, uno salié del pafs y con el Dr. Cérdenas continua el

juicio.
25.Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban set

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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