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Informe de los Auditores Externos Independicntes

A los Socios de
TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA, LTDA.

Informe sobre los Estados Financieres

[lemos auditado los estados de situacién financiera adjuntes TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS
DEL ECUADOR CIA. L'1DA., al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados
intcprales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significarivas y otras notas explicativas, Los saldos al 31 de diciembre de
2013 fueron examinados por otros auditores, coyo informe de fecha Abril 7 de 2014, presenma una
opinion sin salvedad.

Responsabilidad de la Adwinistraciin de do Compasita por for estador financieros

Ia Administracién de TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DIL LCUADOR CIA. LTDA, es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
nogmas  internacionales  de informacion  financiera,  Hsta  tesponsabilidad inecluye el disefio, la
implementacion v el mantenimiento de controles internos que son velevantes para la prepacacion y
presentacin razaonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean estas causadas por fraude o error, mediante I seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiacias; v elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilicad del Anditor

Nuestra responsabilicdad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.
Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas internacionales de anditoria.  Estas normas requicren
que cumplamos con requetimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditorda para obtener cericza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencitn de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riespo de distorsiones significativas en los estados
{inancicros por faude o ervor. Al efectar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion Jos
controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion ¥ presentacion sazonable de sus estados
financieros a fin de disefdar procedimientos de anditoria adecuados a las circunstanciag, pero no con ol
proposite de expresar una opmnion sobre la efectividad del contral interno de la Compafifa, Una auditords
también comprende la evaluacion de que los principios de contabulidad utilizados son apropiados y de gue
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacion general de los estados financicros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
abrenido es suliciente y apropiada para proporcionar una basc para nuesta opinién,
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En nuestra opinitn, los estados financieres, mencionados en el primer pareato, presentan razonablemente
en todos sus aspectos sipnificativos la situacion financiees de TADEC TECNICOS
AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014, los resultados
integrales de sus operaciones, cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por lns afios que

terminaron en esas fechas, de conformidad con Mormass Internacionales de Informacidn Financiera,

Cito — Heongdor, Marza 18 de 2014

OUTCONTROL CIA. LTDA.
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Estado de Sitpacién Financicra
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

AL3] de Diciembre de
INetar 2014 2013
Activos
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efective 7  USs3 470,973 55,671
Cuentas por cobrar comerciales, neto B 1,382,360 L177,726
Otras cuentas por cobrar o 184,127 141,093
Tnvenrarios 10 2,112,708 2,152,052
Total activo corriente T._ 4,150,170 . ._".-,_5‘2'?,44&
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, ncto 1 1,713,592 1,512454
Total activo no cotriente T 4713592 1512454
Total Activo USS _ 5,863,762 5,039,900
Pasivos
Pasivos circulantes
Obligaciones financiceas 12 18§ 200,000 6,518
Cuentas por pagar comceeciales 13 1,180,906 1,111,698
Otras cucatas por pagar 14 286,581 228,692
Pazivor seunmlados 17 147,187 100,771
Total pasives circulantcs ‘_LTW-T - i.m
Pasivos a largo plazo
Obligaciones financieras largo plazo 12 243,903 29326
Obligaciones patronales lago plazo 18 176,456 220,499
Total Pasivo 2,335,038 1,768,805
Patdmonio
Capital social (9 1,570,000 1,970,000
Aporte futura capitalizacidn 11,967 1,947
Reserva lepal 19 30,389 17319
Resultados adopcion NIIF 19 B13,325 TA0, 241
Besulados acumulados 240,682 230,173
Utilidad del ejercicio 462,365 261,305
I'ntal Patrimonio s 3,528,729 3,271,005
Total Pasivo y Patrimonio US§ 5,803,762 5,039,900

Las natas adjintar a los edladar finaneieros son paite intggrante d@ estos extador,



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DLL RCUADOR CIA. LTDA,
Listado de Sitwacién Financiera
Al 31 de diciembre dec 2014 y 2013
(Expresados cn délares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembre de
Nodar 2014 2013
Ingresos 20 US§ 9,575,818 7,893,210
Costo de ventas 6,809,181 5,673,443
Utilidad btuta USS 2766637 2,219,766
Gaslo de operacian
Gasto de ventas 21 (930,751) (867,359)
Gasto de administracién 22 (1,193,717) (1,081,283)
Otros inpresos / (gastos)
Otros ingresos 138,762 180,796
Otros egresos (23,733) {16,619)
Gastos [inancicros (52,939) {38,647)
Utilidad en operacion uss 705,259 396,653
Participacion de tabajedores 105,789 59,4498
Timpuesto a la renta 137,105 15,761
Utilidad y resultado integeal del afio USS __ 462,365 261,395

Faar wotas adfuntas a Jor estadns financioros 300 paite infegrands de artar estados,
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efective
Afios terminades el 31 de diciembee de 2014 y 2013
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Piujos de efective por las actividades de operavidng
Efective recthide de clientes
Efectivo pagadn a provesdores
Efcctiva provisto por actividedes de operacidn

Flujus de cfectivo por las actividades de inversidn:
Adicipnes 3 propiedsd, mohiliario y cquipo
Wentas de activos fjos
Efectivo nefu usado cn actividades de inversidn

Flujas de efectivo pur lus actividades de finaneiamiento:
Efectivo cecibidn / (pagide} por oblipacinnes financicis
Efectivo (pagido) poe dividendos
Efective recibido / capital social
Hfectivo (pagade) por oblizaciones labocales
Efectivo {pagado) por reseova lepal
Efective recibide pos sevalorieaciti del patrimonio
Efective {pagado) pur spocee futuras cafﬁiﬂﬂzarlrmn
Ffective (pigada) por wielidades no distibuidas

Efectivo nete windo en actividades de financiamicnta

Aumero netw del efectivo y eguivalentes de efective
Efectivo v equivalentes al ingcio del 2fio
Efcctive y equivalenies al final del aiio

Concilincién de la utilidad neta al efectivo neto etilizado on lag actividedes de aperacidn

ITtilicled Neta

Apnztes pars congiliar la olidad neta con el Hujo de efective pravisto en setvidiules de opercion.

Provisidn Cuentas Ineolinibles

Tlepreciaciones

Udlidad venta agtivos Bjos

Pénlida venta activos fijos

Provizidn jolnlacién patronal

Reversitn jubilicidn patconal

Particigacion trabajadores

Impuestoa Ia Renta

Chtras

Camlzios Metos en Activos ¥ fasives de Operacidn
Cuentas por Cobear

Oiras cuentas por Cohear

Inventarios

Proveedores

Ohteas Coeotas por Pagar

Pasivos acmmulydos

Obligacinnes patiendles dgy plazo

Efectivo neto peaviaio en actividades de apecaeldn

Lar notas adinntar o for axfadas Fuancieror ton parle infagrante de estor estavlay,

A de diclembre de
w0l 2013
Uss 0,449,091 8,006,487
(8.064,088) _ (1587.978)
U 485,003 509,509
(314,554 (73,780
44911 .
1155 (269,643) {75,750}
137,758 {351,687
(237,815) -
" 200,000
- {104,152
5 (2803)
- 104,152
= {'?.53'?}
% (280489
Uss 199,943 (437,511)
15,303 {3,191)
55671 50462
Uss 470,973 55,671
8% 162,365 248,325
10,627 11,066
08,135 83905
{31,102) .
Ma -
10,281 -
(20,124)
105,789 =
137,105 =
535 802
{215.262) 140,334
{12,129) 44,47
19,243 {38412
69,208 43,578
(12,216) {9.765)
(60,373 (24,399)
{1,116) 2355
(33 485,003 500,500




TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en dolates de los Estados Unidos de América ~USS)

1. Operaciones
Tadec Téenicos Agropecuarios del Ecuador Cla, Ltda,, es una Compadia constiniida legalmente en la
ciudad de Ambato de la Provincia de Tungurabua, Repitblica de Bl Eeuador ¢l 15 de muyo de 1985, ¢
inscrita el 16 de septiembre de 1985, bajo ol nimero 267 del Registro Mercantil, con niimero 4493 del libro

repertono,

El objeto zocal de la compaiifa es: realizar sus opersciones mercantiles ¢ industriales con ¢l siguicnte
objeto: Asistencia téenica integral en el campo agropecuario, provisién y comercializacion de insumos en el
ramo, importacién y comercializacidn de productos agroindustnales, importacién de materias primas para
la formulacidn y fabrcacidn de insumos...ctc,

Para su funcionamiento ha sectotizado al pais en seis zonas ublcadas en las ciudades de: Ambato, Quito,
Cuenca, Guayaquil, Santo Domingo y Balsas; que se controlan medianre politicas emitidas desde la matriz,

La oficing principal estd ubicada en Ambato, en la Av. 22 de Enero de la Via Principal a 250 metros
entrada a la parroquin Atahualpa,

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacidn de la Junta General de Socios. Ea
opinitn de la perencia, estos estados Ninancieros serin aprobados sin modificacién,

2. Bases de Presentacion de los Estados Pinancicros
Los presentes estados financicros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de acuerdo con
las normas intermacionales de informacién fnanciera (NTIF), emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integgal, explicita y sin reservas de las
refeddas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la hase del costo histdeco, con
excepeion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales,

Unidad Monetaria
La moneda utilizada pata la preparacion y presentacidn de los estados financieros de la {lompafia es el

Délar de 13 ULA., que es la moneda de curso legal en Eceador

3. Resumen de Pollticas Contables Significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados finsncieros son las
siguientes:



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US§)

Todos los activos financierns se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
lFansaceian directamente atribuibles, cxcepto en ¢l caso de los actives financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambices en resultadas,

A la fecha de los estados fnancieros, [a Compaiia clasifica sug insramentos financicros activos sepin las

categorias definidas en la NTC 39,

Reconocimiento y medicién inicial
T.a Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
imicial, Los aspectos mids relevantes de estas catepordas aplicables a la Companda se deseriben a

confinuacion:

Medician posterior
Préstaimos v cuentas por cobrar

Lo préstamos y las euentas por cabrar, son activos financieres con pagos fjos y determinables que no

tenen colzacion en el mercado active,

La Compaiia mantiene cn esta categora al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar v cugntas por cobrar a entdades relacionadas.

Después del reconacimiento intcial, estos activos fnancieros se miden al costo amortizade wtilizando el
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriorn del valar. El costo amortizado se calcula
tomando en cuents cualquier descuento o prima on la adgusicién, y las comisiones o las costos que son

una parte integrante de la tasa de interds efectiva,

La amortizacidn de la tasa de interés efectiva g¢ reconoce en el estado de resultados como ingreso
finunciero. Las pérdidas que resulten de un detetioro del walor se reconocen en el estado de sesultados

como costo Onanciern,

Baja en cuentas

Un activo finnnciere o, de corresponder, patte de un activo financiero o parcte de un grupe de activos
linancietos sintlares, se da de baja en cuentas cuando:

®  Hayan expirade los derechos contractuales a recibir los flujes de efective generados por el acuva,

®  Se hayan transfeddo los derechos contractuales solbe los fAujos de efectivo generados por el activo,

o se haya asumido una obligacion de papar a un tercero la totalidad de esos fujos de efectivo sin una



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Exprerado en délares de los Estados Unidos de América =15§)

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

& Se hayan transferide sustancialmente todos los desgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active; o no se hayan ni transferdo ni retenido sustancialmente todos los desgos ¥ bene ficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferide o control sobre el mismo,

Deterioro del valor de los activos fnancicros

Al cierre de cada perdodo sobre el que se informa, la Compaiis evaltia st existe alguna evidencia objeriva
de que un activo financiern o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valer, Un
activo financicro o vn grupo de aclivos Onancieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objeriva de deterioro de cse valor como resultado de uno o mis cventos ocourddos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la péedida™), v ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sohre los flujos de cfective futuros estimados generados por ol activo financers o

el prupo de activos financieros, y ese Impacto puede estimarse de manera fable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre oteos, indicios rales comn que los dendores o
un grapo de dendores se encuenttan con dificultades Hnancieras significativas, el ineomplimiento o mora
en oz pagos de la deada por capital o intereses, la probalbalidad de que se declaren en quiebra 1 adopten
otra forma de reorganizacion fnancicra, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucidn
medible en los Awos de efectiva Tuluras estimiados, asi comio cambios adversos en el estado de los pagos

en mora, o en las condiciones econdmicas que se corrclacionan con los incumplimicntos,

Deterioto de activos financieros contabilizados al costo umortizado

Para los activos financieros: contabilizados al costo amartizado, la Compania primera evalda si existe
evidencia objeriva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente  sipnificativos, o de manera colectiva para los activos fnancieros que no son

individualmente significarivis.

Sila Compadia determing gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo [nanciero
evalundo de muaners individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caractorisocns de resgo de orédito similates, v los evalia de maners colectiva

para determinat si existe deterioro de su walar.

Los activos que se evalian de manera individual para determanar si cxiste deteriore de su valor, y par los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sgue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion
de deterioro del valor de manera colectiva, 3i existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deteriore del valor, ¢l importe de la pérdida se mide coma la diferencia entre el imporre en libros del
activa v el valor presente de los Hujos de efective fumres esdmados, (excluyendo las pérdidas de crédito

Fituras esperadas y que atn no se hayan producidal. El walor presente de los flujos de efective futuras

4



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.
MNotas a los Estados Financierns
Al 31 de dicicmbre de 2014 y 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

estimados se descuenta 2 la tasa de interés efectiva original de los activos financieros, Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medie coalquier pérdida por detetioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual,

Ll importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconnce en ¢l estado de resultados, Los intereses panados se sipuen devengando sobre ¢l
umporte en libros reducido del active, wtilizando la tasa de intertés anlivads rara descontar los flujos de
electivo fumiros a los fines de medir la pérdida por deterioroe del valor. Los intereses panados se registzan
como inpreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisidn correspandiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que subre ellos
pudicran existir se cfectivizaron o transfideron la Compadia. 8i en un ejercicio posterier, el importe
estimado de la péedida por detenioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocumre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posterionmente se recupera una pactida que
fue imputada a pérdida, ¢l recupero se acredita como costo financiero en ¢l estado de resuliados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inivial

Los pastvos financieros cubiertos por la N1C 39 se clasifican come; pasivos [inancierns &l valor razanable
con cambins en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados comao
mstrumentos de coberlura en una cobertum chesz, sepin coreespondi. La Compania determina |a
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconncimiento inicial.

Todos los pasives financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de reansaccidn directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados Bnancieros, I Compatia clasifica sus instrumentos Hnancieros pasivos segin las
catepotias definidas en la NIC 39 comor (i) pastvos por préstamos y cuenias por pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantiene en esta cateporda los acreedores comerciales, otras cuenras por pagar ¥ cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
sc miden al costo amorizado, utlizande o método de b asa de interés efectiva

Las ganancias v pérdidas sc reconocen en el estado de resultados cuando los pasives sc dan de baja, asi
comp también a wavés del proceso de amortizacion, a través del mélodo de ln rasa de interés efectiva. Bl
costo amartizado ge caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adyguisicidn y las

10



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2004 v 2013

{Expresado en ddlarcs de los Estados Unidos de América =1US5)

comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacian de la

tasa e inlerés efectiva 58 reconaoce coma costo Gnanclero en el estado de resultados,

Baja en cuentas
Un pasivo fnanciero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contralo se

haya pagado o cancelado, o hava vencido,

Cuando un pasivo fnanciero existe es reemplazado por otto pasive proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modilican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se rata como una baja del pasivo original v el
teconocimiento de un nuevn pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resuliados,

Compensacion de instromentos linancieros

Lo activos financierns v las pasivos financieros se compensan de manesa que se nforma el inporte neto
en ¢l estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho acrual legalmente exipible de
compensar los importes reconocidos, v existe la intencion de liquidardos por ¢l importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forme simultines,

Efectivo y equivalentes de efectivo
[l efective v equivalentes de efectivo corresponden al chectivo en caja v cuentas corrientes bapcarias que

so repistran g su costo Mstérico, gue no difiere significarivamenre de su valor de realizacion.

Préstamos v cuentas por cobrar

las préstamos § las cuentas por cobrar, son activos financieres con pagos fijos y determinables que no
tienen cotzacion en el mercado sctive, Ta Compania mantiene en esta categoria al efectivo v equivalentes
de efective, dendores cometciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconacimiento inicial, ¢stos activos financieros se miden al costo amortizade utilizando ol
mélodo de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, Bl costo gmortizado se calculs
tomando co cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion, y las comizsiones o los costos gue son

1 parte inteprante de la tasa de interés efectiva,

Ta amortizacion de la trsa de ioterés efectvn scoreconoce en el estado de resultades como ingresn
financiers. Tas pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconccen cn el estado de resultados

commn costa financiero.
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Inventarios

Los invenrarios correspondicntes a suministros vy productos terminados, estdn valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en teinsito estén valorados al costo de importacion mis los
costos relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

Ll valor neto de realizacidn se deteeming en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta,

Pagos anticipados
Comesponden principalmente a scguros, ardendos ¥ otros servicios pagados por anticipado que se
amartizan en linca recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos
La propicdad, maquinaria y equipo s¢ cncuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las

posibles pérdidas por detedoro de su valar

Fl costo de adquisicidn incluye el precio de compra, el precio de compra o costo de instalacidn es ol
importe total pagado y el valor mzonable de cualquier otea conteprestacién entrepada para sdguiric el
active,

Los gastos de reparacion y maniénimiento mnnano sc cargan a las cuentas de resultados del gjercicio cn

(uie S INCUTTEn.
La propicdad, maguinaria y equipo se deprecian desde el momento cn que los bicnes estdn en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afos de vida Geil estimada, la que se

LRPIEEL U A0

Los métodos y perindos de depreciacidn aplicados, son revigados al clerre de eada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida anl estmada de Jos bienes, son:

Edificios Hasta 40 anos
Maquinaria y equipo Hasta 10 afos
Mobiliaro, enseres y equapos Hasta 10 ados
Vehiculos Hasta 5 afos
Programas v equipos de computacidn Hasta 3 ados
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Fl valor residual de estos actives, la vida (il y el métade de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuees necesario, a la fecha de cada balance peneral para ascpuorar gue el método y el petiodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de wida de laz partidas de
propiedad, maguinaria, muebles y equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida Gtil, los actives de la Compafiia no se pondrdn a la

VoL,

Un componente de propiedad, maquinaria v equipos o cualguier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de sa disposicidn o cuando no se espera obtener benelicios

econdmicos fniros por su uso o disposicion posierior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante 4l momento del retiro del activo {caleulada comeo la diferencia
eatre ¢l ingreso nelo procedente de la venea y el importe en libros del active) se ineluye en el estado de
resultados integrales en cl ano en que se retire el activo.

Deteriora de Ios Activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre ol que se informa, la Compaiia evalta st extste algia indicio de
que un active pudiers estar detedorado en su valor, Si existe (4l indicio, o cuando una prueba anual de

deterioro del valor para un active es requenda, la Compaiida estima ¢l importe recuperabile de ese activa,

Ll importe recuperable de un active es el mayor valor entre ¢l valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de ua actvo o de una unidad generadors de efecrivo, y su valor en uso, y se determing para un
activo indiadual, salvo que el activa no genere flujos de efective que sean sustancialmente independientes

de lns de orros actives o grupos de aclives.

Cuando el importe en lheos deoun active o de ung unedad peneradars de efective excede su impore
P B [

recuperable, €l aetivo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe récuperable,

Las pérdidas por deteriora del valor correspondientes a lus operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas cateporias de gastos que se

corespondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobre si existe alpdn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. 31 existiese tal indicio, la Compania efecnia una estimacién del imporre
recuperable del active o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconooids previamente solamente se revierle si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas paa
determinar ¢l importe recuperable del activo desde la aldma vez en gue se reconocid una pérdida por

deteriora del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no

13
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cxoeda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinade, neto de la
depreciacitn, st no se hublese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios

anteeiotes, Tal teversidn se reconoce en el estado de resuleado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaitia mantiene beneficios por concepte de jubilacidn patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicio y su pasivo tepresenta el valor presente de la
olbligacidn a la fecha del estado de sinsacion financiera, ¥ gue se determing anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la oblipacian de beneficio definido
se: determing descontanda los tujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interds determinada

por el perit,

La politica contable de la Compania para los planes de heneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias acluariales en su totalidad en el estado de resultados integeales en el perodo en el que ocurren.

Las suposiciones pata dererminar el estudio actuatial incluyen determinaciones de asas de descuento,
variaciones on los sueldos y salados, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el

monto minime de las pensiones jubilares, entre otros,

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son ceconocidas cuande I Comparida tiene una obligacidn presente (legal o wnplicita)
como resuliado. de un evente pasado, s probable que s Compadiia lenga que desprenderse de recursns

para cancelar las obligacienes y cuando pueds hacerse una eatimacion fiable del importe de la musma,

Las provisiones se revisan # ¢ada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para ceflejar la mejor

eslimacion gue se [enga a esa techin.

i ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, Ias provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mescado antes de impuestos que refleja, coando corresponds, los nesgos cspecificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuente, of aumento de la provisidn peoducto del paso del tempao se reconoce

como un costor Ananciera en el estado de resulrados.

Participacion a teabajadores en las utilidades
T.a participacicn a trabajadores se registea en los resultados del ano como parce de los costos de personal y

se calenla aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesio 4 la renta corriente
El gaste por smpuesto a b renta del ano, incluyve tanto el impuesto a la renta corriente como ol imput:sm a

I renta diterido,
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Los aclivos vy pasives relacionades 2 impuesto a4 la renta {erédilo vibutado/fimpuesto o pagar),
cortespondientes al ejercicio acmaal y a cjorcicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperat o pagar a las autoridades tibutarias,  Tas tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositho.

Reconoeimicnto de lus Ingresos

Los ingrezos se reconocen cuandn es probable que lns beneficioz econdmicos asociados 4 la rransaccidn
thuyan a la Compadida y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, mdependientemente del
momento en que se geneta el pago, Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por cecibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuesios mi aranceles,

Venta de servicios
Los inpresos procedentes de la venta de sepdicios se reconocen en funcion al servicio conteatado por los
clientes, el cual se factura mensuplmente. Cuslquier diferencia entre el servicia contratada v el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente,

Reconocimiento de costos y gastos
L1 coste de venias se registea cuando se entregan los bienes, de maners sinultanea al reconocimiento de

los inpresos por la correspondiente veala.

Los otros costos v gastos se reconocen o medida que se devengan, independicntemente del momento en

fue se pagan, v se repistran en los perodos con los cuales se relacionan,
Uso de juicios, estimaciones y supuertos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la perencia deba realizar juicios,
esimaclones ¥ suposiciones comtables que afectan los nportes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos

informardos,

o  Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones <laves relacionadas con el Tulure v otras Tuentes claves de estimaciones  de
incertidumbres a la fecha de cieese del pedodo sobre el que se informa, gue tenen un alto despo de
acasionar ajustes significativos sobre las importes en libros de los activos ¢ los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen o continuacidn,
La Campania ha basado sus supesiciones § esnmaciones considerando los parfmetros disponibles al

momento de la prepamcion de los estados financieros, Sin embargo, Tas dreunstancias v las
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suposiciones achiales sohre los acontecimientos futuros podrian vasar debido a cambios en ¢l mercado
o a citcunstancias que sugjan mis allé del control de la Companfa. Fsos cambios se reflejan en las

suposiciones en ol momento en que ellos omarren,

Dstimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacidn para cuentas dudosas de devndores comerciales es determinada por In gerencia de Ia
Compaiila, en base a una evaluncidn de la antipiiedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de

tecuperacidn de los mismas,

Estimacitn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La eztimacion para inventarios de lento movimiente, en mal estado y obsolero es determinada en base al

estado Hsico y operativo de los bienes.

Vida itil de activo fijo

Tas estimaciones de vida 0dl se basan principalmente en las provecciones de uso Ao de los activos,
Ln aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gul de los activos deberda disminuirse, se
deprecia el exceso catee el valor en libros neto y el valor de recupergcion estimado, de acuerdo a la vida
Otil restante revisada, Factores rales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrian hacer gue la vida Gl de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de lus activos no financieros

La Compania evalia los acrivos o prupos de actvos pot detedore coindo eventos o cambios en las
ciccunstancias indican que el valor en libros de un activo pedria no ser recuperable. Frente a la
existencin Je activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingrezos

actos, se practican ajustes por deteriars de valor con cargo a los resultados del pedodo

Impuestos
Ta determinacitn de las oblipaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compadfa cuenta con asesoria protesional en marteria trbutacia al momento de

tonmar decisiones sobwe asuntos mbutacios.

Adn cuando la Compaida considers que sus estimaciones en maleds tibulatia son prudentes,
conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surple discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Tnternas), en la interpretactin de normas, que

pudicran reguerir de ajustes por impnestos en el fanaro,

Dichide o que la Compania considera remota la probabilidad de Btgos de cardeter tnbutario y
posterinres desembolsos como consecuencia de ello, ne se ha reconocido ninglin pasivo contingente

relacionado con dmpaestos,
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o Obligaciones por beneficios post-emplen
Ll valor presente de laz obligaciones de planes de pensidn se determing mediame valuaciones
actuariales. Las waluaciones actuariales implican varias suposiciones que podeian diferr de los

acontecimientos que electivamente tendein lupar en el future,

Listas suposiciones incloyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos saladales futuros y

los indices de morralidad.

Diehido a 1a complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
oblipaciones por beneficios definidos son  exrremadamente sensibles o los cambivs en estas
suposiciones. Tndas estas suposiciones sc revisan a cada fecha de clerre del penodo sobre el que se

informa.

Para la deterininacian de Ta tasa de descuento, el petito considerd las tasas de interés de bonos enutidos
pot el gobierno, en vista de que cn Devador no existe un mercado de valores amplio sepin indiea el
pérrafo 78 de la NIC 19,

Ll indice de mortalidad se hasa en las tablas biométricas de cxperiencia couatordana publicadas por
Tnstinue Fewatoriano de Sepuridad Social (LESS) septin RO, No, 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salardos v pensiones se basan en los indices de inflacidn fururos esperados para o

[ais.

¢ Provisiones
Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impoite de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las cstimaciones realizacas.

La determinacitn de Ta cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gue serd necesario papar por la correspondiente obligacién, romando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del petindo, incluyendo la opinitn de expertos independientes tales

como asesores legales ¥ consuliores.

5, MNormas loternaclonales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia
a ln fecha de cmision de los estedos Aoancieros, Fao este sentida, se indican las Normas cmitidas que
Compania  posiblemente aplicard en el futuro. La Compania tiene Ta intencidn de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, si es gue les son aplieables,
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Mormg

I 32 (enmienda)

NTIF 10, NTT 12
y NIC 27

MTE 30

CINII 21

MIIF @ (2009 , 2000 y 201%)

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compariia se sefialan a continuacion:

o

NIC 32 Compe

Asuanio

Compensacidn de sctivos financieros ¥

p:ﬁlvus financiecos
Fotidades de mversdon

Informacidn a revelar solice el importe
recupecable de activios no Ananclecos

Gravimenss

Instrumenoos fnancicros

Fingncigros

Efccova a
partr de

| ce enera de 2014

| de enero de 2014

| de enero de 2004

| deonero de 2014

Tas enmiendas a la NI1C 32 clasifican los cntenos de compensacidn explicanda cvando una entidad
tiene actualmente un derecha lemlments exigible de compensar y cudnde la lgoidacidén bmta es
equivalente a la liguidacion neta, Estas enmicndas son efectivas para petodos snuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2014, con adopeidn temprana permitida, Mo se espera que las

enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estadoes financieres de la Compariia.

NI 2 Instamentes (nancieros:

Ta NITF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicidn de activos financieros.  La
MU 9 20107 introduce cambios con relacidn a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013) adiciona
requerimientos para la contabilidad de cobertueas. Bl IASE actualmente dene un proyecio aciivo pard
hacer modificaciones limitadas a ks elasificaeidn y requerimientos de medicidn de la NUF 9 y adicionar

requerimientos para dircecionar el deterioro de activos fingneicros,

Tos requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significative respecto a los existentes en la
MNIC 39 sobre los actives financierns, La NITF 9 (2009) contiene dos cateporias principales de medicion
para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable, Un activo financiera se mide al costo
amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con ¢l fin de
obtener flujos de cfective contractuales v los Womines contractuales del active dan lugar, en las fechas
especificadas, a flyjos de efectivo que son dnicamente papos del principal y los intereses sobre ol
principal pendiente. Todos los demds activos Onancieres se valoran por su valor razonable. La NIIF 9
(2009 eliming las caregorias de inversiones manteaidas hasta ol vencimiento, disponibles para la venta y

préseamos y cucntas por cobrar existentes en la NIC 39,
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La NI 9 (2010) adictona un requisito en relacion con los pasivos fnancieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en ¢l valor razonable que sean atdbuibles al riespo de crédito del
pasivo en otros resultados inlegrales, en vez de en resultados. La NI Y (2013) adiciona requisitos pata
la contabilidad de coberturas que alinean # ésta mds estrechamente con la administeacion de tiespos.

La fecha de adopeidn abligatoria de la NIIF 9 oo ha sido especificada, pero se determinard cuando se
finalicen las fases atn pendientes. Sin embargo, su adopeibn temprana es permitida.  La
Administracion de la Compadia ha iniciado o] proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma;
sin embargo, no se anticipa que la adopcién de la NITF 9 tenga un impacto impostante en los activos y
pasivos fnancieros de la Compaiia.

6. Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la

sipuicnte mancry:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Corrente No cordente Coeriente  No corricnte

Activos financleros medidos al valor nominal
Electivo y cquivalentes de electivo 470,973 . 55,671
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,382 360 . 1,177,726 =
Cizas cuentas por cobrar 154,127 141,998 ~
Invenlanios 2,112,708 2152052
Tuotal actives financieros 4,150,170 - 3,527 Ad6 -
Pasivos financieros medidos al costo
Oibligaciones fnancicins 200,000 76,819 -
Cuentis por pagar [, TE09046 1,111,698 -
Cleras cusnlay por papar 286,581 228,602
Pasives acumuladoy 147,187 . 1m,771
Total pasivos financieros _ LB14,674 £ 1,518,980 :

==

Fl efectvo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, v oteas cuentas por cobrar se aproximan a
valor justo debido a la namiraleza de corto plazo de cstos instrumentos,
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7. Lfectivo y equivalentes de efectivo,

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y

2013, consisten de lo sipuiente:

Caja
Bancaos nacionales

Bancos del exterior

31 de diciembre de

20 2013
LSS 8,460 7,540
462,313 47,156
200 Y75
Us$ 470,973 55,671

(#) La Compania mantene sus coentas correntes en dolares de los Hstados Unidos de Amésica en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libee disponibilidad y no generan intereses, Asf

tambica la caja consatuye fondos destinados para adguisiclones menores que son mantenidos en la

Compariia.

{b) Ta Companifa mantiene sus caentas en euro en entidades financieras del exterior ¥ no generan

intereses,

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobiear eomerciales al 31 de diciembee de 2014 v 2013, se fotmaban de la siguiente maners:

Clientes

Prowiston cuentas incoheables

A1 de diciembre de

2014 2013
US3 1,489,881 1,277,120
(107,520) (99,394)

USS 1,382,360 1,177,726

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antipiicdad del saldo de cuentas por cobrar clientes es coma sipoe:
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Slde diciembrede 2014

2014 : 2013
Corriente 1,064,630 #11,11091
30 s 3 2R4,327.25
&0 dhias 244,171 91,297.36
90 dias 50,071 14,005.71
LHG s 24,423 5,324.82
360 dins 21,432 T1,054.03
Mis de 360 85,167

1,480,884 1,277,120

{a) TDhuante los ados 2014 ¢ 2013, el movimiento de la estimacidn pasa cueneas incohrables fue como

sipue:
2014 2013
Salde indeial LI5S 09,304 BE,A29
Provisidn 10627 £2.59
Bajay (2,501) 994
LSS 107,520 99,394

9, Otras cuentas por cobrar
Las ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Anticipo proveedores LISH 9,934 3,335
Crataniias G,350 B350
Servicio de Rentas Internas
Crédito cributario retenciones 124 609 108,236
Créditn mibulamno TVA - 3,296
Anticipo fmpuesto ala renta 3,826 1(k585
Impuesto salida de divisas 34,400 -
Frpleados L1t 760
{tras L 5,936
uss 184,127 141,998
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10, Inventarios
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

3 de diciembre de

2014 2013
Producro rerminadn Lss 1,004 GRs 1,112,959
Materia prima BY0. 218 004,086
Suministros y ondetales 193,964 127,725
Importaciones en (rinsito 15,437 7,283
uss 2,112,708 2,152,052

11, Propiedad, maquinaria y equipos
Drarante los afdos 2014 y 2013, el saldo de propiedad, magquinaria, y equipo fue el siguiente:

3lde diciecmbre de

2014 2013
Terrenos LI=5 540263 461,263
Construccidn £0,045 -
Lidificios | 628,600 1,628,600
Mluebles v enseres 51,074 48,238
Fouipo de oficing 17,752 14,550
Houipos de computacian 35,315 49,822
Bouipos especializados 121,604 187,177
listalaciones 8,081 ERIES]
Planta procesador 34,746 54,746
Vehiculos FH2.990 222057
Depreciacion acumulada fL206,77T) (1,162,080

LSS 1,713,592 1512454
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TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Ad 31 de diciembre de 2004 v 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —1IS§)
12, Obligaciones financicras

Al 31 de diciembre de 20014 y 2013, las obligaciones fnancieras se formaban de la siguiente maneri

31 de diciembre de

24 2013

Banco Pichincla LI5s 200,000 6,419
Corlo plavo 200,004 76,819
Banco Peoamerica 17,391 21,074
Produbanco 141,557 1352
Banco del Pichincha 184,955 =
Corto plazo 343903 29,324
Total obligaciones financlcras LI5S 543,903 106,145_

A continuacion la conformacion de las oblipaciones fAnancieras al 31 de diciembre de 2014

Tnatitncicn Operacidn Origen Vencimiento  Tasa Cuocrlente Largo plazo Salda
Banco Pichincha 1996756-00  26/02,/2004  10/02/2017  11.20% 200,000 184,855 384,055
Banco Proamericn 2007407-00  09/12/2000  09/11/2018 B.93% - 17,391 17,391
Produbanco 2179784000 210172004 15401/2016  10.21% 0 141 557 141,557

200,000 343,903 53,903

13. Cuentas por pagar comerciales

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar comerciales se formabuan de la siguiente maneea:

31 de diciembre de
2014 2013
Prowesdores
Macionales 1155 65,148 THT13
Exterior 1,115,758 1,031,984
USS_ 1180006 1,114,698
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Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, 1a antipiiedad de los saldos por pagar a proveedores v otras cucatas

PDI PREZAL SO0 GO 5]..'!'-1"1.!1.‘::'

a3l 3ladd fila90  91a180

Corriente dias dias dias dias Tatal
31 de diciembre de 2014 1,176,198  4.707.00 = = - 1,180,906
31 de diciembre de 2013 LI11,698 - - - - 1111604

14, Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, oteas cucntas por pagar se formaban de la sipuiente manera:

31 de diciembre de

Nota 2014 2013

Servicio de Rentaz Internas

Impuesto a la Renta LIs% 137,105 75,761

lmpuesto al Valor Agregado 1,008 5,633

Retencianes en Ia foente de Trapuesta a la Renta 16,299 4611

Retenciones de IVA 11,407 6,732

Impuesto salida de divisas [,749 31,017
Instituto Feualoriano de Sepuridad Social

Aportes 11,755 BO3H

Préstamos 3,241 3,008
Partes relacionadas 15(T) 63,127 43,155
Antfreipo clientes 4,333 T.327
Pepositos en trinsito L6050 9.573
tras 20,458 12,848

Lsg 286,581 228,692

15, Compaiias Relacionadas v Socios

Tas operaciones entre la Compaiiia, sus socios y sus compatias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones,

() Socios
El detalle de los parricipaeicnes de la Campaiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
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Miamern de Participacion

Nombre de socios ~ participaciones "o

Luiz Entique Larrea Tinajero 1,698,089 86.23%
Macuna Cia, Tida, 202,778 10.29%;
Giraciela Catcedo Palacios 34,267 1.74%;
I'rancisco |avier Rodgues Catcedo 1422 0.58%
Cialo Ternin Boddgue: Caiceda 1,422 0.58%0
Juan Pable Rodrigues Caicedo 11422 0.58%

1,970,000 100.00%

() Baldos v transacciones con socios v compaifilas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2004, los saldos y transacciones con socios y compaiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera;

Cuentas por pagar Maturaleza ~ Origen Vencimiento 14
Mercedes Tinajero Préstamo Levador  Benor a 6 meses 63,127
63,127

(€} Administracion y alta direccidon
Los miembros de la alta Administracidn y demds personas que asumen la gesudn de gerenciag,
incluyendo a la gerencia peneral, asi como los socios que la representen, no han participadoe al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habiales v/o relevantes.

16. Impuesto a la Renta Corrdente y Diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corrente y difendo carpade a resultados es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta cordenie 137,105 75,761
Total impuesto a la renta diferido A s
Total gaste por impuesto o la renta del ejercicio 137,105 75,761

b)  Impucsto ala renta corriente

26



TADEC TECNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CiA, LTDA,
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Una conciliascion entee La pérdida v utilidad por los afios rerminados el 31 de diciembre del 2014 ¢

2013, respectivamente segiin estados fAnancieros y ln utilidad gravable es como sipue:

31 de diciembre de

2014 2013

Litilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 599470 337,155
Mdas (menos)

Oastos no deducibles 23,733 lo614

Deducciones - {9,408
Lhilidad gravable (23,203 344,367
Tasa legal del impuesto 22% 22%
lmpuesto a la renea causado 137,105 73,761

Orros asuntos relacionados con el Impuestn a la Renta,

a) Situacion fiscal

La Compaida no ha sido Hscalizada en los tltimos anos, de acuerdo con disposiciones legales, la
aroridad triburada tiene la facullad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declarpeidn del impuesto o la rents, siempre y coande hays cumplide oporminagmente con Jas

oblipiciones tibutarias,

b} Tasa de impuesto

c)

La tasa para el cilonlo del impuesto g la renty a parte del ano 2013 es el 22%, en caso de gue 1a
Compania reinvierta sus utlidades en el paiz en maguinarias y equipos nuevos gue se utilicen pata su
actividad productiva, podida oblener un descuente de 10 puatos porcentuales sohre el monta
reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente aumenro de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente ario.

Lle acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que ¢l anticipo de impuesto a la renta
sea mayor gue el impuesto a e renta causado o este impuesto g la ventd cavsado no existives, el
nnticipn de impuesm a la renta constinnye anpuesto q la rents minime,

Dividendos en efectivo
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Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagades o sociedades locales y 2 sociedades del
exteriot que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Tos dividendos repartidos 2 petsonas naturales

en Couador forman pacte de la rente global yoestin sujetos a retencion en la fuente,
d) Anticipo de Impuesto a la Renta
El anricipo del impuesto a la renta, se determing aplicando ciertos porcentajes 4l monto del activo total
{excepto cuentas pot cobrar que no sean con partes relacionadas), pawimonio total, inpresos pravables
v eoslos yoeastos dedocilles. Bl anticipo del impuesto 2 1a renta seed compensado con el impuesto o la
renta y no es susceptible de devolucion, salve casos de excepeion.
17. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acunmlados se formaban de la sipalente manera:

3 de diciembre de

2014 2013
Décimo tercera LIss 4,352 3404
[Décimo cuarto 5,803 5,472
WVacaciones 20565 314872
Fondos de reserva 1,588 464
Participacicin trabajadores 105,789 ROd0R
LISS 147,187 101,771

18, Obligaciones patronules largo plaeo

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las obligaciones pateonales largo plazo se formaban de la sipuiente

manera;
31 de diciembre de
2014 2013
Jubilacidn patronal Uss 134,802 124,322
Provisidn desaliucio 41,654 05 978
Liss . 176,456 220,499
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Reserva para jubilacion patronal

Mediante resulucién publicada en ¢l Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Cotte Suprema de
Justicia dispuso que los rrabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segilin la Ley de Segura Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticines afios o
mis hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieten cumplido veirite afios,
¥ menos de veinticinee anos de trabajo continuo o inteerumpido tendrin derecho a la parte propordonal
de dicha jubilacion, Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Reserva para jubilacion patronal

La signicate tabla resume los componentes del gasto dJde beneficio neto reconocido en el estado de

resaltados mtegral v montos reconocidos cn ol cxeado de situacidn financiers;

2014 23

Saldo al inicio 24,522 246,226
Costo lahoral por serviclos actuales 23,235 36,360
Interés neto (costo Onancierno) a7y 17,230
Pérdida acruarial cambios en supuestos

financieros 4963 -
Pérdida {panancia) acroasial por ajustes y experiencia {53,354) (31,874}
Lfeclo de reducciones y liquidaciones anticipadas (21,280 (143,4206)
Saldo final 134,802 124,522

Durante los anos 20014 y 2013, el movimiento de la reserva pam jubilacidn parronal fue como sipue:

2004 2013
Saldo inicial 124,522 246,220
Preoryvistdn 10,281 66,438
Ajuste i (1RR,142)
salde final 134,802 124,523
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Las hipitests actuariales utilizadas para los ejercicios 2014 y 2013 son las siputentes:

Hipdtesis Actuariales 2014 2013

Tasa de descuentn 6.54% 00
Tasa de rendimiento de activos MAA N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremenio de pensiones fen ceso de tener jubiladoz) 2.5 AL
Takla de sotacion {promedic) 1 1.B0% 8.90%
Labla de mortalidad e invalidez T THSS 2002 Tl 1ESS 2002

Ol edlewlo de los beneficios post empleo lo realiza un acmiario externo calificads, vsando variables y
estimaciones de mercade de acuerdo a la metodologia del cdleulo actuarial,

Dresahucio
Die acuerdo con el Codige de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desalucio con los
empleados v teabajadores gue se scparen bajo clereas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no serd exigible por la separacidn voluntaris de algunos empleados,

La sipuiente rabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de

resultados intepral v montos reconocidos en el estado de sitnacidn fnanciera:

2 2013
saldo al inicio 43,444 B0LA74
Casto laboral por servicios actoales 3,841 4,143
[nterds neto (vosto nanciera) 2,978 5,514
Pérdida actuarial cambios en supucstos
financieros 511 :
Pépdida {zanancia) actuarta] por ajustes v expenencia (B,430) (45,024)
Beneficios pagados (683 {1,76:4)
Saldo fnal 41,654 43,

Durante los anos 2004 ¢ 2013, ] movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:
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2014 2013
Saldo inicial 05,978 80,574
Provisidn - 17,538
Liguidacicn {1,116 -
Ajuste (53,208 (2,135)
Saldo final 41,654 95,978

19. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 ¢l capital social de la compaiiia cstd constimnido por § 1,970,000.00 en
participaciones, con un valor de § 1,00 cada una,

b) Reserva legal

La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de 1a wtilidad neta aoual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distnbuirse como
dividendos en cfectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compatia, pero puede volizase para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Ajustes de primera adopeidn de las normas internacionales de informacion financiera — NITF-

Los resultados de la adopeidn por primeea vez de las norimas internaciondles de informacian financiers
NIIF, se registran en ol patimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeitn
por primera ver de las NITFY, separado del testo de resultados acumulados v su saldo acreedor no
podri ser distribuido entee los socios, no serd wilizado para aumento de eapital, en virtud gue no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los tabajadores no tendein derecho 2 una
participacian sobre fste, De existic un saldo acreedor, este poded ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacidn de la Compania.

d) Utilidad por participacidn

Al 31 de dictembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por parnicipacion es el sigaiente:
31 de diciembre de
204 2013
Utilidad el perdodo 162,365 261,395
3l
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Promedio ponderado de numero de participaciones 1,970,000 La70,000

Utilidad bisica por participacidn 0,23 0.13

Las utilidades por participacidn han sido caleuladas dividiendo el resultado del petindo atribuible, por el
aimero promedic pondecado de participaciones durante el ejercicio. La Compadia no ha emitido denda
convertible v orros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencinlmente

diluyentes de los ingresos por participacién de la Compaiia.
20, Ingresos ordinarios

Drurante log afos 2014 v 2013 los inpresos ordinarios se formaban de fa siguiente manera:

2014 2013

Avesca Awicola Ecuatoriana CA LISh To.077 3730
Paredes Lapez Matio Ricardo 79,244 Ga,598
Ao Industrial Varpas Veldsquez Cia. Leda 30,404 42,063
Mayorga Gordon Fdgar Antonio 83,045 67,267
Gucrrero Lopez [orpe Ricardo 86,123 33,523
Vitafeed Cin, Lda, BTl 43,408
Aeociaciom De Productores Pecuarios Bl Oro O, (b4 -
WVenegas Ferrin Guiness Drandlo 100,472 1367
Rodriguez Alvarez Guido Germin [15,5985 T8, 624
Gisis S.A, 128,263 258,345
Incupasaje Cia. Tads 131,638 BUOLE
Intepeacian Avicola Oro Cia, Lida, 163,316 111,387
Incubadors Anhalzer Cla. Lida 67,347 93,247
Cruadalupe 5.4, 201,211 196, 7490
Altamirane Lozada Oswaldo Plutaico 245,420 318,120
Avicola Vicaloa 5.4, Avitalsa 247,50 162,440
Chiver Zudiga Salomdan Tvan 267,973 24,358
Loos Muroz Santizgo: Tsmael 411,245 415,682
Procesadoera Macional De Alimentos A Pronaca 505,713 30,705
CIreos 6204315 5,554,740

LIss 9,575,818 7,803,210
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21, Gasto de venta

Duorante los anos 2014 y 2013 los gastos de venta se formaban de la sippiente manera:

2014 2013

Gaslos de personal Liss 408 B03 387,030
tlovilizacicn 185,250 153,977
hlateriales ¥ suministros 28,909 38,332
Publicidad, propapgands v prensa d6,427 42 (154
Mantenimiento vehiculos 61,684 37,4516
Sepurng 61,415 66,797
Servicios recibidos de terceros 29 369 37,097
Oitros L0630 o077
Apasajos v regalos clientes 36,237 203432
Fletes v acarreos 62,022 48,826

LIS§ 930,751 867,359

22, Gustos administracidn

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la sipniente manera:

2014 2013

Gastos de personal 1155 Jeb BB A, 200
Servicios recibidos de terceras 119,322 11,091

Ayrasajos crnpleados 4,641 13,301
Arrienda 4,653 13,85
Depreciacin 25,607 23,065
lmpuestos v contiibuciones 171,051 34,23
[VA cargado al gasio 132513 123,305
hlantenimienta 41,758 Sl B
Iiateriales y suministros 20 A4 33,607
Movilizacidn 107,058 01,5435
Otros AR362 23,814
Provision cuentas incobrables 10,627 12,059
Servicios basicos B6, 137 80522
Ruscripriones, prensa y revistas 4, 340} 5,500

USS 1193717 1,081,283
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23. Principales Contratos y Acucrdos

La Compariia no mantene contratos a large plaze o contealos importantes a cevelar,

24, Administracion de Riesgos Financieros

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitorco de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo 2 la tendencia de In competencin v del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de ricsgo financiero

T.a empresa histércamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido 4
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asl coma Hmites cliros en cuando al
apalancamiento abtenido,

Hz importante anotar que lag difieultades de liquidez repisteadas en ¢l perlode, y el complimiento de las
poliicas fnanciceas internas, han generade un excesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al
momento I empresa se encuentea desagrollando medidas para mitigar esta concentracidn y evitar los

posibles fesgos.
Riesgo de mercado

Para solventar y controlar ¢l riesgo de mercado, la empresa siempre cstd 2 la vanguardia de la tecnologia
que es un punto primordial en las actividades de la compaiida.

Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidesz, realiza semanalmente el fujo de fondos v ademis estd en lines
con la gjecucidn de presupuesto.  En estos (ujos se consideran tanto las actividades operativas como las

actividades de inversidn con el oljeto de cubrr adecuadamente las necesidades de fondos de cotta o
largo plazo segiin el origen de la necesidad.
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¢ Riesgo de gestion de eapital

La empress tene como ohjetivo de la politica de capiral, mantener una estructuza socictaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable paca los socios.
& Riesgo de crédito

Lt empresa tiene procedimicntos formalmenee establecidos v un complimiento obligatorio por todas las

aéreas gue conforma el negocin,

La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financieen que se encarga
de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagrepacidn de actividades para ] control
respectivo, Ademids el negocio para la recandacion de su facturacién  lo gealiza 2 cravés de medios
magactico, La misma se realiza piovia autorizacion por patte del cliente pata el debito aulomdtico de sus

cuentas cartentes o de ahotros el costo del servicio,
e  Valor razomable

Las estimpetones de valor eaeonsble se realizan en basc a la informacidn relevanee de mercado e

informacian relacionada con los instrumentas financieros.

Los supucstos utilizados por la Gerencia de Ia empresa, para establacer el valor justo se basa en:

[l cfeetivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, oteas cuentas por cobrar y oteas cucntas por
pagar san instrumentos Anancieros a corto plazo, por lo taoto se aproxima a su walor justo va gue no

cxiste la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Ll valor por deudas a larpo plazo se manejan con rasas referenciales del Banco Central del Eeuador por lo

oo se ajustan &l valor razonable,
25, Eventos subsecuentes
La administracién de la Compania al cierre de los estados financicros estd evaluanda iniciar la accidn legal

con ex empleados de la Compania involucrados en los Baliantes determinados en la toma fisica de a
pleados de la Comp lugrad los Faltantes i la t fi le |

sucursal de la olicing de Guayaquil realizada en el mes de Octubre de 2004,




