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   A UDITORES SUICON TROL CÍA” 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Socios de 
TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

1nforme sobre los Estados Financieras 

Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS 
DEL ECUADOR CÍA. LIDA, al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados 
integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y un 

   

scsumen de las políticas contables significarvas y otras notas esplicaivas, Los saldos al 31 de diciembre de 
2013 fucron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 7 de 2014, presenta una 
opinión sin salvedad. 

Responsabilidad de la Adonnisiración de la Compañía por ls estados financieros 

La Administración de TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA, es 
responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
normas intemacionales de información financiera. — Esta responsabilidad incluye el diseño, la 
implementación y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, 
sean éstas causadas por Éraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas; y elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoría. 
Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas normas requieren 
que cumplamos con requerimientos éticos y planifíquemos y realicemos la auditoría para obtener corteza 
razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor e incluyen la evaluación del nesgo de distorsiones significativas en los estados 

'ancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de siesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de sus estados 

icieros a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía, Una auditoría 
también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que 
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como vna evaluación de la 

estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 

  

  

  

presentación general de 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

  

Ax. Colon y Av. Rema Victorta 
Edificio Banco de Guayaquil Piso 13 Oficina 1303 

Teléfono 022 220 022 

 



  

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros, mencionados en el primer párrafo, presentan razonablemente 
en todos sus aspectos significativos la situación financiera de TADEC TÉCNICOS 
AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2014, los resultados 
integrales de sus operaciones, cambios en su patemonio y sus flujos de efectivo por los años que 
terminaron en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera, 

Quito — Keuador, Marzo 18 de 2014 

OUTCONTROL CÍA, LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
R.N.A.E 00829 

LO 77 
ELL, 
RNC No, 31448 
Representa Legal 

Av. Colon y Av. Reina Victoria 
Edificio Banco de Guayaquil Piso 13 Oficina 1303 

“Teléfono 022.220 022



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

Estado de Situación Financiera 
A 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

AL31 de Diciembre de. 
Notas 20 2013 

Activos 
Activo Corriente 

Electivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 41091 5361 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 1,382,360 1,177,726 
Otras cuentas por cobrar 9 184,127 141998 

Taventarios 10 2312708. 2,152052 
“Total activo corriente ABONO ASIA 

Activo no cortente 
Propiedad, planta y equipo, neto " 1,713,592 1512454 
Total activo no corriente TABS 1512454 

Total Activo US$ 5863762 — 5099900 
Pasivos 
Pasivos circulantes 
Obligaciones financieras 12 US$ 200000 76819 
Cuentas pot pagar comerciales b 1,180,906 1,111,698 
Otras cuentas por pagar 14 286581 228692 
Pasivos acumulados v 147,187 101,771 
"Total pasivos circulantes IBAS 1518980 

Pasivos a largo plazo 
Obligaciones financieras largo plazo p 343,905 2932 
Obligaciones patromales lago plazo 18 176456 220499 

Total Pasivo 23350837 1768908 
Patrimonio 

Capital social 9 1,970,900 1,970,000 
Aporte fotura capitalización 1967 11,967 
Reserva legal w 30,389 m3 
Resultados adopción NIE w 813305 70241 
Resultados acumulados 20,582 20173 
Uñidad del ejercicio 462,365 261,395 

“lotal Patrimonio — 2 
Total Pasivo y Patrimonio US$ 5,863,762 5089900. 

Las notas aditutas a los estados financiros son parte ntegrante de stos estados 

 



'YADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL HCUADOR CÍA. LIDA, 
Estado de Situación Finan 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresados cn dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

era    

    

Notas 2014 2013 

logresos 20 US$ 937588 789210 

Costo de ventas 809,181 5673443 

Utilidad bruta US$ — 2,766,637 2,219,766 

Gasto de operación 

Gasto de ventas a (OIT) (867359) 

Gasto de administración 2 (1,193,117) (1,081,283) 

Otros ingresos / (gastos) 

Otros ingresos 139,762 180,796 
Otros egresos (23,739) (16,619) 
Gastos financieros (52,939) (88,647) 

Utilidad en operación us$ 705,259 396,653 

Participación de trabajadores 105,789 59,498 

Jimpuesto 4 la renta 137,105 75,761 

Utilidad y resultado integral del año US$ 462,365 261,395 

  

  

  

Tas votas aunts alos estados Fnancioos son part integrante de estos estados



OPIJS9 0050 <p apuolTerr 2
2
0
 vos 100 

soperas 
59 e srtimbbo seg ser] 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

E
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

9
 

E
A
 

Zé TS 
53e0s 

56m 
DO 

OL6T 

S9Ez9r 
IET 

” 
= 

Al 
s80'ee 

s 
- 

es0'ee 
- 

: 
> 

(
0
)
 

(ar 
dl 

- 
Es 

(ELrOa) 
(ecrosd) 

” 
. 

= 
= 

(Len 
2 

oLNer 
Ñ 

> 
.. 

(S6ETg) 
 s6ctoz 

- 
s 

> 

SSUTLCE —
 

S6ET9Z 
ELVOSZ 

TEZOSL 
E
a
 

56 
DO0OLOT 

ssetoz 
sócToz 

= 
* 

Di 
- 

(68:86) 
(b68'86) 

astvor 
= 

Ss 
TstOL 

E 
s 

+ 
5 

(06sT8D) 
+ 

ieLeen) 
Leso 

D00'00z. 

CEPPO0E 
= 

LS9'OrS 
680'929 

TOTES 
+0 

O000LLT 

oPprbojs — 
sopepmamas 

J
N
 

a 
a
 

E
 

($80 "BOY 
ap SOpIa(] sOpeasg o op SOImop 1 sopesodx) 
SLOZÁ PIT 

99 3
2
G
O
P
 
PTE 

TY 
O
T
R
O
 

UI 
[9 19 SOLIDO 

9P Oprasg 
“VALT 

VIO 
NOU VADA 

TEA 
SOMVYNIAAOADV 

SODINDAL 
DAQVL 

PIO 
3P 2IQUIAPIP 3P TE 1% OpJES, 

sommb Pp Prppa, 
arco 

OpoqEsap varas osa 
S1OZ SOpospra 

uopnda 
10 

SOpo9pup uormarday 
a] narsor ugprrdordy 

sopermunas soprasos e osedstzz, 

SLOT TP A
Q
U
A
 

SP TE Te OpreS 

O
P
 

Pp pepa. 
sopuprayp uopnaedoy 

acord uoppgal vxr9gos osas 
redes ap o

a
 

TIT AP Q
U
I
E
 

PP 1£ e opres



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 
  

  

  

  

  

  

  

    

(En déótaren de los Estados Unido de América - USS) 

31 de dicienabre de 
2014 203 

Flujos de efectivo por lay actividades de operación: 
"efecvosecibido de clientes US ADO 48 

Elfecivo pagado a provedores —S8g64osn (581979 
lectivo provisto por actividades de operación 155 8505, 509509 

Flujos de cectivo por ls actividades de inversión 
Adiciones peopiedad, mobil y equipo A 
Ventas decivos (jos 90m 

Efectivo neto usado em actividades de inversión Sy 260,6 (5759) 
Tsyas de efectivo por as activudados de Mnanciamients 
Efectivo recibido, / (pagado) por abliaciones Fnaniens 137758 ESOS 
Efectivo (pagado) poe dividendos ens - 
Efecivoecbido,/ pl social 0900 
Kfectico (pagado) por obligaciones labocales - (104,153) 
teo (pagado) por esca legal - 50) 
Ffeciv recibido poe sevalorizació del patsimonio E 104,52 
Lec (pagado) por aporte futuras capuzacines ' 53m 
Facts (pagado) nor uiliades mo disteuidas Y) 
Yfectlvo meto wd cn activdades de finunciamiento Us 0, rn 
Asnento meto del efectivo y equivalentes de efectivo 15305 6 
Ese y equivalentes al inicio dlaño 58m Da 
Efectivo y equivalentes al final del año us$ 19m 55m 

Conciliación de la uilidad neta al efectivo neto wtlizado cn as actividades de operación 
Viidad Neto 155 62365 219305 
Ajustes paa concluida neta con el lo de efectivo provisto escvidads de operación. 
Provisión Cuestas Incobribles 10,527 11906 
Deprecaiones 06125 a 
Uñidad vena acivos fos 1057] - 
éxdida veta actos Ajos o z 
»roviión jubación pasen 1028 E 
Resvesió ablación patocal rojas 
Paciciación eabajadores 105789 > 
Janpuesto ala Renta daros $ 
Otros 595 ao 
Cambios Netos en Actos y Pasivos de Operación 
Cuentas por obrar (215262 10356 
Os cuentas por Cobrar (2129) 407 

tosentarios 22m. 084 
Deorecdores o 1358 
Olrs Cuentas por Pagar 0219 075) 
Pasivos acumulados. (60,373) (24,399) 
tsigaciones patronales ago pavo lO 
Efectivo neto peovinto en actividades de opacación vos 16503, 500500 

Lar notas adjuntas als estados financieros s0n part integrante de sts estados



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

¡Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

1. Opetaciones 
Tadec Técnicos Agropccuarlos del Ecuador Cla. Ltda, es una Compañía constituida legalmente ca la. 
ciudad de Ambato de la Provincia de Tangurahma, República de Kl lcundor el 15 de mayo de 1985, e 
inscrita el 16 de septiembre de 1985, bajo cl número 267 del Registro Mercantil, con número 4493 del bro 
tepertono. 

  

El objeto social de la compañía es: realizar sus operaciones mercantiles e indust 
objeto: Asistencia técnica mtegral en el campo agropecuario, provisión y comercial 
samo, importación y comercialización de productos agroindustriales, importación de materias primas para 
la formulación y fabricación de insumos...te. 

   

  

Para su funcionamiento ha sectorizado al país en scis zonas ubicadas en las ciudades de: Ambato, Quito, 

Cuenca, Guayaquil, Santo Domingo y Balsas; que se controlan mediante políticas emitidas desde la matriz, 

La oficina principal está ubicada en Ambato, en la Av. 22 de Enero de la Vía Principal a 250 metros 
entrada a la parroquia Atahualpa. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de Socios. Ro 
opivión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros 
Los presentes estados financicros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido peeparados de acuerdo con 
las normas itermacionales de información financiera (NIIF), emtidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LASB) y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales. 

  

   

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con 
excepción de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuarales 

Unidad Monetaria 
La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de la Compañía es el 
Dólar de 1,U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador, 

3. Resumen de Políticas Contables Significativas 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las 
siguientes:



"TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

"Todos los acuvos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atubuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al 
valor razonable con cambios en resultados. 

AA la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos según las 
categorías definidas en la NIC 39. 

Reconocimiento y medición inicial 
Ta Gerencia determina la clasificación de sus instromentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial. Los aspectos más relevantes de estas categorías aplicables a la Compañía se describen a 
contiavación. 

Medición posterior 
Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financicros con pagos fijos y determnables que no 
tenen cotización en el mercado activo. 

La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 

  

Después del reconacinento inctal, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de nterós ofectva, menos cualquier detenoro del valor, Kl costo amortizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comistones 0 los costos que son 
una parte integrante de la tasa de anterés efectiva 

La amortización de la tasa de interés efectwa se reconoce en el estado de resultados como imgceso 
finsaciero. Las pérdidas que resulten de un detersoro del valor se reconocen en el estado de sesultados 
como costo financiero 

Baja en cuentas 
Ua activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando; 

  

+ Hayan expirado los derechos contractuales a secibir los lujos de efectivo generados por el acuvo, 

+ Se hayan transfcaido los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo generados por el actwo, 

  

aya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos Mujos de efectivo sim una 

3



'TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

¡Notas a los Bstados Financieros 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

demora significativa, a teavés de un acuerdo de transferencia, ys 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes la propiedad del 
activo; O no Se hayan ns transfendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 
Al cierse de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa sy existe alguna evidencia objetiva 
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados ca su valor, Un 
acuvo financiero o un grupo de activos ffaancieros se consideran deteriorados en su valor solamente si 
existe evidencia objetiva de deterioro de csc valor como resultado de uno o más eventos ocurndos 
después del reconocimiento satial del activo (El “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la 
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o 
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera Fable 

La evidencía de un deterioro del valor podría jucluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o 
un grupo de dendores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora 
en los pagos de la deuda por capital u intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten 
¡otra forma de reorganización financicra, o cuando datos observables indiquen que existe una disetumución 
medible ca los Mujos de efectivo faturos estsmados, así como cambios adversos en el estado de los pagos 
en mora, o en las condiciones economucas que sc correlacionan con los incumplimientos 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa st exite 
evidencia objeuva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son 
individualmente stgnificativos, o de manera colectiva para los acuos financieros que no som 
individualmente significanvos. 

Si la Compañía determina que no cxiste evidencia objetiva de detenoro del valor para un activo financiero 
evaluado de manera individual, independientemiente de su significancia, inchoye a ese activo cn un grupo 
de activos financieros con cacactorísticas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva 
para determinar si existe deterioro de su valor. 

Los activos que se evalúan de manera individual paco determinar sí existo detesioro de su valor, y para los 
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sggue reconociendo, no son meluidos en la evaluación 

  

de detenoro del valor de manera colecteva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por 
deterioro del valox, el importe de la pérdida se mide como la chferencia entre el importe en libros del 
actvo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito 
futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efecto Futuros 

9



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA, 

¡Notas a los Estados Financieros 

Al31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva omginal de los activos financieros, Si un préstamo 
devenga una tasa de ¡nterés variable, la tasa de descuento para medie cualquier pérdida por deterioro del 
valor es la tasa de inerés efectiva actual. 

El importe en libros del activo se teduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe de la 
pérdida se reconoce cn el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el 
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de 
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detenoro del valor. Los intereses ¡ganados se registran 
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisión correspondiente se dan 
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que subre elos 
pudieran existir sc elecuvizaron o transficeron la Compañía. Si en un ejercicio posterior, el importe 
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida antenormente 
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión Si posteriormente se recupera una partda que 
fue imputada a pérdida, el recupero se actedita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como decivados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la 
clasificación de los pasivos finaacteros al momento del reconocimiento inicial. 

“Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y 
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente 
atriburbles, forman parte del costo inicial. 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las 
categorías definidas en la NIC 39 como: () pasivos por próstamos y cuentas por pagar 

Medición posteri 
Préstamos y cuentas por pagar 
La Compañía mantiene en esta categoría los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por 
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar 
sc muden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

  

Las ganancias y pérdidas sc reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así 
como también a tenvés del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva, Ll 
costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

10



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

¡Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

comisiones u los costos que sena una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortización de la 
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de sesultados, 

Baja en cuentas 
Un paswo financiero se da de baja curado la obligación espect 

  

a en el correspondientes contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya vencido, 

Cunado un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo provenente del mismo prestamista 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 
manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo origmal y el 

  

las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

reconocimiento de un muevo pasivo, y la diferencia entec los importantes en libros respectivos se 
xeconoce en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actwos financieros y los paseos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto. 
en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho acrual legalmente expible de 
compensar los importes reconocidos, y exsste la intención de liquidarlos por el amporte neto, o de realizar 

  

los activos y cancelas los pasivos en forma simultánes. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Ki efecuvo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caj 
se registran a su costo histórico, que no difiere signuficarsvamente de su valor de realización. 

  

que 

Préstamos y cu   ntas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fis y determnables que no 
tienen cotización en el mercado activo, La Compañía mantiene en esta categoría al efectivo y equivalentes 
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
Después del reconocimiento imcial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, Bl costo amortizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que som 

  

vana parte integsante de la tasa de interés cfectiv 

La amortuación de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso 
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 
como costo financicro,
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Inventarios 
Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, están valorados al costo 
promedio de adquisición. Los inventarios cn tefosito están valorados al costo de importación más los 
costos relacionados a la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización. 

Bl valor neto de renlización se doteemian en base al precio de venta co el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de terminación y venta. 

Pagos anticipados 
Cortesponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se 
amortizan en línca recta cn base a la vigencia del contrato. 

Activos Fijos 
La propiedad, maquinana. y equipo sc encuentran valorados al costo, ncto de depreciación acumulada y las 
posibles pérdidas por deterioro de su valor, 

Fl costo de adquisición incluye el precio de compra, el precio de compra o costo de instalación es el 
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entrcgada para adquinr el 
activo 

  

Los gastos de reparación y 1 ato sunnario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio co 
«que se incurren. 

La propicdad, maquinaria. y equipo se deprecian desde el momento ca que los bienes están en condiciones 
de uso, distribuyendo Imealmente el costo de los actwos entre los años de vida útil estimada, la que se 
expresa en años. 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercito y, si procede, 
ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes, son: 

Edificios Hasta 40 años 
Maquinaria y equipo Hasta 10 años 
Mobiliario, enseres y equipos Hasta 10 años 

Vehículos Hasta 5 años 
Programas y equipos de computación Hasta 3 años
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El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y 
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar gue el método y el período de 
ha depreciación sean consistentes con cl beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compañía ha establecido la política de mo fijar un valor 

útil, los activos de la Compañía no se pondrán a la 

    

residual de los activos, en vista de que al final de su vids   

venta, 

Un componente de propiedad, maquinaría y equipos o cualquier parte signrficaiva del mismo reconocida 
inicialmente, es retirada al momento de su disposición o cuando no se espera obtener beneficios 

  económicos fixuros por su uso o disposición postertor. 

Cualquier ganancia o perdida sesultante al momento del retiro del acuvo (calculada como la diferencia 
entre el mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de 
resultados integrales en el año en que se retire el acto, 

Deterioro de los Activos 
AA cada fecha de cierre del persodo sobre el que se informa, la Compañía evalón si existe algún indicro de 
que un activo pudiera estac deteriorado en su valor, SÍ existe tal indicio, o cuando uma prueba aval de 

  

deterioro del valor para un actrvo es sequerida, la Compañía: estima el importe recuperable de ese activo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor catre el valor razonable menos los costos de venta, 
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para ua 
activo tadividual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que ses   sustancialmente dependientes 
delos de otros actvos o geupos de acuvos. 

Cuando el importe ca libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, el activo se considera detonorado y su valor se reduce a su importe recuperable 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, elutdo el deterioro 
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías de gastos que se 

   

correspondan con la funcion del activo deteriorado 

Para los activos en general, a cada fecha de cierse del periodo sobre el que se informa, se efectón una 
evaliración sobre si existe algón indicto de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente 
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal mdicio, la Compaía efectúa tna estamación del importe 
secuperable del acuvo o de la unidad generadora de efectivo, Una pérdida por deterioro del valor 
econocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas: para 
determinar el importe recuperable del acuvo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por 
detenoro del valor de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo nu 
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exceda su monto recuperable, nu exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la 
depreciación, su 0 se Imbiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese acivo en ejercicios 
anterioses, Tal reversión se reconoce en el estado de sesultado 

Obligaciones por beneficios post empleo 
La Compañía mantene beneficios por concepto de jubilación patronal, definida por las Jeyes laborales 
ecuatorianas y se repístran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo sepresenta el valor presente de la 
obligación a la fecha del estado de siruación financiera, y que se detcemina anualmente en base a estudios 

sados por un perito independiente. E] valor presente de la obligación de beneficio definido 
  

  

actuariales real 
se determina descontando los flyyos de salida de efectivo estimados usando la tasa de imterés dererminada 
por el pesto, 

La polítca contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales cn el período en el que ocurren, 

La 
vanaciones en los sueldos y salarios, ta: 

suposiciones para dererennar el estudio acrunctal incluyen determinaciones de Lasas de descuento, 
s de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 

  

  

monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 

Provisiones y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) 

fa tenga que desprenderse de recursos 

  

como resultado de un evento pasado, es probable que la Comp: 
para caacelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma, 

  
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha 

Sil efecto del valor temporal del dinero es sigauficaivo, las provissones se descuentan utilizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los siesgos específicos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados. 

Participación a trabajadores en las utilidades 
Ta partupación a trabajadores se repistea en los resultados del año como parte de los costos de personal y 
se calcula aplicando el 15% sobre la vilidad contable. 

Impuesto a la renta corriente 
El gasto por impuesto a la renta del año, incluye tanto el impuesto a la renta comente como el impuesto a 
la renta diferido. 
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Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a. pagas, 
correspondientes al ejercicio acmual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima 

autoridades tributarias, Tas tasa de impuesto a la renta empleada para la    recuperar o pagar a 
determinación de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio 
impositivo. 

Reconocimiento de los Ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 
Muyan a la Compañín y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, indepcadientemente del 
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o poc recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir 
impuestos ni aranceles, 

Venta de servicios 
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en función al servicio contratado por los 
clientes, el cual se factura mensugimente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio 
prestado es tegularizada en el mes siguiente. 

Reconocimiento de costos y gastos 
El costo de ventas se regístea cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de 
los ingresos por la correspondiente venta 

  

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que sc devengan, independientemente del momento en 
se segsstran en los periodos con los cuales se relacionan,   quese pagan, y 

  

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de la Compañía. requiere que la gerencia deba realizar juctos, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 
informados, 

+ Estimaciones y suposiciones 
las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de 
incestidumbres a la fecha de cierce del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de 
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los paswos durante el 
próximo ejercicio, se describen a continuación. 
La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al 
momento de la preparación de los estados financieros, Sin embargo, les circunstancias y Jas 
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ias debido a cambios en el mercado   suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrían 
4 del control de la Compañía. Esos cambios se reflejan en las 

  

O a circunstancias que surjan más a 
suposiciones en el momento en que ellos ocurren. 

Estimación pata cuentas dudosas de deudores comerciales 
La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales cs determinada por la gerencia de la 

in de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la possbilidad de 

   

  

Compañía, en base a una evaluac 
recuperación de los mismos, 

  

Beti 
Laes 

   «ción para is los de lento movimiento, en mal estado y ubsolet 
ismación para inventarios de lento movimiento, en mal escado y obsolero es determinada en base al 

    

estado físico y operativo de los bienes. 

Vida údil de activo fijo 
Tas estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, 
En aquellos casos en los que se puedan detesminar que la vida útil de los actvos debería dismimirse, se 
deprecia el exceso entr el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida 

  

útil restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera dismmeuida 

  

Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser secuperable, Miente a la 
existencia de acuvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de mgresos 
actos, se practucan ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del período   

Impuestos 
Ta determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación 
tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesoría profesional en marena teibutacia al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos tributarios 

Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones jatera tibutaria son prudentes, 
en forma consistente en los períodos reportados, pueden sugar discrepancias 

    

    wvadosas y aplicado 
son el organismo de conttol tábutario (Servicio de Rentas Internas) en la satespretación de normas, que 
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el Faruro. 

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter imbutario y 
postenotes desembolsos como consecuencia de ello, no se ha ceconocido mngún paso contingente 
relacionado   1 impuestos
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+ Obligaciones por beneficios post-empleo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante: valuaciones 
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendeán lugar en el futuro. 

listas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y 
los índices de mortalidad. 

Debido a la complejidad de la valunción, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 
suposiciones. “Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 
infosma, 

Para la detecminación de la tasa de descuento, el perto considero las tasas de interés de bonos emitidos 
por el gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el 
párafo 78 de la NIC 19. 

lil índice de mortalidad se basa en las tablas biométaicas de experiencia ecuatoriana publicadas por el 
Tastuuro Feuatoriano de Segusidad Social (LESS) segón R.O, No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los 

laros y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para el 

  

aumentos futuros de 
país. 

  

+ Provisiones 
Debido a las ancertidumbres inherentes a las esumaciones necesarias para detceminar el importe de las 
provistones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos orgmalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas, 

La determinación de la cantudad a provisionar está basada cu la mejor esumación de los desembolsos 
que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del penodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales 
como asesores legales y consultores, 

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes 

AA continwación se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia 
a ln fecha de cmisión de los estados financieros, En este sentido, se indican las Normas emitidas que la 
Compañía. postblemente aplicará en el futuro. La Compañía tiene la rotención de adoptar esas Normas 

  

cuando entren en vigencia ss es que les son aplicables.   si
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Efectiva a 
Norm: Asunto partir de 

NIC 32 (enmienda) Compensación de activos financieros y 
pasivos fuancieros 1 de enero de 2014 

NTF 10, NO 12 Fetidades de inversión 1 de enero de 2014 
y NIC 27 

NIC 36 Información a revelar subre el importe 1 de enero de 20141 
recupecable de activos no fncieros 

CINIRZ1 Gravámenes L de enero do 2014 

NILE 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financiccos o 

“Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a continuación: 

NIC-32 Compensación de Activos Financieros y Pasivos Financieros 
Tas enmiendas a la NIC 32 clasifican los criterios de compensación explicando cuándo una entidad 
tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuándo la liquidación beuta es 
equivalente a la liquidación neta, Estas comicadas son efectivas pa   a periodos a 

  

ales que comiencen 
en o después del 1 de enero de 2014, con adopción temprana permitida — No se espera que las 
ensmuendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financieros de la Compañía, 

NI Jostromentos finanejeros: 
Ja NIF 9 (2009) adiciona requerimuentos para la clasificación y medición de activos financieros. La 
NIF 9 (2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros La NIE 9 (2013) adiciona 
requerimientos para la contabilidad de coberturas, El LASB actualmente tiene un proyecto activo para 
haces modificaciones limitadas a la clasificación y requermientos de medición de la NLII*9 y adicionar 
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros, 

Los requisitos de la NILE 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes ea ll 
NIC 39 sobre los activos financieros, La NIF 9 (2009) contiene dos categorías prinespales de medición 

ciero se mide al costo 

  

para los activos financioros: costo amortzado y valor razonable, Un activo fina 
amortizado s1 se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de 
obtener flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del acuvo dan lugar, en las Fechas 
especificadas, a Mujos de efectivo que son únicamente pagos del principal y los intereses sobre el 

aivos Binmncieros se valoran por su valor razonable. La NITF 9   principal pendiente, Todos los demás 
(2009) elimuna las categorías   de inversiones mantenidas hasta cl vencimiento, disponibles para la venta y 

  

préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.
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La NIE 9 (2010) adiciona un requisito en relación con los pasivos financieros designados a valor 
eszonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al iesgo de crédito del 
pasivo cn otwos resultados integrales, en vez de en resultados, La NI 9 (2013) adiciona requisitos para 
la contabilidad de coberturas que aliacan a ésta más estrechamente con la administración de riesgos. 

La fecha de adopción obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinará cuando se 
finalicen las fases aún pendientes. Sin embargo, su adopción tempcana es permitida — La 
Administración de la Compañía ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma, 
sin embargo, no se anticipa que la adopción de la NITF 9 tenga un impacto importante en los activos y 
pasivos financieros de la Compañía. 

  

  incieros por Categoría    

La composición de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de la 
siguiente manera: 

    
31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013 

Corriente No corriente Corriente — No.corricn 
Activos financieros medidos al valor nominal 
Efectivo y equivalentes de efecdvo 470973 55.61 
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 1,382,360 - 1,172,726 p 
Otras cuentas por cobrar 184,127 141,998 - 
Iaventanos 2,112,708 2,152,052 

Total activos financieros 4,150,170 - 3527446 S 

Pasivos finuneleros medidos al costo 
Obligaciones financicras 200,000 76,819 
Cuentas por pagar 1,180,906. 1,511,698 s 
Otras cuentas por pagar 286,581 229,692 
Pasivos acumulados 147,187 5 101,771 
“Total pasivos financieros — 181,674 2 1,518,980 

Fl efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al 
valorjusto debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

 



TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

7. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, consisten de lo siguiente: 

    

   

  

Caa 
Bancos nacionales 462313 
Bancos del extenor 200 

US$ 470,973 

(4) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de los listados Unidos de América en 
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Así 
también la caja consutuye fondos desunados para adquisiciones menores que son mantenidos en la 
Compañía. 

(6) Ta Compañía mantiene sus cuentas en curo en entidades financieras del exterior y no generan 
intereses, 

8. Cuentas por cobrar comerclales 

Tas cuen   por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 
2014 2013 

Chentes US$ 1,480,881 1,277,120 
Provisión cuentas incobrables (107,520) (99,394) 

USS__ 1,382,360 1,177,726 
  

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue: 
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31 de diciembre de 2014 
2014 203 

Comente 1,064,620 BILL1091 
30 días 284,321.25 
60 días 244,171 91,29736 
90 días 50.07 14,005.11 
180 días 24:23 5324.82 
360 días 21,432 11,054.05 
Más de 360 85,167 

1,499,884 17,120 

  

(2) Durante los años 2014 y 2013, el movimiento de la estimación para cuentas incobrables fue como. 
sigue 

2014 

Saldo inicial us$ 99,394 
Provisión 10,627 

Bajas (2,501)    0, 

  

9. Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se focmaban de la siguiente manera 

31 de diciembre de 

      

   

2014 203 
Antucipo proveedores US$ E 
Garantías 6350 8,550 
Servicio de Rentas Internas 

Crédito tributario retenciones 124,609 109,236 
Crédito tributario IVA = 3,296 
Anticipo impuesto a la renta 5,826 10,885 
Impuesto salida de divas: 34400 - 

Empleados 1,111 760 
Otras 1,897 5936 

US$ 184,127 141,998 
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10, Inventarios 

1 

-AL31 de diciembre de 2014 y 2013, los mventarios se formaban de la siguiente manera 

Producto teraunado 
Matecia prima 
Suministros y mat 

  

Importaciones en tráosto 

US$ 

Uss 

Propiedad, maquinaria y equipos 

31 de diciembre de 
2014 2013 
1,004,089 1,112,959 
899,218 904,086 
193,964 127,725 
15437 7,283 

2,112,708 2,152,052 
  

Durante los años 2014 y 2013, el saldo de propiedad, maquinaria, y equipo Fue el siguiente. 

Terrenos 
Construcción 
Edificios 
Muebles y enseres 
Equipo de oficina 
Equipos de computación 
Equipos especializados 
Instalaciones 
Planta procesadora. 
Vehículos 
Depreciación acumulada 

us$ 

US$ 

  

549,263 461,263 
80,945 - 

1,628,600 1,628,600 
51,074 48,238 
17,752, 14,550 
55315 49,822 

191,604 187,177 
8081 8,081 
54,746 54,146 

282,990 222.057 
(1,206,777) (1,162,080) 

1,713,592 1512454 
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TADEC TÉCNICOS AGROPECUARIOS DEL ECUADOR CÍA, LTD, 

  

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

12. Obligaciones financieras 

AL31 de diciombre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la sigutente manera. 

31 de diciembre de 
CTN 2013 

Baoco Pichincha US$ 200,000 76,819 
Corto plazo 200,000 76819 
Banco Proamertca 17,391 21,974 
Produbanco 141,557 1,352 
Banco del Pichincha 184,955 == 
Corto plazo 343,903 29,326 

Total obligaciones financieras US$ 543,903     

A continuación la conformación de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014: 

      

Institución Operación — Origen Vencimiento Tasa — Corriente — Largoplazo Saldo 

Banco Pichincha 199673G.00. 26/02/2014 10/02/2017 11.20% 200,000 154,955 384, 

Banco Proamerica.— 2067407.00 09/12/2010 09/11/2018 — 8.95% 17991 ma 

Produbanco 2179784-00 21/01/2014 15/01/2016 1021% 141,557 141,557 

200,000 343,903 143,903. 

13. Cuentas por pagar comerciales 

ALL de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar comerciales se formaban de la siguente manera: 

     31 de e de 
2014 2013 

Proveedores 
Nacionales US$ 65,148 79713 

Exterior 1,115,758 1,031,984 

US$ 1111,     
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AL31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores y otras cuentas 
por pagar son como sigue 

OLa30O 31460 G6la90 9a180 
Corriente — días días días días "Total 

31 de diciembre de 2014 1,176,198. 4,70709 S 1,180,906 
31 de diciembre de 2013 1,111,698 e 1,111,698 

14, Otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 
Nota 2014 2013 

Servicio de Rentas Internas 
Impuesto a la Renta. us$ 137,105 15,761 
Impuesto al Valor Agregado 1,008 5,633 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 16,299 461 
Retenciones de IVA 11,407 6,132 
Impuesto salida de divisas 1,749 51007 

Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 
Aportes 11,755 8,938 
Préstamos 329 3,098 

Partes relacionadas 1509) 63,127 49,135 
Anticipo clentes 4,333 7,327 
Depósitos en tránsito 16,050 9,573 

Otras 20,458 12,848 
286,581 228,692      

15, Compañías Relacionadas y Socios 

Tas operaciones entre la Compañía, sus socios y sus compañías solacionadas, forman parte de las 
transacciones habituales de la Compañi 

  

en cuanto su objeto y condiciones, 

(a) Socios 
El detalle de los parucipaciones de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente 
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Número de — Participación 

    

“Nombre de socios ipaciones % 
Loss Enrique Larrea Tinajero 1,698,689 86.23% 
Macuna Cía, Lada, 202,778 10.29% 
Graciela Caicedo Palacios 34,267 174% 
Francisco Javier Rodríguez Caicedo 11422 0.58% 
Galo Hernán Rodríguez Cricedo 11,422 058% 
Juan Pablo Rodríguez. € 11,422 0.58% 

1,970,000 100.00% 
  

. relacionadas   (b) Saldos y transacciones con socios y comp: 
AL 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios y compañías relacionadas se 
formaban de la siguiente manera: 

Cuentas porpagar — Naturaleza Origen Vencimiento 2014 
Mercedes Tinajero Préstamo — licuador  MenoraÓmeses 63,127 

  

(6) Administración y alta dirección 
Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de gerencias, 
incluyendo a la gerencia general, así como los socios que la representen, no han participado al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

   

16. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

8) Un sesumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue 

  

2014 2013 
Impuesto aa renta corriente 137,105 75,761 
“Total mpuesto a la renta difevido s 2 

"Total gasto por impuesto a la senta del ejercicio 137,105,   

  

b) Impuesto a la senta corriente 
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Una conciliación entre la pú 
2013, respectivamente según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

ida y utilidad por los años termunados el 31 de diciembre del 2014 y 

31 de diciembre de 
2014 2013, 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 599,470 337,155 
Mas (menos) 

Gastos no deducibles 23,733 16,619 

Deducciones = 8) 
Unidad gravable 623,203 344,367 
Tasa legal del impuesto 2% 22% 
Impuesto a la senta causado 137,105 75,161 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta, 

2) Situación fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada en los últimos años, de acuerdo con disposiciones legales, la 
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tses años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a lat   a, siempre y cuando haya cumplido opornmamente con las 
obligaciones telbutaras 

b) Tasa de impuesto 
Ta tasa para el cálculo del impuesto a la renta a parur del año 2013 es el 22%, en caso de que la 
Compañía rcinviceta sus utilidades en el país en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para su 
actividad productwa, podría obtener un descuento de 10 puatos porcentuales sobre el monto 
reimvertido, stempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año. 

De acuerdo con la normativa tributana vigente, en el evento de que el anticipo de ampuesto a la senta 
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la senta causado no existiera, el 
anticipo de impuesto a la renta constituye empuesto a la renta mínimo. 

e) Dividendos en efectivo 
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Son exentos del wmpuesto a la senta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 
exterior que no estén domuctiadas en paraísos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales 
en Ecuador forman parte de la renta global y están sujetos a retención ca la fuente, 

d) Anticipo de Impuesto a la Renta 
El anucipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total 
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables 
y costos y gustos deducibles, El anticipo del impuesto a la renta será compensado con el impuesto 4 la 
senta y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. 

17. Pasivos acumulados 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera: 

Décimo tercero. 
Décimo cuarto 
Vacaciones 
Fondos de reserva 
Parucipación trabajadores 

18, Obligaciones patronales largo plazo 

  

31 de diciembre de 
2014 2013 

4,352 3,464 
5,893 5,472 

29,565 31,872 
1,588 1464 

105,789 59,498 

US$ 147,187 101,771 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones patronales Insgo plazo se formaban de la siguiente 

Jubilación patronal 
Provisión desahucio 

31 de diciembre de 
2014 2013 

US$ 134802 124522 
41,654 95,918 

USS_ 176,456 220,499 
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Reserva para jubilación patronal 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
rabajo, sin perjuecio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. 

De conformidad con lo que menciona el Código del Tiabayo, los empleados que por veinticinco. años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la (echa de su despido hubieren cumplido vete años, 
y menos de veinticinco años de trabajo continuo o intcesumpido tendrán derecho a la parte proporcional 
de dicha jubilación, Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la 
reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por. 

pensionts jubilaros. 

  

  

Reserva para jubilación patronal 

La siguicate tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de 
resultados integral y montos reconocidos cn el estado de situación financiera 

2014 2013 
Saldo al inicio 124,522 246,226 
Costo Jaboral por servicios actuales 23,235 36,360 
Interés neto (costo financiero) anT 17,236 
Pérdida actuarial cambios en Supuestos 

Financieros 4,963 - 
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y experiencia (5354) (BL874) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticspadas (21,280) (143,420) 

Saldo final 134,802. 124,522 

Durante los años 2014 y 2013, el movimiento de la sesceva para jubilación parronal fue como sigue 

2014 2015 
Saldo amical 1,522 246226 
Provisión 10,281 66,438 
Ajuste (188,142) 
Saldo final 4302 124,522 
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Tas Inpótesis actuariales utilizadas para los ejercictos 2014 y 2013 son las siguientes. 

  

Hipótesis Actuariales 2014 2013 
Tasa de descuento 654% 700% 
"Lasa de rendimiento de actsvos N/A N/A 
"asa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00% 
"Tasa de meremento de penstones (en caso de tener jubilados) 2.50% 2.50% 
"Tabla de sotación (promedio) 11.80% 8.90% 
abla de mortalidad e wnvaldez MIES 2002 WM IES 2002 
      

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un acruario extemno calificado, usando variables y 
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial. 

Desahucio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía úene un pasivo contingente por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas ciecunstancas, Una parte de este pasivo 
probablemente no será exigible por la separación voluntaria de algunos empleados, 

La siguente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocido en el estado de 
  montos reconocidos en el estado de sirmación financiera: 

  

resultados integral 

  

2014 2013 
Saldo al inicio 43,444 80,574 
Costo laboral por servicios actuales 3,841 4,143 
Interés neto (costo financiero) 2,978 5514 
Pérdida actunsial cambios cn supuestos. 

financieros su - 
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y esperiencia (8,436) (45,024) 
Beneficios pagados (683) (1,764) 
Saldo final 41,654 244    

  

Durante los años 2014 y 2013, el movimento de la zescrva para desabucio fue como sigues
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—A_ = 
Saldo inicial 95,978 80,574 

Provisión - 17,538 
Liquidación (1,116) - 
Ajuste (53,208) (2,135) 

Saldo final 41,654 95,978 

19. Patrimonio 

8) Capital social 

AL 31 de diciembre de 2014 cl capital social de la compañía está constituido por $ 1,970,000.00 en 
participaciones, con un valor de $ 1,00 cada una. 

b) Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta 
que la reserva Megue por lo menos al 50% del capetal social. Dicha reserva no puede distriburse como 
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para 
cuba pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

£) Ajustes de primera adopción de las normas internacionales de información financiera — NIIF- 

Los sesultados de la adopción por primera vez de las normas internacionales de información financiera 
NIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF!, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no 
podrá ser distribuido entre los socios, no será utilizado pata aumento de capital, en virtud que no 
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán desecho a una 
participación sobre éste, De exastic un saldo acreedor, este podeí ser utilizado en absorber las pécdidas, 
o devuclto en caso de liquidación de la Compañía. 

d) Utilidad por participación 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por participación es el siguiente: 
——_3de diciembrede___ 

2014 2013 

Urilidad del período. 162,365 261,395 
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Promedio ponderado de numero de participaciones 1,970,000 1,970,000 
Utilidad básica por participación 0.23 018 

  

Las utilidades por participación han sido calculadas dividiendo el resultado del período atribuible, por el 
amero promedio ponderado de partispaciones durante el ejercicio. La Compañía no ha emirido denda 
converuble w otros valores patrimonsales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente 
diluyentes de los ingresos por participación de la Compañía. 

20. Ingresos ordinarios 

Darante los años 2014 y 2013 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera: 

2014 2013 
Avesca Avícola Ecuntorna CA us$ 19,077 57,391 
Paredes López Mario Ricardo 79,244 09,598 
Agro Industrial Vargas Velásquez Cía. Leda. 80,104 42,063 
Mayorga Gordon Fdgar Antonio 83,045 67,261 
Guerrero López Jorge Ricardo 80,123 33,523 
Vitafeed Cía, Leda, 87/71 43,408 
Asociación De Productores Pecuarios El Oro 94,049 
Venegas Fersio Guiness Danilo 106,472 7361 
Rodríguez Álvaces Guido Gemán 115985 78,604 
Gusis S.A, 128,263 258,345 
Incupasaje Cía Lada, 131,638 80018 
Integración Avicola Oro Cía, Lada, 163,316 111,387 
Incubadora Anhalzer Cía, Lada. 161,347 93,247 
Guadalupe Saá. 201,211 196,796 
Altamirano Lozada Oswaldo Plutarco 245,420 318,120 
Avícola Vitaloa S.A. Avitalsa 247,504 162,449 
Chávez Zuñiga Salomón Ivan 267,973 24,388 
Loor Muñoz Santiago Ismael 411,246 415,682 

Procesadora Nacional De Alimentos C.A. Pronaca 595,713 438,795 
Otros 6204,315 

  

7,893,210 
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21, Gasto de venta 

Durante los años 2014 y 2013 los gastos de vent   formaban de la siguiente manera: 

2014 2013 
Gastos de personal US$ 408,803 387,039 
Movilización 185,256 153,977 
Matesales y suministros 28,909 38,332 
Publicidad, propaganda y prensa 46,427 42,056 
Mantenimiento vehículos 61,684 57816 

Seguros 61,415 66,197 
Servicios recibidos de terceros 29,369 37,097 

Otros 10,630 6077 
Agasajos y regalos clientes 36,237 29,342 
Hetes y acarteos 62002 48,826 

US$ 930,751 

22. Gustos administración 

-AL31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de admintstración se formaban de la sguiente maneca: 

2014 2013 
Gastos de personal USS 348,804 404,200 
Sesvicios recibidos de terceros 119,322 11,091 
Agasajos empleados 4641 13301 
Armendo 14,653 13,85 
Depreciación 85,607 83,965 
Impuestos y contribuciones 171,051 34,23 
IVA cargado al gasto 132,513 123,305 
Mantenimiento 40,158 50,890 
Matertales y suministros 29,844 33,607 
Movilización 107,058 91,545 
Otros 36,362 23814 
Provisión cuentas incobrables 10,627 12,059 
Servicios básicos 86,137 80,522 
Suscripciones, prensa y revistas 4340 5,900 

US$ 193,717. 1,081,283 
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23. Principales Contratos y Acuerdos 

La Compañía no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar 

  

24. Administración de Riesgos Financieros 

+ Competencia 

La empresa tiene área comercial y planificación esteatégica que están en constante monitorco de la 
competencia. Así_ poder actuar de acueedo a la tendencia de la competencia y del mercado.   

+ Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

Ta empresa históricamente ha tenido excclentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a 
políticas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, así como límites claros en cuando al 
apalancamiento obtenido, 

Es importante anotar que las dificultades de lquudez registradas en el perfodo, y el cumplimiento de las 
políticas finsacieras internas, han generado un escesivo apalancamiento en proveedores, por lo que al 
momento la empresa se encuentra desacrollando medidas para mitigar esta concentración y evrar los 
posibles riesgos. 

+ Riesgo de mercado 

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre cstá a. la vanguardia de la tecnología 
que es un punto primordial en las actividades de la compañía. 

+ Riesgo de liquidez 

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el fujo de fondos y además está en línea 
con lh ejecución de presupuesto. E estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las 
actividades de inversión con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o 

largo plazo según el origen de la necesidad. 
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+ Riesgo de gestión de capital 

La empresa tiene como objetivo de la política de capital, mantener una estructura societaria que de 
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios. 

+ Riesgo de crédito 

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y nm cumplimiento obligatorio por todas las 
aéreas que conforma el negocio. 

La empresa tiene su área comercial que se encarga de realizar las ventas y cl áica financiera que se encarga 
de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagregación de actwidades para el control 
sespectvo. Además el negocio para la recaudación de su facturación lo sealiza a través de medios 
smagaético, La misma se realiza previa autorización pos parte del clsente pata el debito automático de sus 

  

cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio, 

e Valor razonable 

Las estimaciones de valor ruomable se realizan cn base a la información relevante de mercado e 
información relacionada con los instrumentos financier 

   
  

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la empresa, para establecer el valor justo se basa cn: 

El efectivo, las cuentas por cobras, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por 

  

pagar son instrumentos fioancieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no 
existe la posibilidad de un cambio que afecte en el costo plazo 

ll valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Lcuador por lo 

  

al valor razonable, 

  

tanto se aja 

25. Eventos subsecuentes 

Ta administración de la Compañía al cierre de los estados financieros está evalurado intcias la acción legal 
con ex empleados de la Compañía involucrados en los faltantes determinados co la toma fisica de la 
sucursal de la oficina de Guayaquil realizada en el mes de Octubre de 2014, 

 


