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¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de |
LAYHEREC S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estades financieros gue se adjuntan de LAYHEREC S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como también un resumen de las politicas
contables significativas y otra informagcién explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Comparifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende [a realizacién de procedimientos: para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafifa a
fin de disefar ios procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la
Compafiia. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas  son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una la evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y aproplada
para nuestra opinion de auditoria. :

@ Av. Amazonas 31-23 y Azuoy, Edificio Copladi. Tercer Fiso, Casilla 17-17-384. Quito — Ecuador
Phone +593 2 2279358 +593 2 2255028 + 593 2 22469292 +593 2 2469293 | www.krestonecuader.com

G Kennedy Nerte, Av. Miguel H. Alcivar y Nahim lsatas. Edificie Torss del Norta, Torre 8, Piso 4, OF. 407. Guayaquil - Ecuador
Phone +593 4 2687347 +593 4 2087397 | www krestonacuador.com



Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de LAYHEREC S.A. al 31 de diciembre del 2015,
el resultado de sus operaciones v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas [nternacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

. A /C./ a.%/?/
é{égfgn/oﬁé Ec‘uratf)r Cia. [tda.
SC-RNAE No. 643
Guayaquil, Febrero 22 del 2016




LAYHEREC S.A.

(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inventario

Activos por impuestos corrientes

Oftros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

lﬁ‘q\F{;EZrto FalcN
Ger General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

~ ©

2015 2014
13,713 26,960
489,868 140,654
7,095 7,095
325,203 318,922
2,736 3.804
838,615 497 435
2,900,746 2,275,947
8,075 -
62,291 -
9.672 951
2,978,784 2,276,898
3817399 2774333
Z:nﬂh d/aowq

Contador

C.P.A. Ximena ‘VeT'ésquez




(Guayaquil — Ecuador)

LAYHEREC S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 8
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 15
Pasivos por impuestos corrientes 9
Obligaciones acumuladas 10
Otros pasivos corrientes 11
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar compariias relacionadas 15
Total pasivos
PATRIMONIC 12
Capital social

Reserva legal

Resultados Acumulados

Total patrimonio

TOTAL

In\ég.

Fm(grmlc@n\

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
27,951 32,890
1,981,216 1,069,756
25,483 8,917
63,536 6,596
48.833 -
2.147.019 1,118,159
1.038.379 1.344.610
3.185.398 2,462,769
750,000 750,000
25,815 -
(143.814) _(438.436)
632,001 311,564
3817300 2774333
o Lt g

Contador

C.P.A. Ximena Velasquez




LAYHEREC S.A.
(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Diferencia en cambio

Otros ingresos (egresos), netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO
Y RESULTADO INTEGRAL

Ing. Roberfo %ﬂz?&‘\)
Grrente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2015 2014
13 1,370,086 803,265
14 (279.835)  (214.354)

1,090,251 588,911
14 (860,676)  (907,493)
15 (95,849)  (104,865)
191,182. 217,149

424 17,029
325332  (189,269)

9 (67.186) -
258,146 (189,269)

i’ﬂmdafasg‘?
C.P.A. Ximena Vélasquez

Contador
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LAYHEREC S.A.
(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,276,607 895,532
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (803,398) (928,368)
Intereses pagados (39,357) (484)
Impuesto a la Renta pagado (49,143} -
Flujo neto de efectivo provenientes de (utilizado en) '

actividades de operacién 384.709 (33,320)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de maguinarias y equipos (679.681) (181.276)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Aportes recibidos de accionistas 200,000
Incremento en préstamos, Relacionadas 355,000 42 697
Pago de préstamos, Relacionadas (73.275) (41.754)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 281,725 200,843
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto del efectivo y equivalentes de efectivo (13,247) (13,653}
Saldo al comienzo del afo 26,980 40,613
SALDOS AL FIN DEL ANO __ 13713 _26,960

lng\ﬁobe\rto_@loén N C.P.A. Ximena Velasquez
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




LAYHEREC S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LAYHEREC S.A. (o "la Companiia”), fue constituida mediante escritura pdblica en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador en noviembre 8 del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil el 4 de enero del 2013. Tiene como actividad principal la
venta, arrendamiento, asesoria y distribucién de andamios, tribunas, escenarios vy
montaje de stands y cualquier tipo de elemento complementario para la organizacion
de toda clase de eventos.

La Compafiia desarrolla sus actividades en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, ubicado en via Daule Km. 14,5 s/n y Cendculo. Al 31 de diciembre del 2015
y 2014, el personal de la Compania alcanza 16 y 18 empleados, respectivamente.

Como estd indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2015
la compafiia presenta una pérdida acumulada que asciende a US$143,814 debido a
una dificil situacion econémica gque conllevé a incurrir en pérdidas consecutivas en
los ejercicios econdomicos 2014 y 2013 respectivamente. Tal situacién ubicéd a la
Compariia en causal de disolucion por primera ocasién, segun el articulo 361 de la
Ley de Compafiias.

Durante el afio 2015, la situacién de la empresa mejoré significativamente debido a la
estabilidad funcional y al incremento en sus actividades operacionales, obteniendo al
final del periodo una utilidad de US$258,145; de la cual se establecié el 10% para
reserva legal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de LLAYHEREC S.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién, Al estimar el valor
razcnable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian



LAYHEREC S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3.

2.4.

2.5.

2.6

2.7.

en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Politicas contables significativas

Las politicas contables descritas a continuacidon han sido aplicadas
consistentemente en todos l0s periodos presentados en los estados financieros,
las cuales son como sigue:

Moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de
la respectiva moneda en que la transaccién cumple con los requisitos para su
reconocimiento inicial. Las partidas no monetarias que son valcrizadas al
costo historico en una moneda extranjera, y son convertidos a la tasa de
cambio a la fecha de la transaccion.

Las diferencias en cambio originadas, en la valoracion de pasivos monetarios
en moneda extranjera se incluyen en el estado de resultado integral en el
rubro de Diferencia en Cambio.

Efectivo v bancos

Incluye aquellos activos financieros liguidos.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Mobiliario v equipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
mobiliario y equipos se miden inicialmente por su coste.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion vy la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento
inicial, las Mobiliario y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el perfodo en que se producen.

2.7.3. Metodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo de Mobiliario y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida




- LAYHEREC S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.8.

2.7.4.

2.7.5.

util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de Mobiliario vy
equipos y las vidas Utiles usadeas en el calculo de la depreciacion:

Ite Vida diil (en_afios)

Eqguipos de andamios mantenidos bajo

arrendamiento operativo 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Activos mantenidos_bajo arrendamiento operativo.- Se deprecian
por el plazo de su vida til estimada igual a los activos poseidos

Retiro o venta de mobiliario y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada
come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Activos Intangibles

2.8.1.

28.2

2.8.3.

Aclivos intangibles adquiridos de forma separada.- Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier péerdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
métcdo de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Uil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con
vida (til indefinida que son adquiridos separadamente se registran al
costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos infangibles.- Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, ¢ cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas
que surgen de |la baja en libros de un activo intangible, medidas como
ja diferencia entre ios ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir
la plusvalia.- Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
compafiia evalda los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

10



LAYHEREC S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9.

activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor {(de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determinéd detericro de los
activos tangibles e intangibles.

2.8.4. Método de amoritizacion y vidas dtiles.- La amortizacion de los
activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles
utilizando el método de linea recta, La vida {til estimada, valor residual
y metodo de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. -

LLa vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el perfodo de esos derechos pero puede ser infericr,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan,
pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafifa son igual a cero.

Los activos intangibles de la compafiia representan Licencias cuya
vida util usada para el célculo de la amortizacion es de 5 arfios.

Impuestos

El gasto por impuesic a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.9.1. Impuesto_corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de ia utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles ©
deducibles y partidas que no serén gravables ¢ deducibles. El pasivo
de la Comparifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos_diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales.

Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la

11



LAYHEREC S A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

medida en gue resulte probable que la Comparia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon gue no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconccimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada perfodo sobre el que se informe vy
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y
leyes fiscales) gue hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

2.10. Provisiones

2.11.

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos Yy las  incertidumbres
correspondientes.

Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los

trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula 2 la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

12



LAYHEREC S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.12. Bonos a los gjecutivos

2.13.

2.14.

2.15.

La Comparila reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos.

Arrendamientos

2.13.1.

La compariia_como arrendador.- El ingreso por concepto de
alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el

método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.14.1.

2.14.2,

2.14.3.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafia transfiere los

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Prestaciéon de servicios.- Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera;

» |os honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos
se reconocen por referencia a la proporcién del costo total del
servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nuimero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

s los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en gque se incurran en horas de
produccion y gastos directos.

Ingresos por alquiferes.- La politica de la compafila para el
reconocimiento  de ingresos provenientes de arrendamientos
operativos se describe en la politica de arrendamientos.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos vy gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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LAYHEREC S.A.

{Guayaquil — Ecuador)
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2.156.1. Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastes, salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y g@astos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compafila tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

2.16. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los
instrumentos financierocs.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados.-
Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados
a valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de
la Compariia. Los instrumentos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 2.2.

2.16.2. Actlivos financieros_mantenidos_hasta_su vencimienio.- Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
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2.16.3.

2.16.4.

2.16.5.

vencimiento fijo, que la administracién de la Compafila tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menes cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientes financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros
y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva origina! del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compafifa da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Si la Compariia no transfiere ni retiene sustancialmenie todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo
el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. '
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2.17. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.- Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,

que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva.

2.17.2. Baja de un pasivo financiero.- La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financiercs. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A" continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriorc reconccidas en un activo en periodos anteriores son

revertidas cuandoe se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
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limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2. Estimacién de vidas (tiles de mobiliario y eguipos

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7.3.

4, EEECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectivo y bancos incluye principalmente efectivo
en cuenta corriente por US$13,213 y US$25,560 respectivamente en bancos locales y

no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
...Diciembre 31...
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 489,818 129,553
Otras cuentas por cobrar:
Deudores varios - 5,000
Empleados 50 6.101
Subftotal 50 11,101
Total _ 489,868 140,654

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a clientes corresponden
principalmente a facturas pendientes de cobro provenientes de la prestacion del
servicio de alquiler de andamios; cuyos vencimientos son en 30 dias y no devengan
intereses.

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Saldos al comienzo del ano - 2,011
Provision ‘ 72,670 58,920
Castigo (72,8670) (60.931)

Saldos
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La antigledad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Por Vencer 254,618 8,327
Vencidas
Hasta 60 dias 94,399 12,018
61 a 90 dias 43,883 21,194
91 a 360 dias 83,548 6,330
Mas de 360 13,370 81.684
Total 489.818 129.553
MOBILIARIO Y EQUIPQOS, NETO
Un resumen del mobiliario y equipo es como sigue:
...Diciemnbre 31...
2015 2014
Costo 3,498,055 2,584,859
Depreciacion acumulada (597.309) (308.912)
Total 2,900,746 2275947
Clasificacion:
Equipos de andamio 2,791,399 2,158,010
‘Maquinarias y equipos 51,076 57,591
Muebles y Equipos de oficina 24,018 10,808
Equipos de computacién 7,585 11,337
Vehiculos 26.668 38,200
Total 2,900,746 2275947

Los movimientos de mobiliarios y equipo fueron como sigue:

18
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LAYHEREC S.A.

(Guayaquil — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 -

(En délares de los Estados Unidos de América)

7.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a valores entregados en calidad de
depdsitos en garantia por el alquiler de las bodegas y de departamento habitable

para personal extranjero que labore en la compariia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Otras cuentas por pagar:
Bonificaciones por pagar
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Total

IMPUESTOS

2.1.

Activos y pasivos del afio corriente

...Diciembre 31...
2015 2014
7.951 26,100
15,000
138 364
4,862 8,426
20.000 6,790
951 32.890

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestcos cotrientes:

Impuesto al Valor Agregado — IVA (1)

Retenciones en la fuente del Impuesto
al Valor Agregado (2)

Retenciones en la fuente del impuesto
ala Renta

impuesto a la salida de divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado — IVA
Retenciones en la fuente

Total

... Diciembre 31,...
2015 2014
202,028 231,439
123,105 53,822
- 22,838

- 10,823
325,203 318,922
18,043 -
287 1,843
6,453 6974
25,483 891/
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9.2.

(1) Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto al valor agregado representa
crédito tributario por IVA pagado en importaciones de bienes vy
remanentes de afios anteriores.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, las retenciones en la fuente del Impuesto al
valor agregado representa tramite N°102012015171417, presentado el 17
de noviembre de 2015, mediante el cual la Compafia solicité a la
administracion tributaria la devolucién del crédito tributario originado por
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado por US$$63,716,
gue corresponde al periodo comprendido de enero 2014 a junio 2015, A
la fecha de emision del presente informe, la comparifa no ha recibido
respuesta alguna de la administracién tributaria.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
- antes de Impuesto a la renta 382,743 (189,269)
Participacién Trabajadores 15% (57,411) -
Amortizaciones de pérdidas tributarias (1) (101,797) -
Gastos no deducibles 81,857 59,212
[ngresos Exentos - (1,950)
Otras deducciones (Incremento neto de
empleados (Art. 10 LRTI) - (36.812)
Utllidad (Pérdida) Gravable 305.392 (168.819)
Impuesto a la renta causado 22% {2) 67,186 -
Anticipo Calculado (3) - -
Impuesto a [a renta corriente cargado a resultados 67,186 -

(1) De acuerdo a la normativa tributaria vigente, las pérdidas pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$283,137.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con |a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.
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(3) Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
exoneracion del anticipo de Impuesto a la Renta durante 5 afios para toda
inversion nueva.

9.3. Movimiento de la provision para impuesto a la renta

9.4.

...Diciembre 31...

2015 2014
Saldos al comienzo del afio - -
Provisién del afio 67,186 -
Pagos efectuados (42.143) -
Saldo al fin del afio 18,043 - -

Pagos Efectuados — Corresponde al creédito tributario de las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta que le han sido efectuadas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afo 2015, no superaron el importe acumulado
mencicnado.

Adicionalmente, las disposiciones legales vigentes indican que Los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos

gravables; ‘

No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales 0 regimenes

fiscales preferentes; v,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables

El impuesto causadco de la Compafila es superior al tres por ciento de sus
ingresos gravables, no ha realizado operaciones con residentes en paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes y no ha suscrito con el Estado contrato
para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
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9.5. Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

...Diciembre 31...

2015 2014
Impuesto diferido:
Pérdida Afio 2013 47,548 -
Pérdida Afio 2014 37,140 -
Subtotal 84,686 -
Amortizacién de Impuesto diferido 2013 (22,395) -
Total 62,291 —_—

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de Obligaciones acumuladas es como sigue;

...Diciembre 31...

2015 2014
Participacion a trabajadores (1) 57,411 -
Beneficios sociales 6,125 6.596
Total _ 63.536 6,596

(1) Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de [a empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

11. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, representa depdsitos en garantia recibidos de los
clientes por el alquiler de los andamios. Estos valores son liquidados al término del
contrato y posterior entrega de los articulos arrendados.

12. PATRIMONIO

Un resumen del capital social es como sigue:

...Diciembre 31...

2015 2014
Layher S.A. 749,000 748,000
Layher International GMBH 1,000 1,000
Total 750,000 750,000

Capital Social - Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, el capital autorizado consiste en
15,000 acciones de valor nominal de $100 cada una; el capital suscrito y pagado en
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13.

14,

7,500 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 100
cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance
el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre de 2015 la Compaiia establecié US$25,815 como reserva legal.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Alguiler de equipos de andamios 1,163,449 689,854
Servicio de montaje de eventos 6,217 84,959
Utilidad en venta de equipos de andamios 124,475 14,464
Otros Ingresos 5,245 13,988
Total 1.370,086 803,265

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Costo de ventas 279,835 214,354
Gastos de administracion y ventas 860.676 907,493
Total © 1,140,511 1,121,847

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Sueldos y beneficios sociales
Depreciacion

Honorarios y servicios
Cuentas incobrables
Arrendamientos

Participacion Trabajadores
Impuestos, tasas y contribuciones
Transporte

Gastos de viaje

Mantenimiento

Logistica y montaje de eventos
Indemnizacion por despido
Seguros

Otros Gastos

Total

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2015 2014
299,194 - 238,199
304,401 235,584
126,590 149,001
72,670 58,920
82,250 57,702
57,411 -
34,057 7,290
33,147 56,234
30,587 25,887
13,076 18,544
12,217 158,684
10,971 8,794
9,206 9,300
54,734 96.708
1,140,511 1,121.847

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafifa realizd las siguientes transacciones

comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de equipos de andamios:
Layher Per( (314,839 euros para el 2014)

Layher Espafa (628,376 euros para el 2015y
130,623 euros para el 2014)

Gasto de Intereses:
Layher Perd (37,414 euros para el 2015 y
36,488 euros para el 2014)
Layher Espafa (35,231 euros para ef 2015 y
25,712 euros para el 2014)
Layher Chile

Total

... Diciembre 31...

2015 2014

- 422,215
685,904 174,070
39,121 48,264
38,631 34,264
16.094 20,453
280,750 699,266
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16.

17.

Un resumen de cuentas por pagar con compafiias relacionadas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
Compra de equipos de andamios:
Layher Pert (804,405 euros para el 2015 y
776,407 euros para el 2014) 878,017 944,376
Layher Espafia (1,083,307 euros para el 2015y
654,938 euros para el 2014) 1,182,484 796,627
Financiamientoc para capital de trabajo:
Layher Chile (1) 561,397 630,666
Layher Espafia (325,226 euros para el 2015) (2) 355,000 -
Layher Pert 42,697 42,697
Subtotal 3,019,595 2,414,366
Menos - Porcién corriente (1.281.2168) (1.069,756)
Total 1,038379) _1.344,610

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar por compras de equipos de
andamios tienen vencimientos hasta el afic 2019, con pagos trimestrales y devengan
el 6% de interés anual.

(1) Los préstamos de financiamiento otorgados por Layher Chile representan
préstamos por US$125,000 y US$530,000, otorgados en marzo y abril de 2013,
respectivamente, con vencimientos hasta el afo 2018, con pagos trimestrales y
devenga el 3.5% de interés anual.

(2) Los préstamos de financiamiento otorgados por Layher Espafia representa un
préstamo por US$180,000 con vencimiento en el 2018, con pagos trimestrales e
interés anual de 2,25%; y cuatro préstamos por un total de US$175,000 a 180 dias
plazo, pagos trimestrales e interés anual del 1,5%.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros
(Febrero 22 del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE L OS ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por los Accionistas y la Gerencia de LAYHEREC S.A. con fecha 9 de
febrero del 2016.
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