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Informe de los Auditores Independientes

Adbril 24 del 2018

A los Accionistas de
DIVILECSA S.A.
Guayaguil - Ecuador

Informe sobre ia avditoria de los estados Mnancicros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de MYILECSA S.A., que comprenden ¢l Estado
de Silwacion Finonciera al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, el Estado de Resuliado
[ntegral, €] Estade de Cambios en el Pateimonio y de Flujos de Lfectivo comespomdientes a
los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas a los estados
linancicros gue incluyen un resumen de las politicas contables sipnificativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes, la situacidn financiera de DIVILECSA S.A., al 31 de Diciembre
de 20017 y 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminaclos en dichas fechas, de
conformidad con las Monmas internacionales de Informacidon Financiera para pequefias v
medianas entidades (NIIF para Pymes).

Fundamentos de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccion Responsabilidodes del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestra informe, Semos independientes de DIVILECSA S.A. de
conformidul con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
MNarmas Intemacionales de Elica (IESBA por sus siglas en ingles), junto con los
requerimicntos de élica que son aplicables a nuestras auditorfas de los estados linameieros
realizadas en Ecuador. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos obienido
praporciona una base sulicienie ¥ adecuada para nuestra opinidn.

OUR FIRM 15 A MEMBER OF IARS, THE INTERNATIONAL ASSGDIATION CF PROFESSIOHAL ACCOUNTANIY FIARS,
GLOBEAL SUFPQRT - LOCAL KMOWLEDGE.
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Linfasis en unos gsuntos
Otra cuestion

Los Estados financieros de DIVILECSA S.A. correspondiente al ejercicio terminado al 31
de Diciembre del 2016 y que se preseman de manera comparativa, los auditamos y

expresamos una opinidn no modificada sobre dicho  Estados Financieros el 3 de Mayo del
2017.

Responsabilidades de Ia administracion de Ia sociedad en relacidn con los estndos
financicros

La administracion de ln Compania cs responsable de la preparacion v presentacion Gel de
fos estados financieros adjumos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequeias y medianas entidades (NIIF para Pymes), v del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados linancieros libres de incorreccidn material, debido o frmode o error.

En la preparacion de los estados financiecos, la direceion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiia Jde continuar como negocio en marcha, revelando, sepiin
carresponda, las cuestiones relacionadas ¥ wtilizando €] principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direceion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
procesa de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financicros

Muestros objetivos son obtener una sepuridad rozonable de si los estados financieros en su
conjunio estdn libres de incorreceidn material, debido a fraude o ereor, ¥ emitir un informe
de auditoria que contivne nuestra opinion. Sepuridad rzonable es un alte grado de
seguridad pero no garantiza que una awditoria realizada de conformidad con las NIA
sicmpre detecte una incomreceion material cvando exista, las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materinles si, individualmente o de forma conjunta
puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones cconomicas que los
usparios toman basandose en los estados Nnancicros.

Como parte de una auditona electuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:
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o [dentificamos v evaluamos los respos de emmor material en los estados financieros,
debide a fravde o error, disefiomos v ejeculamos procedimienios de auditoria para
responder o dichos fesgos y obtenemos evideneia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude ez mias elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manlestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del eontrol
interno.

» [btenemoes conocimienio del control internoe relevante para [a auditoria con el fin de
disenar provedimientos de auditoria que scan apropiados en las eircunstancias, pero
no con el proposite de expresar una opinion sobree la efectividad del control intermno
de la Campafiia.

# Evaluamos lo apropiade de las politicas comables aplicadnss v lo razonable de las
estimaciones contables, asi como la comespondiente informacion revelada poc la
Administracion,

o Conclimos sobre ¢l uso apropado por pare de la Admimstracion de ln boase
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimas si exisie, o no, una incertidumbre impenante relacionada con evenios o
condiciones que pueden penerar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, 5i llegamos o la conclusion de
gue existe una incerlidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn en
nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, s tales revelaciones no son apropiadas, ¥ expresaremos wna
apimitn con salvedad. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de avditoria
obtenida hasta la fecha de puestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar gue la Compaiiia no pueda continuar como un
negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, 1a estruciura v el contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados Mnancieros representan fas
transacciones ¥ cventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

s Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compailia respecto a,
entre otros asuntos, €l alcance ¥ el momento devealizacion de la auditoria planificada
y los ballazgos signilieativos, asi como cualquier deficieneia significativa de control
imterno que identificamos en el transcurse de la anditoria.

» También proporcionamos a los responsables del pobiemoe de la Compadila una
declarseion de que bemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia ¥ hemos comunicado a ellos todas las relaciones v
otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuesira
independencia v, cusndo sca aplicable, las correspondientes salvaguardas.
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# Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
pobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayoer imporianeia en la
auditaria de los estados financieros del afio acieal ¥ que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Deseribimos esos asunlos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente el
asunio o, ¢n circunstancias extremadamente poce frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestre informe porgue cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los bencficios de
interes publico de la misma.

Informe sobre olros requerimicntos Iegales y reglamentarios

Muestra apinion sobre el cumplimiento de las ablipaciones tributarias de la Compadia, al
31 de Diciembre del 200 7. Se emile por separcaco,
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DIVILECSA S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2017 v 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Kotas 17 016

Vientas netas 9 17.297 12192
Tainl ingresos 17.297 121592
Utitidad bruta en ventas 17.297 12.192
Giastos de administracién y venlas 10 {13.929) {1.365)
Ginstos Financleros (2}
Ugiliduel wntes de  Impuesta a In Renta 1 568 HELS
[impiesto a In el 13 [ LasE) (7A43)
Hledllaliil meta 1.710 1.782
Liilidnd nevs por oecidn : 214 .13

Yer notas a les estados financieros

Sr. Oabriel lsaac Cossis Velasquez CPA. Maria Belen Fambnano Coslls
Presidente Contador General
Registro No. 15749
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DIVILECSA 5.A.
Estade de Flujos de Efectivo

Por los aios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

{Expresado en dalares estadounidenses)

A7 26
Flujos de efectiva por las wetividiodes obe operacian
Elective recibide de clientes 12167 L2142
Elsclivee papado a proveedores y emplesdos {10,505 {3.147)
lilereses pagindog v olrns epnesos (1.658) {TAA5]

Efective neto en Ins actividades de aperaciin 5

Actividuiles ile inversifin ¥ finnoncinmientn
Crurante el gjereicio 2007 % 2006 1o Compadizn oo realizd ndngans actividad de inverstn i lnancizmisnge

e

\ [ i ;
s, L =k I
L NAVAN ]Lf YoV
/ -l

Yer notas & lod estados Nooncieros

Sr, Gabriel lsaac Efmf'w"'-'e]iisqu:z C.P.A. Maria Belen Zambrane Coello
Presidenie Contador Genera)
Repistro Mo, 15749



DIVILECSA S.A,
Conciliacitn de la Utilidad Nets con el Efective Neto
en las Actividades de Operacion
Por los afes terminadas al 31 de Dicicbre del 2007 y 2016

(Expresado em dilares estadounidenses)

0t 2006
Umidbinl s el epemaci 1.7ia |
Ajmites pars enagilior L wiilidad srias evm of cheoiha neto ea bis s dbsdes de
aprredlin
Frisr s inspus i femita 1R T4l
Efeetlvn provenbesie de las sotividades de eperacida antes de cambion em el
Caplinl de Trabaje 3364 BE
Ausmienie g cuening por sohiar, ieing 2L} {HLAe )
(Db it Aurenia oh uiins pod piphs (127 1.74%
Eleciivo netn en ins agtlyidmbes ale opevaciin -

Yer nofas 2 los estudos Ninoncieros

&, Gubeiel lanne Cossis Velisquer C.1 A, Marin Belen Zambrnna Crella
Fresidente Comtpalar Cenerul
Repistrn Mo, 15749



DIVILECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

. Deseripeion del negocio, objeto soeial y operaciones

MIVILECSA S.A, fue constitwida el 15 de Enero de 2013 ¢ inserita en Repistro
Mercantil ¢l 28 «le Enero de 20013, baje el registro No. 2.036 vy aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucidn Mo, SCLLDIC.G.13.0000333 de
fecha 29 de Enera del 2013,

Su abjeto social principal, venta al por mayor ¥ menor de cquipos informdticos incluso
parfes, plezas ¥ aeeesoTios.

La direccidn registraddn de la Compaiila es Urbanizacion PMoerto Azul Selar 31 Manzana
C-d a dos cuadras de la Tzlesia Marin Beina,

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiin ne dispong de empleados en relacion de
dependencia.

»Aprobacion de los estados financicros.

Los estados financieras de IMVILECSA 8.A. por el aiio tecrminade al 31 de Dhciembre
del 2017 fucron aprobados ¥ auwlorizados por 1o gerencia para su emision el 29 de
Marzo del 2018 v deberdn ser aprobades por la Junta General de Acciemslas que
consideren estos estados, La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin
modificacion.

. Bases de preparacidn y resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracidn de eumplimiento

DIVILECSA R.A.. desde su creacion empezo aplicando las Nommas Internacionales de
Informacidn Financieras (MIITF) para Pequefias v Medianas Entidades (PYMES) NIIF
para las PYMES. Dentro de las responsabilidades del IASB, estd la modificocidn de las
MIIF para Pymes, con una frecuencia no superior a una vez cada tres ofios. Al 31 de
diciembre del 2015, este organisma incorpoera fas modificaciones de 2015 a las Normas
para las Pymes, mismas que entran en vigencia a partic del 1 de epero de 2017, con
aplicacion anticipada permitida, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, DIVILECSA
S.A., continiz aplicando las NIIF para Pymes originalmente adoptadas, sin considerar
las modificaciones mencionadas,

A continuacidn se describen las politicas v practicas contables mds imporlantes sepuidas
por la Compadia:

a) Basce de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido prepacades sobre [ base del costo historice.

10



DIVILECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Las notas a los cstados financieros que se adjunian, se encucntran prescotadas de
mancra sistemitica en funcidn a su compresion y comparubilidad de acuerdo a lo
establecido en la Normn Intemacional de Contabilidad (NIC) #1, cada parinda
significativa expuesta en los estados financicros auditndos se encoentran referenciadas a
su Tespetivi nota

Moneda funcional y de presentucidn

Los estados {inancicros eslin presentados en dolares (LUSE) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiia v ha sido redondeada a la unidad
TS CETCMNL,

La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, ¢l dilar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuesios

La preparacion de los estndos finoncieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones vy supuestos que afectan Ja aplicacion de las politicas contables y los
montos de aclivos, pasivos, ingresos y pastos informados. Los resultndos reales pueden
diferir de estas estimacioncs.

l.os estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de
las revisiones de lus estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la
estimacicn es revisada ¥ en cualquier periodo futuro afectado.

La informacian sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacidn que tienen un ricsgo
sipnilicativo de resultar en un ajuste material en ¢l proximoe ofio (inonciero, se inchuyve
en las siguicnics notas:

- Deteriore de las cuentas por cobrar

Para aquellas cuentas con riespo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad,
el cual es reconocido en los resultados del periode.

- Pérdidas por deterioro de activos no financicros

Una pérdida por detenioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de la unidad generadora de efectivo exeede su monto recuperable.

Los actives no financicros como propiedad ¥ equipo, se someten o prucbas de deterioro

siempre que algun suceso o cambio en las cireunstancias indique que el valor en libeos
puede no ser recuperable.

11



DIVILECSA S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

a)

H{'

b)

Propiedades y Equipos
Se presentim al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada,

Medicion en ¢l momento del reconocimicnto.- Los partidos de propicdades.
planta v equipo se miden inicialmente a su costo gque comprende el precio de
adquisicion mads todos los costos dircetamente relacionudos con o ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del
activi,

Medicidn pasterior al reconocimiento: modele del costo-  Después  del
reconocimicnto inicinl, las propiedades, planta y equipo son registradas al coste
menos la depreciacion acumulada y ol importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los pastos e reparaciones v mantenimientos se registran cn los resullados del
periodo en que se producen. Cabe schialar, que algunas partidas de propicdades,
planta y equipo de la Compailla, requieren revisiones periddicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
¥ con un nivel de disgregacidn que permite depreciorlos en ¢l periodo que medie
entre la actual v hasta lo siguiente reparacian,

Medicion al valor razenable camo costo atribuido.- Despuds del reconocimiento
inicial, las propicdades son presentadas a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revalupciones, menos el impore
acumuladoe de lns pérdidas por deterdore de valor.

Los aumentos por revaluacion de maguinaria se registran en el patrimonio en la
cuenia superivil de revaluacidn. Una disminucién del valor en libros por deteriomn,
es registradn on resultados en la medda gue excede el saldo, si existe aipuno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacion amerior de
dichos activos.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El valor de propiedades, planta v equipo
se deprecia de sewerdo con ¢l método de Hnea recta. La vida 0til ¥ método de
deprecipcion son revisados al final de cada afo, siendo el electo de cualguier
cambio en ¢l estimado registrado sobee una base prospectivi, Lo Comparfiia no
estima un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
siendo por lo tanto depreciados en su totalidad.

Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuande la Compaiiia tiene una obligacion prescnte,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorparen beneficios ccondmicos, para
cancelar la obligacion, ¥ pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

12



DIVILECSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

El imparte reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar fa obligacion presente, al linal de cada perioda, teniendo en
cuenta los rlesgos v las incertidumbres correspondientes Cusndo s¢ mide una
provision usando el fujo de efective estimadoe para cancelar Ia obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fujo de electivoe.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios ceondmicos
requeridos para cancelar una pravisidn, se reconoce una cuenta par cobrar coma un
activo si es virlwalmente probable que se recibird €] desembolso y el valor de o
cnenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

I'rovisidn de Impuesto a las ganancias

La provisidm pora impuesio a la renta ha sido calewlada aplicando la tasa del 22%
de acuerde con disposiciencs legales vigentes, La provisién para impueste a la
eenta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las wtilidades gravables ¥
st earga o los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Estan exentos del impuoesto a la renta los dividendos pagados a secicdades locales
v socledades del exterior gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye ¢l cdleule del impuesto corriente y el
impuesto diferida. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
exceplo cunndo estd relacionade con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuye caso ez reconocido en el patrimonie o en otras ulilidades
inlegrales.

El impuesio corriente es €] impuesto esperado a pagar sobre 1a renta gravable para
el afo, utilizando las tasas vipenics o lo fecha de reporte v cualquier olro ajusie
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido cs reconocido considerando las dilerencias temporales entre
el valor segin libros de los activos ¥ pasivos, pam propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta dilerido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando  éstas  se reversen, basados en las leyes vipentes o
sustuncialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto difendo active se reconoce dnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las coales las diferencias
temporales puedon ser ulilzadas, El impuesto dilenido activo es revisado en cada
fecha de reporte v es reducido al momento en que se juzgue gue es probable que no
se realicen |os beneficios relacionados con el impuesto,
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Limites de deduceidn de gastos

He han establecido los siguientes limites a las dedueciones de gastos los cuales se
detallan a continuacidn:

= Enr general, la deduccion de los gastos de Promocién v Publicidad, sera
deducible hasta €] 4% de los ingresos eravados,

* Papos o parles relacionadas por coneeplo <le repallns, servicios técnicos,
administrativos, de consulteria vy similares, sc limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

= La depreciacion cormespondiente al revaliio de activos no serd deducible a
pardir del afie 2015,

v Seran deducibles las remunerciones, de acuerdo a los Hmites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

= Se permite el reconocimicnto de los activos v pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos ¥ condiciones establecidas en el Reglamento,

Ley Ovrginica para la reactivacion de la Economia, Foertalecimicnte de la
dolarizacidn de la Gestidn Finaneciera.,

Con fecha Diciembre 27 del 2017 la Asamblea Macional expidic 1o Ley en
referencias de acuerdo a las facultades que le confieren los numerales 6 y 7 del
articule 120 de o Constitueion de la Repiblica del Eevador, publicada en el R O
Mo130. (Segundo Suplemento) del dia 29 de Diciembre del 2007 entre sus
principales relormas estin;

Articulo 9.6: Exoneracion del pago «<el Impuesio a la renta para nuevas,
microempresas, cstas serian las que inteien su actividad ccondmica a partir de la
publicacion de esta ley, porzaran de 3 afios contadoes a partir del primer ejercicio
fiscal en que s¢ peperan ingresos operacionales

Articulo 10:13 Pensiones Jubilares, serin exentas selamente los papes realizados
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicins fiscales anteriores, scan
5105 como deducibles o nd,

Articulo 10:16 Las personas Naturales podrian deducir basta el 20% del total de
sus ingresos gravaddos, sin que dicho valor supere el equivalente a 1.3 veces la
fraccion basica desgravada: se incluyen entre estos gastos los de sus padres,
conyugues o pargja en unidn de hecho, hijos de la cdnyuge, que no perciban
ingresos gravados v que dependan de este.
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Artienlo 37 5S¢ relorma o la tanfa de Impuestos a la Renta a las sociedades del 22%
se sube al 25% mds 3 puntos porcentuales si la sociedad tiene panticipanes
accionistas residentes o establecidas en paraisos  fiscales o regimenes de menor
imposicion

Esta reforma también aplica a las reinversion de utilidades ya que solo las
sociedaules exportadoras habituales, asi como las que se dediquen @ la produccion
de bienes incluidos las del sector manufbeturero, que posean 30% o mas de
componente nacional v oa agquellas de turisme receplive, que reinviertan sus
utilidades, podrin obtener una reduceidn del 10% (puntos porcentuales) en la tarifa
del Impuesio a la Renta., siempre vy cuando lo destiven o o adquisicion de
ML UINATIAS TUEVAS 0 SqUIPOs Nueyos, enire ofras consideraciones,

Articulo 41:2 Caleulo del anticipo de Impuesto o la Benta: Ins sociedades v las
sucesiones indivisas, ollipadas a llevar contabilidad, no consideraran en el cdleulo
de esle anbcipo, exclusivamente cn ¢l mbro costos v gastos, los sucldos v salarios,
la décima tercera v décima cuaria remuneracion, asl como los gastos patronales al
Sepuro Social abligaiono.

Administraciin de Riesros Financieros

La Compaiila estd expuesta o los sipuientes riesgos relacionados con el uso de
mstrumentos financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida lnanciera que enfrenta [n Compafiia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus ebligaciones
contractuales, vy se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes, La
exposicion al resgo de erédite se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ba establecido una politica de riespo bajo la coal se
anoliza a cada cliente nuevo individualmente en o que respects o s solvencia antes
de ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su eshmacion de
las perdidas incureidas en relacidn con los deudores v otens cuentas por cobrar. La
estmacian pary péndida se determina sobre Ia base de informacion histarica,

Riespo de liguidesr

El nesgo de liguidez es ¢l riesgo de gue la Compafiia tenga difieoltades para cumplic
con sus obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros que son liguidados
mediante la entrega de efeclive o de otres actives [naneieros, Bl enloguee de s
Compaiia para administrar [a liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
sigmpre contard con la liguidez suticiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de lension, sin meorrir en pendidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

15
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€)

f}

Riesgo operacional

El riesgo operacional es ¢l respo de pénlida directa o indirecta originodo de una
amplia variedad de cavsas asociadas con los procesos, €] personal. [a teenolopia ¢
infroestructura de la Compafila, ¥ con los tactores externos distintos de los riesgos de
liguidez, de mereado ¥ de erédite come aquellos resgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios y de las normas peneralmente aceptadas de
comporiamicnio soeielario,

El objetive de la Compaiia es adminisirar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financicras v el daiio o lo reputacion de la
Compaiiia con la efectividad geperal de costos, ¥ de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la intetativa y la creatividad,

La administreion del riesgo operacional estd respaldada por el desareollo de normas
en las sipuientes dreas:

= Requerimientos de adecusda segregacion de funciones, incluyende o
autorizacion independiente de las trimsacciones.

= Requerimientos de conciliacidn v monitoreo de transacciones.

= Cuomplimiento de requerimientos regulatorios v otros requerimicnios legales,
* Dpcumentacion de controles v procedimicntos,

»  Capacitacion v desammallo peofesional.

= Normas éticas v de negocios.

Heserva Legal

[De acverdo con la Ley de Compailias, un valor equivalente al 10% de la utihdad
liguida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasia que ésta alecance
por fo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva pucde ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconoeimiento de ingresos

Loz mgresos se caleulan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonilicacian
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes vy servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconoeen cuande la Compaiiia transfiers, los fesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los
ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad v es probable que la Compaliia reciba los
beneficios ceondmicos aseciades con la transaceidn.

Lo
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E)

b}

Cuostos vy Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al coste promedio de
produccion. Los gastos se regisiran al costo bistorieo.

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas
cercanno en el que se conocen.

Pronunciamicntos contables ¥ so aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contalles han sido emitidos poe el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad ([ASB siglas en inglés);

o Las sipuentes Normas estén vigenles a partic del afo 201 6:

Fecha de aplicacion
Morias abliratocia

HNIC 1 “Presentacidon  de  estados financieros™ 01-Eng=20H &
[niciativa infonmacion a cevelar

NI 16 *Propicdad Plana y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion de  los Métndos  Aceptables  de
Depreciacion ¥ Amorlizicion

MIC 19 “Benefizios a los empleados™- 01-Enc-2016
Tasa de descuento: tema del mercado repional

MNIC 27 “Estados {inancierns scparados™ El Métndo de 01-Ene-2016
[n Participacion en los Estados Financieros Separados

MNIC 34 Infoemacotn Frnanciera imtermed - O1-Ene-20146
La divulpacion de informacion en oiros lugares en el
informe naneiero intermedio,

NIC 41 “Agriculura” ¥ NIC 16 “Propiedad Planta v O1-Ene=20H &
Equipo™-

Plantas productoras
MNIIF 5 *Activos no Corrientes Mantenidos para [n 01-Enc-2006
Wenta y Operaciones Discontineadas™ Cambios en los
métodos de disposicion
MIIF 7 “Instrumentos Onancieros™- Revelaciones Ol-Ene-2016

contratns de prestacion de servicios v aplicabilidad de
faz madificaciones de la NIIF 7

7
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Fecha de apliceeion
Mormas abligatoria

MIF 10 “Estodes Financieros Consolidados”, MIF 12 O1-Ene-2016&
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades™ v MIC 28 “Inversiones en asociadas v

negocios conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion

de ln Excepeion de Consolidacion.

MIE 11 “Acuerdos conjuntos™  Contabilizacion de 01-Enc-20é
Adquisiciones  de  Participaciones en  Operaciones
Comuntas.

Revisiones post-implementacion
MIIF 3 Combinaciones de nepocios Completado junio de 20135
WIIE & Sepmentos de operacion Completado julio de 2013

Muevas MIIF que entran en vigenein 28

MIF % Instrumentos Financieros

WIIF 15 Inpresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con clicntcs

MIIF 16 Arrendomientos
MIIF 17 Contrales de Sepgoros

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Esta emmienda, realizd inelusitn de pdrmados relerentes o materialidad o importoneia
relativa en los estados financicros y notas, ademds mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situpcidn financiera, mformacidn a presentar en la seccion de otro
resultade integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables,

NIC 16 “Propicdad Planta ¥ Equipe *- Aclaracién de los Métodos Aceptables do
Depreciaciaon ¥y Amartizacion

Aciara que ¢l uso de métodos de amorntizacion de activos basados en los imgresos no ¢f
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
actives penermlmente refleja otros [actores distintos al consume de los benefivios
econamicos que tiene incomoradas el activo. De tgual manera, clarifica que los ingresos
son en geperal una bose mapropiada pars medir ¢ consumo de les beneficios
ccondmicos que cstan incorporades en activo intangible.

13
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NIC 16 v 41 Propiedades, planta y equipo v Agriculiura - Mlamas productoras - Esta
maodificacian aclara que se deben aplicar los prineipios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta v equipo a los elementos utilizades para desarmallar o mantener (i)
activos biologicos; v (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petrdleo,
eas natural ¥ recursos no renovables similares. Consecventemente, se modificd el
alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas
con la actividad agricola, Los prodduclos agericolas gque crecen o se desarrollan en una
planta productora se mantienen denteo del aleance de la NIC 41 Agriculivra.

sc define o una planta productora como una planta viva que (3} se utiliza en la
elaboracion o suministro de productos agricolas; (i) se espera que produzea durante
mis de un periodo; ¥ (i) ticne una probabilidad remoda de ser vendida come producto
agricola, excepto por ventos incidentales de raleos v podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen v miden de la misma
lorma que los elementos de propiedades, planta v eguipo constmidos por la propa
entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de
operar en la forma prevista por 1o Gerencia, en cuye caso se podrd optar por el modelo
de costo o ¢l modelo de revaluzcion previstos en la NIC 16,

Esta medificacton tendrd vigeneia para los periedos anvales que se imeien a parlic del
1% de enero de 2016.

La modificacion pucde aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, sc pucde
optar por medir la planta productora a su valor mezonable al inicio del periodo mas
antigue presentado, Cualquier diferencia que surja entre dicho valor mzonable utilizado
como costo ateibuido a esa fecha v el imporle en libros registrado previamente, se
reconoceri en resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1% Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pirmie 83, elimmd la palabra “paises™ e
incluyd la palabra “monedas™. con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercade regronal, Las mejoras anuales aclaran gue los bonos empresariales de alia
calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios, Por consipuiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta cahdad debe evaluarse al mvel de la moneda,

NIC 27 “Estados financieros separades™ -El Método de Iy Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del métade de la parlicipacion a imversiones en
subsidiarias, negocios conjuntes v asociadas en los estadoes inancieros separades de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado
del periodo atribuible a los propietanos: que en los estados financieros consolidados de
la entidad.

It
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NIC 34 “Informacion Financiera intermedia™ La divulgacion de informacidn en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta enmienda establece que si lo informacidn a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financicros intermedios, dicha informacidn a revelar debe
eslar dispoenible para los usuarios de los estaclos financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados finanecieros intermecdios.

NIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos para In Venta y  Operaciones
Discontinuadas™- Cambios ¢n los métodos de disposicion

Fsta emmienda principalmente menciona que cualguier active no cornienle gque oo
cumpla los criterios de mantenido parn venta, dejar de ser clasificade come tal, asi
también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la
distribucion dejard «le ser ¢lasificado comao fal, establece ademas el método de
valoracion cuando estos cambios de reconocimiente ocumen. Se permite su aplicacion
anficipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacidn de
servicios v aplicabilidad de las modificaciones de Ia N1IF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos ¥ pasivos
que representan la implicacion continuada de la eptidad en los activos financicros dades
de baja en cuentas. La aplicacion de 1o modificacian a este periodo puede, por ello,
requerie que una entidad determine el valor razonable come al Limal del perioda para un
activo en servicio de adminisiracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

NIF 1 y 12. Estados financieros consolidados e infoermacidn a revelar sobre
participacion en otras entidades

El ohjetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion ¥ preparaciin
de estados financieros consolidadoes cunndo una entidad eontrola una o mias cntidades
distintas.

Enire sus principales coraclerislicas estan:
— Aplicacion del nueve modelo de controf (nico
Identifica claramente a la participada
fdentifica las actividades relevantes de la entidad participada
[dentifica como s toman las decisiones sobre las achividades relevantes de la
participada
Evalia s el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes
Entre ¢tros,
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La NIIF 12 exige informacidn mds precisa sobre las participaciones, en consolidados v
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

= La naluraleza de sus participaciones en otras cntidades v los riesgos asociados a
cllus

» Losefectos financieros de esn participacion, su rendimiento v sus flujos de efcctivo,
NIC 28 Inversiones en Asociados ¥y nopocios conjuntos.

El objetive de esta norma es preseribir fa contabilidad de las inversiones cn asociadas v
establecer los requerimientos para la aplicacidn del métedo de la participacion al
contabilizar este lipo de inversiones.

Esta norma se aplicard a lodas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influcncia significativa sobre esta.

Se llama influencin signilicativa cuando ¢l inversor tiene el poder de intervenir cn las
decisiones de politica financiera y de operacién de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de csta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™-  Contabilizacion  de  Adquisiciones  de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorporn o la norma en cuestion, wma guln en relacion a como
contabilizar la adquisicién de una paricipacion en una operncidn conjunta que
constituye un negocio, especilicando asi el tratamiento apropindo a dar o tales
adguisiciones

Instrumentos Financicros

NIF 9 ; . _— "
ny Esta norma especifica los requerimicnios pama reconocer ¥ medir los

activos ¥ pasivos [inancieros, algunos contratos para comprario; vender
partidas no financieras.

Esta reemplaza en su tomlidad a la NIC 39 v no modifica los conceplos de
activos nl pasivos financicros,

Lsta nocma requiere que las entidades reconozeun los pérdidas crediticias
experadns sobre los activos financieros medidas al costo amortizado
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NIIF 15

Ingresn de Actividades ordinarias procedentes de conirates con
clienies

Estn norma especilicn cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos,
Lsta reemploza a la NIC I8 Ingresos v o la NIC 11 Conteatos de
construceion en su totalidad.

Se determina la forma de reconocer los ingresos de wodos los contratos
excepio agquellos que se encueniran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquicr otro instrumento financicro,

Establece 5 pasas para ayudar a la entidad a determinar cudindo reconocer
el ingreso; estos son:

1. [Identificar €] contralo con & cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre lo contraprestacion de bienes vfo scrvicios,

]

Identificar las obligaciones de desempedio del contrato

Define como obligacién de desempetio, los promesas que una entidad
necesita cumplir pora ganar ingresos. Hay que definic cuantas
obligaciones de desempeiio contempla ¢l controto para considerarlos
en la evaluaeion del reconecimiento del ingreso

. Determinar el precio de la transaceion

Esle lo define como el importe de la contraprestacion, ¢ cual la
entidad espera recibir a cambio de [n trmnsferencia de los bienes vio
de servicios,

ista monna también contiene guias para delerminar ¢l importe de la
contraprestacion, incluyendo:

- §i ¢l periodo del pago es anticipo o diferido
- Si la contraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable
- 5i la contraprestacién incluye impories variables

4. Asignacion de precio en la transaccion o las obligaciones de
degempenio en ¢l contrto.
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requicre
yue este precio definido se asigne a cada obligacidn de desempeiio
pura en base a elio reconocerlo como ingreso.

5. Reconocer el ingreso cuande la entidad cumple en las obligaciones
de desempea,

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos temas practicos gue
surgen al determinar cuando y como reconocer los ingresos

Iista NI estd vigente para periodos anuales que comiencen el | de Enero
del 2018 o después, v se permite su aplicacion anticipada
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NIIT 16

NIIF 17

Arrendamicntos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciemen a partir del |
de Encro del 2019, se permite también su aplicscion anticipada en
entidades que havan adopado Ia aplicacion de 1o NIIF 135 antetiormente a
esta acceptacion.

La NIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamiento

NIC 4 Determingeidn  de 51 un  pcuerdo  cooliepe  un
arrendamiento

SIC 15 Amendamientos aperalivos incenlivos

SIC 27 Evaluacion de la csencia de los transgccioncs que
adoptan la finma lepal de un arrendamiento

Deline la forma de comabilizar para el arrendatario ¥ para arrendador

Contritos de Seruros

Esta nueva norma se aplica a perindos anvales gue conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite I aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NHF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inleial de esta NIIF 17

Deropa la NITF 4 Contratos de Scpuros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros.
independiente del tipo de entidades gue los emitan.

i) Clasificacion de saldos en corrientes v no corrienies.

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldos sc presentan en funeion a su
vencimiento, como corrientes cuando es ipeal o inferior a doce meses, contados
desde o fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no ¢comentes cuando s
mayor a ese periodo.

iy Utilidad o pérdida por aceiin

La utilidad por accion sc ealeula dividiendoe la viilidad o pérdida neta del ano
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en cireulacion durante ¢l afio. La Compaiia determing dicho cdleulo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimers de acciones en
cireulacion,
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4. Cuentas por Cobrar

Contormado por:

2017 2016
Cuegntas por Cobrar a Relacionadas (Mota 11} 20,384 22,816
Crédito tributario BiG 1845
Cuentos par Cobrar Accionistos B0 £00
Anticipo a Proveedores - [.43E
Tatal 30,990 ZR.E99

La Compaiiia no efectud provision por eréditos incobrables debido a que considera que su
carlern de clientes es recuperable en su totalidaul,

5. Propiedades ¥y Equipo

Contormado por:

2017
COSTO DE DEPRECIACION NETO
ADQUISICION ACUMULADA
uss
Terrenos 1751104 : 1750104
TOTALES 1751104 E 1.751.104
2016
COSTODE | DEPRECIACION  NETO
ADQUISICION ACUMULADA
Terrenas 1.751.104 . 1.751.104
TOTALES 1.751.104 - 1.751.104

Corresponde a un lote de terreno de 200122 metros cuadrados, ubicado en el km.13 de la
Win o la Costa del cantdn Guayaguid, Provineis del Guayas
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. Cucntas por Pagar

Conformado por;

VS5
017 2016
Cuentas por Pagar Relecionadas {Nota 11} 1774717 1769151
Toital 1.774.717 1.769.151
T, Pagos Acomulados
Conformado por:
uss
2017 20146
Im puestos por pagar 2.262 1447
Tatal 2.2452 7447

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo vy los saldos al 31 de
Diciembre del 2007 y 2006 de las cuentas de provisiones:

w1
Fagos yio
Suldo al inicio  Incrementus ulilizationes Saldo al final
Impuesios por pazar (1) 1447 3499 0.170 2262

{1} Incluyve Iva Cobrado del mes de diciembre, ¢l Impuoesto a la renta de o Compariia
enlre oiras.,
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1016
Pagos vio
Saldo al inicin Incremientns lilizationes Sald o al final
Impuzsios por papar 083 7447 B3 1447

H. Capital social

Al 31 de Diciembre del 20017 v 20016 ¢l capital suscrito ¥ pagade de la Compafia es de
USE 800 dividido en 800 acciones ordinarias v nominativas de un valor nominal de
USE100 cada una.

9. Ventas

Conformado por:

5%
T 2014
WVentas 17.197 12,192
17.297 12,1492
Hh. Ceastos de administracidn ¥ ventas
Conformado por:
LISE
2017 2016
De administrmeidn:
Servizios 6. 267 Q0]
[mpuestes, Tasas ¥ Contribuciones 358 1580
[ntereses v Mullas 1.258 L
Chros Gaslos A 1
Tuotal ) 13.929 3,363
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11. Transacciones v saldos con Compaiias relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compailia tenfa Jos siguicntes saldos con las
partes relocionndos:

2017 2016

Cuentas pur Cobrar
Carimex 5.4, » 12,360
Kimtech v Asociados 5.0, in 512
Xtratech Computer 5.4, 8,834 e AT
Sultansa 5.4, 19.027 -
Tutal (Mot 4) 20384 12816
Coeeotas por Pagar
Canimex 5.A. §99.165 19359
Almacenes Boyaca S.A. §73.552 875552
Totul (Mo &) L7717 1RO 151

T e e—— E——————

Las transacciones mds signilicalivas con las partes relaciopadas fueron como sigue:

017 M6

Ingresos
Cartimen S.A.
Manieaimiento de equipas - 12192
Sultansa S.A.
Servicios de Capacitacion 17.297 -
Total 17.297 2192

_— _—
Egresos
Cartimex S.A,
Préstamos 3,566 D419
Tartal 5606 D410

Estos transucciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de ipual
naturaleza realizadas con terceros.
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12. Precios de TransTerencin

Al 31 de Diclembre del 2017 v 2016, la Compaiin considera que mantiene
ransaceiones con partes relacionadas. Sin embargo, de conformidad con a
legislacion vigente, no sc aleanzan fos montos requeridos; razdén por la cual, ha
tomade la decision de no preparar el Anexo de Precios de Translerencia, asi como el
[nforme Integral de Precios de Translerencia.

13. Impuesto a la Renta

La conciliacidn del impueste a la renta aplicando la tasa impositiva leeal es como

sigue:
207 20140

Utilichacd del ejercicio 3163 B.825

3.368 B.825
Pattidas concilintorias
Mas pustos no deducibles 4,166 [.803
Base Imponible 7.534 10628
Total Impueste Causado [.G38 2538
Anticipe de Impuesto a la renta del ejercicio 425 7.043

—_—

La Compaiia ne ha sile revisada por parte de las autoridades fiscales en mingin
cjereicio.

14. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre def 2007 v 2016 la fecha de emision de los estados
financieros Abril 24 del 2008 v Mayo 5. del 2017, respectivamente no se ha
producido eventos importantes, que en opinidn de la administracion de la Compaiiia
amerite su revelacion.




