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[nforme de los Auditores Independientes

Encro 18 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
DIVILECSA 5.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DIVILECSA 5.A., que comprenden el
Estado de Situacidn Financiera al 31 de Diciembre del 2015, v el comespondiente estado de
resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las politicas de contabilidad significativas y olras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparucion mzonable de estos estados financieros
de acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion Financicra. Esta responsabilidad
incluye; disefiar, implementar ¥ mantener €l control internn relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representacioncs
erroneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o crror; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que scan razonables en
las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos cstados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra avditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones emdneas de importancia
relativa,
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Una ouditoria imcluye aplicar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre Jos
montos ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los ricsgos de representacion
erninea de imporiancia relaliva en los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error.
Al efectuar esas evaluaciones del niespo, el audilor considera <1 control intemo relevante
para la preparacion y presentacian razonable de los estados financieras por la entidad, parn
disefar los procedimientos de auditoria quc scan apropiados en las circunstancios, pero no
con ¢l fin de expresar una opinidn sobwe la efectividad del control inlemo de la cntidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables wtilizadas v la
razonabilidod de las estimaciones contables bechas por la administrocion, asi como cvaluar
la presentacidn general de los estades [inancieros.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido s suliciente ¥ apropiada
para proporcionar una base para nuesira opmion de audiloria,

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos imponantes, la situaeidn financiera de DIVILECSA S.A., al 31 de
Diciembre del 20135, los resultados de sus aperaciones, los cambios en el patrimonio ¥ su
Nujo de efectivo por ¢l afo lerminado en csa fecha, de conformidad con las Mormas
Internoeonales de Informacion Financiera.
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DIVILECSA S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Matis 2015
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DIVILECSA 5.A.
Extade de Flojos de Electivo

Por ¢l afio terminade 3l 31 de Dicenbee del 2005
(Expresade en dilares estadounidenses)
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DIVILECSA 5.A.
Coneilizcidn de By Utilidad Neta con el Efectivo Neto
de las Actividades de Operacion
Por el aio terminade al 31 de Diciembre del 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)
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DIVILECSA S.A
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

Deseripeion del negocio, ahjeto soeial v aperaciones

IMVILECSA S.A, fuc constituida ¢l 15 de Enero de 2013 e inscrita en Registro Mercantil el
28 de Encro de 20135, bajo el registro No. 2036 ¥ aprabade por la Superintendencia de
Compadiins mediante Resolucidon No. SC_L_DJC.G.13.0000533 de fecha 29 de Encro del 2013.

Su objeto social principal, venta al por mayor y menor de equipos informdticos incluse partes,
piezas ¥ nocesorios.

La direccion registrada de la compadiia es Urb. Puerto Azul Solar 31 Manzana C-4 a dos cuadras
de Ia [glesia Marin Reino.

Los estados fimancicros de IMYILECSA §.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre del
20135; fueron aprabados vy awtarizadas por la gerencia para su emision el 14 de Murzo del 2016
y deberdn ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren estos estados. Lo
Gerencin General considera que serdn aprobadas sin modificacion,

Lo eompaidia no mantiene empleados en relacidn de dependencin,
Hesumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracion de enmplimiento

Los estndos financieros han sido peeparados de conlommidad con las Normas Intérnacionales de
Informacion Fipanciera (NUF)Y desamalladas por el Consejo de Normas Infernaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financicrn = NIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interprelnciones
desarrolladas por €l Comilé de Interpretaciones de las NIIF - CINIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas - S1C.

A continuacion se describen las politicas v pricticas contables mds importanles seguidas por la
Compailia:

Rase de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre ka base del costo historico de
acucrdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera vigentes al 31 de Diciembre
del 2013,

Moneda luncional ¥ de presentacion

Los estados lnancieros estén preseniados on dolarcs (USE) de los Estados Unidos de América,
que 5 la moneda [uncional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Repiblica del Ecuador no emile papel moneda propio, ¥ cn su lugar, ¢l dolar de Jos Estados
Umdos de Ameénica se uliliza como moneda de curso legal del pais.



DIVILECSA S.A.

Politicas de Contahilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

Uso de estimaciones ¥ supuestos

La preparacion de los estades financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones ¥ supueslos que afeclan la aplicacion de los politicas contables y los montos de

aclivos, pasivos, ingresos ¥ gastos informades. Los resultados reales pueden diferir de cstas
estimaciones,

Las estunaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resuliados de las
revisiones de las estimaciones contables san reconocidos en €] periode en que la estimacton es
revisada y en cualgquier periodo [iuro alectado,

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en los
siguienies notas:

ay  Efectivo v equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al electivo disponible, depdsites de libre dizsponibilidad las
mversiones lemporales de efective con vencimiento de tres meses o menos v que no estin
sujetas a un riesgo significative de cambio en su valor,

b} Propiedades v equipos
B prosentan al eosto histarica.

Ll valor de las propiedades se descargan de las cuentos correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro ¥ el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
puslos de mantenimiento ¥ reparaciones menores s¢ cargan a los resultados del periodo,
mientras gue las mejoras de importancia se capitalizan.

¢} Provisiones

Las provisianes se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o
implicita como resultade de un sueeso pasado, es probable que la Compaiifa lenga que
desprenderse de recursos que incorporen benefivios cconomicos, para cancelar [a
obligacion, ¥ puede bacerse una estimacion Gable del importe de la obligacion.

El imparte reconocide como provizsion debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los ricsgos ¥ las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision vsando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligneion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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DIVILECSA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

d)

Cuando se espera la recuperncion de algunos o todos los beneficios ccondmicos requeridos
para cancelor una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virliualmenic probable que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fHabilidad.

Provisidon de Impuesto a las ganancias

La provisidn para impucsto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acucrdo con disposiciones legales vigenies. La provisién para impuesto a la renin se caleula
mediante la tasa de impucsto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resuliados
del periodo en que se devenpa con base en el impuesto por pagar exigible,

Lus normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las ulilidades
gravables. Para el ejercicio 2013 continua vigente la reduceion de 10 punlos porcentunles
si las wtilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De acuerdo con las referldas normas,
si la inversion de wtilidades no sc materializa hasta el 31 de Diciembre del afio siguiente,
la Compaiiin deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondicntes,
La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que
deben orientarse a la adguisician de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se ulilicen
para su sctividad productiva,

Estdn exentos del impuesto  a la renta los dividendos pagados a sociedodes locales v
sociedndes del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De neverdo con el Codigo Qrednico de la Produccion, Comerciv e Inversiones, publicado
en ¢l Suplemento al Registro Oficial N° 331 del 29 de diciembre del 20140, se establecen
incentivos fiscales o las inversiones. Entre los aspectos relevanies se anotan;

1. Se reduce ln tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
ofio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico (ZEDE)
tendrim uni rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

It

Se establecen como deducibles adicionakes en cl cilculo del impuesto a la renta ciertos
conceplos de pastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion téenica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnologica,
b) las depreciaciones y amonizaciones por las adquisiciones de maguinaria y cquipos
y recnologias, ¢} incremento neto de empleo por un periodo de cinco afdos, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesio a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que s& consliluyan, cuyas INVersioncs nuevas y
productivas s¢ realicen fucra de las junisdicciones urbanas de los camones Quito o
Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos, ) difenmicnto del pago del
impuesto a la repla ¥ de su anticipo hasta por cinco afos, para las sociedodes que
translicran por lo menos ¢l 3% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadaores,

10
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DIVILECSA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

t) los gostos incrementales por peneracion de nuevo empleo o mejora de la masa
salarial y £} exoneracidn de la retencién en la [uente del impuesto o la renia en los
pagos por intereses de créditos extemos ¥ lincas de crédito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Ceniral del Ecuador y otorgadas por instituciones
financierns del exierior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

El impuesto a la renta del afio incluye el cilculo del impuesio corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en €l estado de resulindos, excepto cuando
esti relacionado con partidas reconocidas dircctamente en <l patrimonio, en cuyo caso es
reconncido én él patnmomio o cn otras uiilidades intcgrales.

El impuesto corriente es el impuesta esperado o pagar sobre 1o renta gravable par el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporie ¥ cualquicr otro ajuste sobre el impuesto
a1 pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es recanocido considerando las diferencins temporales entre ¢l valor
segin libros de los activas y pasivos, para propdsitos inancicros v las cantidodes utilizadas
para proposilos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido o los tnsas de impuestos
que se esperan seran aplicadas a las diferenciss temporales cvando éstas se reversen,
bosados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la lecha de reporie,

El impuesie diferide activo se reconece dnicamente cuando es probable que los ulilidades
pravables futuras estovin disponibles contra las cuales las diferencios temporales puedan
ser wtilizadas, Elimpuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido
ol momento en que se juzgue que es probable gque no se realicen los beneficios relocionados
con el impuesto,

Anticipo del impuoesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del adlo
inmedinto amterior, aplicando cicrios porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
saklos), patrimonio total, ingresos pravables y costas y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesio a la renta causado ¥ no cs susceptible de devolucion, salve
cusos de excepeién. En caso de que el impuesto a la renta cansado fuere menor al anticipe
determinado, el anticipo se convieric ¢n impucsto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirin de lo determinacion del anticipo del impuesto a la renta Jos
gastos merementales por pencracion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, v én
general aquellas inversiones ¥ gasios efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para ¢l pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Orgdnico
de ln Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

11



DIVILECSA S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

Limites a deduceldn de pastos

Se han eslablecido los sipuientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan
a ontinuacion:

En general, 1o deduccidn de los pastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.

Fagos o parles relacionadas por eoncepto de  repalias, servicios téenicos,
administrativoes, de consulloria ¥ similares, se [imilan al 209 de la base imponible mds
€l valor de dichos gastos.

La depreciacion correspondiente al reavalio de activos no serd deducible a partir del
afio 20135,

Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo o los limiles cstablecidos por el
Minstene del Trabajoe.

se pemmile ¢l reconocimicnio de los activas v pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el Beglamento.

Reformas tributarias

El Registro olicial M* 405-5 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produceidn vy Prevencion del Frande Fiscal, la misma que relorma varias
Leyes de cardcter tributario. Entre las mds relevantes, sc anotan:

1. Reformas al Cadigo Orginice Tributario:

Se incluve como otros responsables de la obligocion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndoze por tales a las personas gue, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en  lupar del contribuyente, quedande oblipados al
cumplimiento de las prestociones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

Se establece un plazo de hasta 24 meses para el page de la diferencia, que puede otorgar
la puloridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago. En casos
especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afos.



DIVILECSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015
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Reformas a la Ley Orgdaniea de Régimen Tributario Interno;

Se establece que se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona natural
cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporddicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo [iscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periedos fiscales, a menos que en este 1ltimo caso acredite su
residencia liseal para el periodo correspondicente cn otro pais. En caso de que la persona
natural zcredite su rvesidencia fiscal en un parafse fiscal o jurisdiceitn de menar
imposicion, deberd prabar que ba permaneeido en ese pais o jurisdiceion 4] menos 183
dias valendano, consceutivos o no, en el gjercicio fiscal correspondiente.

(hra de las condiclones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cuando el nicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en ¢l
Leuadon, siempre ¥ coando se haya obienido en los iliimos 12 meses el mayor valor de
INgresos con respecto a cunlquier alro pais.

De igual manera se considerard esia condicion, cuando el mayor valor de sus aclivos
este en el Couador.

Adicionalmente, se establece coma condicitn para determinar 1a residencia fiscal e las
personas paturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion més de 183 dias
calendario conseculives o no en el ejeccicio fiscal ¥ gue sus vineulos familiares mds
esteechos los mantenga en Ecuador,

Se considerard como inpreso de fuente ecuatoriang o las wilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecvador v las personas naturales, ecuatorianas o
cxtranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, parlicipaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
gque permitan la exploracion, explotacidn, concesidn o similares; de sociedodes
domiciliadas o establecimientas permanentes en Ecuador.

El incrementa patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
eCuatoran:.

Mo serd aplicable la exencion de impuesto a la renta de |os dividendas en acciones que
sc distribuyan a consecuencia de la aplicacidn «e ln reinversion de utilidades, si c
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

Wo se considerardn ingresos exentos los obtenidos por ldeicomises mercantiles cuando
alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o sociedades
residentes, constituidas o ubjcadas en un paraizo fiscal o jurisdiccion de menor
Imposicion.
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*  Tampeco se considerardin ingresos exentas los rendimientos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones [Inoncieras noclonales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fa, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los benelicios o
rendimientos obtenidos por socicdades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversian, fondos de inversion v fondos complementarios.

=S¢ considerarin como exentos los mpresos obtenidos por fondes de inversidn v
complementarios.

* Enelcasode inversiones nuevas y productivas en loz sectores econdmicos determinados
como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta se externdersd a
10 afios, contados desde ¢l primer afie que se generen ingresos atribuibles divecta v
amicamente o la inversion. Este plazo se ampliard por 2 afios mds en caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones Tronterizos del pais.

= Seran considerndos como deducibles los costos derivados de cantratos de arrendamiento
mercantt] o leasing, de acuerdo a la téenica contable perlinente,

= Mo serd deducible la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos,

* WMo podrin deducirse los costos y gastos por promoecion vy publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

* Lasregalias, servicios técnicos, admmistrativos v de consultoria pagados por socicdades
domieibiadas o no en ] Ecuador a sus partes refacionadas sevdn deducibles siempre v
cuando estén acorde con los limiles establecidos.

*  Be permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos dileridos fmicamente
en los casos ¥ condiciones que se cstablezean on el Reglamento. En caso de divergencia

entre las pormas tributarias v los normas contables v financierss, prevalecerdn lus
primeras.

*  Scrd deducible la amortizacidn de los valores que se deban registrar como activos; en
case de los aclivos intangibles, la amortizacion se efecteara dentro de los plazos
previsios en el respectivo contrato o en un plazo de 20 afios; sin embarge noe serd
deducible ¢l deterioro de activos intangibles con vida (il indelinida.

*  Serdn deducibles los pagos por primas de cesion o reaseguros, conforme a las siguientes
condiciones:

a) EL 75% de las primas de cesion o reasepuros contratados con sociedades que no

tengan establecimiento permanenie o represeniacion en ¢l Ecuador, cuando no
superen el poreentage sefialado por la autoridad repuladora de seguros; v,
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by El 0% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con seciednces que no
tengan establecimiento permancnte o representacion en el Ecoador, cuando no
superen el porcentaje seflaloco por [a awtoridad reguladora de seguros.

* En el caso de que la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, eslé
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menoes imposicion, por el
pago realizado se retendrd en la fuente ¢] 100% de laz primas de cesion o reaseguros
contratados,

*  Respecto a la tarifn del impuesio a In renta, se establece que ésta serd del 25% cuando
la sociedad tenpn accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una patticipacién directa o bwlirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 30% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Coando la panticipacion de paraisas fiscales o regimenes de menor impoesicidn
sen inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicari sobre la proporcion de la base imponible
que comesponda a dicha participacion. Asimismo, aplicard 1o tarifa del 253% a toda la
base imponible la sociedad que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de
sus suclonisias, socios, participes, constituyentes, heneficiarios o similares.

3. HReformas a la Ley Heformataria para In Equidad Tributaria del Eenador

=S¢ considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador ¢lel
impuesto a los activos en el exterior,

El Registen Oficial N* 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reslamento a la
Ley Organica de  Ineentivos a la Produccion v Prevencion del fraude Fiseal, ] cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mds relevantes, se anotan:

® Se establecen las definiciones de permanencin, ausencias esporidicas, nocleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares més estrechos cn ¢l Ecuader v
ecuatorianos migranies, para cleclos de la aplicacion de las reglas para determinar Ja
resilencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Orpinica e Régimen
Tributario Interno.

= Be apregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos v
beneficiario electivo.

*  BSc establecen las condiciones hajo las cuales serdn deducibles Jas remuneraciones y
beneficios sociales,

= Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados pot

deleriore de los activos financierns correspondientes a créditos incobrables penerdos
en el ejercicio fiscal ¥ ariginado en operaciones del giro ordinario del negocio.

L5



DIVILECSA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

= Be eslablecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

*  Sc dispone un poreentaje maximo para la deduccién de los costos y pastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes v servicios, asi como también se eslablecen
los casos en los cuales no serd aplicable este limite,

= Se establecen los limites v condiciones para la deducibilidad del pagoe de repalias,
gervicios  leenicos, admimstratives v de consaltorin, asi como también para [a
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

= Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

*  Semodifican las reglas establecidas para la deduccion de los papos al exterior.,

= Seestablece la {oma en la que se aplicand Lo tarila de impueesto o la renta de sociedades
cuando la composicion societaria corvespandiente a paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion sen inferior al S0%.

= 3 establecen la tavita v 1a forma de determinar el impuesto a la eenta sobee o wtilidad
en fa engenacion de derechos representatives de capital u otros derechos,

= Se incluye una seccidn sobre el incremento patrimonial no justilficado en ¢l cual se
establece la oblipacion de justificar asi come las formas de justificacion.

«  Se sostituven los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial,

*  Se modifica el articulo relative o las retenciones cn la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.
= He establecen los porcentajes de retencidn o la distiibucion de otilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneliciario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.
En el afo 2015, s¢ produjeron los siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Orgdniea de Régimen Tributario Interne:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a On de aplicar las reformas electuadas a ln Ley

Orpanica de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de
los eréditos incobrables.
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Reformas al Reglamento del Impuesto a by Salida de Divisas (I5D):

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neico de cuentas, estard constituida
por la totalidad de la operacidn, Cuando al adquiriente o contratante sea una entidad que goce
de una exencion del 15D, ¢l impuesto serd asumido por quien comercialice ¢l blen o preste el
servicio.

Ley Orpsinica para By Justicin Laboral y Reconocimiente del Trabajo en e Howans:

El 20 de abril de 20435 se publicd en el Tercer Suplemento del Repistro Oficial N® 483 la Ley
Orpdmiea para I Justicia Laboral v Beconocimicnto del Trabajo en ¢l Hopar, Los poncipales
temas gue afectan a las compafias son:

e)

Eliminacian de tipos de contrato: por tiempo £ijo, o prueba, ¥ enganche.

Las wtilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exeeder de veinticuatro salarios
bésicos unilicados del trabajador en peneral. En caso de que el valor de estas supere el
monto seiialadoe. El excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de la
Sepuridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las
persanas natueales, juridicas, patrimonios aotdnomos v ofras modalidades de asociacion
previstas en la ley, domiciliadas en el Bevador, en las que una de ellas parlicipe
directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del
mismoe ¥ serdn subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones contraidas
con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podrd establecer a través de acuerdo ministerial limites a
las beechas salariales entre ln remumeracidn maxima de perentes penerales o altos directivos
¥ la remuneracion més baja pereibida dentro de la respeetiva empresa,

La bonificacitn por desabucio se pagard de manera obligateria en todos los casos en los
cuales termine la relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o absoluta,
se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salane basico unificade v
de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Administracion de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instumentos
financieros:
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Riesgo de erédilo

El nesgo de erédito es ¢l riesgn de péedida financiern que enfrenta la Compafiia 1 un ¢liente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, ¥
se ariging principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al viesgo de
crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Se ha establecido una politica de riespo bajo la cual se analiza a cada clieme nueva
individualmente en lo que respecta a su solvencin antes de ofreeer las condiciones esténdar
cle pago ¥ enlrega,

Se establece una provision para deteriore de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacidn con 1os deudores v otras cucntas por cobrar, La estimacion
para pérdida se determing sobre la base de informacian historica.

Riesgo de Bguides

El riesgo de liquidez es ol riespo de que la Compaiiia tenga dificullades para cumplic con
sus oblignciones asociadas con sus pasives linancieros que son liquidados mediante la
entregn de efectivo o de otros actives financieros. El enfoque de la Compaiiia parm
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que sicmpre contard con
la liquider suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidus inaceptables o arricsgar su
repitacion,

Riesgo operacional

El nesgo operacional es el riespe de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de cousas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiia, y con los factores externos distinlos de los desgos de liquidez, de mercado
¥ de erédito como aquellos riesgos que se ariginan de requerimientos legales v repulatorios
y de las normas generalimente acepladas de comportamicnto societario.

El objetivo de la Compaiiia es administear el rieseo operacional de manera de equilibrar la
prevencian de pérdidas financicras ¥ cl dafio a la reputacian de la compaiiia  con la
electividad gencral de costos, v de evitar los procedimientos de control gque restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracian del riespo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguienles dreas;

*  Requermmientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la aulorizacion
independiente de las tansacciones,

*  Requenmientos de conciliacidn v monitores de transacciones.

*  Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ olros requerimientos legales.

' Documentacién de controles v procedimientos.
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f)

)

»  Capacitacion y desarrolle profesional,

= MNormas éticas v de negocios.
Reserva Legal

De acuerdoe con la Ley de Compatias, un valor equivalente al 10% e 1o utilidad liguida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que €sta aleance por lo menos

cl 50% del capital pagadn. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Loz ingresos se caleulan al valor rozonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuenta, banificacidn o rebaja
comercial que la Compaifila pueda olorgar,

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venla de produclos
se reconocen cuande la Compaiiia transficre, los ricsgos v beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los mismos; el imporie de las ingresos ¥ 1os costos incurmidas,
0 por ineurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos confinbilidad y es
probable que la Compafia reeiba los benelicios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se delerminan en base al costo promedio de
progleceidn, Los gastos se registran al costo histarico.

Los otros coslos vy pastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el papo, v se registran en el periodo mds cercanoe en ¢l
que s¢ Conocen.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que a0n no se encuentran en vigeneia

Durante los afios 2015 v 2014, el Intermational Accounting Standard Board - [ASE v su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Commiites -
[FRIC emitieron varias enmiendas e inferpretacionss o las NIIF vigentes, Sin embarge, la
Grerencia de la Compaiia considera que su adopeion no tendria impacto en Ja situacidn
linaneiera m en el desempeo financiero ni en los Nujos de efective de la Compadiin en los
afios 2013 v 2014, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza
¥oen olros enses, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor
cniendimiento de los estados financiero, ¥ s¢ resumen o continuacion:
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Normas internacionales cmitidas adn no vigentes

A continuacion se eoumeran las nommas e interprelaciones emilidas pero que no se
encuentran €n vipenci o la fecha de emisidn de los presentes estados financicros.

2015

Muodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

WIC 19 requiere que la entidad considere las conteibuciones de empleadas o terceros para
la comabilizacion de los planes de aportacion definidos, Cuando esas aportacioncs estdn
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los perfodes de servicio como un benelicio
negativo, Eslas enmiendas aclacan que, si ¢l importe de las contribuciones es independiente
del nimero de afos de servicio, vna entidad puede reconocer esas contribugionss coma una
reduccion en ¢l costo de los servicios en el periodo en ol que se preste ¢l servicio, en lugar
de asipnar las contribuciones a los periados de servicio, La Compaiiia no tieng plan de
benelicios con aportes de empleados.

hejoras anuales ciclo 2000 - 2012

Estas mejoras son efeclivas desde el | de julio de 2014 v po han presentado impacto
material ¢en la Compaiiia.

En las mejoras se meluye;
MIIT 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con fas
definiciones de las condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos bosados en
acciones, La Compaiiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

MIF 3 Combinaciones de negocios

e aclora que las conlraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio gue no
s clasifican como patrimonio peto se tienen que valorar al valor rmzonable con
contrapartida en la cuenta de resultados, independiememente de que se clasiliquen como
instrumento {manciero ¢ no. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia
no tiene combinaciones de nepocios,
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NIIF 8 Segmentos de operacion

Se oclara que cuando se combinen o agreguen scgmenios operativos, por lener
carucleristicas ccondmicas similares v ser similares en determinados aspectos cualilativos,
se lienen que desglosar en los esiados financicros las caracieristicas econdmicas utilizadas
pam ascgurar que son similares. La modificacion se aplicord retrospectivamenic. La
Compailia no presenta informacién fimanciera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalonizar ¢l importe bruto ded
activo y lo amonizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual o su importe
revalorizado, La modificacion se aplicard retrospectivamente. La Compafila no ha
efectuado revaluacion de activas.

NIC 24 Informacion a revelar sobre parte vinculadas

Aclora que cuando €] personal clave de la direccién no son empleados de la entidad, sino
e otra entidad gue se dedica a gestionar las distintas entidades del grapo al que pertenece
ln Compafia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos, La modilicacion se aplicard retrospectivamente.

Mejoras onuoles cielo 2011 - 2013

Estos mejoras son efectivas desde ] 1 de julio de 2004 y no han presentado impoacto
matenal en ln Compaiiia

En lns mejoras se mcluye:
MIF 3 Combmaciones de negocios

Debido ol combio de pomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdas conjuntos
estin afucra del aleance de la NIIF 3, tanto s5i son operacionces conjuntas como si son
negocios conjunios. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compadia no tiene
acucrdos conjuntos.

MIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcidn que permite a una enlidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos Minancicros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros y otros coniratos. Por lo tanto, la excepeidn se puede aplicar o cualguier
contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9} ¥ no sdlo a los contratos gue
cumplan la definicidn de activo linanciero y pasivo financicro. La modificacion se aplicard
prospeclivamenie
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NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NWIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el prapietaio. Indica que la desceipeion
de servicios complementarios de la MIC 40 sicve para diferenciar entre inversiones
inmoebilianas y activos ocupados por €] propietario, mientras que en la NIIF 3 se uatiliza
para determinar si la transaccion es upg compra de un aclive ¢ una combinacion de
negocios, Lo modificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto
en las politicas contables de la Compaiiia.

2014

NIC [9 Benelicios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados (noviembee 2013}

se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportacionss e los empleados o de
tercerns que estan vineuladas al servicio, 51 el importe de las aportaciones es independicnte
del ndmero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozen estas aportaciones
como una reduccion en el costo del servicio en ¢l perodo en ¢l que se presta cl servicio
relacionade, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio, 8i el importe
de las aportaciones depende del ndmero de afios de servicio, se requicre gque una entidad
alrtbuyn esas aportaciones a los pericdos de servicio, utilizando el mismo método de
atribucion requerida por fa norma para los benelicios brutos. Estas modificaciones sc
aplican de manera retroactiva v tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1* de julio de 2014, Se permite su aplicacién anticipacda.

Mejoras anuales a las NIIF - eiclo 2010-2012 {diciembre 2013)

Estas mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 19 de
julie de 2014, Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las modificaciones es el
siguicnte:

MINF 2 Pagos basados en acciones = Definicion de la condicion de irrevocabilidad

se¢ modifican las definiciones de condicion de imevocabilidad ¥ condicidn de mercado v sc
agregan las definiciones de condicion de desempefio ¥ condicion de servicio. Esta
medificacion se aplicarda de manera prospectiva a los planes de pago basados en acciones
cuya fecha de coneesion sea a partie del 17 de julio de 2004,

MIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizecidn de una contraprestacion contingente
- e clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacion contingente que no se
clasifique como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), es1é o no alcanzada por la
NIC 39 (o NIIF 8 en su easo) se medird por su valor razonable a cada fecha de cierre del
periadlo sobre ¢l que se informa. En cualguier case, los cambios o dicho valor mezenable
se imputaran al resultado del periodo en el que vcarman. Esta modificacion se aplicard de

manera prospectiva o las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn sea a partie
del 17 de julio de 2014,
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MIIF 8 Segmentos de operacidn - Aprecacion de sepmentos de operacion, Concilizeion del
total de activos de los sepmentos v el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por I Gerenela en la aplicacion del criterio seguido
al reportar scpmentos de operacion de manera agregada {es decir, no reportados de manera
sepacada), Las revelaciones adicienales incluyen una descripeidn de los scpmentios
reportados de manera agregada y los indicadores econdmicos tenides en cuenta en tal
decision, Esta modilicacidn se aplicard de manera refroactiva y tendrd vigenecin para los
pertados anuales que se iniclen a partir del 17 de julio de 2014,

Se requiere ademds revelar la coneilincion enotre €] tolal de aclives de los sepmentos de
operae1dn reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los activos
de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de 1a toma de decisiones
de ln entidad, Esta modilicacidén se aplicart de maner retreactiva ¥ tendrd vigencla para
los pertodos anuales que se inicien o partir del 1° de julio de 2014,

NIC 16 y NIC 38 Propicdades, planta y equipe v Activos mtangibles - Método de
revaluacion: revalvacion proparcional de o depreciacion £ amortizacion acumulada
Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es revaluada,
el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto peto de depreciaciones [
amorhzaciones acumuladas ¥ cualquier pérdida acumulada por deterioro del wvalor) cs
ajustado sepin el importe revaluado, A la fecha de Ja revaluacion, el activo se trata de una
de las sipuientcs maneras: (1) ¢l importe bruto en libros es ajustado de una manera
consistente con la revaluacion del importe en libros del active. v la depreciacion /
amoriizacion acumulada a la fecha de la revalvacion es ajustada de forma tal de igualar la
diferencia entre el imparte brato en libros ¥ €] imporle en libros del activo, luego de
considerar cualgquier pérdida acumulada por detevioro de valor: o (ii) la depreciacion /
amortizacidn acumulada es eliminada contra el importe bewie en libros del activo. El
importe del ajuste de la deprecioeidn / amortizacion acumulada forma parte del incremento
o disminucidn del imporne en libros del activo revaluadao.

Esta modificacion se aplicard a tdos los revaluaciones reconoeidas en el periodo anual
iniciade a partir de la lfecha de aplicacion inicial de la modificacion, y en el periodo anual
inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar informacidn comparativa
ajustada de periodos anteriores 51 los presentora, pere no estd obligada a hacerlo. 51 la
enlilad oplars por presentar esta informacién comparativa adicional no ajustada, deberd
identificar claramente dicha informacion ¥ explicar los bases de su presentacidn, Esta
modificocian se aplicard de manera retroactiva v tendrd vigencia para los periodos anuales
que se inicien a partir del 19 de julio de 2014.

WIC 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a ravés de su personal gerencial clave,
presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad controladora de
¢sta. La entidad que recibe ¥ paga este servicio de gerenciamicnto no ¢std obligada a revelar
esta informacion como parte de las remuneraciones de su personal perencial clave. Sin
embargo, tales pagos v la parte relacionada que presta €] servicio se revelaran come parte
de las transacciones con parles relacienadas.
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Esta modificacion s¢ aplicard de manera vetroactiva y tended vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 17 de julio de 2014,

Mejoras anuales a Jas WIIF - giclo 201 [-2013 {diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 19 de
julio de 2014, Se permite su aplicacion anticipada, Un resumen de las modificaciones es el
sigliente:

WIIF 3 Combinaciones de ncgecios - Formacion de acuerdoes conjuntos - Se clarifica que
la porma no aplica a la contabilizocion relacionada con la formacién de un acuerdo
conjunte en los proplos cstados financieros del acuerdo conjunto. Esta modificacion se
aplicard de manera praspectiva para los periodos anuales que s inicien a partic del 17 de
julio de 2014,

NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacidn a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Se clarifica que la excepeion prevista en la norma para medir en
torma neta el valor razonable de una cartera ("portfolio”} de actives y pasivos financieras
con pasiciones compensadas en riespos de mercado o riesgo de crédito de 1a contraparte,
incluye a todes los contratos que estdn alcanzados y se eontabilizan de acuerdo con la NIC
39 (o NIIF 9), aun cuando esos contratos no cumplan con la delinicion de activas y pasivos
financieros de la NIC 32, Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que
se inicien a partir del 19 de julio de 2004, Sin embargo, la modificacidn se aplicard de
manera prospectiva a partie del inicio del pedodo aoval en el cunl 1o WITF 13 fue aplicada
por primera vez.

MIC 40 Propiedades de inversidn - Interrelacion con la NITF 3 Combinaciones de negocios
- Se ¢landica que cl juicio que se reguiere de la Gerencia para determinar i una transaccion
es la adquisicion de un active (o grupo de activas) o 51 se Imla de ung combinacicn de
negovios aleanzady por la NIIF 3, se debe basar en las puias contenidas en la NIIF 3. En
cambio, €] juicio que se requiere de la Gerencia para determinar si la adquisicion de un
aclivo (o grupo de activos) se trata como una propiedad de inversion {alcanzada por la NIC
40} o coma una propiedad paca uso propio (aleanzada por la NIC 16, s debe basar en las
guias vontemdas en la NIC 40. Esta modificacion se aplicard de manera prospectiva v
tenndra vigencia para los periodos anuales que se inicien o parlir del 17 de julio de 2014,

MIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas {enero 2014) - La norma
permite o una entidad adoptante por primera vez de las NIIF cuvas actividades estin sujetas
a regulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables amteriores sobee la
contabilizacion de los saldos de los cuentas de diferimientos de actividades repuladas (gue
son los pastos o INEresos que no se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con
ofras MIIF, pero que cumplen con los requisites para ser diferidos de acuerdo con esta
noOTIa ).
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Esta norma no aplica a las entidudes que va cstin aplicando las NIIF, como asi tampoco a
aquellos adoptantes por pnmera vez de las NIIF cuyos principios contables acluales no
permilen el reconocimiento de estos activos v pasivas difendos, o no hubicren optado por
dicho criterio contable aunque hubicran podido hacerlo.

Las entidades que adopten csta norma deben presentar los saldos de activos y pasivos
difcridos por actividades reguladas en lineas separadas del estado de situacién financicra,
¥ presentar los movimicntos de csias cuentas durante el periodo en lineas separadas del
cslado de resultados v del otro resultado integral,

La norma también requiere revelaciones especiales sobre estas cuentas y sus movimientios,
Esta norma se aplica de mancra retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que
s¢ imicien a partir del 1° de enera de 201 6. Se permite su aplicacion anticipada.

WITF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisicienes de panicipaciones cn
operaciones conjuntas {mayo 2014) - Esta modificacion a la NIIF 11 requiere que la
adguirente de vna panticipacion cn una operacion conjunta cuya actividad constituye un
negocia, 1al como se deline en la KIF 3 Combinaciones de negacios, aplique, en la medida
de su participacion, todos los principios de contabilizacion de las combinaciones de
negocios de la NITF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicte con las puiss
de esla NIF y revele la informacidn eequerida por Lo NIIF 3 v oleus NIIF pura
combinaciones de negocios en cstos casos, La modificacion aplica tanto a la adguisieion
de 1o parlicipacion inicial como a la de las participaciones adicionales en ung operacidn
conjunta cuya activided constituye un negocio. Esta modifieocidn se aplica de manera
prospeetiva ¥ tendrd vigeneia para los periodos anuales que se micien o partic del 1° de
encro de 2016. Se permite su aplicacidn anlicipada.

NIC 16 v 38 Propiedades, planta y equipe y Activos intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacion v amortizacion {mayo 2014) - Esta modificacidn
clarilica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion yo amortizacion que se
base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye
¢l vso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una
actividad que incluye ¢l uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios
econdmicos relacionados con la operacidn del negecio de la entidad, que son distintos de
los beneficios econdmicos derivados del consumo a través del uso de dicha activo. Esta
modificacidn aplica de mancra prospectiva ¥ tendri vigencia para los periodos anuales que
s imicien a parlir del 1° de enero de 2016, Se permite su aplicacion anlicipada.

NIC 16 v 41 Prapiedades, plania ¥ eguipo y Agricultura - Plantas productoras (junio 2014)
- Esta modificacién aclama que se deben aplicar los principias contenidos en la NIC 16
Propicdades, planta y equipo a los elemenios utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos biologicos; v (i) derechos mincros ¥ rescrvas minerales tales como el petrdlen, gas
nmatural ¥ recursos no renovables similares.
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Consecuentemenie, se modificd €l alcance de ln NIC 16 para incluir en dicha norma a las
plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los producios agricolns que
crecen o s¢ desarrollan en una planta productora se mantienen dentro del alcance de la NIC
41 Agricullura.

Se defline a una planta productora como una planta viva que (i) se wtiliza en la elaboracidn
o suminisiro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante més de un periodo;
¥ {iii) ticne vna probabilidad remota de ser vendide como producto agricola, exceplo por
ventas incidentales de raleos ¥ podas.

A partir de csia modificacian, las planas productoras s¢ reconocen ¥ miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta ¥ cquipoe construidos por la propia entidad
mmles de que estén en la ubleacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo ¢aso s¢ poded optar por ¢l modelo de costo o el
modelo de revaluacion previstes cn la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que sc inicien a partir del 1°
de enero de 2016,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativomente, se puede optar
por medir la planta productora a s valor razonable ol inicio del periodo mas antiguo
presentado. Coalguier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizodo como costo
otribuido a esa fecha y el impore en libros repistrado previamente, se reconocerd en
vesultndos peumulados, Se permite su aplicacion anticipada.

MIC 27 Lstados financieros separados - El método de la participacion (agosto 2014)

A partie de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados financieros
separados cuenta con la opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos aplicando el método de fa participacion tal como se Jo describe en Ia
MIC 28, en adicidn n las opeiones ya previstas en la narma de medirlos al costo o o su valor
razoniuble de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacion se aplica de mancra retroactiva v
ticne vigencia para los periodos anuales que sc inicicn a partir del 1° de enero de 2016, Se
permite su aplicocion anticipada.

NIUF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes (mayo
2014) - Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresas de actividades onlinorias ¥ NIC 11
Contratos de construccidn, las CINIF 13 Programas de lidelizacion de clientes, CINIIF 15
Acucrdos para la construccidn de inmucbles vy CINIIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clicntes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, v
aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinanias celcbrados con clientes.
También proporciona vn modelo Gnico para el reconocimiento y la medicion de las ventas
de cierios activos no financieros {por ejemplo, propiedades, planta ¥ cquipo, activos
intangibles v otros). Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva
narma que imphcin un cambio respecto de las normas anteriores.
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El principio bdsico de la nueva norma es que una entidad reconece los inpresos de
actividades ordinarias de forma que cepresenten |n transferencia de bienes o servicios
compromelides con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicies. Para la
aplicacion de este principie bisico, las entidades deberdn electuar mayores eslimagionss v
aphear mayor juicle discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores
normas. Para el reconocimienta de los ingresas, la nueva norma prevé un moddelo de 5
etapas: (1) wlenlificar ] contrato (o contratos) celebrado con el cliente; (2) identificar v
sepregar las oblipaciones de desempeo asumidas en el contrate (poe ejemplo, venta de
bienes, prestacian de seevicios, ete.); (3) determinar €] precio <de la transaceidn; (4) asignar
el precio de 1o transaceidn entre las distintas oblipaciones de desempeiio identificadas; y
{3} reconocer el ingreso cuando (o a medida que) 1a entidad satisface cada obligacidn de
desemperio asumida en ] conlralo.

Ademds, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar sobre
¢l reconocimicnto de ipgresos, en comparacian con fas vevelaciones que las normas
anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendra vigencia para los petiodos anuales que se inicien a partir del 1% de energ
de 2017, Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva completa, esto es,
modificando retroactivamente 1os periodos comparativos presentados; o (i) una aplicacidn
retroactiva modificada, esto os, aplicando la norma a los contrates de ingresos vigentes al
nicio del primer periodo de aplicacion de la misma, pero sin modificar retroactivamente
los periodos comparatives presentados (es decir, reconociendo el efecto acumulative del
cambio al inicio del periodo corriente), pere incluvendo las revelociones apropiadas que
permitan identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin
las normas anteriores y la nueva norma vigente, Se permite su aplicacidn anticipada,

NIIF 9 Instrumentos Onancieros {julio 2004} - Esta norma sustituye a la NIC 39
Instrumentos fnancieros: Reconocimiente v Medicion v deroga las anteriores versiones de
la NIIF @ de los afos 2009, 2010 v 2013,

Explicacion de la Transicion a las Normas Imemacionales de Inforimacion Financiera

Para la preparacion de los Estados de Situacion Financiera de acuerdo a Miifs) al 31 de
diciembre del 2004, la compaiiia ha considerade gue no fiene efectos, ni ajustes a los
Estados Fimancieros preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Finaneciera para Pequefias y Medianas Entidades Niif para Pymes, por lo que los estados

financieros preparados bajo estos lineamientos, corresponden a los estados financieros bajo
Niil{s).
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i} Utilidad por aceidn

La utilidad por aceidn se caleula dividiendo la wtilidad o pérdida neta del afie atribuible a
las acciones erdinarias para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias cn
cireulacion durante el afio. La Compaiiia determina dicho célenlo de manera reteospectiva
considerando el incremento del niimero de acciones en circulacion.
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1. Cuentas por Cohrar

Contormado por:

Uss
Clientes 513
Cuentus par Cobrur o Belocionadas (£ GE34
Criclin teibucario (] T.I73
Hras cuenlas por cabrar E0D
Total 16,335

(1) Comesponde o valores por cobrar o Compaiiios relacionadas. Ver Wota 6.

(23 Incluye valares por concepta de Retenciones en la fuente de Impuesto a la
renta por USE 179 . Anticipo pagado del Impuesto a la Benta de USE5,999,

La Compaiiia no efectud provision por créditos incobrables debido a que considera
que su cartera de clientes es recuperable en su totalidad,

2. Propividades y equipos

Conformado poe:

COSTOY DEPRECIACION NET
REVALORIZACION ACUMULADA
Terrenns 750,102 - 1751104
TOTALES 1.751.104 - L751.104
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3. Cuentas por Pagar

Conformade por:

Uss
Provesdores Locales (1% B153.552
Cuentas por Pagar Relacionzdas (2) ad4. 180
Total 1.759.733

(1) Corresponde a saldas por pagar de US § 873,552 a Alinacenes Boyacd.
(2) Commesponde o valores por pogar a Compaiias relacionadas. Ver Nota 6.

4. Pasives Acumulados

Conlormade por:

Uss
[mpuestos por pagar 5043
Tinal 8083

T

El signiente es el detalle del movimiento duranie ¢l periode v los saldoes al 31 de
Diciembre def 2015 de las cuentas de provisiones:

Pupos yla
Saldn al inicio lerementos islilkea chones Saldo al final
Impuestos por pagar (1) 132 f.082 151 S083

(1) Incluye el impuesto a la renta de la Compafila, e Iva poe Pagar del mes de Julio,
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5. Capital Social
Al 31 de Diciembee del 2013 el capital suscrite y pagado de la compailia es de
LISSB00 dividido en 8080 acciones ordinarias ¥ nominativas de un valor nominal de
USS 1,00 cada una

6. Transacciones cen Martes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compadiia 1enia los siguienics saldos con las parics
relacionadas:

Cuenias por Cobrar
Cartimex 5.4, 9,834
Tutul (Mot 1) 0,834

Cuentas por Pagnr

Cartlmes 5.4, 854,180
Total (Mola 3} BE4. 180

Las transncciones mas signilieativos con las porles relacionadas fucron como sigue:

Ingresos

Cartimex 5.A.

Manteniniento de eguipos 5.940
Total 8940
Egresus

Cartimex 5.A.

Préstamos 85N
Total 83N

Estas transaceiones han sido efectuadas en condiciones cquiparables a otras de igual
paturaleza realizalas con lerceros.
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7. Impuesto a la Renta

La coneiliacidn del impuesto a la renta aplicando [a tasa impositiva legal es como

A LIV [
2ns
Utilicdad del cjercicio 7506
15% Manticipacion 4 trabujucores -
T7.506
Parlicas coneilintorias
Mis gastos no deducibles [.426
Base [mponible L
Total Impuesto Coosado [.%65
Anticipe de Impuesto a 1a renda del ¢jercicio mayor que
el Impuesto eanzado 7.004

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades {iscales en ningin
ejercicia,

3. Eventos subsecuentes
Eotre el 31 de Diciembre del 2005 1a fecha de emision de los estados finoancieros

Encro 18 del 2007 no se ba producido eventos imporanies, que en apinion de Ia
administracion de [a compaiia amerite su revelacion.

fard
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