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Avditores & Cansultgres 5.4,

i DE LES AU INDEPENDHE

B los sefhares Sackos de:
MUTRIASHING 5.4,

Informe 200k os estado: Hianclerns

1. Hemeos auddsde los estados financieros que s¢ adjuntan de NUTRFISMIRG S.&. quc comprenden e
estado de sitvacldn flnanciera afl 31 de diciembre dal 2015, v los correspandicnies astados de nesultado
integral, de evalysien del patrirmonio ¥ de flujos de cfcctfra por el s terminado en esa ficha, asl coma
U N resunvst de las palitlcas contab ks slgnilcatvas p otras nota caplicativas.

Risponsabilidad da B Adminlstrasidn sobre bos ettades Ananclerps

2. Ln Gevencia es respod sable por la proparacén y prescntacién razonable de cotos estados fAnancieros de
aruerdo cow [as nermmas Interpacignales de Infomacian finangicra WIIF. £5ta respansabilidad Incluye; o
dizefly, |z mplementaciin y al mangdimients del coatrol intemeo petinente a la preparadidn y
preseatacion razanable de los estados financleras que no contlenen distarsionas ampartantes, causados
por Frawde ¢ crror medlant: |3 selecckn y gplecacién de politicas conGbles apropiadas; y de
rezlizacion de estihacio nes conkab b2s que sean razonabes de acuerds con las circunstanelas,

Rasponsablidad del Fudibor

3. Nuesma responsabifdad @5 cxprazar ung opinkdn sobre |ns cstados financierss adjuntos basadas en
nudstra auditorls. Nucsta asditorls flue efectuada de acucrda con Mofmas Internacionakes de Auditorla,
c5tas normas requicren que cumplamos con regeerdimientos ddeas, y que phnflguemss y realicermos
una auditerfy pard obtenes corteza razanable de si ks eskidos finanCiercs o contenen distorsknes
nporEntes.

Umia avditonly cornprence ¥ ejocucitn de procedimisntas para abtonadr evidencla de yyditorla sobre o
saldas, transacricnes ¥ kg revelacknes prosentedas en 04 cstados Anancleros. bos procedimicntos
seleccionados depandon del julcle del auditor, que Incluye la evatuackin del riesgo de Que lus cotadas
financleros conbengan diskorsignes importantes, dehido a fraudes oarrores. Al efpctyar esta evaluackin
de riggpo, e auditer tama en conskeracian los cantreles intemos rélevastos de |z Compabla, para fa
proparackin y prezentacion razonabbe de sus eckadas financkeros, ean o Bn de disefar procedimientos de
Eudilnria gy granrdo can 188 Yy psEnclas, peorg o con el propdsibo de exprecar uny opinkan sobre la
efectividad del contral intemo de 1a Compadia. Una duditoria tamblén induye B evaluacldn oo si los
principios de con@Ebilkdad apliades son aproplados ¥ si las asthpacioies contables srafizadas por la
Gerenck spn rzonables, a5 como una evaluacion de b3 presentacicn general de los cstados financlerns,

Consideratnos gue B evidencia de auditoefs que hemos obtenide es5 suflclente y apropiada para
Fumd amenmr nuesrs eibsbn calficada &4 auditarlz.
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4 En nuestra oplnidn, ks estados financkeros referidos presentan Fazonablements, 20 todos los
aspectss significatlvas, 4a stuacidn financlom de NUTRIFISHING 5 A, al 31 de dici-mbre del 2015, o
resultado Jde sws aperaciones, la evolecidn del pattimaonio y dos fujes do efectiwve por cf ailo
terminado 80 e53 focha, de acvord o con las nanmas fnternacionales de infermacidn flnancicra NIIF.
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NUTRIFISHING 5.A.
Estados de Skuacidn Financlera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresados en U, 5. dblares)
| Notas 2015 2034
ACTIVIZE
Actvld carfente:
Efectlva v squivalente d& nfectivo & 1% FE2 2EF 2
Cyentas per cobrar 5 291,347 388,177
Irnsarvtarios & A 482 572,000
Acthens por impuestos sarmfentes 10 35 464 51 345
Total acthva ¢omiante 517,055 1,379,745
Arthed No corniemte:
Equipas, wehicudos ¥ MBguinarias 7 181,845 50,754
Tetal ackio ng comiante 181,945 50,750
TOTAL ACTIWOE S 00) 1430485
FASIVOS ¥ PATRIMONID
Faslva coriante:
Obilgachmes con institucionas Finarneieras g - 12, 245
Twentas por pagar g 523,808 1,261,863
Redtiveios adnuitidts a corto plago 11 17,201 11,785
Fatlves por impuestas comientes 10 10,317 21777
Totzl pashed comiante S5lL426 1,304,273
TOTAL PASIVES 551,426 1368 373
PATEIMONID
Capital social 13 6,250 6,L50
Reserva legal 14 2,125 3,128
Resultades acumuladas 15 138,188 1x 847
Total patrimonio 147 S5T4, 12,22%
TOTAL PASIVOS Y FATRIMONIO © o _E93.000 i

Las notas sOn perte integrante g [os Es@dos Financiams.




NUTRIFISHING 5.A

Extados de Resultadns integrales

Por los afins terminados al 31 de diciambre del 2015 y 20149
(Exprasados en U. 5. dddares)

Hgkas ok} T3

VEntas nekas 4,478,992 4,578,157
Coctor de vettas [2 B35, GO (3,065 075]
Matpen biuto en venta 582332 s09.112

Gastos da administracion 162,366 365, T
Gacto de planty EL AT 33 &%%
Partitipacien a trabaladores il 5,736 ¥.643
HAldag anbes 42 IMpuesta & 13 et 32,584 42 327
Gasks par impuesto a |3 wenta B 172324 8312
Wit el Wi 4ol TEsuRtn grat 25352 —33,015

¥ oEs 50N parte Integiante de los Estados FlnancRies.
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FLLIIOS DE SFECTIVID POR LAS ACTIVIDADES DF OPERACIN:
Efertlve macibido da clignies v armplagdos
Efactivo pagada a prweedars v otras

Efectlva nmka [utilizads} proyiste an [as actividades
de ApsraEc N

FLLIKY5 DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Detembolsts por eampra 02 Musbles v equlpes
Cwzambolsos afectuades & tecaros

Efecthas riotn utillzede wn las aetividades de InuversiEn

FLULIGS DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD;

Qbligacioned banias [pagada} recibidas
Financlam khto de acoapistas rec|bldys
Fage dy divitendoa
Efecth neto prowvisto pov [as actividades de
financlamlantg

(Risminuel& b Aumento fatn de sfacthe
Efective al inicdn del paricdoe

Efectvo al final dal perlodo

15 2014

4,916,352 4,310,273
{4,217,371) (3,948,507
[1018] 360 7EE
[143.422) {47 Bcd)
{155, 2] {BE,577)
{305 5151 1430 454
{12,848} 12 BAS
86,032 45,747
15184 58586
(235 451) ey R b ]
3653233 B2 333
1M Jod 357,213




NUTRIFSHNG 5.4

Estzdos de Flujos de Efectivo

Por kas afios tarminadoes al 31 de diclembre del 2015 y 2014
{Expresadas en U, 5. délares)

GONCILIACKIY DE L4 LTUDAD NETA (ON EL EFECTIVE NETO fUITH i7ARD)
PROVIST POA ALTIVIADES DE QPERACKIN

2015 2014
UTILIDAD NETA ¥ RESULTAOD INTEGHRAL 23,353 3z
PARTIDAS CUE MO SE REALIZARON COM EL
INGRESD O DESEMBDLSO OE EFECTIVO:
D praciackin oy egauipos 4 mabiianio 12,227 -
Provislén 72,000 .
Prevision 15% de trabajadores 5,738 T, 980
Provis bn 22% impuesto & la rgrita 7.1 g321x
TRMABDS TH ACTYOS f PANNVDS DPERATIVOS:
D rdru[in {Aurmenta | en cuentas por cobrar ¥ ctras cuentas por cobrar 784,121 (B9E DE)
[HEminucksn] AuTrinto en coefibas por pagarcomarciale: y
abras cuenla:z por pagar (207 &05] 1,307 955
Efecthvn neto butillzado} prowisto por actividades deé ogeracitn LAt 360 265

La* ctas son part® Integrante d [os Estades Fiancianos.




1. LA COMPARER
MUTRIFIZHING 5.4, fus constituida en Guayaqud al 21 de enem del 2013, su domicilie principal w5 L
ciudad de Guayagquil, provincia de Guayas. Lac cperaciones de [a compafila e decamollan a través de su
ofleinz boglzbicn phleads a4 el capban |a Libertad,

El objetiva sof izl y actividad princlpal e la cormerclallzackin y produccitn de harna v aceite de pescado.
En general [a Compadia pedrl como medio para conseguir su finalidad, mealltar tods chise de actos v
contratos, civiles y mercantiles de trakajo o de cualquler otra naturabeza, autenzados pos ks lEyes de la
Kepiblica del Ecuad or. .

L2 Administacitn ws mspenzable :H:rrh praparacion y presentacion de estos wstados financieros.

2. POLITICAS DE CONTABEIDAD MAS $IGNIFICATIVAS

2.1 Estomdo de compHmbene
Los estados financieros de la Compalila fueron preperadoc de conformidad con las W ormnas
Internaclonales de infermacidn Findnciors — NIIF para Pyimes, tol come b indlcan [as dispasiclones
contenidas an [a Resalucion NoOB.G.D5C.010 emitida por la superintendanca ¢ Eu-mpaﬁ[as an el
Ecuadar.

2.2 Boger de preparacidn
Loz mxtados fimanciercs individuales de MUTRIFIEHING 5.4, han sido praparedos de conformidad con
L35 noernas [htermmelon ales conocudng eonua Marmas ntemacanabes de Infarmpelén Flhanelecs —NIIF
ward Pymws, oz estados de esultedos integrales, de cambios en @l patrimonio y de flupos de efectivo
P los afics terminados el31 de diclembre del 2015 ¢ 2014,

23 Uso de extimacianes
La Administracidn de la comgahla ha realirzada cieras astimacicnes y ha utilizado alpuncs s upuestos,
para detarminar la valuackin de slgunas parfdas inchidas en oz estados financierns, la
admlelstracien considera qua las estimaciones y supuastos Jtilicades fusron |os adacuadas en las
circunstanclas. Dickes acHmaelsnes slreen pare kB preperacin de $ac estados flnamclero: de
eonformbdad con NIIF prrs Pyrmieg, '

2.4 Efective -
Incluye actdvos Anantleras quldas y ambreglrea baneardeas o recurnentes. Loe sobreglres banearise
TECUMTBADES 201 presemiados como pasivos camientes on el wptado de :rtu:n:rﬁn finarciara,

2.5 Cuvmters pov cobrar foonrerchabes] p oiros cuentes por cohmr
£l grupe de cusankss poe cobiae, [neluyen reclamaconss nedativas al remnncimlent-n de ingrazos gue
adn no han sido saldadas por al dewdor, son activos financiaras no dervadas con. pages fiios o
dabterminables, que no cotlzan en un mercado actva.
Las cuentasy por cobrar son inicialmenta registradas a vakor azcnablby, ¥ STMpre qua g s st
qua v raalicen en un afio 500 valoredas postariorments 2| costa amorizade pov el método del tipe
de Intergs efecthio. S axlste une probahblibided de que B Compafila no sea rapaz de recuperar todas
las cantidadey debalas o fmeion de kos WnHinos nicRiag, fa preduce un detenana del walar. Las
ingresos por interases (inchusendos ks Intereses impllcitos) se moeonocan y 58 calculan utilizmnde |a
tasa de Interds efertiva, cxeapts paes la2 cusntes por cobear 2 corto plaze cuando el reconoclimianto
del laterés resultare nmatwrial. El periodo de crédito promedio sabra | yente de bikres o da 30
dlas que se purden extender hasta 909 dias.
iac cuenins por cobrar ebopen une provislidn para peducly suvelor al de prabhable reallzaclidn. Dicha
provisicn su canstitiya an fuirciin de un andlisi da ta pmbahllldid o recupwracicn du s cuenbas.

2.8 Equipas, vefnoas y magifmariss
Los abamankas de aihs grupe s& mden fclalmanta al costo de adduisicidn menas Ia arnartizacidn
acumulada y 3 perdida per detarioro {si hubsera), Dichos costos incluyen todos los valoms
directamente refaclanados can la ubkseidn dal sethaa, s pussts en condlcones de funckonamianio
g n b prevista por b gerencih ¥ B estimackin Inidal de cualguler costo de destmanteds mlznte y
ratire del alamento o da rehabiliackn de la ubicackin dal activo,

Las netas s0n parta intsgmnte de los Eslados Financieras.



Algungs elamantos de weim grupn, mguisren mvisionas perigdicas. Las partes sustitaidas son
reconockas separadarnente del acthn fllo, de pate farma, & delslle permilte depreeladas an el
parado wsimade qua transcurra entra la actual ¥ la siguierms repa mckin.

Los ga5105 pOT reparaciones ¥ rmantenlmientos se reglstran en bs resul@dos del perdodo en que se
producen. Los gastas de financlaekén no sa ¢apitallzan.

La dofcion parm amaortizacion se regisom siguiendo al método linsal, las widas (iles esdimadas, sa
valor residual v el método de deprecdacldn 2on revlcados al final de cada afio, clende el efeeta da
eualquler carible n ol a:timido mgistade sobme una base prospectia.

& tanbinuacion sa presentan [as principales partidas da muebles, 8q uipos, oficinas v bodega, bBs vidas
dtlles usadas en el cdlculo de 15 5 ractlzeeddn:

Agbhrg: Vit oillag (er adios)
‘Wehiculos 1
Equipas de enrmputhelda 5
Musblus ¥ anzers 10
Equipo e instalaciones 10
Magquinarlas id

L utilidasd o pardida qua surja por el retire o venta de un elemento es reconocida en bos esultados
dal perizdo que 52 infirma y ec calculada como (b diferencla entre el preclo de venta ¢ el vakar en
libraz dal actlva 2 Ik fecha de b transaccian,

2.7 Deterioro del volor de lox arifvor
La CerpaNia, al final de cada pericde sobre el qua sa infoma, svalda informac idn intama v extemna
del regocio con Bl fin de ecablecer |z exlstencle de fndécles de deterioro de bos valores an llbros de
5u5 actheos mngibles & Intanglibkes. Pace o3 sctivas con Indisas de detariar, s cakula &f imporbe
recupserabla dal activo mvaluado con a fin de detarminar bBs posibfes pardidas por detaroro, Cuando
no es pasible estimar &l Irpe e peeyperbbe de on acthes indheidosl, b Corpaf s caleuls & irnpo
recuwsarable d4 la Unidad generedora de efective a la qua partensce dicho activo,
E! impore recupaEkle, =5 6 mayor ent® &l valor rezonable menos los costos diectamenbe
relacionzdos b S0 pote nefal vk abn v el valor &0 use. AL etimar ol valor sn uga, o5 fjos de efectio
Futuros astimadas son descontades utilizando una tasa de dascuento antes de Impuests que reflefa
las valorarlones actuzles del mercado regpacta al valar temparal del diners iy [oa rlecgor sepee (e
para el actlve pars laz cuales no 3o han ajustados los astimados de Aujo de sfectivo futuros.
im conooe una pérdida por deteriom en los resubades del afo cuande el Importe recuperble de
un actve o unidad generadarm de efectivo er menar U M imparte s Hbroa al final e cada perods
sobire & g us 5% nforma, . .
Las pendidas por deteriore reconocides en el paatds pueden sar revarcedas &n catn de que mrisfare
et imports recupsrable &0 & Rture, En osios caeos, ks mversiones de @ pardidas por deterioro
aumenta al valor wn libros dal active de @l manera que noe exceds al impons an libms que hakda
tenida sl no 52 hubleran reglomadks teles phra|das on alos anterares. Bl eyanio de ung perdicla par
daterfars &2 recoiocido wn los msultzdos dal aka.

18 Ohigecines boncoriay

Sab padivea Roahcieres gue 54 mconocen inicialments cuando se recibe @) imparta desembalsada,
nein de ks costos de operscion ncurrddos. Posteriormente, ks pasios financleros e valoman B su
Lot amortzade utizands el mdksdo de Bpo da inkeads ofective y cualgyler d (ferencis entre 2|
imparie desamboelsado {nete de los costes de oparacida] y la cantdad amortizada se reconcee en el
astado de resulizdos durante el perdada del préateme.

Les présta mas 2e clasifican ¢ormd paslva co mini 5 1 obkgacion de pags w54 dentro de (of 12 meses
sigwiankas, conados desde la fecha del estado de situacldn flnancier, si las cancelac ones son
posteriores a gse plare se clskiflican & largo plazs.

L% Cuertos por pogor ¥ obms Cuenios por meer

Les notes son parte fntegrante de Iof Eslados Financieros,



Las cuentas comerciales por pagar y Otras cuentas por pagar son pasivos financkerss, no dervados
can pagas Koz o dwterminablas, que no cotizan wn un macado actio,

Las cuentac por pagar son reconockdan nlelalreente & vabor rezonable, posterormente se miden al
costo arartleado utlieands ef método del tipa de irards sfectiva. Bl gaste por [ntersses inchipenda
kaz Intere s [ plicitos) se reconoce como costos financlercs v se o kulan ublizande la Wsa de intenis
afeciiva, ENCcEpto pERA |38 cUBRBL por pager & corte plaze cuando el recomocdmlanto del intendss
resuttars Imraatsral, El pericdo de cridito promedio para 12 page & provedsdsras v de 20 dias qua
pueden gatanderse hasta 9t dlas.

La Compafila tiene [Mplkementadas politleas de manejo de rlesgo financlers para asegumar que todacs
Ina rmeribns por pagar s paguan de conformidad con bos berminos creditickas acordados.

Las cuenias comercialas por pagar y otras cuentas por pagar se cla@sifican en pasivos comientes,
axcapto loc vencimbantos supsriares A 12 mases desde 3 facha dal actado de sltupckin fnenoers
gue 2 ¢Easiican come pasivos no comiantes,

2.1 Ohlignoones koborates
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila propomrciona a sus
ampleados & camblo de sus sapdcks. Loa principeles heneflelos proposclonedes por ta Compai la
comprendan:
(il Pensfickos a corto plazo

4on beneflclos B oo plazo eguelbas que $e lqueden &n e drmino de 12 meses sigulente: 5l

¢lerre de| pariado an ek qua losemplesdos prestaron sus sarvicios. Los beneficios corto plazo son

mcanocidas an los resu kados del abo en B medida en que se devengan.
i} Eenefloine prsk-ermplen

Son beneficlos post-empleo aquallos que sa Equidan despuas da que al empleado ha concluido

sU redacién Bboral con [a Compafa, d ferantes de los beneficics por berminacibn. Los benafcios

poat-Emples g U posean ks empleados de la Compala san:

{a} Planes de oporfociones defmidas fopowvtes al inskitibg Ecuglodane o Segendod Sodiol -
JESS): Bl costo de estos planes fueron determinedocs con base en la leglslacldn laboral
vigente, la orl afablecs que los empleadors debedin pagar al [ESS ol 12,15% de las
remunerclones mensuales perelbddes por bba empleados durante el perlode que e
Imfernns.

(o] Planes dr b i ides [whitroitn potmmell; e costo de tales beneficics Fueron
detarminades wtlles nde o] Métada de by Unbdad de Crédikns Prayectada, con valoraslanes
achupriabes ofcchmdas por peritos independientes, realizadas al final de cida pericdo sobra
el qua =& informa. Las ganancias o pérdidas acimariales, acl como los costos par servicios
pazsdes kecron mdonockdas de mansm inmadixta. L obllgaiones por concepic de
benefickos por retim reconocidas en el estado de sittRciGn financiera mpresenan &l valor
actuzl de la chligacksn por beneficios défindes, ajustade por las gamancias y pérdidas
actunrabss, a3l como por 105 costos de servicos pasados antes mencionados

(il Benefickas por terminaciin

Son berafclos por eerralnaclén aquellos que <& liquldan cuande una de |as partes da por

wrminada ol ont=te de trabaje. Los banefcics por tarminacion- sen reconacidas an kos

masultados del perindo que se informa cuards se pagan.

ZII wmpreshor
El gasto por el impuesto sobre gananclas es el Importe agregado Incluido £n ladetemilnaciin de la
genancla nets pars ol parkado con especta & s mpyestos cardente: & mpussiog d ferfdas.
ih Ippusstn comena-A partic del afio 2010, & impuesto comiente rAcanocida an |os MAsultades
del perode que ce Infiima, se ealoula astablecdendo el mayor valor entre & Impaests a la renta
causnde v &l anticipe minime del impussto & B eeta, .- B

Las notas son parte integrante de os Estados Financierss.



Cusnde &l drpussto casfado sea supsder 31 anbelea minlme del impoesty 8 B renta, el
contribuyente debers cancelar la diferencla, para lo cual podrsd utilizar las retenciones en la
Roenitr que lw havan sido sfectuadas durante sl perkado keal.

Cuanda el valor detarminado come anticips minime dal impuesta 3 la mnia sea supanar al

impuesto causado, el contribuyente podrd solicéar a la Adminlstrackin fscal [3 devolucion del

antltipe pagado, cuando por caso fortuito o fusrza mayor, sw hava visks afectads graverments [a

actividad erimisa del sujeto pasivo; esta opcicn estE dsponible para Yos contribuyantes cada

wlenlo. Em cezo de que la Adminstraeldn d& s Compalla declda no solichzr B denslucidn del
sptlcEpds, mete valal S0 consituick wn un pags definftindg del piecn 5 |8 st

[if] Impuestn a3 renta camwsado-4cnaimente el impueests sobre las ganancias se calc ula aplicando
k2 sz Impesifva vigents x ba gananclaz o pérdidasz Ascales que s determingn en funclin de |as
g las establvcidas en la legiskcion tritutans vigente,

Fam los afos 2015 w2014, el Impaiesto a la renta cewsade, fue ca keulado con base en la Brifa del

22% reapsctivamenty; efty tarfa $o pusde midudr en 100, slsmpre que [aa unlldades e

retinviertan un el pais hasta el 31 de diciembra del sigufanta afio, Las pérdidas tribdtaras o basas

irponibles magativas otsrgan &l cantibuwente of gerachn de arnsriizar esas pérdidas durantes
ka5 5 pariodos Fscahes siguientes, 5sin que sobmpase en ida 360 &l 25% de ks mspectioas bases
imponites,

() Antlodpe minieg de) drposests b pepbs -5 paekie del 2010, kas contribiyentes deben paggar wn
anticipe mknimo del impuasto a l renta qua -saré datermmade mediante la suma antmatica de
kas siguientes rubrac:
= El00% del Acthes batal, menos clortas deduceiones,

»  E10,4% del total de ingrescs gravablas para el cdlcule del impuesto a kb ranta,

+  El0. del patniman o, sin Inclelr pérdidas del sAo y de afics ankerlores.

= El0,3% del tote] de cnstos ¢ pastos dedutibias para 2 ciltuln del Impussts o fa rents,
|n|:|u'|ren|:|n las deducrciones por Imcremento nete de empleados y pqc-s al personal
dlscapacitada.

[I'-':I Cadizg Drpgnico i b PFrocluccitn, Comamia v Inversionss.-Con fechs 10 de dll:llmh-rl el 2010
52 promulgd el Cadlge drgankeo de la Produecksn, Comesmdn e Inversiones, el misme que
&2ta hlecs sntra otroe aspectos imporEntes, las siguiantes reformas tributarias:;

*  Expneracin da retencion en lz fuente de impuesic a la enta en pago |:|e intereses da
crédlbos axtermas otergadas par Instibelonss Anproerag.

*  Exoneracion del impueeste 3 la salidas de divisas an (o5 pagos de =gial e ntAreses por
créditos otorgados por instituelones financleras destnados al Ananciamlento de inversianes
previatas ap eate CAdige,

»  Cregcion del salarfo digno

« Lareducchin da latarifa del Intpeesto s la renks paia mlﬂedad'ﬁdea:uem:: con el s|gukenbe
ealendare: 29% pam vl alio 2011, 23% para ol ailo 2012, v, 22% pars ¢l afio 2013 v (o5 ahos
siguientes.

212 Provisianes

La Campaiiia moonocs provisiones cuando surge una obligackin presenta [legal o impBcital, derivada
de un hecho 2nterior, cuando es probable gue la compafiia tenga qua desprardarse de recursos gue
Incorporen benefclos econdmicns para caneelar tel obligackdn v ce puede ectimar con flabilldad el
imparis du [a cbligacion,

Elimporte reconockdo camo proviskdn es [s me|or estmacldn del decembolso necesario pama cancelar
v obligaclén presente, 8| final del pedoda aabre ol qee 28 Infarme, enlznds en cuents kbe Hezgoa v
las inceridumbres cormspondientes.

213 Reranochmiania ne ir;grem dhe cxtividondes ardinarker

Las ingrasos se calculan alvalor mzonable de |3 contra prestacicn cobreda o per cobrar, eniends an
ruenia ef importe satimads da cualyuber descveants a pebaja comerelal que s CompablE pueda

Las netas son parte Inkegrente de fas Eatados Finmciengs.



otorgar. Leos ingresos erdinarios procedentes por la prestaclén de ceniclo deben cer reconccldog
cuatick 24 cumplen todas v cada una de las siguientas condiciones:

&

E{ [mip<arte de los ingresos puede ser medido con Rabkilidad,

£s probabde que la ampresa reciba (o banaflebns scandmlons derlivedos de |a transascién.
Hlgredo de terminackin de 3 trensacckin puede ser medldo con flabllidad.

Los costos ya Ikcurnidos, asl coma bos que quedan hasia completEria, puedan ser medldos con
fabildad.

2.0 Costos y gosios
Lot costos v gastos e cargan en kos resulmdos a medida quese incumesn, indepandientemante da la
fecha en que s8 haya realizado el pago.

215 Raswrve Mepal
Ce acuerda con (b leghkleekn vigante, b Campafil debe aprpiat por [ manng & 536 de [ utlidad
nela ded 3fia 3 Una resarva egal hasta que el saldo de dicha reserve alcance el 206 dal capital suscrita,
La reserva legal no esta dispenlble paa ditribuckin de dvidendos, perg puede ser caplElzada o
ulillzeds pam absarker pardide:.

Z2.16 Activos finonclerms
Laa aetlvas flhancleros identficados wn los estados financieros indnduales san;

al

b

e]

d)

Efactiva dispon ibhe

Cuentas por cobrar comeaere|ales

Otras cusntas par cobra relationadas v otrks cuantas per cobmar

Reconccimients inicial ¥ desrecondcimlento-Todos s actyos fimanclerss se reconocen ¥ dan
de baja eq la fecha de negoclasip, &y declr, cuanda 22 abserve |p presensia de ung compre o
vehita dé un active Franciern baje un contrate cuyas condicionas requieran la entrega dal actieo
durante un perioda gue ganeralmente entd regulado poaral mereado eorrespond lerte.

Lva methoos findnclerds son medsdos inicilmente al vilor razonsble, mas (o3 costes de la
{ransacckin, Bxcepte por aquellos activos Ananciaros clasifcados al valor mzonable con cambios
&n recuftados, les cuales san imkzlalmente medidas al valar razonable y cuyes costas de &
tran s cidt 4 niconocen en resultados.

Llasificacion de actines financieros.-La Compard [a clasifca sus activos financiercs an fas sipvientes
categoriaa: [} a yvakar razcnable con cambios o resultados, il] sctivos financeras manbeados
hash su wincimiento, y, i) prdstamos y cuentas por cobrar. La chsfficacion depande del
propésite con &l que se adqulrlersn los Instnerentos Ananclerss. La administrackin determina
la elasileaclén de tus instrurmentos inancienas &p el mcments del reconacirmlente dnikelal

A h fecha da Ios estados Anancienss, fa Compaffa mantiense bdsica menta prastamos ¥ cuentas
porcobrar. '

Cuentas por cobpak -Son activas findnciars ne dervados aon pages Nfof o detepmitables, qua
no cobizam en un mercado ardve. S5 clasiflcan &n sethoos corrlentes, exeepto oz venelmlenoes
superlores 812 rraces deste b focha ded wslado da situacian finane ey, qua st cluiﬁ:an como
#cbivos no comiantes.

Erte grupn inchuye el afeciiue dispen ibds, le cseritas pod cabrar comesclates y l3s oras cuentas
por cobrar, Detplis del econocimiento incial, sstos actived franceres 2o miden al cosko
amortizade utilizando e método de la Esa de interés efecdva, menos cualquier posibbe
deteriore. Los Ingresos por interezes {Ineluyendo kg Inkereses Implicdios) se reconocen y se
caleulan utilizando la tsa da imerds efectiva, exoepto AR las cuentas par cobrar a corto plaza
cuando el reconocimiento del interés resulare inmatearlal.

Deterlom de actlvaa Rnaneleoas ol eeate srmaortizada -Ad final del pefoda snbre el que sa Informa,
los ackivos Ananckemms que e midan 2l coste amortizade, son avaluados por deternsm oon basa
en las politicas cantables. .

El Irmparte an [thrgs de s acthyas Ananciros 28 rexjucen directarnante por euakjuler phedide por
detericm, akeepto pama las cuen3s por cob@roomemiales, donde el imporya an libros 58 reduce

L3 noas son parte integrante de |os Estados Financleros,



e]

a tavis de una cuenta de activo denominada proviséin para cuentas incobabkles. Swanda la
Campafils considers que wna cusntz por cobrar comermial no vs cupsrable, 50 da de baja
afactanda la cuenta provisldn para cuentzs nechrables. - .

Balaencuentmes de up acthve Ananeiera-La Compafits dade bajs un actho Ao fes o cinles memn e
cuards: if xpimen los derechos contractuales sobre kos Aujos de wfectivo del #ctivo financim, v,
il} trencfleran de manem suskanclal los phesgog v venta)ss Inherenbes & |3 propledad det ectheo
Anarchess.

2.1F Poshvos flnanclerms
Loa Imatruresntd de dewda zon clasificades como pasivos fimancleras o como pah'iml:rnm da
cenformidad con la asancia dal acwerdo contractual. Los pasivos Rnanciercs identificados en los
estados Anancieros Ind hdduales son:

aj

b]

d)

Cuerkds 0o r pAgar comeiabes

Ctras cuentas por pegan partes vinculadas.

Reconoctmiento Inklel-Las Batrurmentas financiera: e clazifesn en e LR flnan:l:ms
rnadides al costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialments a su costs mds [os costos
que 58 hayan Incurride en | tranzecckin.

La Campatis ne he repartade pasheas financems medidod sl wabar ceronable e ol mbics en
msulEdos.

Live pasivos financleros e clhsfean como paslvas cormentes & rmenos HUe In Cmrrpafils tenga un
derachs Incandickonak a diferr su liquidacikan durenta al menos 12 meses despuds de ka fecha del
wskada de situackin financiera.

Mediclin postariar -Despuds de| recomocimbania Lnln:lal ety pamm flnaeciens so miden al
eciste armorbzde wtilzando al mitode da |a tasa de intarés afactiva, menas e kuiar posibla
deterioro, Los gastos por intereses {incluyendo Ios Intereses implisitos] se reconooen y se
eabculan wntllizande b tisa de intends efectiva, excepto para as cusntas por pagar a corto plano
cu ndle &l racenocimiento del miares resultare inmaterial.

Baja sn cuentas de un pasho Ananclers. -5 dan de baja los pashes ﬂnan:lerm. cuando explran,
canselan ¢ cumplin [as obligacionas contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patdmonbe A Instrumaenens de patrimesls conslste en cuabqulier somt ks oo
evidencle un Interés reskiual i los activas de l Compalia leego de deducir todes sus pasiios.
Lod [ndbrumentos de pawimonic emittdos por la CompafilR 58 reconocen por, los; ingresos
reclbados, neto de los erstas de emlylda direckas.

2.18 Chrsificsenin dir saldos E'HIIZIJITEH!‘E]I'HD oewrienie
En el estade de slimcdn financiem, el ackiva o3 clesificedo coma comiente cuando;

[

Se espera realizar el acthao, o tlene [z Inteneldn de venderks o consuralro en su efelo noremal

de oparaclén; ' '

Mantlene el aethe prncipalments canfites de negociacdn; |

Egpera reaiizar & artivo danire de kog 12 meses 2iguEntes despun‘_t del perindn sobre &l cual
vinforma;, 10

Bl methva s atectiv o equivalente de afectivo si ningdn tln-u dl mrhttrun

La Compafila clasidfica un pasiwe como comeénte cuando: . o

[

Empara liquidar el pasto en su ¢k lo nomsal de operaciéng

Mantlune un pasive principalments con o propdsitc de negociar;

El pasive $4 dube liquidar dentro de F:.!i 12 mesas squmntas a 1i Techa dal pua-nl:rdl:r sobre &
cuzl sa [nforema.

La Compaila no tiene derecho incondielona| pars apla:ar la canne]ar:lt’:n del pasi'.'u durante al
renos |05 12 medes sijulente o b feche die| periads sobre el gue s& Infopma. -

2.19 Fronumclomlentos montahlar

Loz mabas 2an parke intesgrante de los Estados Financiercs.



Los pronunciamientos con@kles, Mermas Interneckoneles da Informeciktn Flinanelers NIE adopbadas en
ks estados financleres adjuntos, segun cormsponda, fuarcn consistentemanta aplicados con relackon al
ano antaror.
2191 4 partlr del 1 de Jults del 2012 v 1 d8 enare del 2012 entyaron oo vigmocid v ol 2014 58 emitermn

MNmomas

2013

NIC1%2  Benefichs a empleado:

MIC 27  Esmmdes Anancierss separados

MIC28  Inversiones en asociadas y  NEgoCios
| umntos

MIF T mstrumentos financiemns: informacién a
ravelar

NIF 19 Estedo: financlerss cansol|dadasz

MIF 11 Acummdosconjuntos

NIF 12 Rewelaclones de pardelpachones
an otras entldades,

MIF 13  Medicin de valor maonable

2014

MIF 14 <Coentas de diferimlentos de setheldades
regLladns

MIF i3  Ingrese de sctvidades ardinarias procedantes
da contratos de clienkas

[Eodificaciones

253

HIC1 Presentacldn de estados flmanclerss

MIC3& Delmrioro del valor de los achvos

NIF L Adopciin por primera vez de las Nermas

' Intarpacionales du (hformacién Financier

NIIF 7 Instrufmentos financieres: Informackin a
revelar

2014

NIC18  FPrepisdades, planta y egquipo

NH:1%  Benehsios 3 bos empleados

NIC 27  Estaied findncimras sepamdos

NIC 2B  Inversiomes en asodadas ¥ nEgoOos
oo Juntios

NHZ3ZE Ihstrementos Rnancmros: Presentacion B8
irformacion a rewelar

MIC3E  Artheos [atenglbhhes

NE-41  Agekedlra

MIIF & Instrarsentos Anancieros

Laz nobas 3on parte integrante da los Estados Financiaraes.

Ao de emicidn

2011
2011

2011
2011

2012
2012

2011
2011

2014

niq

112
M1z

2004

2111

14
13
M4

4
2011

14
2014

2114

|2z zeguign tas Borme s Inkamacicnales de |nformacidn Financiera y modificacionss:

Fecha de aplicackin

oblgatoria en sjarcicios

inikitiot a partir de

ideEnerode 2013
1 de Enero de 2013

1 da Enera de 2013
Ede Enera de 2003
L d# Enero de 2013
1l deEnerc de 2013

1 de Energ de 2013
1l deErero de 2013

1 doEnerc de 2015

1 deErero de 2017

1 de Emers de 2013
1 de Emnerc de 2014

ldeEnemc de 2013

1 e Enare de 2013

1 de Enare del 2016
1 de Jullx del 20Ha
1 de Enarc de 201&

1 de Enero de 2016

1 de Emere de 2114
1 de gEners del 2016
1 de Enere del 2015

1 de Epere de H11B



i

4,

HIIF 10 Eskacdhos financercs consolidados 2014 1de Enem de 2016

NIIF11  Acwerdo conjuntos 2044 1 de Enerm de 2016
MIF 13  Revelaclones de perbc|pscionss a0 otrs

entldades, i 1 de Enera d= 2014
CINIF 21 G Rvimenes 2013 1 dw Enerm da 2014

.3 Gerencia de la Compefila eatirma guUe [4 adopcian da las nuavas normas, enmiendas, malo@Es o
Interpretaclangs, qua no han sido aplicadas con anteriordad, no tendrdn un Irmpacts slaafestio an
lo3 estades financheras an el ejerclekn de s 2pleerelén Enlelal

ESTIMACIONES ¥ JUNCIOS CONTABLES ADOPTADNS POR LA COMPARLL
La preparacion de ectados flnanciengs meguisr que (@ Administracion realice ectimaciones y utilice
supuestos que afectan lod montos incluidos Bn estos estadas Anancleros y sus nam: relscionsdas, Las
estimacianes realizadas y supuestos ublizedos ped |8 Comgalia sé basdn en la expariancia historica,
cambios Bn la industra e nfarmecken suministrada por fuantes externas calificadas. 3n embarga, los
recultzdos finales pedtian difanr de las estimackones balo cierms condicknes.
Las mstimacicnes y politicas contables san|fe athas son definidas como aguellas gue son imponrEntes para
reflejar covmectarnente |a lbadion financiera v los msuiados da la CompaPfia y/o ls que requleren yn
alte prada de [ulels por parta de [ ad minkstracian.
Las principales estimationes y aplicacdones del sHiteria profesional se encusmtran relacionadas con los
sigu lenbes conceptes: '
o) Deteriors de cuertos por cobror
La sstimacidn para cuentas dudaies e determinada por la gerencia de B Compafi@, en base a una
evaluackin da i antigiredad da kos saldos por cobrar y B posibillded de recyperacidn de los mis mos,
L& provision para cuentas dudkosas se carga b bz resubasdes ded afio v ks recupemacionss de cuentas
provisionadas se acred sy btk ingrasos.
b} Vida ol de mquipos, muebles e stalosfones
Los cambias en clreunstanctaz, talgs corno avances lcnologicos, cambios en e uso planificads,
podrlan hacer que by vike Uil fuera difarents da las esimaciones realizadas. Las scHmacionas sa
basan principalmente en s proyecchones de v fUtyr de ko: activos, L2 detarminacion de 135 vidas
utiles se evalian al clerre de cada afio,
o] Provizlamss por bineficos o empleados & large piaso
Las hipddesis amplaadas en el célouls actuarlal d2 Jobilack n pateanal v desahucic. pas o cual ubilza
estudics actuarfales practicades por profasionalas independientas,

EEECTIO _
Al 31 che OKfembre de
Ay 04
[En UW.5. delares)
inftitucionas financieras 13147 265,105
Caja genenal y fendos rabdvos 215 1Li1a

CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de Digembre da
2015 2014
[Em W5, didarex)
Anticipo proveedores [a) 291,247 g7.877
¢lientas - 300,000
traz cumntas poy cobrar - 1, 2M)

200347 389177
[#) Comresponda a vakeres enbegados para s comgpra de phrta do Beracamar,

Las notas son parts Inkegranby de fos Estadas Finamciers.



6. lnvantencs

Insurnes
Producta terminado

7. EQUIPGS, VENICULGS ¥ MAGYINATIA

LIm reslman <w mxta cuani3, fue como sigue:

Lehsbrucciones an curso
Maquinanas

Wehiculos

Etjuripes dla camputacidn
Muebhes v ensenes
Deprackac|dn seurmulada

Lens piowamieitas de wiba cuwnta, foercn como sigum;

3o Iniclal, neta
Cormpras
[aprecicion — gasto

Sale flnal, neto

8. QELIGACIONES CONM INSTITUCICNES FINANCIERAS

Lin reayren da esth ctatd, fus como sigue:

2014

Pichincha €.

{a}

Prastamo original por W5525 000 sobre firmas interas
del 11 83% anual con pego nvensual de capltal &
Intereses eom vepetmlente final en jun i del 2015

Las notms son parte Integranbe de baz Eatadas Financherga.

Al 31 de Bclembre de

215 2019
{En Ll.5. délares)

4,482 -
572 (X

142 Hiam

Al 31 de Dickembra da

2015 2034
{En Ll.5. dédlares)

118,752

28 588 18,250

. 24 068 24,098
5,291 5,547
Y 2,054
. 113 A06 1179]

Mlan A

2015 2014
[En LL5. dilarma]

Eo, 750 & A96

A3 062 47 254

111 867) -

181,945 SOFE0
Coariente Ho Comenie
. 12,843 -

Para at ado 2014, |la obligackin eonbrelde con el Plehincha C4. 52 encuentran respaldados con garantia
parzanaias del Bechon bta,

Tat=!

12,B4E



§. LCUENTAS POR FAGAR

Proveadores kocalbes
Btcianistas
Anticipos 3 clientas
Provislén de coata

1. IMPUESTOS

Al 11 de Dicfembre de

Un reaytral da activos v pasivos por impuestos corientes fue coma sigue;

Actives gor bnpuesto corrlonte:
Crédita tributa e Impuests al Valor

ARragado — Yo
Retenciones en b fuente

Paslvos par mppuestor corriantay:
Retenciones gn k fusnts de impuesto a
e ranta 8 YA por pagar
Impuests s la rents par pagar

fmpreeste o &y rento e cowoekds s ey
Elgasto dal intpueate o ln rents [Hefuanr

Utlidad antes de [mpue=<to g b rends

Taan [trpeigithva vigunts

Impuaste @ la renta de acuerdn a |a k226
irmposiden vigette

Efecta de gmstos no deducibles que afectan al
impuestn a [ pa s

Inpussts a b renta de acuerds 2 3 @Fa
impesitiva vigente

Gk bo impuesto 2 1a renta reconoc|do en bos
resultados

Las potas son parte integrente de los Exiados Financleros.

AN ot
[En LL.5. di¥ares|
ETE,7E0 L1617
L3R L)
137,361
T, -
523808 1261863
Al 311 de DElembire de
25 2iid

[En U5, didiaras)

a,208
21,261

3,151
7,165

A1

2045

5 5H3
45,762

9492
11,785

E |

0

(Em .5, didaras)

24,504
1I%

[ Fa

LEXT T

2%

- - 11,788

11,785



Tasa de mpusste A [a rnta
Af 31 de diclembre del 2015 y 2014, b tBza de Impuesto a k2 rent3 utilizada segun @ nomativa

trbutaria vigenta fre del 22%; para la medicion del active [pasivel por impueska: difordos, B
compaila @mblén utilizd una tasa de Impuesto 3 la renta dal 2X%.

C oyt AEH :
Pe arverdo con la leglslacldn wigenee, los afios 2012 al 2085, alim £5tan sujetos a una posibla
Figcalizac by peat panrbe Ao bz o ubeidasdng trikukarlas

Dlvidendox

A partie delahe 2010, los dividendos que sw diztibuyen & peraanas naturles resldentes en el paks y
soctedades domicifiadas en paraisos fiscales o de manar imposicion sobre las ublidades distibuidas
catsan Impuestod adlebsnales, de aepsnds can une tahle que va de 1% al 1096 sdizional.

Determinzcion det anticlpo ded mpuesto B |3 rems

L perasanas naturakes abligadaz & lvar contabiidad, (5 socladades v Inc ermprecas piblleas sujetas
al pago del impuesto a la renta, debersin determinar wn su declarcén comespondinnts 2| cjercicie
econdimioo cormente, £ antelpo a8 pagarse con @rgo 2 ejercicio fiscal siguienta, aquivalente a la
surmatara de ko resultados que fw abtergan de [x aphicacicn de L sigulante fArmula:

El cem punto dos pov cento [0_-F%] del patrimonio total,

El mera punto dos par cients {0.2%) del total de costos y gastes deducibles a Eﬁ!l:t-l:l thel mpuestoala
Mehth,

El cern punto cugtro por céenba [(34%] del activo totsl, y

El caro punto cuztro per edanbo [0.4%) del totml de Ingresos grevables g efecto del |mpu|=-_'rtu a la renta,

El anticipe do impuests a a renta, uego de restar s retancienes &n |a fuente ded sfla cardents, g
paga £n dos cootas, de acuerdo al nevena digho del B US segin le comespomda, en julic ¥ septembre
dal sheuienbe afic, El andeips a5 orbdita trlbotais cuands & Impusste caushde ag superion easo
contrarne, cuando el impuesto causado s8a mencr al anbcipo, Wste urtim: 0 wstablece somo
Irmpuests mlnlrme deflnibeo. .

El znticipo estimada para el afko 2015 de |la Compaiila es de 552,824 calculados de acuardo con la
Toernis enbed |ndlcads.

Pérdidan flacal

Las pardid a2 Fscales podrbn amertizarss contm nosultedos posiihvns hasta en cEn:n aMos sigulentes
al gue 32 originaren, sinque excedan del 25% de la wtilidad tibutable de cada afo.

Extudic da preciog de transferancla '
De acuerds con la Resolucktn BaC-DGEROGOS-002 &6 del 1T de Abrit del IIZI'IZIEII L estahleme que ks

enkrlbuyentsd del impussto 3 B ranta due havan afsetuods aperasones con-partes relaclonadas
domiciliadas an of extarior, dentro del misma pariodo fisc!  un Mok scumulacle superar 2
LU%53,000,000 debardn precantar al Sarlels de Rentas Intemas SR el Anexo de I:IPEIEI: anes con
partas velacioradas,

Adicienalmante aquallos contribuyentes que hayan efechuadoe oparaciones can pi:‘tl: uh:lmadn
daomlellladas en el exlerlss, denims de wn mlamo pefdodo fiscal, enun monbe aoumu kdo supencr a
US55, 0000, debardn presantar a mas del Aneao, ol infarme Integral de Preciod de T nsferenels.
For ctro parta, mediante Resoluclin NAC-DGER-CGE11-{00M del 17 de snero ded 2011, sa astablece
gue o contribuyentes que hayan afectiods aperaelones con parte relacionadas domicitiadas en el
gxtarkar ¥y que 2 encuenitan exentas de B aplicacion del rigimon de.pietios de Banslaoencs,
Emblén deberdn presentar. en un plazo de un mes posteriar a la presentacian de su deck ecidn el
mene|onsde Anera, De jgual rmansrs debecdn prezentar el Indleado anexo aquebkos contrlbarentes
qua habiando efertuado operaciones con partes relackionadas domiciliadas wn sl wxbirion, dentro de
un misma pariods flseal par un monta scumualado entre WSS 000000 v 11559, (00,000 si astas

Lt totit soun pearte fnbeges it e (o Estadag Elnans s



aperacitnes son superores sl 505 dal total de sus ingrasos. Esta informackin deberd sar presentyd
e un pleza na mayoer a dos meses desde |3 fecha de exiglbilidad de su dechRcisn,

Mediante Resolucksn NAC-DGERCGC12-008S de Al diciembre del 2012 se expldid &l nusvs fartiyk g
de Impuests a |a renta 101 dertro del cual se incheye campas adiclonales pars vepartarope aciones
coh pArtel ndacicnadas bocales [anterlomaente 26l t& repostaban opermdones con parkss
wlaticnadas el aiteghet.

En &l Segunde Suplemento dal Reglstro Ciclal Na. 878 dal 25 da apars del 2013, fus publicada [
Rasolucion Mo, NAC-CASERCEC13-0001 ) d&| Servicie de Rertas Intamas que realiza reformas = |2
Razolucién NAC-DGER 20080464 pobliceda wn &l Registm Oficial Ho. 324 del 25 de sbrl del 2008, Ly
prinelpal refartna incorporada, e el anex yfo Informe netsgral de poecios de trensfarencia, misma
ti¢ debe ser elaborado y presentedn por s sujstos pashmos del impuesto a la renta que hayan
gfactuade operaclone: can partes relacdkonadas kcafes.  El mporte pare prezenkare ol anoks da
operscianes, ha "sido estableclde para opacacigne: par montes acumulados superiores B
US53,000.000, Entanto que slimports parm presentar el informe integralde pracias de eansfersncia
asi cmo &l 2rexs, ha tido srablecido para operaciones por maontoe scumulades supanior a fos
LS55, 000,000 dicha reforma entrd sn wigendia a partir dal 25 de eners del 2015,

De acuerda & la Adrministracion de la Conypafll, s& analizam sote guenmento v sa tomarn las
tedidlas que 5& consideren necssarlxs, Sit emkbargo 58 astima que o existen oparachnes ean pares
relacionadas que puedan afectar ol margen de wtilidad obtenkde par |2 Compoifa al cimme dal
elerclels, v gue o ha dado cumnplinalento al principis de plery campetancia,

Asperios thrtnrios de |y Ley Onrnica de (ncentivos & ia Produccdn y Preygn ity dal Fraude

Flscal

Con facha 22 de diciernbre de 2014, b Asamblea Nacional aprobd la “Ley Ongdnlea de Incentlvas 3
B Freduecldn y Preven cidn del Fraude Fiscal™. 4 continuacidn un resumen de las principales

refar fnas:

Refonmey al Coign Tributario
Incluys k8 figura del “Sustituts”, ol cual es msponsable por &l cumplimients de Ias sbllgaciones
ributanias &n lugar dul contribuwyente, cuando aal sea dizpuezis par Ley,

Refoemes a |o Ley de f4ian Tributado fnberma

Se refarris |a hormativa respecto 3 la recldencds flseal de ks personas naturales, mchoendo nuevs
toncdiTiomes que haran que unn parsana natural sea residente para afactos tibutaslos an sl Eeusdor,

im remi=

Ingraiis pravacion

Ze colildets came ingresos de fsente ecuatoriang ¥ gravads con ¢of Impoesto 2 13 Rents [a ganancl
prevn lonte de la enajenacldn de ac¢kangs, participaciones y derechos de caplzl. De L milama
manera s consldera Ingress grvade ol incremants patimona | no justificsda.

Exancinnas

Sa establece una ImiteEan 7 [ exencion comespandients a dividendos y utllidsdes, determinando
que =l el banefiaric efactiva de las utllidades que pardban 3 socledades o personas naturakes es
una persona natural recldants &n 9l Ecoadaor, |3 exancidn del impuesto a Lz renta na zeds aplicabdb,
38 elimina b exenaraciéin para la ganancia ocacslonal provenkents de B & pjenacidn de accionas 0
partlelpaciones. Las sockedadas debecin fareoae st bion de transacciones la futonded Fleaal, su
incumplimienkts cerd sancrnado con ona multa dal 5% del valer real da k3 transeesidn.

% elirina la exencidn de los intereses panades poe depdsio 3 plazo B0 a las sociedades
Instlibeciones del sistema Ananclere, asl come & [a3 immesiones en vakores de enta flia para laz
5oL iedades.

Les naksd &0 parte integrante de bos Extedod Finsnckeros,




Se agrege una exonerackin paa las nuevas inversiones en ks secimes 8conomicss detemmmades
earme “lndustrias bgkasr”, lasxonsracion serd de 10 afios contades & partie del primer afio en gue u
generan ingresos atribuibles a dicha invershdn. 51 Bs inwersicn es se realizan &n cantenes frontenzos
del pals el plazo ce amplis doz afjos rmds.

Deducibiidad de gasins

Emelents de netlvas reualupdos, & guibs por depeeclackin de actleos revalusdos ne serd dediclble.
Se uliminan las condiciones qua actualments disponae da Ley de Régimen Tribuatanio Inberne para la
bala de créditos incobrakles y se establece guee las mismas e determinard n via reglamenta,

Vin replameatib 22 gstablecerdn fos lirmlte: pars o dedugbibdad  de gactee de ragallae, carokelss
tacnicos, administrativos y de consultora en general, efectuade entre partss relacionadas.

Se permite £l reconocimbents de sotheos y pashes por Impuestos diferdos, deteminando que el
Reglarrerts mstablecard foi cazos v condiciones. Eas narmas Wibubarias privalecerin sabra s
contables financieras. :

Ne se aceptard |3 deduerldn par phrdldas en 3 ens|enszldn ocaclonal de acclones, paréclpaclones o
dereches de capill que 58 den entm partes micionadas.

N se permite la deducclén por &l deterlors de acthaos inteng ibbes con vida Ol indefnida.

Utikd24 en la enajenaciin de arrlones
4o define al cdkeulo de |a stiHded grevable &an la ena|enacldn de acciones, pardcipaciones u otos
derachosde capital,

Tarifa de mpoesto 2 L renka

S ntradiycen reformast # [3 tarifa dod impuests & la ks pars sockedades, acknblecbends catts tadie
genera| del impuests a la renta &f 22%, no obstante la tarifa impositéa 58 incrementa al 25% sobra
o proporcidn de a basa imponibd gue cormespanda a e partizfpaclén directs o lndirecta de saclas,
accianistas, baneficiarkos o simiares, que sean residentes en parais0s fisa s 0 Meimenes de menor
imposicén. 5i dicha partic lpackin excede del 5% 3 tarifa aplicable para B soriedad serd del 25%,

Los beneficiarios de ublidades o divkdemdos que se peguen, paguen o credibten al extaner pagamn la
tarifa ganeral preyvists pars aocetades preyia M deduceidn da o créditog irlbutanos a ks que tenga
derecha,

Anticipo de impuatto a le renta

Para efectos del cdkeule del anticipa de impuesto s B renta, ne 58 debers inchuir en la fomuls elvalor
del revallio de a4 acthved par aplicscian de g b F, tanks pam el robeo del setheo y del patdmonka.
S eIt deel caloulo del anbicipo de impuesta 2 K rent o mentos referkiod 4 gazied inerernants by
por la generackin da nueva emples, adquisicksn’ da nuevos actives destinados 2 la mejora da
praductividsd & [Mpovedicn wcnotgica v aguells nverslones nueves y produchivas y gastoc
gfactivaments realzados que 58 mlacionen con los benafcios mibutarkos para el pago del impuests
a la renta que reconoce o Cédiga de B Producclbn.

Reformas al Reglamento de Régimen Tribudo fntemo

5% incluye Irmpuoectos diferkdos- Faa efertos tribatares ¥ en astriclE apbcacion de B bonica
cortabybe, A Pty bl cecncelranks de actRos o pshat par inpusstos ditarddoa, Gnlepmenk: en
lo= sipuienkes cacas y condklones:

Lot pbrdis por deteroro parcial producto del ajuste reslizads pars sleppzar & welse meks da
reglizacién del Inventaro, serdn consideradas come no dedocibles en al perodo an 8l que s\
reghstren contablersente; tn embargo, 3& rreahoesrd un Impuecto diferldo pod este concepto, &l cual
padr sar uillizado an el momanta an que se produzca la venta o aubtaesngums dal Inventasie.

Las notas son parte integrents de los Estadoes Financiargs,



Loz pétdidas msperadas an contratos de construcckin generadas por (s probabllidad da gue bos costos
totales del contrate ewsedan Wi ingresos tomks dal mismo, sacén consideradas como no
¢educibdes #n 8l pariodo en el gue se reglclren cantablemeanbes; 2 =MbargD, 58 MeconocaErs
un impuasto diferido por eate concegto, o cual podrd ser utilizado en el momento en gue
finalice el contrata, slempik 'y cuandao dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciaclin comes pondlents al valor activado por desmantelamiento serd conskderada como ao
deduclble a1 wl pariodo an &l que se registe contablemente: sin embargo, se recomacErd WH
irnpJeibo diferido per este concepto, €l cual podrd sar utllzade anoal momento en gee sfectiamenta
68 produzca b deamantelarmiints ¢ Gnicaments en los casos en que exista la obbgacidn conbractual
para hacero

El valar del deterigme do propiedades, plants y aquipoe que sean ubllizados en el procese prad uefhvs
del ¢ontrburenta, serd considerade coma ne deduclhle en &l perlado en 4l que se registre
contablamante; sin embarge, t& reconocetd w mpuesto diferido por este concapto, 1 cual podra
ser ulilizads en ol momants en gue se fransfiera el actino o a la Anallzacldn de au wide G,

las provisiones dfferentss a0 B2 e cuwmtas incobrables, desmantelamiento, desahuclo y
penalanss julsllares patronalas, seran conskleradas come na deduclblas an &l parisds &5 £ que sa
regiztran cantablements; sin embarga, 28 fecanccsd Un inpuette difarido por esta concapto, eloual
podra serutliizado «n e mgenento an que al contrbuyarte se desprenda efectivamenta de recurses
pera cardelr b obligacion por la cual se efecned |2 previslédn,

Los valores par concepta de gastos estimadas para la venta de activas no comiente mantenldos
para |w w&nta, serdn considerados ome no deducthles en &l parldo en &l Ui 2% megistran
contablemente; sin embyrgo, e reconocer un impuesto diferddo por este concepta, &l cual pedrd
saf utifzado b ¢ memeanto de la venta, slempre ¥ cuando |2 venta comespands 3 Un ingrets
gedvada man impuesto a B renta.

3% imgrsos y costos derhvades de |a aplesciEn de B narmativa contable commaspondienta al
reconocimients v medielén de actives biokigicos, madidos con cambics en resultades, durante
su periade de transformacién bioldgica, deberan ser conclderados en concllleclan tribwtar,
como ingresos no sujetes de renta y easted atibuibles & ingreses no sujetos de mnta; adieiznalmente
€505 conceptas na deberih sof incluidos en el cilculo de |3 particlpackin a trebajadores, pastas
atrlbufbles para genarar ingresos exentos y cuelquler otroe (M ssibleckds en b narma bibutaria
qua inchrya 3 ectos alermentas.

Lag péredidas declaradas luego de la concilackin tibutada, de a|srelzlos o ntedores, en bos thrminos
condickenes establecidea en b lwy v on wsta Reg hmemto,

Lens crid ites ibutarios no ullzados, generada: an pedodos anbeiens, sn los teminos v cond ickones
esableckdsa en 1y 1oy v kste Reglamento.

11, BENEFRCICS ADOUIRIDOS A CORTO MLAZD
Los beneficles definldaz & carts plize que presenta B Compafiia al cierre de los perfodas se canformabs

earrd slgurerta; .
Al 31 de Diclembre de

2015 204
(En LS. didlares)
Fartielpeieh a trabajadores {a 5,736 7459
Baneficios soclales 11455 4318

Las notas son parts [niegrants de kos Estados Financieros,



L A0, 11,785

(2] Dweacoerdo eon dspeiciones: paled, o s bajadores tlanen devacho & partlelpar oo i
utldades spuales du la Compalif enun 15%.

Los mewdmlentos de la preadeddn pary B partlclpackip g trabajadaves, fosrmn coma digue:

2015 2014
[En LS. difilarey)

Saldo inkial T.469 15,083

Provizidn del afio 5,736 L

Pagos [ As9) {19.093]

sakde final 5735 _L362
| | MENTS F1 5;

i1.i Gestite de rnespos finoncleros
Par el Hpe de actlvldades que Heyve & caba Andamikos Anderzem del Ecodeor Cey. Lids, &3th expuests
1 un# ser de resgos financiercs, que pusden afactar de manera significativa al valor econdmico
da sus flujos i activos y, en conseouencla, sus resulados. :

La identifcackin, smaluacitn v cobertura da los riesges financieros 85 responsabilidad de [a Gerancia
Financiera v de la Gerencla Sereral, a contlnuaclén se presenta bos rlesgos que enfrenta la
Cormpahia v, una descripcion de ks medidas actualmente an uso por parte de la Compafiia parm
mitigar Bles riesgos, sl es el caso.

a) Ricsgo de tridito

Andamlos Andersan del Eewadar Ca Lida., estd sxpusecte 6l desgo de crédia en la medlde gue
tante 035 cligntes o bian la parte contmria no rmealicen sus comebidos en relacidon a ko
inFrumantos financiaros.

La eornpafiie tlape estyblackias pallticn: pery suithr cancentrscianes del rlazge de :n!dm:- ¥
AsNgurar qus sea limitzdo, Las ventas de productos 5e eabizan a clendss con un Bueen histonal
de cradito. Lac cperaclones de caja y dedvados e |imltan a Instituciones fimancieras calificadas
rat st crédito financdem,

# continuaciin se Incluye un detalle de los arthos financleras que represantan.el desgo de
crddite, La minima erposicion de fesgo de orddito que poses B Compalia a la fetha de
prasantacisn son:

Al 31 de Dlclemibre de ™

ERE 204
|Em LL.5. délares)
Efclive 131,762 ELTHFE]
Cuentac por cobmar 231347 AR 19T

b] Riesgo de tipos de [nterds

Las notas son parta integrante de bos Estados Financleros.



13.

15,

14

La Coempafim mealiza evaluaciones de gestidn de acthvos v pasivos con Bl objate de limitar los
riesgos de Hpa de [nterks, squillbra of perfl Al esgo de tas actives con laestructura de pasives
- pomespond ientes,

r] Elesgo de NBgulide:
Lz politica de la Compalila es mantener tesoseria y actlvos flnzncieros Bquidos equhalenbes &n
cualguler moments y tener fnded dispoalbles para poder cumgplie $us <ompromises futuras,
Eztd peatnisa «sl asegurada por kB cantidad de cap v activos Bquidos equivalentas y par bs
lineas da cradito disponibles sin utilizar.
A continueekin e prezente b eduarren del tivel de biquides st un pededo de 12 meses dasde

Iy fecha du bos mstadas financisrcs;
Al 31 de Okfembre de
2015 2014
"[En 1.5, didares)
Acthio correnta 517,055 1,378,745
Masive comente 581,426 1308273
Forcentzja activa sobre pasivg 1OMs 0,845
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclambra del 2015 ¢ 2014 al capital sociakb 85t representado por 6250 participaciones
raspecidyamente, cada una Bene un valar norminel de DS

- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaliias requlers que por ke mrends e 10% de o otilided [iquida anual sea apropiada como
resarua Jagnl, hasks que dsta como minimo alkance el 50% dal capital suscrito y pagado. Esta resarva no
pusche sardistribuida a los sorios, excepto en caso de liguldackin de la -Enmpaﬁia pEFO puade cerutlllzada
para abearber pérdldes fubras o par aumentar el capital, .

RESLATADSHS ACLIMULADYS
El saldn de eata cpants £4th 2 disposicion de los accionistas de la Compafila ¥ puede ser utilizado para la
distrirucion de dividendos y certos pages ales como re-liquidackn de Impussisa.

HECHOS POSTERICRES, S

Entre el31 de dicdernbre del 2005 v la fechy de ambidn del [nfapme de o sditonss indwpendiontes (Al
10, 201y, en oplnkih de b Gersticia po e han producido o ecicnes |mp-urtantm qua pudieran tanar
Ut efects wn ks estados financiares adjuntas.

Las natms snn parte [mtegratte de lof Extados Financemns,



