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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
Actorlining S. A.

Dictamen sobre los estados financieros.

1.

Hemos efectuado una Auditoria al estado de situacion financiero que se adjunta de Actorlining S.
A., al 31 de diciembre de 2014 y los cormespondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Muestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra Auditoria. Las difras por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2013, se incluyen para propositos comparativos.

Responsabilidad de la Administracidon de la Compafiia por los estados financieros.

2.

La Administracion de Actorlining S. A., es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
Esta responsabilidad incluye el control intermo mantenido en la preparacion y presentacion de los
estades financieros, lo que permite que se encuentren libres de distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error; aplicando politicas contables apropiadas y efectuando estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3.

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados finanderos basado en nuestra
auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIA, respecto al afio 2014. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y asi como en
la planificacion y desempenio de nuestra auditoria, para obtener certeza razonable de que los estados
financieras no estén libres de distorsiones de importancia relativa,

Nuestra auditoria comprende el desarrolio de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia
de Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos
de importancia relativa de los estados financieros por fraude o error, Al elaborar esas evaluaciones de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes  considerados por la
Compaiiia en la preparacion y presentacidn razonable de sus estados financieros, con la finalidad de
disefiar procedimientos de Auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditora también
comprende la evaluacién de las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables; asi como una evaluacion en la presentacion
general de los estados financieros. Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de Auditoria,
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Opinidn sin Salvedades.

5. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Actorlining S. A., al 31 de diciembre
de 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Informe sobre disposiciones legales.

6. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Actorlining 5. A.,
como agente de retencion y pencepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se

emitira por separado.
= N
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Quito D.M., 29 de Mayo de 2015
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Actorlining S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

HNota
No. 31.12.2014  31.12.2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 4 23 408,408
Activos financieros:

Documentos y cuentas por cobrar 5 3,589,859 1,502,278
Gastos pagados por antiipade 6 760,113 40810
Total activos corrientes 4,349,995 1,951,496
Activos no corrientes:

Muebles, enseres y equipos 7 14,992 461
Otros activos 8 126,902 158,627
Total activos no cormientes 141,854 159,088
Total activos 4,491,889 2,110,584
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario 24,961 -
Cuentas por pagar 9 193,302 106,767
Gastos acumulados por pagar 10 2,146 2,875
Obligaciones con los trabajadores 11 5,960 1,625
Impuesto a la renta 12 5,321 1,114
Total pasivos corrientes 231,710 112,381
Pasivos no corrientes:
Parsivirs a largo plan 13 4,216,762 1,993.453
Total pasivos 4,448,472 2,105,834
Patrimonio:

Capital social 14 20,800 ]
Reserva legal 15 2,262 -
Lntitidades retenidas 16 20,355 3,950
Total patrimonio 43417 4,750
Total pasivos y patrimonio 4,491,869 2,110,584

Jaime

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 21 forman parie integral de estos estados financieros.
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Actorlining S. A.

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de Diciembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

~Nota
31. 4 31.1

Ingresos de actividades ordinarias:
Ingresos 17 70,018 34,860
Comisiones _17 406,648 71,569

476,866 106,429
Gastos de administracion 18 (446,471) (75,148}
Utilidad en operacion 30,395 31,281
Otros {gastos) Ingresos:;
Gasstos financieros (2,174) (25323)

(2,174} (25,323)
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta y reserva legal 28,221 5958
Participacion a trabajadores 11 4,233 894
Impuesto a la renta 12 531 1,114
Reserva legal 15 1,867 =
Resultado neto Inta!rll 16,800 3,950
Utilidad neta por accion 4.06 4,94
Promedio ponderado del nomero de acciones
en circulacion 4,134 BOD
Jimenez
al Contadora General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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Actoruming s. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano terminado el 31 de Diciembre de 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Utilidades Total cambios
Capital social Reserva legal retenidas  en el patrimonio

Saldo inicial periodo

actual 01.01.2013 E00 - - 800
Resultado integral total : - 3,950 3,950
Saldo final periodo

actual 31,12.2013 800 - 3,950 4,750

Saldo inicial periodo

actual 01,01,2014 800 - 3,950 4,750
Aumento de capital 20,000 = - 20,000
Apropiacian de la reserva

legal afio 2013 . 395 [395) -
Aproplacian de la reserva

legal ano 2014 - 1,867 - 1,867
Resultado integral total . - 16,800 16,800
Saldo final periodo

actual 31.12.2014 20,800 2,262 20,355 43,417

Las notas adjuntas de los nimeres 1 al 21 forman parte integral de estos estados financiergs.,
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Actorlining S. A.

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afio terminado el 31 de Diciembre de 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.3014 31.12.2013

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes (1,764,545)  (1,395,849)
Efectivo pagado a proveedores v empleadas {457,351) {8,999)
Intereses pagados (2.174) (25.323)
Eectivo neto (utilizado) en las actividades de operacién (2229070) (1401
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de muebies, enseres y equipos {16,175) {461)
Adicion otros activos - {158,627)
Efectivo neto (utiizado) en ko3 actividades de inversion (16175) __ (159,088)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario 24,961 3814
1,806,899 1,894,000
- 99.453
= 500

1,831,860 1,997,667
(408,385) 408,408

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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Actorlining S. A.

Conciliacion del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacién
Afio terminado ¢l 31 de Diciembre de 2014

{Expresado en dalares de los Estados Unidos de América)

31122014 31.12.2013

Resultado integral total 16,800 3,950

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efective neto (utilizado) en las actividades de operacion:

Provision a trabajadores 4,233 B4
Provisidn de impuesto a la renta 5321 1,114
Apropiacion de la reserva legal 1,867 .
Depreciacin 1,644

Amortizacion 31,715

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar ¥ gastos pagados por anticipado (2,336,384)  (1,543,088)
Aumento &n cuentas por pagar v gaslos acumulados 50,602 106,228
Aumento en obligaciones con los trabajadores ¢ impuesto a la rent 122 731
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operacion (2,224,070} (1.430,171)

S

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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ACTORLINING S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compafiia.

La Compafiia fue constituida ef 17 de enero de 2013 ¢ inscrita en el Registro mercantil & 31
de enero de 2013 en la cudad de Quito — Ecuador. Su objeto sodal principal y actual entre
otros es.- Dedicarse a la compra de facturas o cartera sin captacion del pliblico.

Con fecha 03 de octubre de 2014 ante la Notaria Segunda del Canbdn Quito, se Instrumentd
el aumento de capital de US$B00 a US$20,800, e inscrita en el registro mercantil, sequn
nimero de inscripcion 4885 el 07 de noviembre de 2014,

En noviembre de 2014, se firmd el Contrato de Comisidn Mercantil y Distribucian con Consarcio
Ecuatoriang de Telecomunicaciones 5. A. CONECEL.- para potenciar e acoeso del plblico a
los servicios de telecomunicaciones que ofrece en @ Replblica del Ecuador segun e
CONTRATO DE CONCESION, ha creado canales de comercializacion con puntos de distribucion
mummysmmmwmmmam
mediante la incorporaciin de nuevas empresas como la que la Compadfila afirma estar en
capacdad de operar.

Bases de presentacién y preparacién de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

El Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2014, bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF),

El Estado de Resultado Integral y Estado de Flujo de Efectivo, refiejan los movimientos
acumulados entre el | de enero y 31 de dicembre del afio 2014; bajo Normas
Intermnacionales de Informacion Finandera (NIIF).

El Estado de Cambio en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enero y 31 de didembre del afio 2014, bajo Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Intermacionales de Informacién
Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2014; y, aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en éstos estados financieros.
2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.
Los presentes Estados Financierps, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Marmas [Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por
la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacidn uniforme en el ejercicio
econdmico que se presenta.

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacién Financiera: Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014,



ACTURLINING 5. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.3

2.4

2.5

2.6

Estadp de Resultado Integral y Estado de Flujos de Efectiva: Por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31 de diciembre de 2014,

Estado de Cambios en el Patrimonio: Por el periode comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2014.

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieras de la Compafiia, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcionall. Los estados financieros de Actorlining S.A., son presentados en dolares de
los Estados Unides de América, que es la moneda funcional v de presentacion de la
Compania,

Base de medicién.
Los estados financieros de Actorlining 5.4., se registran sobre la base del devengado.
Uso de estimaciones y supuestos,

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los montos
estimades por la Administracidn de la Compaiiia,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracian,

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financiera se incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de
MIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son dasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, sequn corresponda. La
Compafiia ha definido y valorizado sus activas financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Estimacidn o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los servidos prestados,
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las
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ACIURLINING S, A.
Politicas de Contabilidad Signiﬁcativas

2.7

29

cuentas de Deudores Comerdiales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo
amortizado, o cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en caso de existir evidendia objetiva de riesgo de pago por parte del diente
(deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método
de costo amortizado.

En los predios pactados estan considerados los componentes de financlamiento, las
ventas se efectiian con plazos debidamente acordados en las Facturas, los cuales son
consistentes con la practica del mercado.

2.6.2 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion,

Se constituye una estimacion por &l deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
evidencia cbjetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar todos los montos adeudados
de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presenca de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro, El monto
de la estimacidn es el valor en libros del active, La estimacion es deducida del valor
en libros v el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando
&l activo se toma incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.

Muebles de oficina y equipos.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién.

Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicaddn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracion,

Método de depreciacidn.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones
del afio y reflejard el patrdn con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de la Compafila, los beneficios econdmicos futuros del activo,

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término
de cada periodo anual v, si hubiera habido un cambio significativo en el patrdn
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se
cambiara para reflejar el nuevo patrdn. Dicho cambio se contabilizard como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC B, tal como sigue:

11



ACTORLINING S. A.
Politicas de Contabilidad Signiﬁcativas

Los aitos de vida (til estimados son los siguientes:

2.10

2-11

212

Activo Afos Tasa
Vehiculos 5 20%
Equipo de computo 3 33%
Muebles, enseres y equipos 10 10%
Otros activos.

Se presenta al costo, incluye los gastos de constitucion, @ cual sera amortizade en
linea recta en periodos de hasta dnco afios.

Impuesto a la renta corriente.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto cormente. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados.

El cargo por impuesto a la renta ooriente se calcula mediante a tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se
devenga con base en € impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta cormente es del 229%; de acserdo a disposiciones
legales vigentes, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, |a tarifa tendrd una reduccidn de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que e monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucion de este anticipo.,

Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas, v,
= Cuentas por pagar.

La clasificacidn depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos, La
Administracion de la Compafiia determina la dasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
PaESIV.

Los pasivos financleros son medidos inicalmente su valor razonable mas cualquier

costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, s reconocido como parte
del pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

12



ACTUORLINING 5. A,

2.13

2,14

2.15

2.16

Politicas de Contabitidad Signiﬁcativas

aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro,
en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Obligaciones financieras.

La politica de la Compafila es reconocer las obligaciones financieras inicialmente al
valor justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre
el monto recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es
reconocida en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el
meétodo del interés efective. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el
cual 52 contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del
que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha
de cierre de los Estados Financieros y las intereses reales se registran en el momento
del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Las obligaciones financieras son dasificadas como pasivos corrientes a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por,
al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros,

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interds efectivo, sin embargo las partidas por
pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccion,

Estos pasivos san considerados como corrientes, excepto en los casas en que los
vencimientos se extienden mas alld de tos 12 meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas
COMO PASIVOS No Cormentes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son abligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la
actividad, ademds de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de fos
Negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado,
puesto que son pago que se realizan en el corto plazo,

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones,

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacian requiere

una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con
fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores,
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ACTORLINING S, A,
Politicas de Contabilidad Signiﬁcativas

2.17

218

requiaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumird ciertas
responsabilidades,

Beneficios a los empleados.
Beneficios de corto plazo,
Corresponden principalmente a:

« La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada
en funcidn del 15% de la utiidad contable anual antes del Impuesto a la renta,
seglin lo establecido por 1a legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacidn,

+ Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de resenva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en e Ecuador.

+ Vacaciones; s registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
spbre 12 base devengada.

Reconocimiento de ingresos y gastos de los contratos por servicios,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fuirdn a la Compaidiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta del servicio.

La NIC 1B Ingresos de Actividades Ordinarias establece que “Cuando e resultado
de una transaccion, que suponga la prestacidn de servicios pueda ser estimado con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarlas asodados con la prestacidn deben
reconocerse, considerando el grado de terminacidn de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa”,

El reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias por referencia al grado
de realizacdn de una transaccion se denomina habitualimente con el nombre de
método del porcentaje de realizacion. Bajo este método los ingresos de actividades
s@ reconocen en los periodos contables en los cuales tienen lugar la prestacion del
servicio.

En el caso de contratos a precio fijo, el desenlace del contrato de servicios de
provienen de los servicios prestados por la calificacion de riesgos de emisores y
valores, puede ser estimado con suficente fiabilidad, siempre que se den las
siguientes condiciones:

{a) los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato pueden medirse con

fiabilidad;
(b} es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados del
contrato;

L

(c) tanto los costos que faltan para la terminacion del contrato como el grado de
realizacion, al final del periodo sobre el que se informa, pueden ser medidos
con fiabilidad; vy
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2.19

(d) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos
con fiabilidad, de manera que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas de los mismos.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencla al
grado de realizacion del contrato es, a menudo, denominado método del porcentaje
de terminacidn, Bajo este método, los ingresos derivados del contrato se comparan
con los costos del mismo incurmidos en la consecucion del grado de realizacion en
que se encuentre, con loque se revelard el Importe de los ingresos de actividades
ordinarias, de los gastos y de las ganancias que pueden ser atribuidas a la porcidn
del contrato ya ejecutado.

Cuando el desenlace de un contrato provienen de los servicios prestados por la
calificacidn de riesgos de emisores y valores no pueda ser estimado con suficiente
fiabilicad;

{a) los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida
en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato; y

(b) los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se
incurren.

Cualquier pérdida esperada por causa del contrato de provienen de 105 Servicios
prestados por la calificacion de riesgos de emisores y valores debe ser reconocida
inmeédiatamente como un gasto.

Sin embargo, la Compania mantiene la politica de reconocimiento del ingreso; a
medida que se prestan dichos servicios ¥ a su vez son facturados por la Compaiiia.

Gastos de Administracion.

Los gastos se registran al costo histdnion. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢ que e conocen,

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Fujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

+« Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez v bajo riesgo de
alteraclones en su valor,

+ Como actividades de operacion o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también olras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

» Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y olras inversiones no incluidas en el
efectivo ¥ sus equivalentes,

= Como actividades de financiamiento aquelias que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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2.21 Utilidad en acciones.

Segin la NIC 33 Utilidad en acciones, las utilidades por acciones basicas se
calculardn dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el
periodo ponderado de acciones ordinarias en circulacidn (el denominador) durante
el periodo.

2.22 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de didembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2013,

Segmento operativo.
Actorlining S. A., se dedica entre obros a la compra de facturas o cartera sin

captacion del pdblico. La Compania gestiona su operacin y presenta la informacion
en los estados financieros sobre la base de varios segmentos,
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ACTORLINING S. A.
Notas a los Estados Financieros

Efectivo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del pericdo, fue como sigue:

P 31122014  31.122013
Bancos:
Pichincha 23 408,384
Produbanco : 24
23 408,408
Documentos y Cuentas por cobrar.
La composicidn del saldo de esta cuenta al derre del periodo, fue como sigue:
31.12.2014 31.12.2013

Documentos:
Repapers Ecuador (1) 492,325 650,000
Aditmaq Gia. Lida. (1) 223,204 242,911
Servicios de Infraestructura Empresarial (1) - 184,183
Promostock S. A. (1) 69,618 119,372
Industrias Ales 5. A (1) 368,351 211,494
Bussinessmind 5. A (1) 91,776 63,282
Footsteps Importadora 5. A. (1) - 18,996
Soria Larrea (1) 13,626 12,010
Serinse (1) 299,318 .
Polifilm (1) 338,109
Industria Cartonera (1) 300,001
Paflares Diego (1) 583,442
Surpapel Corp. {13 210,556
Inypsa informes (1) 100,000
Rafiatex (1) 126,541
Ecuamino (1) 82,202 -
Multicobro (1) 73323
Rio Manso (1) 60,030
Blk Corporation (1) 46,046
Tema (1) 38,610
Buitrago Doris (1) 33,046
Print Ideas (n 23,999
Dilion Alvaro (1) 7,365
Chamasmo Jorge (1) 5156
Zalles Jorge Hugo (1) 3,216
Menos provision | acumulada | para
documentos y cuentas incobrables (2 3589859 1502278

3,589 859 1,502,278
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ACTORLINING S. A.
MNotas a los Estados Financieros

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigledad, al cierre del periodo;

Descripcion - 31122014 % 31122013 2 %

De 0 a 90 dias - b 1,502,278 100%

De 91 a 120 dias 1,566,236  44% - .

De 121 a 180 dias 1,106,009 31% -

De 181 a 365 dias 917614 25% s _om
3,589,859 100% 1,502,278 100%

(1) Valores que estén basados en los contratos respectivos y que fueron recuperados /o

renovados en &l afio 2015,

(2) La Compaiiia no constituye provisiones ante la evidenca objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar, Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva

de pérdida por deterioro son;
= Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

* Hechos concretos de detenorn

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compafiia se  identifico que la
cartera cuya capacidad de recuperaciin no esta seriamente afectada y que no cumple
plenamente con la definicidn de active v debe ser excluida tal como lo establece la NIIF

1 en el literal b) del numeral 10.

Gastos pagados por anticipado.

La composicion del saldo de esta cuenta al cerme del peniodo, fue como sigue:

Accionistas (1) 471,770
Valores y comisiones por hiquidar 183,830
Retenciones en la fuente 12 2,146
Crédito tributario TVA 50,965
Anticipo impuesto a la renta 12 7834
Anticipo a proveedores 32,037
Otras cuentas — B -3

760,113

NOTA 31122014 31.12.2013

30,000
1,270
4,334

5,206

40,810

(1) Valores que no devenga ningln tipo de interés y tampoco se establece fecha de

vencimiento.
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ACTORLINING S. A,

Notas a los Estados Financieros

Muebles, enseres y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al derre del periodo, fue como sigue:

31.12,2014 31.12.2013
Muebles, enseres y equipos 5l =1
Equipo de computo 669 410
Vehiculos Y B 15,916 -
16,636 461
Menos depreciadén acumulada 1,644 =
14,992 461
El mowvimiento del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue;
- 31.12.2014 31.12.2013
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 461 ¥
Compras e 16,175 461
Saldo al final de cada periodo 16,636 461
31.12.2014 31.12.2013
Depreciacion ajustada:
Saldo al inido de cada periodo . 4
Gasto del afio 1,644 -
Saldo al final de cada periodo 1,644 -
Otros activos.
La eomposicion del saldo de esta cuenta al cierre del periado, fue como sigue:
31.12.2014 31.12.2013
Gastos de constitucidon (1) 158,627 158,627
Menos amortizacion acumulada 31,725 =
126,902 158,627

(1) Corresponden a ios Gastos de Constitucidn, establecides en la Acta de Junta General
Extracrdinaria y Universal de Accionistas de fecha 30 de Marzo de 2014,
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El mowvirmiento del saldo de esta cuenta al cerre del periodo, fue como sigue:

Amortizacion ajustado:

Saldo al inicio de cada peniodo -

Amortizacion del afo 31,725

Saldo al final de cada periodo - - S

9.  Cuentas por pagar.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Proveedores 16,266 870
Servido de Rentas Internas 39,317 1,858
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 667 285
Luque Lorena (1) 131,577 96,373
Anticipo de dientes 1,302 1,044
Cuentas por liquidar 2,655 2,923
Otros B - L1518 3414

193,302 106,767

(1) Préstamo que no devenga ningdn tipo de intends y tampoco se establece fecha de
vendmiento.

10. Gastos acumulados por pagar.
La compoasicidn del saldo de esta cuenta al cierre del perodo, fue cmo sigue:

_31.12.2014 31.12.2013

Sueldas por pagar — 2146 2,875
2,146 2,875

{1y Corresponde al 31 de diciembre de 2014,
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11. Obligaciones con los trabajadores.
La composicion del saldo de esta cuenta al derre del periado, fue como sigue:

= 31.12.2014  31.12.2013

Participacién de los trabajadores (1) . o
Saldo al inicio de cada penodo B9 -
Provision del afo 4,233 Bo4
Pagos efectuados (B94) -
Saldo al final de cada periodo 4,233 894
Beneficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 731 -
Provishin del afio 2,983 2,105
Pagos efectuados 1,967 1,374
Saldo al final de cada periodo . 1,747 731
5,980 1,625

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

12. Impuesto ala renta.
La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de didembre de 2014
ha sido aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a ko que establece la Ley Organica de Régimen
Trnbutaro Interng.
La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La condiliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compafiia considerando la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2014 31.12.2013

Utilidad segin libros antes de participacion a

empleados e impuesto a la renta 28,221 5,958
Base para la participacion a trabajadores 28,221 5,958
15% participacitn a empleados 4,233 894
Utitidad después de participacidn a empleados 23,988 5,064
Menos otras rentas exentas - -
Mis gastos no deducibles . 196 -
Base imponible — 24,184 5,064

Impuesto a la renta afectado por e 22% 5321 1,114
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La eomposicidn del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2014 31.12.2013

Saldo al inicio del periodo 6 (769) .
Pago previo (613)
Provision del afo 5,321 1,114
Retenciones en la fuente del aito 6 (1,377) (1,270)
Pago de anticipos impuesto a la 6 (7,834) -
renta o

Saldo al final del periodo a favor (4,659) (769)

13. Pasives a largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al derre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014  31.12.2013

Merlo Marcelo 659,019 1,000,000

Simed (1) - 400,000

Mercapital (1) 124,927 160,000

Fundacion Ecofondo (1) 1,687,134 100,000

Sociedad Financiera (1) - 100,000

Universidad de los Hemisferios (1) 60,000 60,000

Cascante Julko (1) 26,137 50,000

Lexvalor (1) - 24,000

Coopap (1) 100,000 =

Jotasur (4 5] 100,000

Pallares José (1) 106,525

Ponce Daniel (1) 200,071

Comejo Doris (1) 148,024

Fundacdn Manana de Jesus (1) 132,916

Benitez Gustavo (1) 70,366

Sarsosa Clemencia (1) 67,344

Ricaurte Alda (1 50,684

Mering Andris (1) 50,000

Borja Dansela (1) 23,930

Menu Express (1) 15,000

Alarcon Laura (1) 10,000

Aulestia Jorge (1) 50,000 -

Bustamanite Rogue (2) - 26,183

Bustamante José (2) = 26,183

Glese Jaime (2) 54,684 20,503

Bustamante C. Juan (2) E 13,002

Bustamante C. Jos¢ @) - : 13,002
4,216,762 1,993,453
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(1) Corresponden a préstamos para efectuar inversiones, los mismos que se realizaron en
&l mes de diciembre de 2014, por lo cual la Compaitia no provisiond intereses; ademas
se han cancelado yfo renovado en el afo 2015.

(2) Corresponden a préstamos de accionistas, no devengan ningdn tipo de interés y
tampoco se establecen fechas de vencimiento para el pago de dichas obligaciones a
traveés de un contrato,

14, Capital social.

16.

Esta constituido, al 31 de dicembre de 2014 por 20.800 acciones de un dolar de los Estados
Unidos de América cada una,

Con fecha 03 de octubre de 2014 ante la Notaria Segunda del Cantdn Quito, se instrumentd

o aumento de capital de US$800 a US520,800, aplicando US$20,000 con compensacian de
créditos de accionistas, El cual se insoibid en el registro mercantil, segin nimero de
Inseripcidn 4885 e 07 de noviembre de 2014,

Reserva legal.

La Ley de Compaiilas del Ecuador requiere que por o menos el 10% de su utiidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo e 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de lguidacidn de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Utilidades ratenidas,

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los acdonistas de la Compafiia y pude ser
utiizado para la distribucion de dividendos y certos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

Ingresos.

La eompoasicidn del saldo de esta cuenta al cerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Ingresos 70,018 34,860
Comisiones (1) 406,848 71,569
476,866 106,429

{1) Los mismos que estin basados en los respectivos contratos.
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Gastos de Administracion.

La composicidn del saldo de estas cuentas al dierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014  31.12.2013

Sueldos v salarios (18,519) (14,337)
Aportes a la seguridad social (3,275) {(1,907)
Honorarios, y dieta a personal (243,605) {25,021)
Arriendos (19,546) (13,606)
Comisiones (74,806) (7,760)
Beneficios sodales e indemnizacion (2,983) (2,105)
Senvicias (9,673) (6,270)
Gastos no deducibles (391) (1,272)
Segquros (17,054) :
Depredacidn y Amortizacion {33,370) -
Otros o (23,249) @87

(446,471) (75,148)

Comparecen la Compafifa Actorlining S. A. (Comisionista & Distribuidor) y Consorcio
Ecuatoriano de telecomunicaciones 5. A. CONECEL (Comitente), para firmar el contrato de
Comisidn Mercantil v Distribucién, el 11 de noviembre de 2014; al tenor de las siguientes
clausulas:

Primera.- Definiciones,

Segunda.- Declaraciones.

Tercera.- Antecedentes y objetivo del contrato.

Quinta.- Venta de equipos y prestacion del servicio de telecomunicaciones.

Sexta.- Duracion.- serd de dos aiios contados desde la fecha de su suscripcian,
Séptima.- Comisiones y descuentos.

Octava.- Obligaciones de la Comitente.

Novena.- Obligaciones de la Comisionista.- Numeral 9.1 A la firma de este contrato, la
Comisionista deberd entregar una garantia bancana incondicional, irmevocable y de cobro
inmediato que ampare el fiel cumplimiento del Contrato, por un monto de US$20,000, la
cual debera ser emitida por una institucion financlera aprobada por la Comitente. Y numeral
9.2 una pdliza de responsabilidad civil, en la que incluya una dausula de responsabilidad

patronal, que ampare toda responsabilidad de la Comisionista, sus funcionarios, empleados
y trabajadares, por un monto minimo de US$10,000, deberd ser emitida por la compafiia
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de seguros que indique Coneced; con fecha 10 de febrero de 2015, la Comisionista entregd
cheque por US$25,000 a favor del Conecel, como garantia del contrato.

Décima.- Prohibicién a la Comisionista,

Décima primera.- Propiedad.- la Comisionista reconoce que las marcas, lemas,
emblemas, apariencias distintivas, denominaciones, patentes y demds derechos de
propiedad intelectual asociados con el equipo, ac0ESOMos y Servicios de telecomunicadiones
pertenecientes a la Comitente, son de (nica y exclusiva propiedad.

Décima segunda.- Inspeccion y acceso a informacion.

Décima tercera.- Publicidad.- la Comisionista autoriza a la Comitente a hacer uso de su
nombre y reproducir sus denominaciones e imagenes por cualguier medio de comunicacion
y mencionando su calidad de Distribuidor Autorizado o Comisionista, con propdsito de
publicidad.

Décima quinta.- Responsabilidad laboral,

Décima sexta.- Administracidn del contrato.- a efectos de que las cldusulas y
estipulaciones pactadas en el presente contrato, s¢ cumplan a cabalidad, se designa como
responsable por parte de la Comitente, al sefior Francisco Corzo Pozo, quien en calidad de
Director Comercial, supervisara la consecucion de los fines del presente contrato.
Décima séptima.- Cesitn de derechos.

Décima octava.- Recaudacion,- como contraprestacion por la recaudacion, la Comitente
pagara a la Comisionista el 3% del monto debidamente recaudado por la Comisionista.

Décima novena.- Otras declaraciones.

Vigésima.- Arbitraje.

Anexo "A".- Ubicaciones.

Anexo "B",- Comisiones y descuentos para distribuldores,

Anexo "C".- Procedimientos de aprobacion telefdnica y de transmision de informacion
para la activacion.

Anexo "D".- Informacidn sobre los socios o accionistas de la Comisionista,
Anexo “F".- Acuerdo operativo.

Manual Comisionista.- Expedido por Consorcio Ecuatoriano de telecomunicaciones S. A.
CONECEL.
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21,

Administracion de riesgos.
a.  Gestion de riesgos.

ACTORLINING S. A., esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracién busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiiia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro
de un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

b. Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compariia esta expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financiero.
(a) Riesgo de tasa de interés.

La compariia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de interés, ya que las
tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la Republica del
Ecuador.

(¢) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de
obtener créditos. La sdlida solvencia de ACTORLININGS. A., se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
en los servicios prestados y una adecuada posicion financiera basada en la
mantencién y generacion de efectivo.

Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe 29 de mayo de
2015, no se han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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