CPA Dr. Félix Soria Tejada
AUDITOR CONSULTOR

/6753

Informe del Auditor Independiente

A los socios de:
ECUAOFSET CIA. LTDA.

1. He auditado el balance general adjunto de ECUAOFSET CIA. LTDA. al 31

de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia
Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en mi auditoria.

. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de fas estimaciones relevantes hechas por ia
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion. '

) 4No observé la toma fisica del‘ inventario al 31 de diciembre del 2006

(valorado en US$ 89.169), ya que tal fecha es anterior al momento en
que fui contratado como auditor de la compafia, y debido a la naturaleza
de los registros de la Compafiia, no es posible satisfacerme en cuanto a

' las cantidades de los inventarios por medio de otros procedimientos de

auditoria.

. El terreno y edificio de la compaiiia se presentan ajustados al valor

comercial municipal vigente a diciembre del 2005, incrementandose el
costo en libros de éstos activos fijos en $ 124.980 y acreditdndose al
pasivo a corto plazo del balance. Las Normas Ecuatorianas .de
Contabilidad requieren que el aumento como resultadoc de una
revaluacion, debe ser acreditado directamente a patrimonio.

. No he recibido respuestas a las confirmaciones de saldos solicitadas a los

Bancos Guayaquil y Machala, lo cual me impide conocer la eventual
existencia de préstamos, pasivos directos, pasivos contingentes, garantias
y cualquier otro aspecto que pueda afectar de alguna manera a los estados
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2006.
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AUDITOR CONSULTOR

6. En mi opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros
mencionados en los parrafos anteriores, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, fa situacién financiera de ECUAOFSET CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Quito, 21 de Diciembre del 2007.

{ 4
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CPA Dr. F¢lix Joria Tejada
SC-RNAE - 326 |
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Ecuaofset Cia. Ltda.

BALANC NERAL A

CIEM

" (Expresado en ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en <aja y bances
‘Cuentas por cobrar, neto
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios
Pagos anticipados

Total activo corriente

' PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto

Total activos

PASIVO

- CORRIENTE:

Proveedores -
Deudas financieras
-Préstamos socios
Sueidos y prestaciones sociales
Impuestos por pagar.
Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas financieras fargo plazo
Cuentas por pagar fargo plazo
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
' Capital social -
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades acumuladas
Pérdidas acumuladas
Utilidad del Ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adijuntas son parte de los estados financieros.

e

- Francisco Mayorga
Gerente General

B,

Notas
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2006

32.760
159.650
54.681
28.483
89,169
11.923

376.646

. 616.173

992.819

125.184
134.419
57.960
92.706
_24.813

435.082

171.845
28.320

635.247

4.800
3.531
290.814
109,552
-67.671
16.546

357.572

992.819

- Edmundo Arcalla :

Contador >




T
P

N

" CPA Dr. Félix Soria Tejada

AUDITOR CONSULTOR

ECUAOFSET CIA. LTDA.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares) '

) Notas
INGRESOS: 1.114.753
Productos Terminados Tarifa 12% ) §20.299
Productos Terminados Tarifa 0% 194,293
Otros Ingresos 161
COSTOS: -614.655
Materia Prima ~440.591
Mano de obra . : -139.445
Costos indirectes de fabricacion ‘ -34.619
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS o 500.098
GASTOS OPERACIONALES .
Gastos Administrativos » , -420.584
UTILIDAD OPERATIVA 79.514
- GASTOS no OPERACIONALES :
{Gastos) Ingresos financieros -57.884

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES » » _ 21.630

- Provision participacion trabajadores : 0

RESULTADO ANTES DEL 25% IMPUESTO A LA

RENTA 21.630
15% Participacién trabajadores 16 . -3.245
Apropiacion de Reserva Legal, afio 2006 -1.839

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A LA »
RENTA 16.546

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros
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Francisco Mayorga : Edmundb‘#\&@g N
Nl
Gerente General , Contador ‘\\
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Saldo al 31 de
diciembre del
2005

MAS
{MENOS):

Utilidad al 31
de diciembre
del 2006

Participacion
trabajadores

Impuesto a la

_renta causado

Apropiacién de
Reserva Legal,
afio 2006

Saldo al 31 de
dictembre - del
2006

/-

¢

ECUAOFSET CIA. LTDA.

ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2066

{Expresado_en délares)

Reservas
. - Resultado
R Utilidades P Utilidad
Capital . Pérdidas del
Social Legal  De Capital acut:sulad acumuladas Acxgggisada ejercicio Total
. ) 2006
4.800 1.692 290.814 74.450 -67.671 35.102 0 339.187
21.630
-3.245
1.839 -1.839
4.860 3.531 290.81i4 74.450 ~-67.671 35.102 16.546 357.572

- Q/@/

Francisco Myayorga
Gerente General

Conféderfj;:h
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AUDITOR CONSULTOR

Ecuaofset Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado _en ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 1.455.549
Pagado a Proveedores y Empleados ‘ -569.637
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacion 485.912

- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién activos fijos -75.696

Efectivo Neto Usado en de Actividades de Inversion - -75.696

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pagos por préstamos contraidos con entidades financieras. -583.868
Creditos bancarios recibidos 276.138
Efectivo Neto Usado en Actividades de Financiamiento ~307.730

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Incremento Neto de Efectivo Durante el Afio 102.486

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Ano - -69.786
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FIN DE ANO 32.700

= N mMJ -
Francisco Mayorga Edmundo-Arcalla
Gerente General Contador.
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Ecuaofset Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dodlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) Neta ANTES DE IMPUESTOS 21.630
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO-NETCO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 115.936
QOtros ajustes de afios anteriores 7.551
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar -171.040
{Aumento) Disminucion en Inventarios 54.562
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Proveedores - 481.184
Aumento (Disminucién) en Impuestos 25.681
Aumento (Disminucidn) otros pasivos -49.592
TOTAL AJUSTES 464.282
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 485.912
I
[

/Q/é

Francisco Mayorga
Gerente General
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AUDITOR CONSULTOR

1.

- ECUAOFSET CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DFEl 2006
{Expresadas en ddlares)

OPERACIONES

ECUAOFSET CIA. LTDA. , se constituyé en junio de 1985 en la ciudad de Quito, con
una duracién de treinta anos; y un capital inicial de dos millones de sucres y que
fuera aumentado mediante escritura publica en octubre de 1995 a la suma de
ciento veinte millones de sucres actualmente equivalentes a US$ 4.800,00

El objeto social de la Compafiia es la rama de las artes graficas e impresion, para
este efecto podra realizar importacidon de maquinaria, accesorios, repuestas,
materia prima y demas implementos que se relacionan con fa industria.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(a) Registros contables y unidad monétaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en délares de los Estados Unidos
de América. Con fecha abril 13 del 2000, mediante Resoluciéon SB-SC-SRI-01,
emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y
Servicio de Rentas Internas se aprobd la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, con cardcter de obligatorio para todas las empresas obligadas a llevar

contabilidad.
(b) . Base de Presentacion

La compaiiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros adjuntos de
conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia de las compafiias
constituidas en el Ecuador.

(<) Inventarios

Al 31 de diciembre del 2006, los inventarios de materias primas y suministros
fueron registrados al costo de adquisicion, el cual no excede al valor de mercado.

{d) Propiedad, Planta y Equipo

Se registran al costo de adqguisicibn o valor ajustado y convertido a ddlares
estadounidenses, de acuerdo con lo mencionado en el literal a), mas el valor de los
desembolsos efectuados para colocarlos en condiciones de ser utilizado. Los
desembolsos por mantenimienio y reparaciones se registran a gastos del periodo,
las mejoras importantes se capitalizan.

El terreno y edificios de la compafiia se presentan al valor comercial municipal
actualizado a diciembre del 2005, los incrementos se contabilizan en los pasivos del

balance.
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Ei valor del costo y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados (por
terminacion de vida 4til, donacién, faltantes, dafios o robo) se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y la utilidad o
pérdida resultante de esas operaciones son contabilizadas cuando se causan en los

resultados del periodo.

La depreciacién se registra con cargo a los resultados operativos del afio, y se
calculan de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos al fin de su vida Gtil estimada, éstas
son:

Afios Porcentaje

Vida Gtil - Depreciacion

Edificios e Instalaciones 20 5%
Maguinaria y Equipo i0 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%

{e) Provisiones para pariicipacion a trabajadores en ias utilidades e
impuesto a 12 renta

Se cargan a los resultados del ejercicio en que se causan, con base a las sumas por
pagar exigibles. :

La provision para la participacién de los trabajadores en las utilidades representa el
15% de la utilidad contable antes del impuesto a la renta. ;

La provision para el impuesto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravable. las normas tributarias vigentes a partir del
2001 establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por ef

contribuyente.

La compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta del afio 2006 utilizando la
tasa del 25% considerando que las utilidades seran distribuidas como dividendos.

(N Precios de Transferencia

£l 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad en materia de
Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Esta normatividad
dispone que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones
con partes relacionadas, presentardn ail Servicio de Rentas Internas un Anexo de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, dentro de
los siguientes cinco dias a la fecha de declaracidon del Impuesto a la Renta.
Igualmente deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia en un
plazo no mayor a seis meses desde la fecha de declaracidn del Impuesto a la Renta.
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El 30 de diciembre del 2005, la Directora General del Servicio de Rentas Internas
expidio la resolucién NAC-DGER2006-0640, publicada en el Registro Oficial 188 del
16 de enero del 2006, que determina E/ Contenido def Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia. El alcance de dicha resolucion establece que los-
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a USD 300.000, deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexc de Precios de Transferencia y El Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Durante el ejercicio 2006, la compafiia no realizdé transacciones con partes
relacionadas dentro de lo establecido en [a normatividad mencionada en los dos

parrafas anteriores, por lo que no estd en la obligacién de presentar el anexo e
informe integral de precios de transferencia.

{véase pagina siguiente)
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3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, el efectivo en caja y bancos se resume de la
siguiente manera: o .

En US Ddlares

Caja Chica y Caja General 3.584
Banco de Machala 1.051
Banco del Pichincha 2.554
Banco de Guayaquil 4,231
Banco de Guayaquii 21.280

32.700

Total

Los saldos de las cuentas bancarias al 31 de diciembre, se presentan sobregiradas
contablemente en la suma de US$ 105.162, debido a la emisién de cheques por
anticipado a los proveedores de la empresa, para su presentacién en los balances,
los saldos de bancos y proveedores se reversaron los rmovimientos relacionados a la

emision de cheques.
CUENTAS POR COBRAR, neto

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente
manera: ‘

En US Ddlares

Clientes por cobrar 169.330
Provision Cuentas Incobrables -9.640
159.690

Total Cartera, Neto

Durante el afio 2006 no se incremento la provision para cubrir eventuales pérdidas
en la recuperacion de la cartera por cobrar clientes, a criterio de la administracion
las provisiones constituidas son suficientes para cubrir los saldos de cartera de
considerable antigliedad, que al cierre del afio suman US$ 11.664

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente

manera:
En US Dolares
Cuentas por liquidar Accionistas 30.425
Empleados Anticipos 4.851
Empleados Prestamos 3.350
Empleados Anticipos 11.588
Varios 3.463
Depositos en Garantia 1.000
~ Total 54.681
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AUDITOR CONSULTCR
IMPUESTOS ANTICIPADOS

6.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de los impuestos pagados por anticipado
corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a {a renta y del impuesto IVA
que le han efectuado a la compafiia, y se resumen de la siguiente manera:

En US Dolares

IVA Compras 16.009
Retenciones IVA , 2.965
Reienciones Impuesto a la Renta {a) 15.269
Crédito Tributario IVA 240

28.483

Total

{a) Incluye el valor de $ 8.380 vco‘rrespondientes a retenciones en la fuente de}
impuesto a la renta efectuados a la compafiia durante el afio fiscal 2006.

~»

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, los inventarios se resumen de la siguienfe manera:

En US Ddlares

Materia Prima 84.608
Suministros Oficina 4,561
89.169

Total

El auditor externo No observd la toma fisica del inventario realizada por la compafiia
el 31 de diciembre del 2006 (valorado en US$ 89.169), ya que tal fecha es anterior
al momento de contratacidn de la auditoria externa. Adicionalmente, en opinion del
auditor, debido a la naturaleza de los registros de la Compafiia, no es posible
satisfacerme en cuanto a las cantidades de los inventario por medio de otros

procedimientos de auditoria.

PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre del 2006, los pagbs anticipados se resumen de la siguiente

‘manera:
En US Dodlares

Seguros 194
Anticipo a Proveedores 2.473
Honorarios Anticipados 1,256
Anticipo {a) 8.000
Total 11.923

(8) Corresponde a pagos de capital del préstamos por pagar recibido de la Sra.
Esperanza Becdach.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2006, la.- composiciéon y el movimiento de la propiedad,
planta y equipo se resume de la siguiente manera:

3haa005 | COMPIES | oo icion | voneis Dep(r?eac?:::ién Venta | 433000
NO DEPRECIABLES
TERRENOS 24.895 14.624 39.519
DEPRECIABLES
Maquinaria y Equipo = - 769.928 75.505 845.433
Edificios : 68.255 110.358 178.611
Equipos de Computacion 82.877 82.877
Vehiculos ‘ 76.188 1.064 . 7.006 70.252>
Muebles y Enseres 15195 180 15.385
Programas de Computo - 2586 2.586
- 1.195.144

TOTAL DEPRECIABLES 1.012.443

DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacion Maquinaria -315.805
Depreciacitn Equipos
Computacién -74.875
Depreciacion Vehiculo -46.894
Depreciacién Edificios ~45.896
Depreciacion Muebles y Enseres

= e e

-7.551

-105.926 -429.281
-2.667 ~77.542
-5.859 -52.753
-1.118 ; -47.014

-366 -11.900

El valor en libros del terreno y edificio de la compafiia se incrementaron en $ 124.980
ajustandose estos activos al valor comercial municipal vigente a Diciembre del aio
2005. Debido a un error, este ajuste se presenta acreditado en la cuenta de pasivo
Préstamo bancario a corto plazo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que el aumento como resultado de una revaluacion, debe ser acreditado directamente

a patrimonio.
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10. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006, las obligaciones coh proveedores suman US$ 125.184

11. DEUDAS FINANCIERAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, los saldos eran:

En US Délares En US Ddélares
: Corto Plazo Largo plazo
Banco Pichincha {a) 134.419 ‘ 171.845

(a) En el saldo a corto plazo deudas financieras, incluye el valor de $ 124.980 que
corresponde por error a la contabilizacion del incremento del valor del terreno y
edificio de la compaifiia ajustandose el costo de estos activos al valor comercial
municipal vigente a Diciembre del afio 2005, Las Normas Ecuatorianas de
- Contabilidad requieren que el aumento como resultado de una revaluacion, debe ser

acreditado directamente a patrimonio.

12. PRESTAMOS SOCIOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006,'el detalle de los préstamos por pagar era:

En US Ddfares
Por pagar Esperanza Becdach _ 52.000
Por pagar Francisco Mayorga 5.960
Total , 57.960

13. SUELDOS Y PRESTACIONES SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, se resumen de la siguiente manera:

Saldo Libros Provisiones reales
En US Doélares

Sueldos por Pagar 6.820 2.842
Comisiones por Pagar 10.217
Multas de Trabajadores 2.293
Atrasos y Faltas 1,530
Décimo Tercer Sueldo 12.972 ‘ 848
Décimp Cuarto sueido - 4.158 1.546
Vacaciones 3.269 -
Fondo de Reserva (a) - 20,275 24,475
IESS por Pagar Aportes (@) 27.756 36.381
Préstamos por pagar IESS 173 ,
Participacidén trabajadores 3.244
Total ' 92.706

Las provisiones reales se refieren a las obligaciones acumuladas y pendientes de pago a
{a fecha del balance, la diferencia con los saldos en libres se encuentran pendientes de

ajuste.
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{a) Al 31 de diciembre del 12006, se encontraban pendientes de pago al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS obligaciones por la suma de U. S. $
60.856,87 de los cuales U. S. $ 36.381,49 corresponden a los aportes personal y

patronal del periodo de agosto del 2005 hasta diciembre 2006 y U. S. $ 24.475,38
que corresponden a fondos de reserva del los periodos 2004, 2005 y 2006.

La

compafiia fue notificada con glosas y titulos de crédito que fueron pagados por la
compafiia en agosto hasta noviembre del 2007 por la suma de $ 29.949 quedando
un saldo por pagar por concepto de aportes al IESS de $ 6.431,79 :

i4. IMPUESTOS POR PAGAR

Ai 31 de diciembre del 2006, el detalle de los impuestos por pagar era:

Impuestos Renta Empleados
IVA en Ventas
Retenciones IVA 30%

- Retenciones IVA 70%

. Retenciones IVA 100%
Retenciones Fuente 1%
Retenciones Fuente 8%
Total

15. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

En US Dolares

40
15.763
257
140
2.546
672
1.395

24.813

Al 31 de diciembre del 2006, el detalle de cuentas por pagar a largo plazo era:

Maquinaria Por Pagar
GMAC AUTOS
Total

En US Délares
18.065
10.255

28.320
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16.

17.

18.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El monto de partnc:pacxon laboral e nmpuesto renta del afio 2006, se calculd de la
siguiente manera:

) En US Ddélares
Utilidad Contable ' -~ 21.630
(-) 15% de participacion a trabajadores 3.245
Utilidad después de participaciones '~ 18.385
(-) Ingresos exentos - 0~
{-) Otras deducciones ' 0
(+) Gastos no deducibles , 0
Utilidad Gravable 18.385
25% Impuesto a la renta causado del afio 2006 : 4.596
'(-) Retenciones en la fuente del afio : -8.361
(-) Anticipos de impuesto a la renta 0
-3.765

Saldo a favor

Revisiones fiscales.- la compaiiia no ha sido revisada por el Servicio de Rentas
Internas hasta el afio 2006.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de USD 4.800, corresponde a 12.000 participaciones sociales de
cuatro centavos de délar de los Estados Unidos de Ameérica.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaifiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por fo -
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20%
del capital pagado. De la utilidad neta del e;erc:c;o 2006, contablemente se destino

a reserva legal el 13,33%.

Al 31 de diciembre del 2006 esta reserva acumulada asciende a US$ 3.531 y
represenia el 74% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede

ser utilizada para capitalizarse.
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18. RESERVA DE CAPITAL

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria al 31 de marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron
transferidos a la cuenta Reserva de Capital.

3

3

SRR

Y

19.

20.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en la parte
que exceda al valor de pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico, si

las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital

suscrito no pagado. _ _ :

CONTINGENTES

-

Tal como se presenta en la nota 13 , al 31 de diciembre del 2006, se encontraban
pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS obligaciones
por la suma de U. S. $ 60.856,87 correspondientes a los aportes personal y
patronal y fondos de reserva de afios anteriores, respecto a las cuales en el afio

. 2007 la compaiiia fue notificada con glosas y titulos de crédito que fueron
atendides por la compaiiia en agosto hasta noviembre del 2007, a la presente
fecha de! informe de auditoria ain se encuentra pendiente ] pago de los fondos

" de reserva del periodo 2004 al periodo 2007 por la suma de US$ 25.664,12 mas
intereses y multas no provisionadas contablemente y también se encuentra
pendiente el pago de los aportes al IESS correspondientes a los meses de julio,
agosto y septiembre del afio 2006 por la suma de $ 6.431,79 mas intereses y
multas. En cualquier momento el IESS podra exigir su pago interponiendo
medidas coactivas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de este informe (21 de
Diciembre del 2007), no existen eventos subsecuentes que, en la opinioén de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que no se haya revelado en los mismos.
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