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INFORME DE COMISARIO

A los Seflares Accionistas de

TRANSPORENA 5.4,

En mi calidad de Comisario de TRANSPOREXA 5.A , v en cumplimiento a la funcidan que me
asigna ol numcral 4 del Art. 371 de @ Ley de Companias, chmpleme informaries ouva he
examinado cl balance general Je la Compafila al 11 de diciembre del 2009 y el corfespondignti
stado de resultagion, gue le & relativi por el afia ferminada & esa tacha,

Mi reylsldn se efectud de acuwrdo con las normas de auditorla generalmente sceptadas en el
Ecuador, Estas normas reguieren gué planifique y sjecule el examen de fal manera gue
puedan obtener iing seguridad razonatle de que fos estadas Tinancierus estan libres de errures
importantes de revelacidn. El examen indluys en base 2 pruebas salactivas, la revision de
evidenciy que soporian las cifras y revelaciones en los estadon financierns; incluyo también =
evaluscion de Ins principios de contabilidad utiliados, disposiciones legales emitidas en el
Republica del Ecuador v fas estimacianes significativas efectuadas por la Gerencia, 28 como la
prescntacidn de ks vilados financierods en general Considero que ol examen electuada
fundamenta razonablemente |3 opinian que expréeso @ continuecian,

En i opinidn los estados finandloros que se acompana, presenian raranablemente en todos
los aspectos importartes, 1a situacion financiera de TRANSPORENA 5.4 , al 31 de diclembee dal
2003, y o torrespond iEnie resultado de Sus operacioncs por @ Afio terminado a &34 fecha, de
conformidaed con las dizposiciores de la Ley de Compalifas ¢ prine pios cantables vigentes er &l
Ecyador.

Por lo edpuesto, someto a consideraclon (3 aprobzcion fingl del balance general de
TRANSPOREMA S.A., de diciembre del 2019 y 2 correspondiente estado de resultados, por el
afin terminado a esa fecha,



T S.A

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Camo resuftado de mi revition a los cstados firarcieras de TRANSPOREXA 5.4, oh mi
opinldn, las tronsacciones registradas v los actes de e administradores, an su casa, 4
ajustan a las normas legales, estolutarias v reglamentarios, asi como a las resobucones de
las Juntas de Actionistas y del Direcloric.

Los LUbres de Actas de Juntas de Accionictas v del Directorio, Iibros de& acticnes y
aceionistas har side |levados y se conservan de conformided con 128 disposiclones legales,

La carrespondancia, los camprabantes, libros v registros de condabilidad han sida levados
coftfforme 2 las normas legales v [a téenica contuble v <& consenan de accerda o lo escrito
en lag disposiciones legales.

1. COLABORACION GENERAL

En cumplimisnto de mi responsabilided de combsario cansidero impartante indicar gue en
el proceso de revision oe los libros, registros y documzsntacion @nto contable come legal,
he recibldo tatal colaboranién del Gerenle General para el cumplimiento de mis funslones,

3. REGISTROS CONTABLES ¥ LEGALES

En cuanto se refiers 3 la dooumentacion contable, firwnciern vy legel, considero en
termittos gencrales que |8 Companta cumple con todos los requisitas gue delerminan i
Superintendencia de Compafifas, Minlsterio de Relaciones Loborales v Cddiga de Comercin
entre o1ros, en CUanto & sU CONSErVacion ¥ procesa TECmico,

He Indagado y verificago mediante pruebss de observacion y detolle, a medida que
considere necesario, los procedimientos cstablecidos pov los adminlsiradores pard
proteger v salvaguardar los activos de [z Comparia, cuyn resultade no determino
ohsprvationes que ameriten su revelacion



Las -Arones ce sohlenca 2 eofto piazg miden (@ copacidad de TRANSPORENA 5.4, para
pagaf sus ohiigaciones comentes. En inmedida en gue |2 emprosa tenga saficlente fhijo de
caja, podra avitar el incumplimignto de sus abligaclanss financieras.

Entra los principales indicadores de solvencia se consicerd 1a prueba aeida.

1.1 Liguidez: Esta ra»n se caloula dividiendo ol active corriente pars o pasivo

corrierty,
Liguidez = Activo Corriente / Pasivo Cornenie
Liquiges = 454.909,18 / 389 465,58
| Uiguides = 1,17 |
2. Acthidad

Lag razones de actividad sirven para medir la eflclendia en |3 gestion de los actives de
TRANSPOREXA 5.A. Se condiders bos sigukenics indicadornes:

1.1 Razon de Rotacion del Aetlve Fijo: este indlcador se obriene duidiendo el toial de
los ingresos operatves entre el tota! de lus sctivos fijos, gue permite verificar gue
tan efidente c3a siendo con la adminisiracion y gestion de 1os activos,

Rotzcion ge! Active Fijo i ingresos Operatives [ Artvos Fijos

Katacicn del Activo Fijo . 1'854, 586, 43/598 473,48

| Rotacksn def Activo = 3,09 |

2.2 Razdn Cusmtas por Cobrar aste ndicadar se caloole dividiendo las cupntas por
cabrar cnthe s wentas durants e periodo contable:



4. CONTROL INTERNO

Comio parte del sxamen efertundo, realicé un citudia del sisiema de control intemo
contable de la compafia en sl aloance qua contidere necesario pora evaluar dicho sistema,
tal enmo lo reguleren las normas de auditorla generalments poepladss, bajo la cuales ol
progosito do cwvaluecion peomite eslablecer una hase confiable qus svve para delermmar
iz naturaleza, alcanie v opartunigad de los procedimientos sustantivoc que con netcsarios
Parg eRpressr yng apin‘én sobre loy estados financiercs sxaminados,

Mi estudip v cvaluacion ol shtema de control intesno contabie; efeclusdo con &
proposito anles menciongdo, no presentd ninguna condicidn que constituya une debiidad
sugtancial del sigtemiu de cantrol Interno. En términos genaraios, los procedimientos v
cortrales rmplementados por la Gerencia, an il opinign, sabvageardan b integridac
econdmica de Ins activas, cbligacones y resuliados de ia Compafia.

5. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CONREGISTRDS

Lot comaonentes finandieres de la Compafia, han sido debidementa conciliados von el
registro contable, ne encontrando diferencia algura que amerite su comentario,

Activo:

Corriente

Dusponible 39.531.65

Cxipible A15.377 .53
Tatal Corriente 454.909,18
Ha Corriente 0047148
Total Activo 1.055.380,66
Pasive &71.028,59
Patrimonio o 381.351.67
Total Pasivo y Patrimonio 1.055.380,866

{1} Incluye utilidad despues de particpadon trabajadoses e impuoesro causade [ 2019 por
S5 (51.070,42)

6. INDICES FINANCIEROS

1. Uguider



Rotac:on Cusntas par Cobrar = Cuentas por Cobrar / Ingresos Totales = 360

303.673,99 / 1 856604 89"
Ratacide Cugntas por Cobrar = 364

| Mmero de Dis promedio de cobrs = 58 dias |

La Ra#on de rotacion de Cucntas por Cobrar v ¢l periodo promedio deé cobwo proporciona
informacidn aterca de iz forma en cue TRANSPOREXA S.A. hs manelado =i imersidn en
cucntas pof ol

2.3 Perlodo de Pago: oste indicador reflelo | paolitica de pepo gue fienc
TRANSPOREXA 5.4, pard ¢l cdlcule del mismo se divide ¢ rubro do cuentas por
pagar #rire [as ventas por &l periodo contable;

Eotacion da Cuentas por Pagar = Cuentas por Pegar [ Ingresos Totales * 360

Ratacion de Cusntas por Pagas = 74.759,41/1856.004.80 *360

|_ Numera de Dias promedio de pago = 15 dlas

3. Apslancamiento Financlero

3.1 Razdn de endeudamients; a razon de epdeudamienta se calouls dividisnda &
total de pasive entre ol total de actues.

Razdan de Endoudamiantn = Total de Pasives / Trtal de Activas

Razin de Endeudarsienta = B7402R.99 / 1 055 300,66

Raztn de Endeudamiento = 0.64 |




4. Rentabilidad

4.1 Rentabilidad de los Actlvos: [Rotur ah a25ets] &8 B razon de utilidad uueracivnal
ontre el activo total

ROA . Utilidiad Operacional / Tota! de Activas %
ROA = 88.729.49 / 1.055.300,66
| ROA = 8,41% ]
5. Seguridad

5.1 La fdrmula de caleuln wy:

Patrimonia f Aclive

Seguridad

=

Seguridad  JHL351ET 106580066

| Seguridad = 0,36 |

7. ANALISIS DE LDS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIERDS

Los indices expuestos amedormente, presentan rajonsblements b posicidn financiera da &
Compaiiia 3 31 do dicembre del 2015.



Fara terminar, declare haber dado cumplimiente a le dispuesto en |3 resalucion Nro, 90153 v
el Art, 321 de In Ley de Compafiias en ¢l desempefio de mis funciones (omo Comisanao de
TRANSPORENA 5.A.

Ex ‘mportante sefialar gue, &n mi calidad de comisana de la compafifa, he dade cumplimicnio
con todas ke dispocicionss constantes en la resolucion Nro. 50153 y o Arl. 327 de s Ley de
Crompanias




