REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADORS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

I. CONSTITUCION Y OPERACIONES

REFPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 8. A, fue comstimida en el canton Durin provincia: del
Guaryas en octubre | del 2012 mediante Escritura Pablica de constitucion, la misma que fue aprobada de
acuerdo o Resolucion No, SCLU.DIC. G I12-0006688 emitida por parte de la Supenniendencia de
Compaitias de Guayaquil con fecha noviembre 3 del 2012 ¢ inscrita en el Registrador Mercantil del Canton
Durin en noviembre 27 del 2012, La entidad macio sus operaciones en abnil del 2013

La entidnd tiene como olyeto social dedhearse a su actividad pnncipal relscionada con el reciclage de todo
tipo de cartdn, papel, plistico, peet, bodellns de plastico, chatarra; etc . para su comercializacion y venta al
por mayor y menor de los mateniales de reciclamicnto ¢ nclusive actividades de reciclaje en general

En o afo 2015, las ventss v ef cosio de ventzs sufneron una dismmecion refevanie en relacion al ado

anterior en $4.9 millones ¥y $4 8 millones, lo cual constituye un 37 64% y 38.81%, respectivamente; sin
embargo, el margen bruto en ventas en ¢l afo 2015 fue del 7.66% v en el allo 2014 fue del 5.91%.

Durante el afio 2016, las ventas v el costo de ventas aumentaron en $1.7 millones, respectivamente, que
representan ¢l 21,15% y el 212,91% en relacion al afio 2015, a pesar de que ¢l mangen de ganancia ea ¢l afio
2016 fue del 6,32% y on el afio 2015 fue del 7.66% Fl comportamiento de los gastos operacionales
duramie ¢l aho 2016 fue un incremento del 13,74% en relacion al afio 2015

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacién y presentacion.- Los estados financieros adjuntes de REPAPERS
RECICLAJE DEL ECUADOR S. A., comprenden los estados de situnciim financiera, de resultados
mtegral, de cambios en el patmmonio neto de los sccionisins v de sus fhigos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2016 en comparativo al nio 2015, loa cuales han sdo preparados v
presentados de conformudad a Normas Intemacionales de Informacitn Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y consistente de un gjercicwo a otro

A continuacion, sé describen las pnincipales polincas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
fimancicros. Tal como lo requere la NIIF 1, estas politicas han sado defimdas en funcuin de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los
penodos que se presentan, tales como:!

Efective v equivalentes al efective - Consttuyen aguellos activos financicros ligumdos, que se pueden
convertsr rapidamente en efectivo en un plazo mfenor a 90 dias, como fondos dispombles en caja y banco,

Actives ¥ Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros v categorias de no denivados y
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran micialmente 2 so valor razonable, mas
los costos de transaccwn directamente stribuibles a la compra o emusion de ésie v sc rogstran en el
momento en que cxiste el compromiso de adquinr tales activos. El reconocimiento de un activo financiero
s¢ da de baja cumndo el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efective del activo financiero
expira 0 cusndo la Compadia transfiere el activo finunciero a otrm parte sin relener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo.



En el caso de los pasivos financieros, esos se dan de buja cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada Lo entdad presenta activos y pasivos financieros, mles como:

¢ Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son contshilizadas al
muomento de la venta o negociacion relacionada con el reciclaje de todo tipo de canon, papel, plastico,
peet, botellas de plistico y chatwra; ete.. y cuando es efectuada la ransferencin al cliente de ln totalidad
de los nesgos v beneficios de la propiedad de los inventanios. Los saldos de cuentas por cobrar incluyen
principalmente chentes locales, cuentas por cobrar a compafiias y panes relacionadas. préstamos a
empleados v otras cuenias por cobrar, las mismas gue son valonzadas & valor nominal. Ver nota 4 a los
estados financieros

* Cuentas por pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagar — Son registradas al momento de la
negocincion de la compra de materales de todo tipo de reciclaje en general: v de s recepoion de
presacion de servicwos profesionales. que son utilizados para ¢l proceso productivo

Las cuentas por pagar comerciales, incluyen proveedores locales y olras cuentas por pagar, que
constituyen pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active; v su valor rmronable se revelan en la nota 9 3 los estados fmancieros.

Inventarios - Se encuentran regrstradas al costo promedio, que no excede ¢l valor neto reahizable, como ¢l
costo del material de todo tipo de reciclaje de carton, papel, plastico, peet, botellas de plistico y chatarra,
eto.; v repuestos se determunan por ¢l método de costo promedio,

Activos por Impuestos Corrientes - Representan saldos de retencion on |a fuente de impuesto a la renta
practicado por terceros sobre las ventas de mventanos de materal reciclado; créditos mbutsnos del
impuesto al valor agregado sobre adquisiciones Jocales; vy de retenciones en la fuente sobre ¢l impuesto al
valor agregado, |.as retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas durante el afio 2014, fueron
liquidados al momento de determunaciion del impuesto a la renta de la entadad

Servicios ¥ Otres Pagos Anticipados - Representan anficipos entregados a proveedores de bwenes v
servicios que son hguidados en funcion a ls entrega de In factura, v mmbién incluven los pagos por primas
de seguros contmtadas y amortizadas duramie el periodo de vigencia de lns rmsmas.

Propiedades, Planta ¥y Equipos, neto - Se presentan contabsdizadas al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulsda, con excepeion de las maguinaras en montaje, las mismas que No estan supclas a
depreciacion, debsdo a que aun no estin mendo unlizadas en el proceso operativo,  Las propiedades y
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linen recta en funcidn de los afos de vida dtil estimada
de scuerdo a dusposiciones fributarias, tales como; de 10 aflos para maquinanas y equipos e instalaciones
complementarins; para muehles, enseres v equipos de oficina; de 5 para vehiculos, v 3 para equapos de
computacion v soffwarne.

Las adiciones y mejoras que sumenten significativamente la vida Gtil son capitalizadas, mientras que los
desembolsos correspondientes & mantenimientos ¥ reparnciones que no aumenten o extiendan la vida ol de
los activos son reconocidos directamente en gastos.  La vida anl y ol método de depreciaciin se revisan
pu'mdm para asepurar que ¢l método y el periodo de la depreciscsin sean consistentes con ¢l patron
previsto de beneficios econdmicos futuros.  Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cunndo es probable gue la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros
dernvados del mismo v su costo pueda ser valonzado con finbilidad.,



Cuando sc venden o se retiran las propeedades y equipos, la C a chmima el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia gue resubtnse de su disposicion se wcluye en ¢l
estndo de ganancias v pérdidas.

La Admmstracion de la entidad, establece procedsmientos para asegurarse de que sus bienes estin
contahilizados por un importe que no sea supenior & su imporie recuperable.  Las propiedades v equipos
estaran contabihizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
imporie que s¢ pueda recuperar o traveés de su utilizacion 0 de su venta, por lo que el mismo se presentaria
como deteriorado y se debera reconocer una pérdada por detenioro del valor de ese activo.

Ovras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante ¢ método del devengado v se ongman
cuando ia entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados v lo establecido por las normativas
tnbutariss; de ln legislacion laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales; tales como:

Pasives por impuestos corrbentes — Fl gasto por immpuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar comiente.  El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (wibutaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la unlidad contable, debido a lus parmmdas de
ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasive de la Compafita por conceplo del impuesto comente se calcula ulizando las tasas fiscales
aprobadas por ¢l Organismo de Control Tributanio al final de cada periodo, la misma que esta vigente al
22% de mpuesto a la renta desde el afio 2013,

La compaiiia obtuve saldo a favor debwdo o que el impuesto causado fue menor a las retenciones en la
fuente de impucsio a la renta realizadas por terceros sobre las ventas de material de reciclae.

Provisiones — S¢ remstran las provisiones cuando la compaiiia tene una obligacson futura, ya sea legal o
umpligita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar ls obligacion: y cuando el imporie se ha estimado de forma fable.

Las provimones son evaluadas penodicamente y se cuantifican temiendo en consideracion la mejor
informacion dispomible a la fecha de cada cierre de los esmdos financieros.

Participacion a trabajadores sobre las utilidades - La Compafiia reconoce un pasive v gasto por la
participacion de los trabamdores en las utilidades de la Compafila La provision de éste beneficio se
calculs apbcando la tass del 15% de lss unhidades liqudas de conformudad a disposiciones legales vigentes
establecidas en el Codigo de Trabajo

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por scovidades ordmarias

incluyen el valor mzonable de la contraprestacion cobrda o por cobwar generada por la venta o negociacion
relacionada con el reciclaje de todo tipo de canon, papel, plastico, peet, botellas de plastico v chatarma; etc.

Dchos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v cuando el importe de
los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con labalidad; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asocuados con la ransaccion en un corfo plazo; el grado de realizacwin de ln
transaccion, al final del periodo sobre el que se nforma, pueda ser medido con fabilidad; los costos
incumidos en la transaccion v los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

Mo se considern que sea posible valorar el rmporte de los mgresos con fiabihdad hasta que no se han
resuelio todas las contingencias relacionadas con la venta
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Reconocimicnto de Costos y Gastos - Se registran los costos y gastos al costo histénco y se reconocen a
meduda que son mourndos, mdependientemente de la fecha en que se haya reahizado el pago, y se registran
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen. El costo de venta incluye todos aquellos costos en bos que
se incurre desde la comprn hasta gue se distribuyan para la venta el material de reciclayye de todo tipo de
carton, papel, plistico, peet, botellas de plastico v chatarm, eic, mcluyendo el cosio del transporie v todos
los gastos que mvolucren el proceso de despacho de los productos recx lados.

Los gasios admumistrativos v de ventas se registran en lod penodos con los cuales se relacionan vy se
reconocen en los resultados del gjercicio cuando se devengan; asi como gustos generales asociados o la
actividad sdministrativa de la entidad v otros gastos en bos que se incurre para finalizar las ventas v entrega
del matenal de reciclaje de todo tipo de carton, papel. plistico, peet, botellas de plastico v chatara; etc.

Los ingresos y gastos financieros se regstran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen
cuando se devengan v s¢ realizan,

Compensacion de saldos v transacciones — Como norma general en los estados linancieros no se
compensan los activos y pasivos. ampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion s2a el reflejo de la csencia
de la ransacoon.

Los ingrescs y gasios con ongen en Immsacciones que, contractuslmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la enbidad bene la mtencidn de hquidar por su importe o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan nctos en resultados.

Transacciones con partes ¥y compadfias relacionadas - Las ransacowones son con pares v compafiias
relacionadas, dommciliadas o no en el pais, = se efectuan de acuerdo con las sigwenies politicas ylo
preceplos legales como se indican a continuacion:

1} En términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes.

2} Por presuncion, aquellas partes v sus tramsacoones que estén de acoerdo con las normativas vigentes
dispucstas por ¢f Servicio de Rentas Imternas (SRI), especiaimente ta mdicada en o Articulo 4, numeral
4 del Reglamento para ln aphcaciin de In Ley Orginica de Régimen Tributanio Interno, que dice:

“Con el objeto de estnblecer pantes relacionadas, a mbs de las referidos en la ley, ln Administracion
Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vnculacidn por porcentaje de capital o proporcion de
ITANSAcCHMIes, IOMAra en cucnia, emire olros, los sigusentes casos:

Cuando una persona natural o socwetana, domiciliada © no en el Ecuador, reahce el 50% 0 mas de sus

ventas o compras de biencs, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona nalural o sociedad,
domiciliada o no en el pais”

Clasificaciion de saldos en corrientes v no corrientes — So clasifican en el estado de situncion financwera
los saldos en funcion a sus vencimicentos, en cormicnie cuando &l vencimento s igual o mferor a un afo,
contados a partir de la fecha sobre la que se mforme en los estados fimancieros v como no comente, los
supenores & csc penodo.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparaciin de los presentes estados financieros de acuerndo
con NIIF aprobados por ln Admmistracion de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones criticas y
establezca algunos supuesios mherentes a la actividad economica de la entidad con el propdsito de
determunar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman pane de los estados fmancieros. En
opmadin de la Admmstracion, mles estmaciones v supucstos csiuvieron basados en la mejor milizacion de
la mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales,



4.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estumaciongs contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futuros si ¢l cambio afecta tanto al periodo sctual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran
conformados como sigue:

veeeeDiiciembre 31...
1016
(LS. dilares)
Fondos en caja chica 4,700 .00 3,000 00
Barncos 1572284 1648 59
Total &l 422,83 10.648.59

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de Bancos representn fondos en dolares depositados en cuentas
cormenies bancanas que mantenen principalmente en el Banco del Pacifico 5. A por $3,689 25 (en el afio
2015 por §6,151.52); en ¢l Banco Bolivanano C. A por $1,249.90 (en el afio 2015 por $996.01); en el
Banco de Pichincha C. A por 3640178, v en el Banco de Machala C. A por $3 59098 Estos fondos se

encucntran de libre disponibalidad

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciemnbre del 2016 v 2015, los saldos de activos financieros se presentan como sigue:

~Diciembre 31...
2016 013

(LS. délares)
Chentes T47.347.79 TE2 28173
Comparitas relacronadas 702,504 06 400.00
Funcionanos y empleados 2.231.76 290349
Accionistn RO, 00 R00.00
Otra 1440734 —
Total L467.828233 186,387,202

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de cuentas por cobrar chentes mcluye prncipalmente 3690.053.71
{en el afio 2015 por $666,942 97), comespondicnic a facturaciones por ventas a orédito de matenal de
reciclaje que se mantiencn pendwentes de cobro por mis de 365 dias; a INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA S. A INCASA por $548.93211 (en el afic 2015 por $584 939.57), a CARTOPEL por
S13.8128K (en ¢l afio 2015 por $13,812 88); a ABSORPELSA por $72474.71 (en el afio 2015 por
£51,990.52), a ENKADOR 8. A por $16.200.00 {en el afto 2013 por $16,200.00) vy a RECIPRIMA 5. A
por 838634 11, A la fecha del presente mforme, estos saldos de cuentas por cobrar a chentes no han sido
recuperados en su totaldad.

Durante los aflos 2016 v 2015, no se han contabilizado provision pam coentas de dudosa recuperabilidad,
considerando gue exaisten saldos de cuentas por cobrar a chientes mayor a 365 dias.
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Compafiss relacionadas al 31 de diciembre del 2016, representan saldos por cobrar a SURPAPELCORP §.
A. por $571,033.03; y Productora Cartonera 5. A - PROCARSA por 35994061, correspondiente a
facturaciones por ventas a créditos de material de reciclaje  Estos saldos por cobrar o entidades
relacionadas no generan mnterés m tampoco tienen fecha de vencirmiento establecido, v a la fecha del
presente repore aun s& mantienen pendientes de cobro.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de mventanos se presentan como siguc:
++ Diciembre 31...
2016 2013
(LLS. dblares)
Producios termmadaos 90.062.07 432,155.42
Repuestos y suministros 4230673, 1402486
Total 143, 35880  466,180.28

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de productos terminados mcluye principalmente existencias de
material reciclado como candn, papel sucko e higiénico, DKL, diplex, OCC y OCC Nacional 2; los cunles

se presentan valorados al costo promedio de compra a esa fecha. Estos saldos de inventarios se encuentran
libres de gravimenes.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos por impuesios cormientes son como sigue:

- Ffmmm J 1 swa
2016 2015
(U.S. délares)
Impuesto al valor agregado sobre compras 66604 14 256,070 46
Retenciones en la fuente sobre ['VA 607,590 55 880,768.27
Retenciones en la fuemie de impuesto o la renta 205 989 95 94, 711.04
Impuesto al valor agregado pagado en activos fijos _18351023  __ 8027608
Total L063.694.87 L3LL83E3

Al 31 de dicwembre del 2016, el saldo del impucsto al valor agregado del 14% pagado sobre compras
locales de mventanios y servicios vanos recibidos, representa crédito tnbutano a favor de la compatia. En
enero del 2017, el saldo como crédito tributanio del VA fue liquidado en el formulario #104 del impuesto
al valor agregado

Al 31 de dicembre del 2016, el saldo de retenciones en la fuenic sobre el impuesto al valor agregado,
mchuye $64 437 34, comespondiente a mmporics retenados sobre el impucsio al valor agregado cobrado en
las ventas y servicios realizados y practicados por personas juridicas retemiendo sobre o VA el 3%, T0%
¥ 100%, respectivamente. También, mchiyen retenciones sobre IVA por $543,153.01 provenientes de afios
antenores.  Estas retenciones en la fuente sobre el IVA a favor de la eondad foeron hguidades en la
declaracion del impuesio al valor agregado en el formulanio #104 presentado en enero del 2017
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Retenciones en la fuenie de impucsto a la renta, mchuye el salde a favor de la entidad correspondicnie a
mpuesios retemidos del 1% y 2% por terceros a la compadita sobre las ventas de inventanos y por
prestucion de servicios a los chentes realizados duranie el afo 2016, Fl efecto de las retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del aio 2016 por $111,278 91, fueron aphcadas al momento de liquidacion
del impuesto a la renta de la entidad de ese mismo penodo en abnl 12 del 2017

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de servicios v otros pagos anticipados son como sigee;

secliichembre 31...
2016
(UK, dolares)
Anticipos a proveedores 250,224 01 231.164.52
Anticipos de utilidades 0.00 69,093 44
Gastos pagados por anticipado 119.809.71 5926091
Otros 16,734 8] L]
Total 386.768.53 13951587

Al M de diciembre del 2016, el saldo de anticipos a proveedores representa valores entregados
anticipndamente para futuras compras de matorml de reciclaje, principalmente a los  proveedores
RECIPRIMA 5. A por $45 26987 {en el afo 2015 por $110.000.00); al Sr. Guido Gonsidler Holmes por
$33.998.64 (en el alo 2015 $3299863), a BIOCYCLE S A por $10,000.00 (en el aio 2015 por
$10,000 00). v al Sr. Juan Javier Romero por $12,000 00, Estos anticipos realizados durante el afio 2016,
han sido hquidados parcuabmente a la fecha del presente reporte.

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l saldo de gastos pagados por anticipado, representa registro contable de
pamas de seguros contraiadas para cubrir nesgos de chogue, mcendio, robo total o parcial, etc; de
vehiculos adguindos durmnie ol aiio 2016, Esms polizas de seguros emitidas por la compafiia Seguros
Equmnoccal 5. A v que estuvicron vigenics durante un ponodo de dos aflos desde abil | del 2015 hasia
marzo 11 del 2017, las musmas que seran amonzadas en funcion & los prgos que se realicen o la compaiia
de seguros. Durante el aflo 2016, se registro con cargo a resultados $6,326, 79 (en el ano 2015 se registro a
resuliados $33,717 40}, por concepto de amortizaciones de las primas de pdlizas de seguros contratadas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Durante los afios 2015 y 2014, los movimientos de propeedades, planta y equipos, nefo fueron como sigue.

ceclbichembre 3l...

(U5, dialares)
Saldos al commenzo del afio 160259729 1,269,188 19
Adquisiciones, neta 1.42099] 99 06, 502 91
Montaye de proyecto en curso £79.739.99 1,550,599 46
Gasto por depreciacion (236.215.53) (J123.693.27)

Saldos al fin del ado SS6TUIAT2 60259729
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Adquisiciones, neta inchive principalmente compras de vehiculos camioneros, montacangzas, maquinanis
vy equipos mdustriales por un valor ol de $1.368971 4% los cuales fooron comprados a vanos
proveedores locales como a Negocios Astomotnces NEOHYUNDAI § A v destinados para las
operaciones de la empresa en el proceso de reciclme de materales

Montaje de proyecto en curso, meluye el costo de maquinanas y equipos que serin utilizados parn el
montxpe de proyecto de embaladorns de reciclaje de materiales por $879 mil.

A la fecha del presenie reporte, vehiculos se encoentran entregados en garantia por saldos de préstamos
bancanios obienidos en el afio 2014 v con vencimientos hasta el afio 2018 por los Bancos Amaronas 5. A
v Machala C. A, mediante contratos de prendas suscritos. { Ver notas 10 v 14 a lox estados financieros)

Durante el wio 2016, se regstrd con cargo a resultados en gastos operacionales por 3236 21555 (en el
nio 2015 $123,693.27), por concepto del gasto por depreciacion de las propiedades v equipos
depreciables, respectivamente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de cuening v documenios por pagar se presentan como
sgue:

ceeesDHchembre 31...
2016 2015
{ULS, dalares)
Proveedores locales 1.481 687.23  |,505.406.44
Facturas por recibir 18141503 _ 6805279
Total Le63, 10226 L37143923

Proveodores locales, mcluye facturaciones provisionadas al 31 de dicsembre del 2016 para futuras
adqusiciones de vehiculos y equpos camoneros por un valor total de $835 484 10 realizadas o traves del
proveedor Negocios Automotnices NEOHYUNDAI 8. A los cuales serin destinados para las operaciones
en el proceso de reciclaje de materinles. Dichas facturas se encuentran vencidas entre 31 a 60 dias por
$564,254.01, y més de 121 dias plazo por $271,230.29,

Ademas. proveedores locales mcloye registro de facturaciones pendicnies de pago para compras de
maleras primas ¥ matenales que seran ublizadas en el proceso de reciclge. prmcwpalmente a los
proveedores Sra. Zess Tommes Muarin lsabel por $43.820.31; Comercial Carlos Roldan Cia Lida. por
$26,529.55; Sr. Estrada Xavier Eduardo por $25.290.79, a RECIPLACOM 5. A por $22 56822, vy al Sr.
Mayorga Guillermo Antonio por $30 465 70; las mismas que se encuentran vencidas entre 30 o M0 dias
plazo. Estas facturnciones han sido canceladas parcialmente a la presente fecha del refendo informe.

Facturaciones por recibir, representan malenas primas y madenales entregados por parie de provecdores

para ¢l proceso de reciclaje. sin que hayan emitidos las Bacturaciones a la fecha de cwerre.  Estos mventanos
fueron facturados a la fecha del presente reporie.
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10, OBLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, los saldos de obligaciones con mstituciones financicras se presentan

--llllmhﬂ]llll
2015
(1L.S. dolares)
Banco Amazonas 5. A | préstamos mulomolores, nots 14 71,000 80 64 248 18
Banco de Machals C. A, préstamo automotor, nota 14 10601 16 9459 46
Tatal BLEOL2G 1370164

Banco Amazonas 5 A, representan saldos de la porcion comente de préstamos bancarios recibidos en
marzo il del 2014 con vencimentos mensuales hasta abnl 5 del 2018 a 4 afios plazo a una msa del 11.23%
de interes anual, cuyos fomdos fueron unlizados para ls compra de swtomotores - camiones marca
Chevrolet que se compraron a la compafiln METROCAR S, A Estos vehiculos se encuentran entregados
en garantins para respaldar los préstamos astomotores, mediante contratos de prendas suscritos entre las
partes

Banco de Machala C. A, representa saldo de la porcion comente de la obligacion bancana recibada en
encro 13 del 2014 con vencumentos mensuales hasta enero 13 del 2018 a 4 afios plazo a una tasa del
11.23% de mterés anual  Esta obhgacion bancana fue ublizada para la compra de una camionets marca
Chevrolet adquinida a la compafiia METROC AR S. A, el mismo que se encuentrn entregndo en parantin
mediante contrato de prenda suscnito entre las partes.

1. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de cuentas por pagar diversas'relacionadas se encuenimn
conformados como sigue

wee  Hciembre 31...
2015
(LS. délares)
SURPAPELCORPS. A R4 990 09 50253112
Productors Canonera 5. A. PROCARSA 10227836 109 694 &5
Comercualizadora de Papeles y Cartones SURPAPEL §. A. 336,90 0.00
Industria Cartoners Palmar 5. A, INCARPALM 4,293.44 582516
Otros __ 508460 000
Total 105695343 61805303

Los saldos de cucntas pagor a compafiias s& onginan principalmente por facturaciones de comparas de
materias primas para el proveso de reciclage, los cuales no devengan interds m tenen plazo de vencumento
establecido
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de Otras obhigaciones cormentes son como sigue:

wee  [Mciembre 31...
2016 2013
(U5, dilares)
Impugsto o la renta causado, nota 16 28 380.09 2.798.62
Pamcipacion de unlidades a trabajadores, nota 16 2276478 224497
Retenciones en la fuente de mmpuesto a larenta e VA 104,172.70 47440.11
Obligaciones por pagar al | ES.S. 18.910.54 14.401.72
(hras 3,565 40 461.18
Beneficios sociales;
Décimo tercer sueldo 396847 1.042 83
Décumo cuano sueldo 10,067 87 6786 .04
Fondo de reserva 321A7M9 315743
Vacaciones 4251747 3387684
Total 2736111 11420984

En el afio 2016, se registrd provision de impuesto a In renta causado de acuerdo s disposiciones tnbutanas
vigentes esiablecidas por el Servicio de Rentas Internax en $28 380,09, ¢l musmo que fue determunado v
declando en el formulano #101 del impuesio a la renta del afio 2016 enviado al Servicio de Rentas
Iniermnas en abnl 4 del 2017

Al 31 de diciembre del 2016, se contabalizd la provision del 15% de participacion de utilidades para los

trabajadores v los beneficios sociales de ley; fueron constituidos en base a disposiciones establecidas en el
Cidigo Laboral

ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de anticrpos de clientes estim conformados como sigue:

oo Diciembre 31...
2016 015
({U.S. dilares)
SURPAPELCORP S A, entidad relacionada 0,00 117687472
Otros anbicipos a leroeros . 331.06 .00

Total 33106 LIT6.874.72

El saldo de anticipos de chentes constituyen valores recibidos por parte de la compadiia relacionada durante
el afo 2015 para futura venias de matenias primas v matenales de reciclaje para el proceso de canon,
migmo que fue entregado por parte de la entidad relacronada como aporte para futuro aumento de capatal al
31 de diciembre del 2016 y dicho aporte fue capitalizado en enero 10 del 2017 mediante escritura de
numento de capital suserito, fjacion del capital sutorizado v reforma parcial del estatuto social de la
compatia REPAPERS. Ver nota 15 a los estados financieros.
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14, OBLIGACHINES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS A LARGO PLAZD

Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, el saldo de las obligaciones con mshiuciones hancaras, cstan
conformadas como se demuesira a continuacibn

wee  Diciembere 31...
1016 2013
(US. délares)
Préstamos automotnces, nota [0 25,803 96 06 6T 09
Prestamo sutomanz, nots 10 __ 938383 _402526
Total 26,742,739 100,722 35

Préstamos automoinoes, representan compras de vehiculos; 5 canmones v 2 carmonetas marca Chevrolet
adgquindas a la compadiia METROCAR 5. A en marzo 31 del 2014, medante el financiammentio storgado
por ¢l Banco Amazonas S A Estos vehiculos estin entregados en gurantias sobre los préstamos
BUIDIMOINICES.

Préstamo automotnz, representa compra de una camioneta marca Chevrolet sdquinda a la compadiia
METROCAR S A, en enero 13 del 2014, mediante orédito bancario concedsdo por el Ranco de Machala .
A Este vehiculo se encuentra entregado en garantia medante contrato de prenda suscrito entre las partes.

Duramte los wios 20106 v 20135, se contabilizaron con carpo a resuliados gastos financieros por $14, 588 94
y $30,271.75, respectivamente, producto de las obligaciones a corto y largo plazo,

15, PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el pammonio neto de los accionistas se encuentra conformado por las
siguicnies partidas;

Capital Social - Esta constitmdo por 800 acciones de valor nominal unitanio de $1.00 cada una; todas
ordinarias v nominativas, El capital autorizado es de $1,600.00.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Los aportes para fuhwro sumento de capital por $692,000 00
presentados en el Estado de Situncion Fmanciera, fueron entregados en efectivo por la compatiia
relscionnds SURPAPELCORP 8. A, durante los meses de mavo del 2014 por $100,000.00; en jumo del
2004 $87 500.00; en julio del 2014 por $174.500.00; ea octubre del 2014 por $80,000 00; v noviembre del
2004 por $250 000.00. Estos aportes recindos en efcctivo se encoentran aprobados por los acciomstas de
la compaiiia mediante Actas de Junta General Extracedinarsa v Universal de Acciomistas celebradas en jubio
v noviembre del 2014, A la presenie fecha de este informe, dichos apories se mantienen en tramate para su
futurn capitalizacion.

En el afio 2016, la compafiia recibud apories medianic compensacain de créditos ¥ en efectivo por
$4.789,743 48 por parte de la enndad refacionada SURPAPELCORP S, A, el mismo que fise aprobado
mediante Acta de Junta General de Accionistas celebwada en diciembre 26 del 2016 v capializado en encro
10 del 2017 de acverdo o Escritura de aumento de capital cn un total de $5.481,743.00 (comprende los
apones de $692 000 00 y de 54,789 743 48)
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Resultados Acumulados - Fl saldo de resultados acumulsdos esta representado por gnnancias
acumuladas en el afio 2013 por $7,205.24, v en el aflo 2014 por $38,572 32, de los cunles s¢ transfirieron
como apropiacion para la reserva logal $3.570.24 en el afio 2015 sobre los resuliados acumulados del afo
2014,

En el sfio 2015 se ransfind a resultados scumulados §9.922 87; la utilidad neta del afio 2015, v se regstro
apropiacion de los resultados acumulados a reserva legal por $10,062.03

16, IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

Durante los afios 2016 y 2015, la entidad dispone de la exoneracion del pago de mmpuesio a la renta,
considerando que e una entidad nueva v no paga anbicipo de impuesto a la ronta; s embargo,
presentamos  las concilisciones tnbutanas de dichos penodos para ihustrar el saldo a favor del
commibuyente, tales como:

... Diciembre 31...
2016 2018
(L. S, dilares)
Cianancia del ejercicio antes de pamicipaciin de trabajadores 151,765.21 14 966 46
Menos: 5% de Participacion para trabajadores 2276478 _2.244 97
Cianancia antes del 22% de impuesio a la renta 125,000 43 12.721.49
Muiis: Gastos no deducibles 000 000
Base impomible para el calculo del impuesto a la renta 129,000 43 12,721 49
Porcentaje de impuesto a la renta 2% 212%
Impuesto a la renta causado 28,380.09 2,798.62
L determinacion del saldo o favor del contribuvente al 31 de diciembre del 2016 v 2015, es como
sigue;
Diciembre 31...
2016 2015
(L. 8. délares)
Impuesto a ia renta cansado 28 380.09 279862
Menos Retenciones en la fuente realizadas en el
Ejercicio fiscal (11127881 (93,217 .34)

Menes: Exoneracton y erédito imibutano de leves especiales (0.00) _____ {0.00)
Saldos a favor del Contribuyente (BLB9E.82) (2041870

Se ha cumphdo con la preparacion de las declaraciones de impuestos mensuales durante el aflo 2016, y
presentacion al Servicio de Rentas Inlernas, ¢ inclusive los Anexos tramsaccionales Simplificados (ATS).

Las declaraciones inbutanas estin abiertas para la revision por pane de la sutondad tnbutana, sobre los
cuales podrian existr diferencias de critenio en cuanto al tatarmento de mygresos v gastos.  La Compadiia
registro ndas sus ramsacciones cumphiendo con los reguisitos de soporte v normas contables, s cuando
pudicran existir alpunas de estas mansaccwnes que la parte formal de la documentacion difiera con el
criteno de las avtondades tributanas.



17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afos 2006 v 2005, el compormmiento de los mpresos de actividades ordinanns v costos de
ventas se presentd como sigue:

.u[ﬁhﬂlhl‘l‘ all-li

1016 2018
(LS. délares)

Ventas de Matersas primas y matenales reciclados 9866, 128 36 814372353

Las ventas de materias primas v matenales reciclados v facturndos durante o afo 2006 wwieron un
mcremenic de 51.7 mallones (en el afo 2015 disminuciin sustancial por $4 9 millones), lo que constituyo
una Nuctuscion del 21,15% (en el afto 2015 del 37.64% en relacion al afio 2014), la misma que se atribuye

Durante el afio 2016, las ventas facuradas de matenias primas y matenales reciclados han sido realizadas
en su mayor parte a compafiias relacionndas v a terceros; sin embargo, lns ventas en el afio 2015 foeron en
un 100% a entidades relacionadas.

El comportarmento del costo de ventas v de operaciin durante los afios 2016 y 2015, s como sigue:

«:Dhiciembre 31...
2016 2018
(U5, délares)

Costo de ventas de matenas primas y matenales reciclados E1S48T7965 6,507.291.10
Remuneraciones v beneficion sociales 44581141 45544554
Fletes, estiba y peajes 6189228 196, 730.76
Combustibles v lubricantes 121,753.66 6802158
Muantenimiento ¥ reparaciones de activos 9893374 61,793.40
Almentacion personal 4759400, 52 3559523
Suministros v materiales 4756787 2032308
Movilizacion, peajes v viaticos 4,684.10 29.560.51
Alguiler de activos fijos | 18,069 48 60.425.19
Bonificacion & proveedores R0 86 4374 82
Seguros 6.326.79 17,290 .33
Otros costos 13363035 6272828
Sub-total Costos de operacion LO87 467 06 L012.288.73
Total Costos de ventas v de opernchin 224234671 1.319.575.83

Durante el afio 2016, ol costo de ventas y de operacion, presentd un imcremento de $1.7 millones (en el afio
2015 una disminucion importante de $4.8 millones); ¢l mismo que constituye el 22,91% (en el afio 2015 el
38 81%). debido a que en este periodo las operaciones uvieron un crecimiento en las operaciones por
mayor compra de woneladas de matenas pnmas v matenal de reciclaje en relacion al adio 2015

.2%.



I8, GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2016 y 2013, los gastos de admimistracion se encuentran conformados como sigue:

. [iciembre 31...
(U5, dilares)
Remuncraciones v beneficios sociales 34207900 306 8RO 98
Fletes v acameos 21,310.73 41,088 76
Arrendamientos de brenes muebles ¢ mmuebles 74,040 00 BE. T24 85
Gastos de viage 6.899.16 15,228 76
Castos de vigilanc 5326507 28 K00 00
Servicios basicos 1744723 16,795.22
Moviluzacin 13.801.00 11890 62
Orros gastos 13510431 12003775
Totwl 653.946.52 4944694

En ¢l afio 2016, los gastos administrativos tuvieron un incremento de $4,499 58; lo implica que la entidad
mantiene un control exhaustivo de dichos gastos.

19, EVENTOS POSTERIORES
Entre el 1 de enero del 2017 v la fecha del informe de los anditores independientes { Abinl 23, 2017), no se
produjeron eventos que en opinion de la Admimstracion de la Compadia pudieran tener un efecio

significanivo sobre los estados financieros, que no se hayvan revelado en los mismos ¥ que ameriten una
MYOr exposicion.
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