
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. fue constituida en el cantón Durán provincia del 
Guayas en octubre 1 del 2012 mediante Escritura Pública de constitución, la misma que fue aprobada de 
acuerdo a Resolución No. SC.JDIC G.12-0006688 emuida por parte de la Supermiendencia de 

Compañías de Guayaquil con fecha noviembre 5 del 2012 e mscrita en el Registrador Mercantil del Cantón 
Durán en noviembre 27 del 2012. La entidad inció sus operaciones en abril del 2013, 
La entidad tene como objeto social dedicarse a su actvidad pricipal relacionada con el reciclaje de todo. 

"apo de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico, chatara; et. para su comercialización y venta al 
por mayor y menor de los materiales de reciclamuento e inclusive actividades de recicla en general. 
En el año 2015, las ventas y el costo de ventas suferon una dismuución relevante en relación al año 
anterior en $4.9 millones y $4.8 millones, lo cual constituye un 37.64% y 38.81%, respectivamente, sn 
“embargo, el margen bruto en ventas enel año 2015 fue del 766% y en el año 2014 fue del 591%. 

  

Durante el año 2016, las ventas y el costo de ventas aumentaron en $1 7 millones, respectvamente; que: 
representan el 21,15% y el 291% en relación al año 2015, a pesar de que el margen de ganancia en el año. 
2016 fue del 6,32% y en el año 2015 fue del 7.66%, vento de los gastos operacionales 
“durante el año 2016 fue un incremento del 13,74% en relación al año 2015 

   

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Bases de la preparación y presentación- Los estados financieros adjuntos de REPAPERS 
RECICLAJE DEL ECUADOR S. A. comprenden los sados de situación financir, de sentados 

integral, de cambos en el patnmono neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2016 en comparativo al año 2015, los cuales han sido preparados y 
presentados de conformidad a Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) que han sido. 
adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y consistente de un ejercicio a otro. 
A continuación, se describen las prncapales polítcas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sado definidas en función de las Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los 

perodos que se presentan; tales como: 
Efectivo y equivalentes al efectivo — Construyen aquellos acuvos financieros liquidos, que se pueden. 
convertir rápidamente en efectivo en un plazo infenor a 90 días, como fondos disponibles en caa y banco. 
Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y 

consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran mncialmente su valor razonable, más 
los costos de transacción directamente stribuibles a la compra o emusión de este y se regstran en el 
momento en que exast el compromso de adquinr tales actos. El reconocimento de un actvo financiero 
se da de baya cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efecto del activo financiero 
expira o cuando la Compañía transfiere el acuvo financiero a ota parte sim retener el control 0 

sustancialmente los mesos y beneficios de ee actwo.



En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligación específica expira o es 
cancelada. La entidad presenta actvos y pasivos financieros, tales como: 

+ Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son contabilizadas al 
momento de la venta o negoctación relacionada con el reciclaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, 

peer, botellas de plástico y chatarra, ote y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad 
de los nespos y beneficios dela propiedad de los mventarios. Los saldos de cuentas por cobrar mcluyen 
principalmente clientes locales, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas, préstamos a 
empleados y otras cuentas por cobrar, las mismas que son valorizadas a valor nominal. Ver nota 4 alos 
estados financieros 

     

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son registradas al momento de la 
negociación de la compra de materiales de todo tipo de reciclaje en general, y de la recepción de 
prestación de servicos profesionales, que son utilizados para el proceso productivo. 

Las cuentas por pagar comerciales, incluyen proveedores locales y otras cuentas por pagar, que 
constituyen pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo; y su valor razonable se revelan enla nota 93 los estados financieros. 

Inventarios - Se encuentran registradas al costo promedio, que no excede el valor neto realizable, como cl 
costo del matenal de todo tipo de reciclaje de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico y chatara, 
ete, y repuestos se determinan por el método de costo promedio 

  

Activos por Impuestos Corrientes - Representan saldos de retención en la fuente de impuesto a la renta 
practicado por terceros sobre las ventas de inventarios de matenal reciclado; créditos tributarios del 
impuesto al valor agregado sobre adquisiciones locales, y de retenciones en la fuente sobre el impuesto al 
valor agregado. Las retenciones en la fuente de impuesto la renta retenidas durante el año 2014, fueron 

Ihquidados al momento de determinación del impuesto la renta de la entidad 
  Servicios y Otros Pagos Anticipados - Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y 

servicios que son liquidados en función a la entrega de la factura, y también mcluyen los pagos por primas 
de seguros contratadas y amortzadas durant el periodo de vigencta de las mismas. 

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adquisición menos la. 
depreciación acumulada, con excepción de las maquinarias cn montaje, las msmas que no están sujetas a 
depreciación, debido a que sun no están wendo utilizadas en el proceso operativo, Las propiedades y 
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en función de los años de vida útil estimada. 

de acuerdo a disposiciones tributarias, tales como, de 10 años para maqumanas y equipos e instalaciones. 
“complementarias, para muebles, enseres y equipos de ofícma, de 5 para vehiculos, y 3 para equipos de 
«omputación y software 

Las adiciones y mejoras que aumenten symficanwvamente la vida útil son capralizadas, mentras que los 
desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida sil de 

los actwos son reconocidos directamente en gastos.. La vida útil y el método de depreciación se revisan 
penodicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciación scan consistentes con el patrón 

previsto de beneficios económicos futuros. . Los desembolsos postenores y renovaciones de importancia se 
reconocen como activo, cuando es probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros 
dervados del mmo y su costo pueda ser valonizado con fiabilidad



Cuando se venden 0 se retiran las propiedades y equipos, la Compañía elimina el costo y la depreciación 
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposición se incluye en el 
estado de ganancias y pérdidas 

La Admmistración de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes están 
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. . Las propiedades y equipos 
estarán contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del 

importe que se pueda recuperara través de su utilización o de su venta, por lo que el mismo se presentaría 
como deteriorado y se deberi reconocer una pérdada por detenoro del valor de ese activo. 
Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se origman 
cuando la entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por las normativas 
ibutaras, de la legislación laboral, del Seguro Social o acuerdos contractuales, tales como: 

Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente. El impuesto por pagar comente se basa cn la utilidad gravable (tributana) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debado a las parndas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y pardas que no son gravables o deducibles 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas por el Orgamsmo de Control Tributano al final de cada penodo, la misma que está vigente al 

22% de impuesto a la renta desde el año 2013. 
La compañia obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fue menor a las retenciones en la 
fuente de impuesto ala renta realizadas por terceros sobre las ventas de maten de reciclaje. 
Provisiones - Se regastran las provisiones cuando la compañua tiene una obligación futura, a sea legal o 
implica, como resultado de sucesos presentes, cuando es probable que vaya a ser necesara una salida de 
recursos para liquidar la obligación, y cuando el importe se ha estimado de forma fable. 
Las provisiones son evaluadas penódicamente y se cuantificn teniendo en consideración la mejor 

información disponible ala fecha de cada cierre de los estados financieros. 
Participación a trabajadores sobre las utilidades - La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. La provisión de éste beneficio se 
calcula aplicando la tas del 15% de las utilidades líquidas de conformidad a disposiciones legales vigentes 
establecidas en el Código de Traba. 
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actvidades ordinarias 

meluyen el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta o negociación 
relacionada con el reciclaje de todo tpo de cartón, papel, plástico, pee, botellas de plástico y chatarra; etc 
Dichos ingresos so presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, sempre y cuando el importe de 

los ingresos de actividades ordinaras pueda medirse con fablida, sea probable que a cotdad reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción en un corto plazo; cl grado de realización de la 
transaccion, al final del periodo sobre el que se mforma, pueda ser medido con fiabilidad, los costos 
incurmdos en la transacción y los costos hasta completar pueden ser medidos con fiabilidad. 

  

No se considera que sea posible valorar el importe de los imgresos con Fiabilidad hasta que no se han 
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta



Reconocimiento de Costos y Gastos - Se registran ls costos y gastos al costo Istrio y se reconocen 
medida que son mcurrido, mdependientemente dela fecha en quese haya realizado el pago, y se regstran 
en el periodo más cercano en el que e conocen. El costo de venta meluye todos aquellos costos en los que 
e cure desde la compra hasta qu so distribuyan para la venta cl material de reciclaje de todo tipo de 

cantón, papel, plástico, peet, otelas de plástco y chatarra, et, mcluyendo el costo del transporte y todos 
Jos gasto que nvolucren el proceso de despacho delos productos ecacldos. 
Los gastos admmistrativos y de ventas se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se 
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, asi como gastos generales asociados a la 

actividad administrativa de la enidad y otros gastos en los que se incurre para finalizar las venta y entrega. 
del material de reciclaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico y chatarra; tc 

Los ingresos y gastos financieros se registran en los penodos en los cuales se relacionan y se reconocen 
cuando se devengan y se realizan, 
Compensación de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se 
«compensan los actwos y pastos, iampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
ompensación sea requenda o permitda por alguna norma y esta presentación sa el reflejo dela encia 
dela wamaccón 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
«contemplan a posibildad de compensación y la entidad tene la intención de hquidar por su import o de 

realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma smultánea, sc presentan netos en resultados. 
Tramacciones con partes y compañías relacionadas - Las transacciones 5on con parts y compañías 
relacionadas, domiciliadas o no en el país, s se efectian de acuerdo con las suguentes políuas y/o 
preceptos legales como se indican a continuación 

1) En términos, condiciones y precios establecidos de común acuerdo ente las partes. 
2) Por presunción, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes 
dispuestas porel Servcio de Rentas Internas (SRI), especialmente la mdicada en el Artículo 4, numeral 

4 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno, que dice: 
“Com el obyeto de establecer partes relacionadas, a más de las referidas en la ley la Admunistración 
Tributana con el fín de establecer algún tipo de vinculación por porcentaje de capatal o proporción de 
transacciones, tomará en cuenta, entre tros, los siguientes casos: 
Cuando una persona natural o soctetaía, domuciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o más de sus 
ventas 9 compras de brenes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural 9 sociedad, 
domciltada o no en el país 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes Se clasifican en l estado de situación financiera. 
los saldos en función a sus vencimientos, en corriente cuando el vencimiento es rgual o mfenor a un año, 
«contados a part de la fecha sobre la que se míonme en los estados financieros y como no comente, los 
supenores a ese perodo. 

Estimaciones y juicios contables críticos - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo 
«con NIIF aprobados por la Admumstración de la entidad, requiere el uso de ceras estumaciones criticas y 
establezca algunos supuestos iherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósto de 
determmar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
'opunión de la Admumstración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegara deferi de sus efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en 
estimaciones contables surgrdos de estas revisiones se reconocen en el período de la revisión y períodos. 
Futuros sel cambio afecta tanto al período actual como a periodos subsecuentes. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran 
onformados como sigue 

Fondos en caja chuca. 
Bancos. 

Total 
AL 31 de diciembre del 2016, el 
'cormentes bancarias que mantienen principalmente en el Banco del Pacífico S. A. por $3,689.25 (en el año 
2015 por $6,151.52); en el Banco Bolivariano C_A. por $1,249.90 (en el año 2015 por $996.01); en el 
Banco de Pichincha CA. por $6.401 78, y en el Banco de Machala C. A. por $3,5908. Estos fondos se 
«encuentran de libre disponibilidad 

  

ACTIVOS FINANCIEROS 
-AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de actwos Financieros se presentan como sigue: 

Diciembre M... 
2016 205 

(US. dólares) 
Cliemes 74734779 78228373 
Compañias relacionadas. 702,504.06 400.00 

Funcionanos y empleados 2231 76 290349 
Acctomsta 800.00 800.00 
Otra —J4407,44 —0.0 
Total 146782833 78638722 
“AL 31 de dicsembre del 2016. el saldo de cuentas por cobrar cliees incluye principalmente $690.053.71 
(en el año 2015 por S666,942 97) correspondiente a faturaciones por ventas a crédito de material de 
reciclaje que se manticnen pendientes de cobro por más de 365 días; a INDUSTRIA CARTONERA 
ASOCIADA S. A. INCASA por 8548932 11 (en el año 2015 por $584.93957); a CARTOPEL por 
S13.81288 (cn cl año 2015 por $13,812.88), a ABSORPELSA por $72.47471 (en el año 2015 por $51,990.2), a ENKADOR $. A. por $16,200 00 (en el año 2015 por S16.200.00) y a RECIPRIMA S. A 

por $38.634 11 A la fecha del presente mforme, estos saldos de cuentas por cobrara clientes no han sido 
recuperados en su totalidad 

Durante los años 2016 y 2015, no se han contabilizado provisión para cuentas de dudosa recuperabilidad, 
considerando que existen saldos de cuentas por cobrar a chentes mayor a 365 días. 
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Compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2016, representan saldos por cobrar a SURPAPELCORP 5. 
A. por $571,03303, y Productora Cartonera S. A. — PROCARSA por $59,940.61, correspondiente a 
Aacturaciones por ventas a créditos de matenal de reciclaze — Estos saldos por cobrar a entidades 

relacionadas no generan interés mu tampoco tienen fecha de vencimiento establecido, y a la fecha del 
presente reporte aún se mantienen pendientes de cobro. 

5. INVENTARIOS 
“AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de mventanos se presentan como sugue 

  

Diciembre. 

(US. dólares) 

Productos termunados 96207 452,15542 
Repuestos y summstros ANOTA 1400486 

Total 144,388.80 466,180.28 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de productos terminados incluye principalmente existencias de 
material reciclado como cartón, papel suelto e hgrensco, DKL, diplex, OCC y OCC Nacional 2, los cuales 
se presentan valorados al costo promedio de compra a esa fecha. Estos saldos de inventanos se encuentran 
libres de gravámenes. 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

AL 31 de diciembre dl 2016 y 2015, los saldos de acwos por impuestos corrientes son como sigue 
«Diciembre M.. 

(US. dólares) 
Impuesto al valor agregado sobre compras 6660414 25607046 

Retenciones enla fuente sobre IVA 60759055 88076827 
Retenciones en la fuente de impuesto la renta 205,989.95 9471104 
Impuesto al valor agregado pagado em actwos fijos > 183SIO23 8027608 

Total AU6I6ME7 LILLE 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo del impuesto al valor agregado del 14% pagado sobre compras 
locales de mventanios y servicios vanos recibados, representa crédito trbutano a favor dela compañía. En 
enero del 2017, el saldo como crédito ributano del IVA fue liquidado en el formulan 4104 del impuesto 
al valor agregado. 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de retenciones en la fuente sobre el impuesto al valor agregado, 
incluye $64.437 54, correspondiente a importes retemdos sobre el impuesto al valor agregado cobrado en 
las ventas y servcis realizados y practicados por personas jurdicas reteniendo sobre el IVA el 30%, 70%. 

y 100%, respectivamente. También, incluyen retenciones sobre IVA por $543,153.01 provenientes de años 
“anteriores. Estas retenciones en la fuente sobre el IVA a favor de la entidad fueron liquidadas en la 
¿declaración del impuesto al valor agregado en el formulario $104 presentado en enero del 2017. 
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Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, incluye el saldo a favor de la entidad correspondiente a 
impuestos retemudos del 1% y 2% por terceros a la compañía sobre las ventas de mventanos y por 
prestación de servicios a los chentes realizados durante el año 2016, El efecto de las retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta del año 2016 por $111,278.91, fueron aplicadas al momento de liquidación 
del impuesto a la renta de la entidad de ese mismo periodo en abril 12 del 2017 

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL 31 de dictembre del 2016 y 2015, los saldos de servicios y otros pagos anticipados son como sigue" 

  

(US. dólares) 

Anticipos a proveedores. 2SO2M01 231,164.52 
Anticipos de utilidades 0.00 
Gastos pagados por anticipado 11980971 

Otros 1673481 
Toral 386,768.53 

  

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de anticipos a proveedores representa valores entregados 
anticipadamente para futuras compras de materal de recclaje, principalmente a los proveedores 
RECIPRIMA S. A. por $45269.87 (en el año 2015 por $110,000.00), al Sr Gurdo González Holmes por 
533,998.64 (en el año 2015 $3299863); a BIOCYCLE S. A. por $10,000.00 (en el año 2015 por 
10,000.00). y al Sr. Juan Javier Romero por $12,000.00, Estos anticipos realizados durante el año 2016, 

han sido liquidados parcialmente a la fecha del presente reporte, 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de gastos pagados por anticipado, representa regastro contable de 

primas de seguros contratadas para cubrir ncsgos de choque, mcendio, robo total o parcial, etc, de 
vehículos adquindos durante el año 2016. Estas pólizas de seguros emtidas por la compañía Seguros 
Equmoccial S_A. y que estuvieron vigentes durante un periodo de dos años desde abril 1 del 2015 hasta 

marzo 31 del 2017, las mismas que serán amortizadas en función alos pagos que se realicen la compañía 
de seguros. Durante el año 2016, se registró con cargo a resultados $6,326.79 (en el año 2015 se regastró a 
resultados 533,717.40), por concepto de amortizaciones de las pramas de pólizas de seguros contratadas. 

  

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 
Durante los años 2015 y 2014, los movimentos de propiedades, planta y equipos, ncto fueron como sigue 

    
Diciembre 3 

2016 
(US. dólares) 

Saldos al comenzo del año 30259729 — 1269,18819 
Adquisiciones, neta 906,502.91 
Montaje de proyecto en curso 1,550,599.46, 
Gasto por depreciación (12359327) 

  

Saldos alfin del año SSGZILITZ 3160259129



Adquisiciones, neta incluye principalmente compras de vehículos camioneros, montacargas, maqumanas 
y equipos industriales por un valor total de $1,368971.49: los cuales fueron comprados a vanos 

proveedores locales como a Negocios Automotrices NEOHYUNDAL $. A, y destimados para las 
operaciones de la empresa en el proceso de recclaje de matenales. 

Montaje de proyecto en curso, incluye el costo de maquinarias y equipos que serán utilizados para el 
montaje de proyecto de embaladoras de recclazo de materiales por 5879 mul 

A la fecha del presente reporte, vehiculos se encuentran entregados en garantía por saldos de préstamos. 
bancanos obtemdos en el año 2014 y con vencimmentos hasta cl año 2013 por los Bancos Amazonas $. A. 
y Machala C A., mediante contratos de prendas suscritos. (Ver notas 10 y 14 a los estados financieros) 

Durante el año 2016, se registró con cargo a resultados en pastos operacionales por $236,215.55 (en el 
año 2015 $123,69327), por concepto del gasto por depreciación de las propiedades y equipos 
depreciables,respecvamente 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan como! 
sigue: 

Diciembre 31. 

(US. dólares) 

Proveedores locales LABLÓ8723 — 1,505:406.44 
Facturas por recibir IBL4ISO3 6805279 

Total 1663.10226 — L5I43923 
Proveedores locales, mcluye facturaciones promsionadas al 31 de diciembre del 2016 para futuras 
“adquisiciones de vehículos y equipos camioneros por un valor otal de $835.484 30 realizadas através del 
proveedor Negocios Automotrices NEOHYUNDAI $. A,, los cuales serán destinados para las operaciones. 
en el proceso de reciclaje de materiales, Dichas facturas se encuentran vencidas entre 31 a 60 dias por 

$564,254.01, y más de 121 dia plazo por $271,230.29. 

Además, proveedores locales incluye regstro de facturaciones pendientes de pago para compras de 
maternas primas y matenales que serán utilizadas en el proceso de reciclaje, princpalmente a los 
proveedores Sra. Zeas Torres María Isabel por $43,820.33, Comercial Carlos Roldan Cia. Lida. por 
$6,529.55, Sr Estrada Xavier Eduardo por $25.290 79, a RECIPLACOM $ A. por 522,568.22, y al Sr 
Mayorga Guillermo Antomo por $30,465 70, las mismas que se encuentran vencidas entre 30 a 90 dias 
plazo. Estas facturaciones han sido canceladas parcialmente a la presente fecha de referdo forme. 

Facturacones por recibi, representan mtenas prmas y mutenales entregados por parte de proveedores 
para el proceso de reciclaje, que hayan emutdos las facturaciones ala fecha de corre. Estos mventanos 
fueron facturados a la fecha del presente tepont.



10, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de obligaciones con imstituciones financieras se presentan 
como sigue 

  Diciembre 31. 
2016 
(US. dólares) 

Banco Amazonas S.A. préstamos automotores, ota 14 TLOQONO 6424818 
Banco de Machala C- A., préstamo automotor, nota 14 10.601,16 245946 

Toral BLG0I96 — 7A20L4 
Banco Amazonas $. A., representan saldos de la porción comente de préstamos bancanos recibidos en 
marzo 31 del 2014 con vencimientos mensuales hasta abril S del 2018 a 4 años plazo a una tasa del 11.23% 
de mterés amual, cuyos fondos fueron unilizados para la compra de automotores — camiones marca 
Chevrolet que se compraron a la compañía METROCAR $ A. Estos vehiculos se encuentran entregados. 

en garantías para respaldar los préstamos automotores, mediante contratos de prendas suscritos entre las 
pants. 
Banco de Machala CA. representa saldo de la porción comente de la obligación bancan recibida en 

enero 13 del 2014 con vencimientos mensuales hasta enero 13 del 2018 a 4 años plazo a una tasa del 
11.23% de mterés anual. Esta obligación bancaria fue utilizada para la compre de una camoneta marca 
Chevrolet adquinda a la compañía METROCAR S _A,, el mismo que se encuentra entregado en garantía 

mediante contrato de prenda susentto entre las partes 

  

11, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 
AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas por pagar diversas relacionadas se encuentran 
conformados como sigue 

  

+, Diciembre3L.. 
2016 2015 

(U.S, dólares) 

SURPAPELCORPS. A 98499009 — 50253322 
Productora Caronera 5. A. PROCARSA, 10227836 — 109.69405 
Comercializadora de Papees y Cartones SURPAPELS A 33694 00 
Indosria Catonera Palmar S.A. INCARPALM 429344 582516 

Otros —084 60 000 

Tosal 109698343 180503 
Los saldos de cuentas pagar a compañías se origman principalmente por facturaciones de comparas de 

materias pramas para el proceso de reciclaje, los cuales no devengan interés ni tienen plazo de vencimiemo 
establecado 
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

-AL3 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de Otras obligaciones comentes son como sigue" 

  

Impuesto ala renta causado, nota 16 2838009 279862 
Parucipación de utilidades a trabajadores, nota 16 2276478 224497 
Retenciones enla fuente de impuesto ala renta e IVA 10417270. 4744011 
Obligaciones por pagar al LES. 1891054 1440172 
Otras 356540 46118 
Beneficios socales 
Décimo tercer sueldo 396847 304283 
Décimo cuarto sueldo, 1006787 6786.04 
Fondo de reserva 321379 3197.33 

Vacaciones 4251747 387684 

Total 2AZSGLA 11420984 

En el año 2016, se registó provisión de impuesto a la renta causado de acuerdo a disposiciones tributarias 
vigentes establecidas por el Servicio de Rentas Internas en 528,380.09, el mismo que fue determunado y 
declarado en el formulario F101 del impuesto a la renta del año 2016 enviado al Servicio de Rentas 
Intemas en abril 4 del 2017 

AL 31 de diciembre del 2016, se contabilizó la provisión del 15% de participación de utilidades para los 
trabajadores y los beneficios socales de le, fueron constituidos en base a disposiciones establecidas en el 
Código Laboral. 

  

ANTICIPOS DE CLIENTES 
“AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de anticipos de clientes están conformados como sigue: 

  

Diciembre 
2016 2015 

(US. dólares) 
SURPAPELCORP S. A entdad relacionada 000 317687472 
Otros amtepos terceros 6331.96 09 

Total 03396 1NTÓSIIZZ 
El saldo de amsrpos de chentes construyen valores recibidos por parte de la compañsa relacionada durante 

el año 2015 para futura ventas de matenas primas y materiales de reciclaze para el proceso de cartón. 
mismo que fue entregado por parte de la entidad relacionada como aporte para futuro aumento de capital al 
31 de diciembre del 2016 y dicho aporte fue capitaizado en enero 10 del 2017 mediante escrwtura de 
“aumento de capttal suscrito, fiación del capital autorizado y reforma parcial del estatuto social de la 
compañía REPAPERS. Ver nota 15 alos estados financieros. 
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las obligaciones con instituciones bancas, están 
«onformadas como se demuestra a continuación. 

Diciembre 31. 
2016 
(US. dólares) 

Préstamos automotrices, nota 10. 25.803 96 96.697 09 
Préstamo mutomotnz, nota 10. 9883 _400526 
Total 2674279 10072235 
Préstamos automotnces, representan compras de vehículos; 5 camiones y 2 carmonetas marca Chevrolet 
“adquindas a la compañía METROCAR 5. A. en marzo 31 del 2014, mediante el financiammento otorgado. 
por el Banco Amazonas S. A. Estos vehiculos están entregados en garantias sobre los préstamos. 
atomos 

Préstamo automotriz, representa compra de una camioneta marca Chevrolet adquirida a la compañía 
METROCAR $ A. en enero 13 del 2014, mediante crédito bancario concedido por el Banco de Machala C 
A. Este vehiculo se encuentra entregado en garanta medie contrato de prenda suscrito entre las partes 

Durante los años 2016 y 2015, e contabilizaron con cargo a resultados gastos financieros por $14,588.94 
y 530271 75, respectivamente, producto de las obligaciones a corto y largo plazo 

15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015. el patnmono neto de los acciomstas se encuentra conformado por las 
"siguientes partidas: 

Capital Social - Está constitudo por 300 acciones de valor nominal umtano de $1.00 cada ina, todas 
ordinarias y nomimatvas. El capital autorizado es de $1,600.00 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Los aportes para futuro aumento de capital por $692,000.00 
presentados en el Estado de Situacion Fimanciera, fueron entregados en efecto por la compañía 

relacionada SURPAPELCORP 5. A., durante los meses de mayo del 2014 por $100.000.00; en junio del 
2014 $87,500.00; en juro del 2014 por $174,500 00; en octubre del 2014 por 580,000.00; y noviembre del 
2014 por $250.000.00. Estos aportes recibados en efecto se encuentran aprobados por los accromstas de 

la compañía mediante Actas de Junta General Extraordmana y Universal de Acciomstas celebradas en julio 
y Moviembre del 2014 A la presente fecha de este mforme, dichos aportes se mantienen en trámue para su 
futura capitalización, 

En el año 2016, la compañía recibió aportes mediante compensación de créditos y en efectivo por 
$4.789.74348 por parte de la entdad relacionada SURPAPELCORP 5. A.. el mismo que fue aprobado. 
mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en diciembre 26 del 2016 y captalizado en enero. 
10 del 2017 de acuerdo a Escritura de aumento de capital en un total de $5.481,743.00 (comprende los 
aportes de $692,000.00 y de $4,789,74348) 
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Resultados Acumulados - El saldo de resultados acumulados está representado por ganancias 
“acumuladas en el año 2013 por $7 205.24, y en el año 2014 por $38,572,32, de los cuales se transfneron 
¡como apropiación para la reserva legal $5,570.24 en el año 2015 sobre los resultados acumulados del año. 
2014, 

En el año 2015 se transfirió resultados acumulados $9,922.87; la utilidad neta del año 2015, y se regastró. 
"apropiación delos resultados acumulados a reserva legal por $10,062.03 

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA 
Durame los años 2016 y 2015, la entidad dispone de la exoneración del pago de impuesto a la renta, 
considerando que es una entidad mueva y no paga anticipo de impuesto a la renta, sm embargo. 
presentamos las conciliaciones tributanas de dichos periodos para ilustrar el saldo a favor del 
contribuyente, tales como: 

Diciembre 3H... 

(U.S. dólares) 
Ganancta del ejercicio antes de partcipación de trabajadores 15176521 1496646 
Menos: 15% de Partcipación para trabajadores DIA 2249 
Ganancia antes del 22% de impuesto a la renta 12900043. 1272149 

Más: Gastos no deducibles. 20 00 
Base imponible para el cálculo del impuesto ala renta 1290043 TETAS 
Porcentaje de impuesto ala renta 22% 2% 
Impuesto ala renta causado 28,380.99 2,198.62 
La determuación del saldo favor del contribuyente al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como 
sigue 

Diciembre 31. 
2016 2015 

(U.S. dólares) 
Impuesto ala renta causado 28.380,09 279862 

Menos Retenciones en la fuente realizadas en el 
Ejercicio fiscal (27891) (9321730) 

Menos. Exoneración y crédito tributario de leyes especiales (0.00) (0,90 
¡Saldos a favor del Contribuyente (0289882) — (9041872) 

Se ha cumplido con la preparación de las declaraciones de impuestos mensuales durante el año 2016, y 
presentación al Servcto de Rentas Internas e mclusive los Anexos transaccionales Sumplficados (ATS). 

Las declaraciones tributarias están abiertas para la revisión por parte de la autondad tributana, sobre los. 
cuales podrían exustr diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de mresos y gastos. La Compañía. 

regastró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contable, aun cuando. 
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación difiera con el 
ritei de las autoridades tributarias. 
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17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS 
Durante los años 2016 y 2015, el comportamiento de los impresos de actividades ordinarias y costos de 

ventas se presentó como sigue 
Diciembre 31... 

2016 2015 
(US. dólares) 

Ventas de Materias primas y materales reciclados 980612836 — BUSATZASS 
Las ventas de materias primas y materales reciclados y facturados durante el año 2016 tuvieron un 
meremento de $1 7 millones (en el año 2015 disminución sustancial por $4.9 millones), lo que constituyó. 
una fluctuación del 21,15% (en el año 2013 del 37 64% en relación al año 2014), la misma que se atribuye. 
Durante el año 2016, las ventas facturadas de materias primas y materales reciclados han sdo realizadas 
en su mayor parte a compañías relacionadas y a terceros, sn embargo, las ventas en el año 2015 fueron en 
jun 100% a entidades relacionadas. 

El comportammento del costo de ventas y de operación durante los años 2016 y 2015, es como sigue: 

¡Costo de ventas de materias primas y materiales reciclados 

  

Remuneraciones y beneficios socales AASBILAL 45544554 
Fletes, estiba y peajes 61189228 19673076 
Combustibles y lubricantes 1175366 68021 58 
Mantenumiento y reparaciones de activos 98,933.74 61,793.40 
¿Alimentación personal 47.900,52 35,595.23 
Sumunistros y materales 47,56787 20,323.08 

Movilización, peajes y víticos 4,584.10 29,560.51 
Alquiler de actvos fijos 118,069.48 6042519 
Bomficación a proveedores 896.86 43482 

Seguros 632679 1729033 
Otros costos 13363035 6272828 
Subtotal Costos de operación 108746706 — 101228872 
Total Costos de ventas y de operación I2AZIAGTA — LSNOS7982 

Durante el año 2016, el costo de ventas y de operación, presentó un incremento de $1 7 millones (en el año 
2015 una dismunución importante de $4.8 millones); el mismo que constituye el 22,91% (en el año 2015 el 
38.81%), debido a que en este pertodo las operaciones tuvieron un crecimiento en las operaciones por. 
mayor compra de toneladas de materias primas y matenal de reciclaje en relación al año 2015 
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18 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

Durante los años 2016 y 2015, los gastos de admumstración se encuentran conformados como sugue: 

Diciembre 3... 

(US. dólares) 

Remuneraciones y beneficsos soctales 2079.00 30638098 
Fletes y acarreos. 2131073 41.08876 
Arrendarmentos de bienes muebles e muebles TADAOOO 8872485 
Gastos de viaje 6.9916 1522876 
Gastos de vigilancia 5326507 28,800.00 
Servcios basicos. 1744723 1679522 

Movilización. 1380100 31.89062 
Otros gastos 1250431 120.03775 

Total 653942 64944694 
En el año 2016, los gastos admmistrativos tuvieron un incremento de $4,499.51 
mantiene un control exhaustivo de dichos gastos. 

EVENTOS POSTERIORES 

  

lo implica que la entidad 

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha del míorme de los auditores independientes (Abril 23, 2017), no se 
produjeron eventos que en opinión de la Admmistración de la Compañía pudieran tener un efecto 
gnificatvo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una 
mayor exposición 

 


