
JADOR. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

  

1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A. fue constituida en el cantón Durán provincxa del 
Guayas en octubre 1 del 2012 mediante Escritura Pública de construción, la misma que fue aprobada de 
acuerdo a Resolución No. SCIIDIC. G.12-0006688 cminda por parte de la Supermendencia de 
'Compaíñas de Guayaquil con fecha noviembre 5 del 2012 e mserita en el Regastrador Mercantil del Cantón 
Durán en noviembre 27 del 2012. La entidad inció sus operaciones cn abril del 2013, 
La entidad tene como objeto social dedicarse a su actvidad princrpal relacionada con el reciclaje de todo. 
po de carton, papel, plástico, peet, botellas de plástco, chatarra, etc. para su comercalización y venta al 

por mayor y menor de los materiales de recclamento e melusrve actvidades de rectolye en general. 
Durante el año 2014, las ventas y el costo de ventas aumentaron significanvamente en $8.3 millones y $7 7 
millones; que representan el 17570% y el 167.6204% en relación al año 2013, respecuvamente, sin 
embargo, el margen de ganancia en el año 2014 fue del 5.91% y en el año 2013 fue del 306% El 
Comportamiento de los gastos operacionales durante el año 2014 fue un incremento del 96.059 en relación 
alaño 2013, 
En el año 2015, las ventas y el costo de ventas sufhieron una dismnución relevante en relación al año. 
antenor en $4 9 millones y 54.8 millones, lo cual consttuye un 37.64% y 38.81%, respectivamente; sin 

embargo, el margen bruto en ventas en el año 2015 fue del 7.66% y en el año 2014 fue del 5.91%. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Bases de la preparación y presentación= Los estados financieros adjuntos de REPAPERS 
RECICLAJE DEL ECUADOR $. A., comprenden los estados de situación financiera, de resultados 
untegral, de cambos en el patnmomo neto de los accionistas y de sus flujos de efecnvo por el año 
termunado al 31 de diciembre del 2015 en comparativo al año 2014, los cuales han sido preparados y 
presentados de conformidad a Normas Intemacionales de Información Fmanciera para pequeñas y 
medianas empresas (NIF. para PYMES) que han sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera 
"uniforme y consistente de un ejecicro otro, 

  

AA continuacion. se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados. 
financieros Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en función de las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los 
perodos que se presentan; tales como. 
Efectivo y equivalentes al efectivo — Consutuyen aquellos acuvos financieros líquidos, que se pueden 
converur rápidamente en efectivo en un plazo mferior a 90 días, como fondos disponibles en caa y banco. 
Activos y Pasivos Financieros — Comprende istrumentos financieros y categorias de no denvados y 
«consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Se registran imcialmente a su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de éste y se registran en el 
momento en que existe el compromiso de adquinr tales actos El reconocimento de un activo financiero 
se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efecto del activo financiero 
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expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener cl control o. 
sustancialmente los nesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan 
de baya cuando la obligación específica expira o es cancelada. La entidad presenta actos y pasivos 
Ainancieros, ales como 

+ Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son contabilizadas al 
momento de la venta o negociación relacionada con el reciclaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, 
peer, botellas de plástico y chatarra, et. y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totaidad 
de los nesgos y beneficios dela propiedad de los inventanos Los saldos de cuentas por cobrar incluyen 
principalmente chentes locales, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas, préstamos a 
empleados y otras cuentas por cobrar, las mismas que son valorizadas a valor nominal. Ver nota 4 los 
estados financieros 

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son registradas al momento de la 
negociación de la compra de materiales de todo tipo de reciclaje en general, y de la recepción de 
prestación de servacos profesionales, que son utilizados para el proceso productivo. 
Las cuentas por pagar comerciales, wcluyen proveedores locales y otras cuentas por pagar, que 
constituyen pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un 
mercado activo, y su valor razonable se revelan en la nota 9 los estados financieros 

Inventarios — Se encuentran regustradas al costo promedio, que no excede el valor neto realizable, como el 
costo del materal de todo tipo de reciclaye de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico y chatara; 

ete, y repuestos se determmnan por el método de costo promedio 

Activos por Impuestos Corrientes - Representan saldos de retención en la fuente de impuesto ala renta 
practcado por terceros sobre las ventas de iventanos de matenal reciclado, créditos tributanos del 
impuesto al valor agregado sobre adquisiciones locales, y de retenciones en la fuente sobre el impuesto al 
valor agregado Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas durante el año 2014, fueron 
liquidados al momento de determinación del impuesto ala renta de la entidad. 

  

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y 
úservicsos que son liquidados en función a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por primas. 

de seguros contratadas y amortizadas durante el periodo de vigencta de las mismas 
  

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada, con excepción de las maquinarias en montaje, las mismas que no están suetas a 
depreciación, debido a que aún no están siendo utilizadas en el proceso operativo — Las propiedades y 
equipos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida util esumada 
de acuerdo a disposiciones tributanas, tales como; de 10 años para maquinanas y equipos e mstalaciones 
“complementarias, para muebles, enseres y equipos de oficma, de $ para vehículos, y 3 para equipos de 
«computación y software. 

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida utl son capitalizadas, mientras que los 
desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida uti de 
los actwos son reconocidos directamente en gastos. La vida útil y el método de depreciación se revisan 
penodicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el patrón. 
previsto de beneficios económicos fuuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se 
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reconocen como activo, cuando es probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros. 
derivados del musmo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad, 
Cuando se venden o se retran las propiedades y equipos, la Compañía elumua el costo y la depreciac 
“acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposición se meluye en el 
estado de ganancias y pérdidas 

  

La Admmistración de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes están 
contabilizados por un importe que no sea supenor a su importe recuperable. Las propiedades y equipos 
estarán contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del 
importe que se pueda recuperara través de su utilización o de su venta, por lo que el mismo se presentara 
como deteriorado y se deberá reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese actwo, 

  

Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se orginan 
cuando la entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecado por las normatvas 
útnbutarias, de lalegslación laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales, tales como 
Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala 
renta por pagar comente, El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (ibutana) 
registrada duranto el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parndas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, 
El pasivo de la Compañra por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas por el Organismo de Control Tributano al final de cada periodo, la misma que está vigente al 

22% de impuesto a la renta desde el año 2013. 
La compañía obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fee menor a las retenciones en la 
fuente de impuesto la renta realizadas por terceros sobre las ventas de matenal de reciclage 
Provisiones - Se registran las provisiones cuando la compañia tiene una obligación futura, ya sea legal o 
1mplicta, como resultado de sucesos presentes, cuando es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para hquudar la obligación, y cuando el mmporte se ha estimado de forma fable. 
Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuamufican temendo en consideración la mejor 
información disponible ala fecha de cada cierre de los estados financieros. 
Participación a trabajadores sobre las utilidades - La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la 
parcipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. La provisión de éste beneficio se 
calcula aplicando la tasa del 15% de las utilidades líquidas de conformidad a disposiciones legales vigentes 
establecidas en el Códrgo de Trabajo 
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los mgresos por actwidades ordinarias 
cluyen el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta o negociación 
relacionada con el reciclaje de todo npo de cartón, papel, plástco, pet, botella de plásuco y chatarra, ete 
Dichos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando el importe de 
los ingresos de acuvidades ordinaras pueda medirse con fiabilidad; sea probable que a entidad reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción en un corto plazo, el grado de realización de la 
transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fabildad, los costos 
mcurnaos en a transacción y los costos hasta completarla pueden scr medidos con fiabilidad. 
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No se considera que sca posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han 
resuelto todas las contmgenctas relacionadas con la venta. 

  Reconocimiento de Costos y Gastos. - Se registran los costos y gastos ul costo Istónio y se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se regasran 

enel periodo más cercano en el que se conocen. El costo de venta moluye todos aquellos costos en los que 
se mcurre desde la compra hasta que sc distribuyan para la venta el matenal de reciclaje de todo tipo de 
cartón, papel, plástco, peet, botellas de plastco y chatara, etc, incluyendo el costo del transporte y todos 
los gastos que mvolucren el proceso de despacho de los productos reciclados 

Los gastos admmstranwos y de ventas se registran en los persodos con los cuales se relacionan y se 
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan; así como gastos generales asoctados a la 
actividad admmustratwa dela eotdad y otros gastos en los que se mcurre para finaliza las ventas y entrega 
del matenal de rectclae de todo tipo de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plasuco y chatarra; tc 

Los ingresos y gastos financieros se regstran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen 
cuando se devengan y se realizan. 

  Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y paswos, tampoco los imgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sca el reflejo dela esencia 
de la transacción. 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan le posibilidad de compensación y la entidad tiene la tención de liquidar por su importe o de 
realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 
Transacciones con partes y compañías relacionadas. - Las transacciones son con partes y compañías 
relacionadas, domuciliadas o no en el pass, s se efectúan de acuerdo con las siguientes políncas y/o 
preceptos legales como se dican continuación 
1) En términos, condiciones y precios establecidos de común acuerdo entre las partes 
2) Por presunción, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes 

dispuestas or el Servicio de Rentas Internas (SRI),espectalmente la mdicada en el Artículo 4, numeral 
4 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régmen Tributano Interno, que dice: 

“Com el obyeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Icy, la Admmstracion 
"Tributana con el fín de establecer algún tpo de vinculación por porcentaje de capial o proporción de 
transacciones, tomará en cuenta, entre otros, ls siguientes casos. 

Cuando una persona natural o societan, domuciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o más de sus 
ventas o compras de bienes, servicios u otro Ipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, 
domiciliada o no en el país” 
Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes — Se clasifican e el estado de situación financiera 
los saldos en función a sus vencimientos, en corriente cuando el vencamuento es xgual o mfenor a un año, 
«contados a parur de la fecha sobre la que se mforme en los estados financieros y como no comente, los 
superiores a ese pedo, 
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Estimaciones y juicios contables criticos - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo 
¿son NIIF aprobados por la Admumstración de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones crias y 
establezca algunos supuestos mberentes u la acuvidad económica de la entidad, con cl propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partdas que forman parte delos estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estmactones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la mformación disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 
Las estimaciones y juctos subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambros en 
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revsión y períodos 
futuros s el cambio afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectwo y equivalentes de efectivo se encuentran 
“conformados como sigue 

  

Diciembre 33 
205 2014 

(US, dólares) 
Fondos en caja chica 3,000.00 2489.52 

Bancos. 764859 1686145 
Total 1064859 — 1935697 

AL 31 de diciembre del 2015, el saldo de Bancos representa fondos en dólares depositados en cuentas 
comentes bancarias que mantienen principalmente en cuentas comentes en el Banco del Pacífico S. A. por 
56,151 52, y en el Banco Bolivanano C A. por $996.01. Estos fondos se encuentran de libre 
disponibilidad. 

ACTIVOS FINANCIEROS 
-AL31 de dictembre del 2015 y 2014, los saldos de actwos financieros se presentan como sigue 

  

Diciembre 31 
015 2014 

(US. dólares) 
Clientes 78228373 — G010S461 
Compañía relacionada, Productora Cartonera (PROCARSA) — 100.00 87,756.67 
Funcionarios y empleados 2,903.52 176025 

Accionista 300.00 0.00 
Total ZB3872S — 69057153 
AL31 de dictembre del 2015, el saldo de cuentas por cobrar clentes incluye $666,942.97; correspondiente 
A facturaciones por ventas u crédito de matenal de reciclaje que se mantienen pendientes de cobro por más 
de 121 días, pencipalmente por cobrar a INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S. A. INCASA por 
5584,939.57; a CARTOPEL por $13,812.88, a ARSORPELSA por 51,990.52, y a ENKADOR S. A. por 
$16,200.00 A la fecha del presente informe, estos saldos de cuentas por cobrar a clientes no han sido 
recuperados en u totalidad. 
Durante los años 2015 y 2014, no se ha contabilizado provisión para cuentas de dudosa recuperabilidad, 
consaderando que existen saldos de cuentas por cobrar  clentes mayor a 121 días. 
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INVENTARIOS 
“AL31 de dictembre del 2015 y 2014, los saldos de inventarios se presentan como sigue 

  

  

-mbre 31 
2915 2014 

(US dólares) 

Productos termuados 2TRA9433 492,15542 
Repuestos y summstros. 5605509 — _14024.86 

Total RAS4942 — 46615028 
AL 31 de dictembre del 2015, el saldo de productos terminados mcluye principalmente existencias de 
matenal reciclado como cartón, papel, DKL, etquetas, soplado, dúplex, tetrapack y kamutos, los cuales se 
encuentran valorados al costo promedio de compra esa fecha. Estos saldos de mventanos se encuentran 
libres de gravámenes 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los sados de activos por impuestos comentes son como sigue: 

  

..Diciembre 3 
2015 2014 

(US. dólares) 

Impuesto al valor agregado sobre compras. 2SÓDTOAS 254,592.69 
Retenciones en la fuente sobre IVA. 880.76827 — 54435361 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 94,711.04 200,666.67 
Impuesto al valor agregado pagado en actwos fijos 8027607 090 

Total L5ILS2584 — 29961297 
AL 31 de diciembre del 2015, el impuesto al valor agregado del 12% pagado sobre compras locales de 
inventanos y servicios varios recibidos incluye un saldo de $184,386.81 como crédito tributario a favor de 
la compañía, y provenientes de años antenores por 571,683.65. En enero del 2016, el saldo como crédito 
tributario del IVA fue liquidado en el formulano:4104 del impuesto al valor agregado. 
AL 31 de diciembre del 2015, retenciones sobre el impuesto al valor agregado, incluye $364,710 51 
correspondiente a importes retenidos sobre el impuesto al valor agregado cobrado sobre las ventas y 
servicios realizados y practicados por personas juridicas retemiendo sobre el IVA el 30%, 70% y 100%, 
respectivamente; también mcluyen retenciones sobre IVA por $516,057 76 provenientes de años anteriores 

Estas retenciones en la fuente sobre el IVA a favor de la entdad fueron liquidadas en la declaración del 
1mpuesto a valor agregado en el formulario 4104 presentado en enero del 2016, 
Retenciones en la fuente de mpuesto a la renta, incluyo cl saldo a favor de la entidad correspondiente a 
impuestos retedos del 1% y 2% por terceros a la compañía sobre las ventas de imventarios y por 
prestacion de servicios a los chentes realizados durante el año 2015. El efecto de las retenciones en la 
fuente de impuesto la renta del año 2015 por 893,217.34; fueron aplicadas al momento de liquidación del 
impuesto ala renta de la entidad de esc mismo periodo en marzo 28 del 2016, 
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de servicios y otros pagos anticipados son como sgue: 

Diciembre 3. 

(US. dólares) 

Anticipos a proveedores 23116452 417,540.60 
Amucipos de utilidades 69,093.44 0.00 

Gastos pagados por anticipado 5926091 4106431 
Total ASOSIBST 46460491 
AL 31 de diciembre del 2015, el saldo de amucipos a proveedores representa valores entregados 

para futuras compras de matenal de recxlaye, principalmente a los RECIPRIMA S.A. por $110,000.00; al Se Guxdo Gonzalez Holmes por 532,998.63, a BIOCYCLE $. A. 
por S10,000.0, y al Se Juan Javier Romero por $12.000.00. Estos antcrpos realizados durame el año 
2015, han sdo liquidados arcalment a a fecha del presete reporte 
AL 31 de diciembre del 2015, el saldo de gastos pagados por anticipado, representa registro contable de 
primas de seguros contratadas para cubrir nesgos de choque, incendio, robo total o parcial, ete, de 
vehículos adquiridos durante el año 2015. Estas pólizas de seguros emitidas por la compañía Seguros. 
Equinoccial S. A. y que estuvieron vigentes durante un penodo de dos años desde abril 1 del 2014 hasta 

marzo 31 del 2016; las mismas que serán amornzadas en función alos pagos que el asegurado realice ala 
«compañía de seguros, Durante el año 2015, se regestró con cargo a resultados $33,717.40, por concepto de 
“amoruzaciones de las primas de póliza de seguros contratadas, 

  

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
Los movimientos de propiedades, planta y equipos, neto durante los años 2015 y 2014 fueron como sigue: 

    Diciembre 3 
205 2014 (US, dólares) 

Saldos l comenzo del año (NIF) 126918819 — 314,17463 
Adquisiciones 90650291 969,52202 

Montage de proyecto en curso 1,550,599.46 090 
Gasto por depreciación (1269327) (2450846) 
Saldos al in del año (NIIF) ASUS  1269.188,19 
Adquisiciones, incluye principalmente compras de vehículos camioneros por un valor total de $119,135 14, 
"montacargas por 5114,027 $6, maquinarias y equipos ndustrales por 539,276 91, y equipos de cómputo. 

por $27,203.02, los cuales fueron comprados a vanos proveedores locales y destinados para las 
“operaciones dela empresa en el proceso de recelae de matenales. 
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Adquisiciones, también incluye princspalmente provisiones de facturas de noviembre del 2015 para 
«compras de vehiculos y equipos camioneros por un valor total de $511,058.05 realizadas al proveedor local 
Negocios Automotrices NEOHYUNDAL $. A.. los cuales se mantenen contabilizados como Montaje en 

ánsito ala fecha de cierre 

Montaje de proyecto en curso, incluye el costo de maqumanas y equipos que serán utilizados para el 
montaje de proyecto de embaladoras de recclaye de materiales por S1.6 millones 

A ll fecha del presente reporte, vehículos se encuentran entregados en garantia por saldos de préstamos 
bancanos obtemdos en el año 2014 y con vencimientos hasta el año 2018 por los Bancos Amazonas S. A. y 
Machala C. A., mediante contratos de prendas suscritos. (Ver notas 10 y 14 alos estados financieros) 

Durante el año 2015, se registró con cargo a resultados en gastos operacionales por $123.69327; y en el 
año 2014 se contabilizó en costos de operación por 571,968.93, y en otros gastos de adimnistativos por 

$2,539.53, por concepto del gasto por depreciación de las propiedades y equipos depreciables, 
respectnamene 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan como. 
sigue: 

  

o Diciembre31. 
2015 2014 

(US. dólares) 

Proveedores locales 1.505:40643 62275497 
Facturas por recibir 6805279 20208627 

Total 157345922 8244124 

Proveedores locales, incluye facturaciones provisionadas durante noviembre del 2015 para futuras 
“adquisiciones de vehículos y equipos camioneros por un valor total de $511,058.05 realizadas a través del 
proveedor Negocios Automotrices NEOHYUNDAL S A. los cuales serán destinados para las operaciones 
en el proceso de reciclaje de matenales. Dichas facturas se encuentran por vencer y a 30 dis plazo. 

Además, proveedores locales moluye regustro de facturaciones pendientes de pago para compras de 
materias primas y matenales que serán utilizadas en el proceso de reciclaje, principalmente a los 
proveedores RECIPRIMA S. A. por $225474,35, Sr. Edwm Germán Cedeño Franco por $55,51821, 
Comercial Carlos Roldan Cía. Ltda. por $53,354 76, a FIBRAS NACIONALES FIBRANAC 5. A. por 
$40.218 19; y a INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S. A. por $35,50776, las musmas que se 
encuentran vencidas entre 30 a 90 días plazo. Estas facturaciones han sido canceladas en su totalidad ala 
presente fecha del refedo mforme 

  

  

  

Facturaciones por recibir, representan matenas primas y matenales entregados por parte de proveedores 
para el proceso de reciclaje, sin que hayan emutidos las facturaciones a la fecha de cierre. Estos mventarios 

fueron facturados ala fecha del presente reporte 
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10, OBLIGACIONES CON INSTITUS 

  

IONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de obligaciones con insttuciones financieras se presentan 
como sigue: 

  s:«Diciembre 31. 
POR 2014 

(US, dólares) 

Banco Amazonas S. A. préstamos automotores, nota 14 64,248.18 00 
Banco de Machala C. A., préstamo automotor, nota 14 9,459.46 90 

Tol TILA 20 
Banco Amazonas $. A., representan saldos de la porción corriente de préstamos bancarios recibidos en 
marzo 31 del 2014 con vencumientos mensuales hasta abril 5 del 2018 a 4 años plazo a una tasa del 11.23% 
de imerés anual, cuyos fondos fueron utilizados para la compra de automotores — camiones marca. 
Chevrolet que se compraron a la compañía METROCAR SA. Estos vehiculos se encuentran entregados. 
«en garantias para respaldar los préstamos automotores, mediante contratos de prendas suscritos entre las 
partes 

Banco de Machala CA. representa saldo de la porción corriente d la obligación bancaria recibida en 
enero 13 del 2014 con vencimientos mensuales hasta enero 13 del 2018 a 4 años plazo 4 una tsa del 
11.23% de interés anual Esta obligación bancana fue utilizada para la compra de una camioneta marca 
Chevrolet adqurida ala compañía METROCAR S A, el mismo que se encuentra entregado en garantía 

mediante contrato de prenda suscrito entre las partes 

11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas por pagar diversas/relactonadas se encuentran 
conformados como sigue 

Diciembre 31 
205 2014 (US. dólares) 

SURPAPELCORPS. A. 50253322 16801354 
Productora Cartonera $. A. PROCARSA 109,594.65 7905370 
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL S. A. 0.00 672.00 

Industria Cortonera Palmar SA. INCARPALM 80516 1099 
Toral SABOSI0) 24225023 
Los saldos de cuentas pagar a compañías se originan princupalmente por fhcturaciones de materias primas 
para el proceso de reciclaje, los cuales no devengan interés ni tenen plazo de vencimiento establecido.



OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

“AL 31 de dictembre del 2015 y 2014, los saldos de Otras obligaciones corrientes son como sigue: 

    

Diciembre 31 
2015 2014 

dólares) 

Impuesto al valor agregado del 12% cobrado 000 21210770 
Impuesto ala renta causado, nota 16 2,9862 0.00 
Particopación de utilidades a trabajadores, nota 16 224497 680688 

Retenciones en la fuente de impuesto ala renta e IVA ATASONI  67,15637 
Obligaciones por pagar al LES 5. 1440172 1231544 
Otras. 46118 716551 
Beneficios soctales 
Décmo tercer sueldo, 394283 337931 
Décimo cuarto sueldo. 678604 T83TOO 
Fondo de reserva 3,157 53 28889 

Vacaciones. 3587685 2425184 

Total 11420985 — 34130894 
Masta el año 2014, no se provistonó el mpuesto ala renta dela compañía m se pagó anticipo de impuesto a 
la renta, de acuerdo a disposiciones trbutanas debido a que la entudad era nueva, y estuvo exenta del pago 
de dichos tributos, sm embargo; en el año 2015 registró provisión de impuesto a la renta causado de 
“cuerdo a disposiciones tibutanas vagentes establecidas por el Servicio de Rentas Internas 

AL 31 de diciembre del 2015, se contabilzó la provisión del 15% de participación de utilidades para los 
trabajadores y los beneficios socrales de ley; fueron constituidos en base a disposiciones establecidas en el 
Código Laboral 

ANTICIPOS DE CLIENTES 

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de antcipos de chentes están conformado como sygue 

  

Diciembre 31. 
2015 2014 

(US. dólares) 
SURPAPELCORP $. A,, entidad relacionada 17687472 — 1,383,586.00 
Persona natural, tercero —— oso 000 

Total ALZGST4T2 138358600 
AL 31 de diciembre del 2015, los saldos de anticipos de clientes constituyen valores recibidos por parte de 
la compañía relacionada para futura ventas de matenas primas y materiales de reciclaje para el proceso de 
cartón. A la fecha del presente mforme, el saldo de anticipos de chentes ha sido liquidado parcialmente 
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14. OBLIGACIONES CON INSTI 

  

¡CIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las obligaciones con instituciones bancanas, están 
conformadas como se demuestra u continuación: 

..  Diciembre31. 
2015 

(US. dólares) 
Préstamos automotrices, nota 10. 9669709 — 21861.88 
Prestamo sobre firma. 000 13325237 
Préstamo automotnz, nota 101 40526 2193663 
Total 10072235 — 37345088 
Prestamos automotrices, representan compras de vehículos, $ camones y 2 camonetas marca Chevrolet 
“adquindas a la compañía METROCAR S. A. en marzo 31 del 2014, mediante el financiamiento otorgado. 
por el Banco Amazonas S. A.. Estos vehículos están entregados en garantías sobre los préstamos. 
atomotnces. 

Préstamo automotriz, representa compra de una camioneta marca Chevrolet adquinda a la compañía 
METROCAR $. A. en enero 13 del 2014, mediante crédito bancario concedido por el Banco de Machala C 
“A. Este vehiculo se encuentra entregado en garantia mediante contrato de prenda suscrito ere las partes. 

Durante los años 2015 y 2014, se contabilizaron con cargo a resultados pastos financieros por $30,271 75 y 
$46,840 46, respectivamente, producto de las obligaciones a corto y largo plazo, 

15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, el patrumomso neto de los accionistas se encuentra conformado por las 
«siguentes parudas 

Capital Social - Está constituido por 800 acciones de valor nomunal unitano de $1.00 cada una, todas 
úordmanas y nomuanivas. El capital autorizado es de $1,600.00. 

   Aportes para Futuras Capitalizaciones - Los aportes para futuro aumento de capital por $692,000.00 
presemados en el Estado de Situación Financiera, fueron entregados en efectivo por la compañía 
relacionada SURPAPELCORP $. A,, durante los meses de mayo del 2014 por $100,000.00; en junio del 
2014 $87,500.00; en julio del 2014 por $174,500.00; en octubre del 2014 por 580,000.00; y noviembre del 
2014 por $250.000.00. Estos aportes recibidos en cfecvo se encuentran aprobados por los acciomstas de 

la compañía mediame Actas de Junta General Extraordinaría y Universal de Accionistas celebradas en julio 
y noviembre del 2014 A la presente fecha de este mforme, dichos aportes se mantienen en trámute para su 

futura capitalización, 

  

Resultados Acumulados - El saldo de resultados acumulados está representado por ganancias 
acumuladas cn el año 2013 por $7,205.24, y en el año 2014 por $38,572.32; de los cuales se transineron 
como apropiación para la reserva legal $5,570.24 en el año 2015 sobre los resultados acumulados del año 
2014



16. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACIÓN TRIBUTARIA 
Durante los años 2015 y 2014, la entidad dispono de la exoneración del pago de impuesto a la renta, 
considerando que es una entidad mueva y no paga amicipo de impuesto a la renta, sm embargo, 
presentamos las conciliaciones tributaras de dichos periodos para ilustrar cl saldo a favor del 
contribuyente, tales como” 

  

  

Diciembre 31... 
2014 

dólares) 
'Ganancra del ejercicio antes de parncspación de trabajadores 45,37920 
Menos: 15% de Parncrpación para trabajadores. 2244.97 _6,806 88 
'Ganancta antes del 22% de impuesto ala renta T2MIAS 38:37232 
Mas Gastos no deducibles 200 2.694,13 

Base imponible ara el cálculo del impuesto la renta 1272149 41,26645 
Porcentaje de impuesto ala renta 2% 2% 
Impuesto ala renta causado 2,198.13 20786 
La determinación del saldo favor del contribuyente al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como 
sigue 

Diciembre 3H... 
2045 2014 

(U.S. dólares) 
Impuesto ala renta causado 2,198.73 9,078.62 

Menos Retenciones en la fuente realizadas enel 
Ejercicio fiscal (9321734) (533,13305) 

Menos Exoneración y crédito tributan de leyes especales (000) — 848591) 

Saldos a favor del Contribuyente (O4IEG) (23214034) 
Se ha cumplido con la preparación de las declaraciones de impuestos mensuales durante el año 2015, y 
presentación al Servicto de Rentas Internas, e mclusive los Anexos transaccionales Simplficados (ATS). 

Las declaraciones tributarias estan abiertas para la revsión por parte de la autondad tributar, sobre los 
cuales podrían exusr diferencias de criteno en cuanto al tratamuento de ingresos y gastos. La Compañía 
registró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, un cuando 
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación difera con el 
erteio delas autoridades tributarias



17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS 
Durante los años 2015 y 2014, el comportamiento de los ingresos de actividades ordmanas y costos de 
Ventas se presentó como sugue. 

Diciembre 3 
2015 2014 

(US. dólares) 
"Ventas de materias pramas, unidad operativa - Quito 33435680 — 337341716 
Ventas de materias primas, unidad operativa - Guayaquil 7,689,38836 — 9,553,348.35 
Ventas de materias primas, unidad operativa - Prosperina 11997837 — 132,709.62 
Total BAlAAI2AS3 1305997513 

Las ventas de materias primas y materiales reciclados y facturados durante el año 2015 tuvieron una 
disminución sustancial por $4 9 millones, lo que consttuyó una fluctuación del 37.64% en relación al año. 
2014, la musma que se atribuye a que la compañía en el año 2015 adquinó mateal de reciclaje 47,125 16 
toneladas y vendió 47,289.97, mientras que en el año 2014 compró 6585579 y vendió 66,547.48, 
respectnamente. 

En el año 2015, la mayor umdad operativa que generó más mgresos fue la unidad operativa en Guayaquil, 
cuya venta constinuyó el 94.42% en relación ul total delas ventas neta. 

    

Durante el año 2015, las ventas facturadas de materias primas y materiales reciclados a compañías 
relacionadas fueron en un 100%, 
El comportamiento del costo de ventas y de operación durante los años 2015 y 2014, es como sigue: 

  

¡Costo de ventas — Quito. 
¡Costo de ventas — Guayaquil 6,140,378 — 820520460 
'Costo de ventas - Prosperina 2994799 10977829 

Sub-total Costo de ventas 6,307,291 10 TI131379.67 
Remuneraciones y beneficios sociales ASS4ASS4  M40,51560 
Fletes, estiba y peajes 196,730.76 —— 345,70290 
Depreciactones de propiedades, planta y equipos 090 7196893 
Combustibles y lubricantes. GBO2158 6331864 

Mantenumiento y reparaciones de activos GI793A0 5279847 
“Alimentación personal 35,59523 3895712 
Summistros y marenales 2032308 27.10454 

Movilización, peajes y viáticos 2956051 2315268 
Alquiler de activos fijos 6042519 1001275 

Bomficación a proveedores 437482 128871 
Seguros 1729033 2,51026 
Otros costos 6272828 6819125 
Subtotal Costos de operación 101228872 — LIS7.14022 
"Total Costos de ventas y de operación 7519,579.82 — 12288,11989 

a



Durante el año 2015, el costo de ventas y de operación, presentó una dismumución importante de $48 
millones; el mismo que constituye el 38.81% en relación al año 2014, debido a que en este periodo las 
operaciones tuvieron un decremento por las bayas cu compras de menos toneladas de materms pranas y 
matenl de reciclaje en relación al año 2014. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2015 y 2014, los gastos de administración se encuentran conformados como sigue: 

  Diciembre 31 
2014 

(US. dólares) 
Remuneraciones y beneficios sociales 30658098 —— 39179834 
Fletes y acareos 4108876 16869842 
ANrendamentos de brenes muebles e mmucbles BÓT2ASS 15348177 

Gastos de vin 1522876 2810331 
Gastos de vigilancia 280000 2394292 
Servico bámcos 1679522 1427963 
Movilización 3189062. 1873521 
Otros gastos 1093775 142:53095 
Toral GAIG94 9ALA5690S 

En el año 2105, los gastos administrativos disminuyeron en $292,122.11 en relación al año 2014, lo cual 
representa el 31.03%, Esta dismunución se ona, debido a que la entidad en el año 2015 disminuyó sus. 
operaciones en compras y ventas en toneladas de materias primas y matenal para reciclae en relación 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha dl informe de los auditores mdependientes (Marzo 28, 2016), no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 

significauvo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una 
"mayor exposición. 

  

 


