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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A.
gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi
como, las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales.
la posicion financiera de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre del 2017, ¢l
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, en comparativo a los
estados financieros del afio 2016; de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (MIA).  Nuestras
responsabilidades de acuerdo com dichas normas se describen mids adelante en este informe en la
seccion”Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™.  Somos
independientes de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 8. A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos
cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Gobierno de la Compailia por los Estados
Financieros Separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB) v del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales. debido a fraude o
IO,

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio én marcha, a menos gue la Administrecion tenga
la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo:

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.
o o



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Anditoria de los Estados Finnncieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluva nuestra
opinidn. Seguridad mzonable es un alto grado de segoridad, pero no garantiza que una suditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden rponablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
hasindose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Aoditoria (NIA)L
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a
auditoria. También:

= Ildentificamos v cvaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieros, debido a fraude o emmor,
disefiamas v ¢jecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia
de auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar
un error malerial debido a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error,
va que ¢ fraunde puede implicar colusin, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefor procedimientos
de auditorla que sean spropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control intemo de la Compadiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables v la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura ¥ el contenido de los estados Anancieros, incluvendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacidn meonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l alcance
¥ el momenton de realiracion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

(iro Asunio

A la focha del presente informe, s& éencuéntra én proceso de preparacion los ancxos tributarios comespondientes
al afbo 2017 por parte del sujeto pasivo de impucsto, el mismo que deberd ser presentado conjuntamente con cl
Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta julio 31 del
2018,

W/EALS Con/Selrint RAUNTINVG
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en L. 5. ddlares)
ACTINVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos cormentes
Servicios y otros pagos anticipados

Tuotal activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:

Magquinarias en montaje

Muebles, enseéres v equipos de oficina
Maguinarias, equipos ¢ instalaciones

Vehiculos, equipos de transporte ¥ caminero movil
Equipos de Computacion y software

Sub-total

Menos: Depreciacidn acumulada

Total Propiedades v equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

Fors

A

Eco. Fabidn ; Visquez
Cicrente Ge

Ver notas explicativas a los estados financieros

20 -] S U

17 2016
94,507.43 21,422.83
1,632 444 44 1 467,828,533
2,505,251.46 144, 388,80
1,086,076.35  1,063,694.87
528,004 85 3186.768.53
=246.27493 3084103 36
1,786,070.68  3,660,213.73
9,473.72 9,054.72

294 709,69 23292052
2,837.502.74  2,115.544.25
75.721.45 5],787.32
5,003,478.28  6,069,529.54
(820,868.40) _ (402.415.82)
4,173 9 5.667.113.72

CPALissette Vera Sanchez
Contadora General
Registro #16306




LAJE ]

T oy .
{Expresados en L. 8, délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenlas v documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas’ relacionadas

Chras ohligaciones corrientes

Anticipos de clientes, compafia relacionadns
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIHONISTAS:

Capital social

Aportes para futurss capitalizaciones
Reserva legal

Resuliados scumulados, neto

Ganancia del periodo, nets

Total Patrimonio neto de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCION]ISTAS

Ece. Fahifn l.iqm‘l'crﬁ}'ﬂ]m:
Crerente Ceneral

Ver notas explicativas a los estados financieros

‘ i
Notas 017 2016
1 1,163.695.27 1.663,102.26
11,15 R 509,83 HI,.601.9
12 230524721 1.097.001343
1317 264.527.13 237.561.11
4 13183226 6.331.06
433 81LT0 308561004
151 1LUTHSE o8 24279
i i'!i EE! "!IE 7 157
L]
3,482.543.48 RO, 0
0,00 5481 74348
1363207 15,632.07
95,076.70 40,068.36
100842 29 |, 624034
69409454 503886425
001998482 BISLIIT.0R
CPA Tissette Vera Sanchez
Comadora General
Registro #1639




s RECICLA L ECL

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

N0 DICI 017

{Expresados en U5, dblares)

Notas 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS I8 15,963,868.71
MEMCHS: COSTO DE VENTAS I8 13, 966,74
GANANCIA BRUTA 997, 123.04
MEMNOS:
GASTOS OPERACIONALES:
Administrativis 19 0103688
Depreciaciones de propiadades v equipos 9 42745158
Financieros 11,18 49290051
Total Gastos operacionales 1.B41.398 97
GANANCIA OPERACIONAL 155.724.07
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO (3.624.05)
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 152, 100.02
MENOS:
Participacion de utilidades a trabajadores 13,17 22 81500
Impuesto a ln renta causado 13,17 28.442.73
Total 5125773
GANANCIA NETA DEL 100,842 29

Crerente Cieneral

Ver notas explicativas a los estados linancieros

2016

10,307,912.49

0,242 346,71

| Iﬁﬂ 565,74

653,185,582
236,215,355
2 47

9]3,039.54

152,526.24

e

(261.03)

151,765.21

22,764.78
28,380,049

2l.144.87
L0600 34

Contadora General
Registro #1639
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{Expresudos en LS dilares)
Apories
para
faruras
capita
Capitsl lizs- Heserva
resinl glomes legnl
Saldos al 31 de diciembire del 2015 ARG OO O L AT [k
I rma3 hmencta
Apirics, mota 16 4,145
Aprapiacusn LEEE [FRRLY
Claranom neta del peniods 2006
Subilas ) 31 e dickemlore del 2016 BUHD SRLTA3 4R 1463207
Transkrencia
Capasiarecss, mols )& SAEI TS AN (VARD 74T 4R)
A Mro dcsiallad:. apesic sca 16
Camnangs neta ded poriodn 2017
Suhlos al 31 de ciembre del 2007 2 4581541 4R L] L3 aad ut

Eco, Fabian Guerfero
Gerente General

quez

Ver notas explicativas a los estados financicros

Resuhados (ianamcia,
ACHmn= nela del
ladus. netn Lerhoile Tota|
AT 22 9 a7 T4H 4041
SNITET MNELET)
4 TE9 TER 4R
i 1062 05
FRLEE N LM e 200 30
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Registro #16396
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2017
Fluajus de sfeciivo de las sctividades de speraciin:
Cnlwron procedenies de les ventas de Benes v prestackin de servicing 1o, 144,637 749
Prigiss i proveediones, empleados v oimos pagos por sctividades de operis i [ T5BT9E2].5)
fmipisesdios o las gonancias pagados (332 189 44)
Imgrones pegalos (4S5
CHros |egreans ) ingresos, pelo 13634 05§
Efective nein (utilimdoe en) provenienie de actividedes de aperacidn (S 3G T3
Flujos de elective de las actividedes de inverbbn:
Adguris i de propedades, plama v equipses LIS 330
Flijos de efective de los actividedes de fnanciacion
Recthidn de (Pagos a) préstamos hancarios, neto JR051 566
Apiries de peciomsia en efectivp Kl
PFagaa de jubilacion v desabaicio 143612 k)
Heciblde de (Pogos &) compaiis relaclonadas ¥ aecionista, neio |4 74,633 20
Efectivo neto provenbente de netividndes de Ananciacion LI09.935 56
Efective y squivilentes al efectivo:
Aurenibe Bl del cfeting TR A
Evective y equivalentes al cfeciive al inkcio del periodo ] I il 1]
Efective y equivaléanes al efective al final del perinda b e L K

Registo #16396

Ver notus explicativas a los estados financieros

1L

10,881, 7129
19,472 130,54}
P14 077 53}
(23.638.47)
{76103
Li4LBot 36

(RIELING 92

{461, 085,24
1493,323.70
i3l
LA2L 143,660
L0405 50

10, 77424
L AN 2
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REFAPERS RECICLAJE DEL ECUADORS. A

FOR LS Iy
(Expresados en LLS, dblares)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Ganangin del Periodo ames de paricipadsin o inshajadores ¢ impuesto ks renta

Ajustes por partidas distintas al efective:
Depreciscisnes de propheades, planta ¥ equipos
Frovisones de parisipaciin a rabapdonss ¢ mpecsio a iz nonta
{ras panslas goc o o g maioe 0 dessmbo b ni ngress on eietive
Cambios en sctives ¥ pasives (lacremento y'o Disminscidnk:
Cloenizs por oodbear coimenciales v ol cosnias pog cobrar, mets
Amripos de claemes
Irventarios
Artivos por impucEies corrnies
RErvacios ¥ oLhos pagos ahtkipados
Coenas y documento por pagir
L Hras obligac Hr2S COrTienles
Toralajusies

Efective neto (uiilizade en) provenlenie de actividades de aperacidn

Flujos de efectivo de las aetividades de inversién:
Aulguisiciones de propiededes, plania y egupos

Flajos de efectivo de las petiv bdades de linancisciia
Recshado de (Pagos a) prisamos hancaron, mcho
Apories de accwivista on clective

Fagos de jubilaciin y desabyiscm

Racibido de (Pagos &l conguafias relacmmailas v acciomista, nelo
Efective neta provenieste de sctividades di inonciacién

Efectiva v equivalentes al efectiva:
fumentas neto del efectivo

=

a7
L33, o0 02

427 457 5%
(31, 257.73)
JETIS M

{4 3o, i 28)
1 24, 500, 9%
(21.867.27)
(23, 380.47)

(141,336.31)

{ A G, 55

—TH220. 73

{16, O TH )

idod ol
(R BAL

et DT RN

i i)
[EET Y RN
LAZ46AZ 20
LT09.835 86

TR (01
LLAILED
24,507.43

4

¢ Yern Sanchez

Conpdorn Cheneral
Reghstro ¥ | 6396

<1 THA

ek ed LA
(SLIHET)
LLLL

S0 662 93
K KR 51
{58 37260
et LRI
(27,24 66}
Bl 3,005
123.35].27
Loen ol (5

LailEeb g

(233 IR600)

i (K5 24
L993.323.T0
(LRI

A3 143660
L 704.094 %0

10,774.24
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GENERAL

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 3. A, fue constituida en ¢l cantén Durdn provincia del Guayas
en octubre 1 del 2012 mediante Escriturn Pliblica de constimucién, la misma que fue aprobada de acuerdo a
Resolucién No. SCLLDIC. G, 12-0(06688 emitida por parte de la Superintendencia de Compafiias de
Guayaquil con fecha noviembre 5 del 2012 ¢ inscrita en el Registrador Mercanti] del Cantén Durdn en
noviembre 27 del 2012, La entidad inicié sus operaciones en abril del 2013.

La entidad tiene como objeto social dedicarse a su actividad principal relacionada con el reciclaje de wdo
tipo de candn, papel, plastico, peet, botellas de plistico, chatarm; eic.: para su comercializacién y venta al
por mayor ¥ menor de los materiales de reciclamiento ¢ inclusive actividades de reciclaje en general.

En enero 24 del 2017, la Supenntendencia de Compadias, Valores y Seguros, resuelve inscribir en el Catastro
Piblico del Mercado de Valores s REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A, como emisor privado
del sector no financiero asi como de sus valores denomunados “facturas electrdmicas comerciales
negociables”, cuya emisidn serd desmatenializada a través del Deposito Centralizado de Compensacion y
Liguidacibn de Valores DECEVALE 5. A vy que se negociaran en el mercado bursitil como valores
ECNENCOs.

Mediante Junta General Extraordinania y Universal de Acciomistas de la entidad celebrada el 16 de agoswo
del 2017, resolvid aprobar la primem emision de obligaciones de largo plazo por un monto de hasta USS4
millones, amparada con garantia general; y decidieron que el destino de los recursos obtenidos de la emisién
de obligaciones seran destinados a capital de trabajo consistente en la compra, transportacion y
almncenamiento de material de recicluje, que corresponde a la matena prima para los procesos productives
de la compania. La pnmera emisién de obhigaciones de largo plazo de REPAPERS RECICLAJE DEL
ECUADOR S. A. se efectia en los términos constantes en el contralo de emision celebrado mediante éscritura
piblica otorgada €l 19 de septiembre del 2017, dicha emisién de obligaciones fue calificada por el comité de
nesgo de calificacion de la compafiia CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE
RIESGOS S. A, en sesion de fecha 29 de septicmbre del 2017, otorgd la calificacion de AA.

La Superintendencia de Compadiias, Valores ¥ Seguros, de acuerdo a Resolucidn No. SCVS-INMV-DNAR-
2017-0024424, emitida en diciembre 13 del 2017, resolvid aprobar la primera emision de obligaciones y el
contenido del prospecto de oferta piblica de REPAPERS S, A, por el valor total de hasta US$4 millones,
amparadas con garantia general, bajo las caracteristicas resucltas por la Junta General Extraordinana v
Universal de Accionistas, la misma que s¢ inscrnibe en ¢l Catastro Plblico del Mercado de Valores, las
obligaciones que se emitan, amparados con garantia general, que estarin representados en anotaciones en
cuenta en el Depdsito Centralizado de Compensacién v Liguidacion de Valores DECEVALE S. A v la
entidad de control también resuelve que la oferta piblica que se autoriza, tiene un plazo de vigencia de 9
meses, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto cs hasta el 13 de septiembre del 2018



Al 23 de marzo de 2018, la Compaiiia ha captade US52,440,000 medianie la cousién de Obligaciones clase
| ¥ 2y USS1,245,000 mediante la emisadn de Cupones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de la Preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdnco,
tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion. El costo hustdneo estd basado
generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

A continuacidn se descniben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros.

Clasificacidn de saldos en corrientes ¥ no corrientes - En el Estado de Simuacién Financiera se clasifican
los saldos en funcidn a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los sstados Anancieros vy como no corriente, los mayores

a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros lguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercadoe active ¥ en el momento inicial son registradas & su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado,

Inventarios - Los inventarios corresponden al material de todo tipo de reciclaje de candn, papel, plastico,
peet. botellas de plastico ¥ chatarra, los cuales son utilizados para su comercializacién y venta al por mayor
¥ menor de los materiales de reciclamiento ¢ inclusive actividades de reciclaje en general, y repuestos; son
registrados al costo y valorizado al método promedio. Los inventarios de la Compafila no exceden el valor
neto de realizacidn.

Activos por Impuestos corrientes - Comesponden principalmente a° retenciones en la fuente de impuesto a
la renta y sobre el impuesto al valor agregado, efectuadas por clientes; ¢ impuesto al valor agregado; las
cuales, se encucntran valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan con denvados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuesios cofmentes a no recuperar son registradas como gasto en
¢l Estado de Resuliados Integral, en base al andhsis de recuperacidn o compensacidn de cada una de las
cuentas por cobrar.

Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados - Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y

servicios que son liquidados en funcidn a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por primas
de seguros contratadas v amortizadas durante el periodo de vigencia de las musmas.

]2



Propicdades, planta y equipos - Los actives fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas por deteniono de valor,

Se clasificani como propicdades, planta y equipos a todo bien tangible adquindo para el giro ordimanio del
negocio y que a criterio de la Administracidn de la Compaiiia cumpla con los requisiios necesarios para ser
contabilizado como propiedades, planta v equipes. Para el efecto, estos activos deberin cumplir con los
siguientes requisitos:

Adquindos por la entidad

Usados en la produccidn ¥ venta de los productos o para propdsitos administrativos
Utilizados durante més de un periodo contable

Generen beneficios econdmicos futuros a la Compadiia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compafiia mantenga el control de estos activos.

Medicién en el momenta del reconscimiente - Las propiedades, planta ¥ equipos se contahilizan a su costo
de compra menos depreciacion y deterioro.

El cosio inicial de los activos fijos represenia el valor total de adquisicidn del active, el cual incluye
Crogaciones que sc incumeron para dejario en condiciones para su utiliracién o puesta en marcha; asi como,
los costos posteniores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro v rehabilitacion de la
ubicacion (s los hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirecios no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atnibuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en las condiciones
necesanias para que pueda operar de la forma prevista por ln gerencia.

¢l Laesumacion inicial de los costos posterniores de desmantelamiento v retiro del elemento; asi como, la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad
cuando adquicre < elemento ¢ como consecuencia d¢ haber utlizado dicho e¢lemento duranie un
determinado penodo, con propdsitos distintos al de produccion de inventanios durante tal periodo

d) Las reparacioncs y mantenimiento mayores que s¢ realicen de manera periddica v que son pecesanos
para que el activo genere beneficios econdmicos fuluros, se cargan 2 gastos a medida que se incurran.
Solo se capitalizarin aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida dtil o su capacidad
econdmica, estos se asimilan como parte del componente v se depreciarin desde I fecha de adquisicion
hasta ln vida Gtil del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccidn de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obm,

Retire o venta de actives fijos - La utilidad o pérdida que sunja del retiro o venta de un active es calculada
comao la diferencia entre el precio de venta v 2l valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Métados de depreciacion, vidas itiles y valores residuales - El costo de los sctivos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada v el método de depreciacion son revisados al
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final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadss en ¢l caleulo de la
depreciacidn:

Vida datil
(en afios)
Maquinarias ¥ equipos e instalaciones
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion y soltware
Vehiculos, equipos de transporte y caminero movil 5

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas
utiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos.

Las propiedades empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose
hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracion de la Compadia, aquellos bienes de propiedades que no van a ser transferidos
o vendidos no estin sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo y en el momento inicial

son registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de page es reducido ¥ no existe diferencia material
con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes
vy servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio;
tales como: accionistas, compafias v partes relacionadas, obligaciones patronales son reconocidas al inicio
y posteriormente a su valor nominal.

Otras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante el método del devengado v se originan cuando
la entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por las normativas tnbutarias;
de la legislacion laboral; del Seguro Secial o acuerdos contractuales.

Participacion a trabajadores - Lo Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trubajadores en las utilidades de la entidad.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar cormente se¢ basa en la utilidad gravable (tnbutana) registrada
durante ¢l afe, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La compaiiia obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fue menor a las retenciones en la fuente
de impuesto a la renta realizadas por terceros sobre las ventas de material de reciclaje.
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Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios definidos - Jubilacitn patronal es determinado utilizando ¢l Méodo de la Unidad
de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadus al final de cada periodo. Para el efecto, se
consideran CieTlos pardmetros en sus cstimacioncs, ales como: permanencia futura. tasa de monalidad ¢
incrementos salariales futuros determinados sobre Ia base de calculos actuanales.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuanales del periodo son presentados en
forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo
en ¢l cual se generan.

Los importes de beneficios s empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito v calificado en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

Las nuevas mediciones que comprendan a ganancias v péndidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado miegral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como |a jubilacién patronal y desahucio, soa reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
pardmetros en sus esfimaciones Como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales
futuros determinados sobre |a base de chleulos actariales,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos por actividades ordinarnas incluyen
el valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por la venta o comercializacion de

productos reciclados de todo tipo de carton, papel, plistico, peet, botellas de plastico y chatarra; menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del peniodo.

Los ingresos por actividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v

cuando cumpian todas v cada una de las siguientcs condiciones:

a) El moporte de los ingresos de sctividades ordinanas pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion en un corto
plazo;

¢) El grado de realizacidn de la transaceitn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad;

d) Loscostos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con fiabilidad,

No s¢ considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelio
todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los costos vy gasios se registran al costo histdnco y se reconocen a
medida que son incurmidos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo méds cercano en el que se conocen.

El costo de venta incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra hasta que se distribuyan
para la venta del material de reciclaje de todo tipo de cartdm, papel, plistico, peet. botellas de plastico y
chatarra; incluyendo aquellos gastos que involucren servicio de transporte, mano de obra directa y otros
gastos indirectos incurridos en el proceso de despacho de los productos reciclados,
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Los gastos de admunistracion cormmesponden a las remuneraciones del personal, pagoe de servicios blsicos,
publicidad, asi como, de otros gastos generales asociados a 1a actividad administrativa de la Compafiia,

Eillhlltﬁljlldl!:llﬂhﬁn-lmﬂujmnﬂginimpﬁnﬂiﬁdnﬂudchﬂpﬂiﬂhimlu}mhxhlmﬁhl
Nujos de efectivo relacionados con e gino del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financicros ¥ en general, todos aguellos flujos que no estén definidos como de inversion o financiamiento.
Es necesano mencionar que ¢l concepto operacional wtilizado en este estado, es mis amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la presentacion del estado de
flujos de efectivo es el Directo.

Compensacién de saldos y transacciomes — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sén requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
Ia transaccidn.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que. contraciualmente o por una norma legal, contemplan
la posibalidad de compensacion y la entidad tiene la intencién de liquidar por su mmporte o de realizar el
active y proceder al pago del pasivo de forma simuitinea, se presentan netos en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de In entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
linancieros, Enopinidn de la Admimistracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizncidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pericdo de la revision v periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perindos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los critenios contables:

Provislones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presenie de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de vanios faciores gque son determinados en funcidn de un
cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supoestos utilizados para determinar ¢l valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compatiia para realizar el chlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracidn de la Compafia. La msa de
descuento es la tasa de interés que debe ser uiilizada para determinar ¢l valor presente de los Mgjos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los eniterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la
que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los
bonos incluyen ¢l mmaflo de la emisidn de los bomos corporativos, calificacion de los bonos ¥ la
identificacion de los valores atipicos que se exclayen.
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Transacciones con partes y compafias relacionadas - Las transacciones son con partes ¥ compaiias
relacionadas, domuciliadas o no en el pais, si se efectian de scwerdo con las siguientes politicas y/o preceplos
legales como se indican a continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes.

2) Por presuncidn, aquellas parics ¥ sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigenies
dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la indicada en el Articulo 4, numeral 4
del Reglamento parz la aphcacidn de la Ley Orgamca de Régimen Trbutano Interno, que dice:

*“Con ¢l obyeto de establecer partes relacionadas, a mis de las referidas en la ley, la Administracion Tributana
con el fin de establecer algin tipo de vinculacion por porcentaje de capital o proporcion de lminsacciones,
tomari en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o socictania, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o miis de sus vernitas
o compras de bienes, servicios u otro Lipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o
no en el pais”.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos de efectivo vy equivalentes de efectivo s¢ encuentran
conformados como sigue:;

...... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
Fondos en caja chica 8.000.00 5.700.00
Bancos 8530743 13.722.84
Tonal M4.507.43 =L422. 83

Al 3| de diciembre del 2017, incluye principalmente fondos de caja chica asignados a las unidades operaiivas
Quito por LISE5,000.00 (afio 2016 por US$3,000.00); Durdn por US$1,000.00 (afio 2016 por USS1,500.00),
Machala por USS1,000.00 (afio 2016 por US$200.00); ¥ Santo Domingo por USS1,000.08. Estos fondos de
caja chica se mantienen disponibles para cubrir gastos menores.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de Bancos representa fondos en délares depositados en cucntas
commenies gque mantienen principalmente en las instiluciones bancaras del Amazonas C. A por
US$67,052.66 (afie 2016 por USST90.93); del Pacifico C. A. por USS511,317.46 (USS),689.25); y del
Pichincha C. A. por US$4,125.78 (afto 2016 por USS6,401.78). Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.
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ACTIVOS FINANCIEROS
Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de activos financieros se presentan como sigue:

wsDiciembre 31...
2017 2016

{U.5. dolares)
Clienites 692,079.66 4T 347,16
Compadias relacionadas 430,997.27 TOZ,504.06
Funcionarios y empleados 0.00 2.231.76
Acclonista 800,00 BO0, 00
Cras 50 8.567.5] 14,944 75
Total L632.444.44 L467.828.3]

Al 31 de diciembre del 2017, e saldo de cuentas por cobrar chientes representa facturaciones de ventas a
crédite de material de reciclaje: principalmente a Indusinia Cartonera Asociada 5. A. INCASA por
US$549,022.15 (en el afio 2016 por USS548,932.11); a ABSORPELSA Papeles Absorvenics 5. A. por
US$T2474.71 (en el afo 2016 por USS72.474.71); a Cartones Nacionales 5. A. CARTOPEL por
US$13,512.88 (en el afio 2016 por $13,812.38); a ENKADOR S. A. por USS16_200.00 (en el afo 2016 por
US$16,200.00); y a RECIPRIMA 5. A, por US538,634.11 (en el aflo 2016 por US338,634.11). A la fecha
del presente informe, estos saldos de cuentas por cobrar a clientes se mantienen pendientes de recuperacian.

A continuacién se demuestra la composicion del saldo de la cartern de clientes al 31 de diciembre del 2017
y 2016, de acuerdo a la antigledad de la misma, tales como:

«oDiciembre 31...
{U.S. délares)
Vencimicntos
en dias:

1430 2,177.68 1,511.43
31 a6 1,250,319 1,271.78
61 a9 0.04 23 209,65
91l m 120 B62.66 31,295.19
Mayor a 365 dias 68778889 69008371
Total 69207966 74734176

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Ia canera de chientes incluyen facturaciones de ventas a
créditos que se mantienen pendientes de cobro por més de 365 dias en USS687, 78889 y en USS690,053.71;
la mismas que constituyen el 99.38% y el 92.33% en relacion al saldo total de cuentas por cobrar clientes,

respectivamente.

Durante los afios 2017 y 2016, no se ha registrado contablemente provision para cuentas de dudosa

recuperabilidad, considerando que existen saldos de coentas por cobrar a clientes mayor a 365 dias,

Al 31 de diciembre del 2017, ¢l saldo de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, representan

facturaciones de ventas a créditos de material de reciclaje a SURPAPELCORP S. A por US$430,940.20 (en
18-
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el afic 2016 por US$371,033.03); ¥ a Productora Cartonera 5. A. - PROCARSA por USS57.07 (en e aflo
2016 por USS39.940.61). Estos saldos por cobrar a entidades relacionadas no generan interds ni tampoco
tienen fecha de vencimiento establecido, v a la fecha del presenie reponte ailin s¢ mantiencn pendientes de
cobro.

Otras cuentas por cobrar, incluyen principalmente USS502,570.85; comrespondiente a registro contable por
concepto de diferencias en precios de la negociacion v comercializacidn del matenial de reciclaje, los cuales
son facturados a una compaflia relacionada local posteriormente a la fecha de cierre del afio corriente.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de inventarios se presentan como sigue:
LLL m‘t‘g 3 I 45
2017 2016
(U.S. délares)

Productos ierminados 103,947.01 90,062.07
Importaciones en rinsito 2,338,993.80 000
Repuestos y suministros 6230903 _24.326.73
Total Z303.23] 86 144,388.80

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de productos terminados incluye principalmente existencins
de material reciclado como candn, papel suelto e higiénico, DKL, diplex, OCC y OCC Nacional 2; los
cuales se presentan valorados al costo promedic de comprn a esa fecha, Estos saldos de inventarios se

encuentran lihres de gravimenes,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de actives por iImpuestos COMiCnIes SO0 COMO Sigue:

.« DMiclembre 31...
2ile
(L5, ddlares)
Impueste al valor agregado sobre compras v activos fijos  81,360,59 250,114.37
Retenciones en la fuente sobre IV A 667,372.10 607,590.55
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta 317,341 65 205.989.95
Total LO86.076.34 Li63.694 BT

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos del impuesto al valor agregado pagado sobre compras locales
de mventarios y activos fijos; asi como servicios vanios recibidos, representan crédito tributario a favor de la

compaiia por U/SS81,360.59 y LSS250,114.37; respectivamente.  En enero del 2018 y 2017, los saldos
como crédito mbutano del IVA fueron hiquidados en los formulanos-#104 del impuesto al valor agregado,

respectivamente.

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016, los saldos de retenciones en la fuente sobre el mmpuesto al valor
agregado, representan los valores retenidos sobre el impuesto al valor agregado cobrado en ventas de matenal
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de reciclaje v servicios realizados; y practicados por personas juridicas reteniendo sobre el IVA el 30%, T0%
y 100%; por USS667,372.10 v par USS607,590.55; respectivamente, Estas retenciones en la fuente sobre el
IVA a favor de la entidad, fueron liquidadas en laz declaraciones del impuesto al valor agregado en los
fumduim#lmpmhdnmmdﬂ 20118 y 2017, respectivamenie.

Retenciones en la fuente de impuesto o la renta, meluye el saldo a favor de la entidad correspondiente a
impuestos retenidos del 1% y 2% por terceros a la compafiia sobre las ventas de inventanos y por prestacion
de servicios a los clientes realizados durante el afio 2017 y 2016 por USS8337,343.65 v por USS205,989.95,
El efecto de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2017, seran aplicadas al momento de
liguidacion del impuesto a lo renta de la entidad de ese mismo periodo en abril 12 del 2018,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de servicios y otros pagos anticipados son como sigue:

«.DMclembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)
Antcipos a proveedores 380,373.38 250.224.01
Ciastos pagados por anticipado 145,771.46 119,809.71
Otros __1,950.(4} 16,734 81
Total 128,004 84 286,768.33

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de anticipos a proveedores representa valores entregados
anticipadamente para futuras compras de material de reciclaje, principalmente a los proveadores Sr, Guido
Gabriel Gonzalez Holmes por USS109,998.67 (en el afo 2016 por $33,998.64); compadiia ARBAJUISA S,
A. por USS26,500.00; &l Sr. Cristian Daniel Luna ldrovo por US$16,067.00; a RECICLA Compra vende
RECIPLACOM S, A. por USS$21,000.00; al Sr. Juan Javier Romero por US$12.000.00 v a la compafiia
BIOCYCLE S. A por US$10,000.00 (provemsentes del afio 2015); y al Sr. Roberto Carlos Sacotto Acaro por
US$17,000.00. Estos anticipos realizados durante el afio 2017, han sido liquidados parcialmenie a la fecha

del presente reporte.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de gasios pagados por anticipado. representa primas de seguros
contratadas para cubnr riesgos de choque, incendio, robo total o parcial, ete.; de vehiculos adquiridos durante
el afio 2017 y pendientes por amortizar en US5145,771.46 (en el uilo 2016 por US$119,809.70). Estas pdlizas
de seguros emitidas por VAZ Seguros 5. A, compaiiia de Seguros v Reaseguros que estuvieron vigentes
durante un periodo desde abril 1 del 2017 hasta marzo 31 del 2018; las mismas que serin amortizadas en

funcion a los pagos gue se realicen a la compafiia de seguros.

Durante el afio 2017, s¢ registnd con cargo a resultados en costos de fabnicacion por US$41,659.94 (en ¢l afio
2016 por 1586,326.79); por concepto de amortizaciones de las primas de pdlizas de scguros contratadas,
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

En los afios 2017 y 2016, se presenta un resumen de 1os movimientos de propicdades, planta y equupos,
neto fueron como sigue:

«.Melembre 31....
2017
(U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 3,292,117.94 3,602,597.29
Adguisiciones, neta BOK,091.79 1,420,991 99
Montaje de provecto en curso 464 852.75 879,730.99
Gasto por depreciacion (42745259  (236.215.53)

Saldos al fin del afic

410760989 2 566111372
Durante los afios 2017 v 2016, los movimuentos de propredades, planta v equipo fueron como sigue:

Equipos
Muebles, de
enseres v Moquinarias, Vehiculos  compuis-
Maquinarine  equipos de  equipos ¢ ¥ Monta- cidn
en moninje oficina  instalaciones Ccargus v anffware
al coste al costo al cista l costg al cosin Ttales
Losto o valuachin
Saldos sl 31 de diciembre del 2008 278047374 725900 23741452  T4657276 4337390 1.805,004.01
Adquisiciones §79,79990 179572 551500 136897149  BA1333 226443553
Saldos al 31 de diclembre del 2006 1660, 21573 05472 3191952 LIS S44.15 51, TET3 606852954
Heclanficanon (2.338995.79)  0.00 0.00 0.00 000  {2338.995.79)
Adquasiciones 464.832.74 415,00 &1, 780,17 TaLN5E A0 23103403 1 27284.3)
Saidos ul 31 de diciembre del 2017 L786070.68 2 247377 24J0969 2 LHEITS0QT4  I572145 500347308

Durante el afio 2017, se realizaron adquisiciones de vehiculos camioneros y montacargas; y maquinarias y
equipos industriales por un valor total de US$72195849 y USS$61,780.17 (en el afio 2016 por
US51,368,971.49 y UUS$5,515.00); los cuales fueron comprados mediante el financiamiento de préstamos
bancarios sobre firmas y destinados para las operaciones de In empresa en el proceso de reciclaje de

materiales.

En el afio 2017, Monmje de provecto en curso, incluve ¢l costo de maquinanas v equipos que serin
utilizados para el montaje de proyecto de embaladoras de reciclaje de matenales por USS463 mil (en el afio

2016 $879 mil).

=21 -
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A la fecha del presente reponte, vehiculos se encuentran entregados en garantia por saldos de préstumos
bancarios obienidos en el afo 2014 y con vencimientos hasta ¢l afio 2018 por los Bancos Amazonas S. A,
y Machala C. A mediante contratos de prendas suseritos; v por préstamos de las nucvas compras de
camiones recibidos en el dltimo trimestre del 2017 con vencimiento en ¢l afio 2018. (Vernota 11 y 15 a los
estados financieros)

Equipas
Muebles, de
CASETES ¥ Maguinarias, Yiehiculos Computa-
equipos de Equipss ¢ y Monta- clin
oficing instalpciones CHFEns v sfiware
al costo al eosti il costo al costo Totales
Deprecincion
acumulada v deteriory
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1,288.06) {36,921.42) (150,363.06) (13924.18) (202.496.72)
Ot por depreciscidin (203.66) (17.90732) {206.275.41) (112916 (234621545
ros resulindos integrales, sjuste 35, 206456 16 20645
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (2.191.72) (54,828.74) (320.343.01) [25.053.34) (40241581
Cinsto por depreciacion {1,127.14) {20,978.84) (389.399.30) (13.947.30) (427 452.59)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (3,218.86) (1580738 (208,741L.31) (4100064 (329.864.40)

Durante el afio 2017, se registrd con cargo a resultados en gastos operacionales por US3427 45259 (en el
afio 2016 por USS$236,215.55); por concepto del gasto por depreciacion de las propiedades v equipos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas ¥ documentos por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de proveedores locales incluye registro de facturaciones pars compras
de materias primas y materinles que serdn utilizadas en el proceso de reciclaje pendientes de pago
principalmente a los proveedores Sr. Edwin Cedefio Franco por US$21,713.71; Sr. Andrés Estrada Zhagui
por US538,319.68; Sra. Roxana Flores Delgado por US$23,929 82; Sr. Guillermo Mavorga Gimez por
US543,621.54; Sr. Lenin Quispilema Veintimilla por US547,272.53; Sr. Alex Eduardo Vem por
US$40.287.36; y provisiones de facturas de vehiculo adquirido a TOYOCOSTA S. A por US$20,149.91; v
polizas de seguros de pnmas contratadas con VAZ Seguros S, A, Compafila de Seguros y Reaseguros
pendientes de pago por USS$47,328.34; las mismas que se encuentran vencidas entre 30 a 121 dias plaro.
Estas facturaciones han sido canceladas parcialmenie a Ia presente fecha del refenido informe.

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de proveedores locales incluye principalmente facturas provisionadas

para futuras compras de vehiculos v equipos camioneros por un valor total de USS8335,484,30; realizadas a
través del proveedor Negocios Automotrices NEOHYUNDAL S, A.; los cuales serdn destinados para las

. ¥
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operaciones en el proceso de reviclaje de matenales. Dichas facturas se encuentran canceladas en su todalidad
a la presente fecha del refendo informe.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, facturaciones por recibir, representan facturaciones de materias primas
¥ matenales entregados por parte de proveedores para el proceso de reciclaje, sin que hayan emitido dichas
facturaciones a la fecha de cierre. Estos inventarios fueron parcialmente facturados a la fecha del presente
repoe.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de obligaciones con instituciones financieras se presentan
coOmD sigue:

«..Diciembre 31...
2016
(L5, dolares)
Banco Amazonas S. A., préstamos automotores, nota 15 387.571.00 71,000.80
Banco de Machala C. A, préstamo automotor, nota 15 938,83 10,601.16
Total 18830981 BL60L9S

Banco Amazonas 5. A., representan saldos de la poreidn corriente de préstamos bancanos recibidos en marzo
31 del 2014 con vencimientos mensuales hasta abril 5 del 2018 o 4 aftos plazo a una tasa del 11.23% de
interés anual; cuyos fondos fueron utilizados para la compra de automotores — camiones marca Chevrolet
que se compraron a la compafiia METROCAR 5. A v de nuevos préstamos sobre firmas recibidos en
septiembre, noviembre y diciembre del 2017 con vencimientos mensuales hasta marzo, abnl y noviembre
del 2018 a un tsa del §.95% de interés anual; para financiamiento de compras de vehiculos — camiones.
Estos vehiculos se encuentran entregados en garantias pam respaldar los préstamos sutomotores, medmnte
contratos de prendas suscritos entre las partes.

Banco de Machala C. A, representa ¢l saldo de la porcidn comente de la obligacion bancana recibida en
enero 13 del 2014 con vencimientos mensuales hasta enero 13 del 2018 a 4 aflos plazo a una tasa del 11.23%
de interés anual. Esw obligncidn bancaria fue otilizada pam la compra de una camioneta marca Chevrolet
adquinda a la compafia METROCAR 5. A., el mismo que se encuentra entregado en garantia mediante
contrate de prenda suscrito entre las partes.
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12. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar diversas/relacionadas se encuentran

conformados como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(L.5. diélares)
SURPAPELCORFP S. A 2,065,245.38 S84 990.09
Productora Cartonera 5. A. PROCARSA 542671 102,278.36
Comercializadora de Papeles y Cartones SURPAPEL 5. A, 1,453.12 336,94
Industria Cartonera Palmar §. A. INCARPALM 233,122.00 429344
Ouos — 000 _5.08460
Total 230524721 109698343

Los saldos de cuentas pagar a compafiias se onginan principalmente por facturaciones de compras de
matcnas pamas para €l proceso de reciclape, los cuales no devengan interés mi tienen plaro de vencimiento

establecido.

Los saldos y transacciones realizadas entre compafiias relacionadas, se efectian bajo las mismas condiciones

coma s1 hubiesen sido con terceros.

13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Otras obligaciones comientes son como sigue:

socMciembire 31...
2017 2016

(U.S. délares)
Impuesto 2 la renta causado, nota 17 28,442.73 28,380.09
Participacion de utilidades a trabajadores, nota 17 22.815.00 22,764.78
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e [VA | 16,497.91 104,172.70
Obligaciones por pagar al LE.S.S, 2393522 18,910, 54
Otras 1,118.33 3,565.40

Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 4.342.76 3,.068.47
Décimo cuarto sucldo 13,227.43 10,067.87
Fondo de reserva 3J451.60 321379
Vacaciones _50.696.15 42.517.47
Total ab4.32 013 FEYALINE

En el afio 2017, se registrd provisidn de impuesto a la renta causado de scuerdo a disposiciones tnbutarias
vigentes establecidas por el Servicio de Rentas Internas en US$28.442.73 (en el afo 2016 por
LIS$28,380.09); el mismo que fue determinado y declarado en el formulario #101 del impuesto a la renta del
afio 2017 enviado al Servicio de Rentas Internas ¢n abnl del 2018,

2 3233323333
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14. ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de anticipos de clientes estan conformados como sigue:
««IMciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)
SURPAPELCORP 5. A., entidad relacionada 11743540 0.00
Otros anticipos & terceros _14,396,86 331,06
Total 131,832.26 633106

Al 31 de diciembre del 2017, se contabilizd la provision del 1 5% de participacion de utilidades a trabajadores
en USS22.815.00 (en el afio 2016 por US$22,764.78); v los beneficios sociales de ley, fueron constitmdos

en huse o disposiciones establecidas en el Codign Laboral.

El saldo de anticipos de clientes, constituye valores recibidos por parte de la compadiia relacionada en el afio
2017, para futura ventas de matenas primas ¥ mateniales de reciclaje para el proceso del candn. A la presente

fecha del referido reporte, este saldo fue liquidado en su wtalidad

15. PASIVOS NO CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos no comientes representa provisiones por beneficios

a los empleados y obligaciones con instituciones bancanias, tal como, se demuestra;

... Diciembre 11...
2017 2016
(U.S. délares)
Frovisiones de beneficios a los empleados:
Jubilacidn Patronal 46,221.00 0.00
Bonificacidn por desahucio 25.107.00 (.00
Sub-totul 11,328.00 .00
Obligaciones bancarias y financieras a largo plazo:
Préstamo automotriz, Banco Amazonas C. A, nota 11 750.58 25, 803,96
Préstamo automotnz, Banco Machala C. A, nota 11 000 938 81
Sub-total 750.5% 26.742.79
Toual LaA8. 58 a0 140,79

22322220 ))))

]

En el afio 2017, se registraron las provisiones de la jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio en
base al estudio actuarial emitido por un perito calificado por la Supenntendencia de Compafiias, Valores ¥
Seguros, se estimaron dichas provisiones en UISE7T1,328.00; de las cuales se contabilizaron a resultados costo
de fabncacion por US$21.828.70; o gastos administrativos por USE3,887.30; v con cargo a la cuenta
patrimonial Otros resultados integrales por U'5545,612.00,
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Represents salde de la porcidn a largo plazo de los préstamos sulomotrices, correspondiente a las compras
de vehiculos; 5 camiones v 2 camionetas marca Chevrolel adguiridas a la compaiia METROCAR S, A. en
marzo 31 del 2014, mediante &l financiamiento otorgado por ¢l Banco Amarzonas 5. A, Estos vehiculos

estin entregados en garantiss sobre los préstamos automotnices.

Durante los afios 2017 y 2016, se contabilizaron con cargo a resultados gastos financicros por US$23,467.30
(en el afio 2016 por LSS 14,588.94), respectivamente; producto de las obligaciones bancanias a cono y largo
plazo concedidas por los Bancos de Machala C. A. y Amazonas C. A

16, PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el patrimonio neto de los accionistas se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

Capital Social - Esta constitudo por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cads una: todas
ordinarias y nominativas. El capital sutorizado es de 51,600.00,

En enero 10 del 2017, se emitid escritura de aumento de capital social suscrito por USSS 481,743 48;
quedando el capital social de la entidad en USS55.481,543.48 conformado por 5,482,543.00 acciones
ordinanas ¥ nominativas 8 un valor nominal de USS1.00 cada accidn; siendo ef accionista principal de la
entidad la compafiia relacionada SURPAPELCORP 5. A. con el 99.99% de participacion.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Los aportes para futuro sumento de capital por $692,000,00
presentados en el Estado de Situscidn Financiera, fueron entregados en efectivo por la compaiiia relacionada
SURPAPELCORP S. A, duranic los meses de mayo del 2014 por $100,000.00; en junio del 2014
$87,500.00; en julio del 2014 por $174,500.00; en octubre del 2014 por $80,000.00; v noviembre del 2014
por $250.000.00. Estos aportes recibidos en cfectivo s¢ encuentran aprobados por los accionistas de la

mediante Actas de Junia General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebradas en julio ¥
noviembee del 2014. A la presenie fecha de este informe, dichos aportes sc manticnen en trimite para su

En el aflo 2016, la compailin recibié aportes mediante compensacion de créditos y en efectivo por
§4,789,743 48 por parte de la entidad relacionada SURPAPELCORP 8. A, el mismo que fue aprobado
mediante Acta de Junta Genernl de Accionistas celebrada en diciembre 26 del 2016 v capitalizado en enero
10 del 2017 de acuerdo a Escritura de aumento de capital en un total de $5,481,743.00 (comprende los
aportes de $692,000.00 y de $4.789,743.48).

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de y universal de accionistas celebrada en diciembre 26 del
2016, los accionistas de la entidad resolvieron capitalizar el sumento de capital, dicha capitalizacion de
UUSS5,481,743 48 se efectud en encro 10 del 2017, de acuerdo a escritura de sumento de capital social,

Resultados Acomulados - El saldo de resultados acumulados esth representado por ganancias acumuladas
en el afio 2013 por $7,205.24; v en el afio 2014 por $38 572.12; de los coales se mansfirieron como
apropiacidn para la reserva legal $5,570.24 en el aflo 2015 sobre los resultados acumulados del aflo 2014,

En el afio 2015 se ransfind o resultados acumulados $9,922.87; la utilidad neta del afio 2015, y se registrd
apropiacion de los resultados acumulados a reserva legal por $10,062.03,

- 26~
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En dictembre del 2017, se registrd ajuste con cargo a la cuenta patnmonial - Otros resultados integrales por
LISS45,612.00; correspondiente al registro de provisiones para jubilacion patronal y desahucio de acuerdo al
ectudio actuarial del afo 2017.

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

Durante los aflos 2017 y 2016, la entidad dispone de la exoneracidn del pago de impuesto a la renta,
considerando que s una entidad nueva y no paga anticipo de impuesto a la renta; sin embargo, presentamos
las conciliaciones tributarias de dichos periodos para ilustrar el saldo a favor del contribuyente, tales como:

... Diciembre 31...
2017 2016
(L. 5. ddlares)

Ganancia del gyercicio antes de participacin de trabajadores 152,100..02 151,765.21
Menos: |5% de Participacidn para trabajadores 2aB15.00 _22.764.78
Ganancia antes del 22% de impuesto a la renta 129.285.02 129,000.43
Mis: Gastos no deducibles Do ____ 000
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 129.285.02 129.000.43
Porcentaje de impuesto a la renia 12% 22%
Impuesto a la renta causado 28,442.73 28 380,00

La determinacion del saldo a fuvor del contribuyente al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como
sigue:

Diciembre 31...
217 2016
{U. S. délares)
Impuesto a la renta causado 2844273 28,380.09
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el
Ejercicio fiscal (332,180.44)  (111,278.91)
Menos: Exoneracidn v crédito tnbutario de leyes especiales (0,007 {0,007}
Saldos a favor del Contribuyente (303.74671)  (32.898.82)

Se¢ ha cumplido con la preparacion de las declaraciones de impucstos mensuales durante ¢l afio 2017, v
presentacidn al Servicio de Rentas Internas, e inclusive los Anexos transaccionales Simplificados (ATS),

Las declaracioncs tributarias estin abiertas para la revisién por pane de la autondad mbutana, sobre los
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compadifa
registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacitn difiera con ¢l eriterio
de las autondades tributsnias.
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1R, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2017 y 2016, el comportamiento de los ingresos de actividades ordinanas v costos de ventas
¢ presentd como sigue:

...Diciembre 31...
2016
(U.S. dolares)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de Materias primas y materiales reciclados 14,724, 25588 0 86612836
{Mros ingresos operacionales L239612.83 441.784.13
Totales 1396186871 1030791249

Las ventas de materias primas ¥ materiales reciclados v factursdos durante el afio 2017 mvieron un
incremento de 54.9 millones (en el afdo 2016 sumento sustancial por $1.7 millones), lo que constituyd una
Muctuacion del 49.24% (cn el afio 2016 del 21.15%:), Ia misma que se atribuye a nivel de voliimenes de ventas

en toneladas métricas.

Durante los afos 2017 y 2016, Ins ventas facturadas de materias primas y materiales reciclados han sido
realizadas en su mayor partg a compafilas relacionadas.

El comportamiento del costo de ventas v de operacion durante los afios 2017 y 2016, es como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
Costo de ventas de matenas pnmas ¥ matenales reciclados J2083. 968 43 B 154 879.65
Remuneraciones v beneficios sociales 750,971.32 445 811.41
Fletes, estiba v penjes 127.407.64 61,892 28
Combustibles y lubricantes 23435478 121,753.66
Mantenimiento v reparaciones de activos 23277242 08.933.74
JAlimentacion personal 76,169.18 47,900.52
Suministros v materiales 62,937 46 47.567.87
Movilizacion, peajes y vidticos 0.00 468410
Alquiler de activos fijos 152.306.70 118,069.48
Bonificacion a provesdores 1.065.02 £96.86
Seguros 41,659.84 6.326.79
Provisiones para la jubilacidn patronal v desahucio 21.828.69 0.00
Servicios bdsicos 61,187.17 31,101.75
Otros costos 120,116.81 102.528.60
Sub-total Costos de produccion 188277725  LOBT467.06
Total Costos de ventas y de produccion 1396674568  9.242.346.71

-8
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Durante ¢l afio 2017, el costo de ventas v de produccidn, presentd un incremento de 1US$4,7 millones (en el
afio 2016 el incremento fue de $1.7 millones); el mismo que constituye el 51.12% (en el afio 2016.el 22,91%);
debido a que en este periodo las operaciones tuvieron un crecimicnin en las operaciones por mayor compra
de toncladas de materias primas v material de reciclaje en relacion al afio 2016.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los aftos 2017 y 2016, los gastos de administracion se encuentran conformados como sigue:

...Diciembre 11...
2017 2016
(U.S. délares)
Remuneraciones y beneficios sociales 458,967 .45 342.079.00
Fletes v acarreos 31, 100,00 21,310.73
Arrendamienios de bienes muebles ¢ inmuchles 69,481.72 74, 040,00
Gastos de viaje 19,066.70 6,899.16
Gastos de vigilancia 117,644 38 53,265.07
Servicios hisicos 23,806.65 17,447.23
Honorarios profesionales 449749 17,933.49
Movilizacibn 11,120.00 13,801.00
Provisiones para jubilacién patronal y desahucio 3,887.30 0.00
Impuestos v contribuciones 45,597.95 0,00
SCEUros y reaseguros 483762 8.433.09
Onros gastos B5L029.63 91.976.75
Total 22103638 $3L183.52

En el afio 2017, los gastos administrativos tuvieron un incremento de US5267,851.36 (en el afio 2016
aumentaron en US$4,4%9.58); lo cual implica que las operaciones de Ia entidad aumentaron en relacidn al
afio 20146,

20. EVENTOS POSTERIORES

Entre el | de encro del 2018 v la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 23, 2018), no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administacidn de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no s¢ hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion, excepto porque el 20 de diciembre de 2017, el Director de la Bolsa de Valores de Quato resolvid
aprobar la Emision de Obligaciones ¥ contenido del prospecto de Oferta Piblica a favor de REPAPERS
RECICLAJE DEL ECUADOR S.A. hasta por el monto de USS4,000,000, mediante Resolucion SCVS-
INMV-DNAR-2017-00024424. Al 23 de marzo de 2018, la Compafia ha captado U'S$2,440 000 mediante
la emisidn de Obligaciones clase | ¥ 2 y USS51.245,000 mediante la emisidn de Cupones.
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