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¡FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A Jos Señores Accionistas de 
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A. 

Opinión 
Hemos auditadolos estados Financieros que se adjuntan de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonso y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como, las notas a los estados financieros que mcluyen un resumen delas políticas contables sigmficatvas 
Es nuestra opimión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, 
la posición financiera de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. al 31 de diciembre del 2017, el 
resultado de sus operaciones y sus fujos de efecirvo por el año terminado en esa fecha, en comparativo a los 
estados financieros del año 2016; de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

  

Fundamentos de la Opinión 

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría (NIA) — Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la 

sección” Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. de acuerdo con el Código de Éuca para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA) y las 
disposiciones de independencia de la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos 
cumplido las demás responsab lidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
anduoria. 
Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los Estados 
Financieros Separados 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros separados. 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emiidas porel Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB) y del contro! itemo determinado por la Admwistración como necesario 
para permuir la preparación de los estados financieros separados lbres de errores materiales, debido a fraude o 

En a preparación delos estados financieros separados, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocto en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
on negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Admimstración tenga 
la tención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ota alternativa realista que hacerlo,   

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañía. 
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Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra audiora son obtener seguridad razonable de sos estados financieros en su conjunto 
están libres de erores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra 
pinuón Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con Normas Intemactonales de Auditoria (NIA), detectar siempre un cror material cuando este 
exista. Erores pueden surgir debido afrude o error y son considerados materiales si, individualmente en su 

conjunto, pueden razonablemente preverse que ifluyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
hasindose en los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría (NIA), 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. También: 

+ Kcficamos y evaluamos los riesgos de eror material en los estados financieros, debido a aude o er, 
diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder dichos riesgos y obtenemos evidencia 
de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
un eror material debido fraude s más elevado que en el caso de una incorección material debido aero, 
ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberada manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante pura la auditoría on el fin de diseñar procedimientos 
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las polticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
«correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, ys los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que 
logren una presentación razonable. 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, el alcance 
y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier 

¿eficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso dela auditoría. 

Otro Asunto. 

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparación los anexos tributarios correspondientes 
al año 2017 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que deberá ser presentado conjuntamente con cl 
Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (SKI) hasta julio 31 del 
2018. 

Went CON SURNCLANN TIE 

SC-RNAE -815 

  

Marzo 23, 2018 

 



REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efecuvo 
Activos financieros. 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Servicios y otos pagos antiepados 

  

Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO: 
Maquinarias en montaje 
Muebles, enseres y equipos de oficia 
Maquinanas, equipos e mstalaciones 
Vehículos, equipos de transporte y camunero móvil 
Equipos de Computación y software. 
Subtotal 
Menos. Depreciación acumulada 

Total Propiedades y equipos, neto 

TOTAL ACTIVOS 

  

Ver notas explicativas a los estados financieros 

  

    

Notas 2007 2016 

4 9450743 21,422.83 
5 163244444 1,467.828,33 
6 250525186 14438880 
7 108607635 1,063,69487 
$ 2800485 —_386.76853 

584637493 — 1OS4J0336 
9 

1,786.070.68 — 3,660,213 73 
947372 905472 

294,709.69 — 23292952 
2837,50214 — 2,115,54425 
ISLAS — SLI 

503,478.28 6,069,529.54 
(829,868.40) (402,415.82) 

ALTA S09.89 — 567LIITZ 

10012,98482 875121708 

btt Jo 
PA ise Vera Sánchez 
Contadora General 

Registro 916396



LAJE DES s 

SITUACIOS 
(Epresados en U.S. dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones on insttuctones financieras 
Cuentas por pagar diversa! relacionadas 
Otras obligaciones corientes 
Anticapos de clientes, compañía relacionada 
Total pasivos corrientes 

  

PASIVOS NO CORRIENTES: 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 
Capital social 
Aportes para futuras captalizaciones 
Reserva legal 
Resultados acumulados, meto 
Ganancia del periodo, neta 
Total Patrimonio neto de los accionistas 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO. 
DE LOS ACCIONISTAS 

  

"Ver notas explicativas a los estados financieros. 

  

Notas 200 

10 1,163,60827 
MAS 388,50983 

ld 230520721 
M7 242713 la 3133226 

28 LL7O 

DASS 
0559028 

  

SAS50AS 
000 

1560207 
95,076.70 
100.84229 
SL 

1001998482 

    o 
Contadora General 

Registro 416396 

2016 

1.663,10226 
81,601 96 

109701343 
TS 

635106 
ESOO 

2624239 
ALLI 

$00.00 
SABIAS. 

1563207 
40.06836 
p02034 

03886425 

  

BISL2IZOS



ICLAJE DEL ECU, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Los pICU 

(Expresados en US dólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

MENOS. COSTO DE VENTAS 
GANANCIA BRUTA 

MENOS: 
GASTOS OPERACIONALES: 
Administrativos 
Depreciacions de propiedades y equipos 
Financieros. 
Total Gastos operacionales 

GANANCIA OPERACIONAL 
"OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO. 

"GANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

MENOS: 
Participación de utilidades u trabajadores 
Impuesto la renta causado 
Total 
GANANCIA NETA DEL:    

ms 

7 
0 

2007 
159636871 
1596674547 

99112504 

92103688 
427.452.58 
192909, 
$41.398:97 

15572407 

   

ARO 

152,100.02 

aso 
PEA 
512577 

  

Registro 416396 

2016 
1030791240 
D2U2s06n 

065,5658 

653,185:2 
23621555 
LAT 

09 

  

1516521 

2,7648 
28,380.09 
5114487 

19052034 

 



JE DEL ECUADOR $ A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

    

        

  

  

1 
(Expresados en US. dólares) 

Aportes 
par 
pra 

capi Ganancia, 
Coplas ao Ree ct de 
sol ens al periodo — Tol 

Sal 1 e deere LS BOLO 2OM00O IU an assim 

Ao 16 mo aos 
App 1er sea 
mc de perod 2016 2034 00620 

ollaal 2 de embed ONG ODO SAMA ASADO ADO as 

pc 16 50204 sana 
Oo eta jue 16 sano ussom 
nani nt pedo 2017 Hom ss 

E 

Ca ra Snchez 
Coníadora General 
Regstro 416396 

  

Ver notas explicativas a los estados financieros 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO DIRECTO), 

    

  

  

  

ICH 16 
(Expresados en US dólares) 

207 
Fajas de efectivo dels actividades de operación. 
Cobos procedentes de as vena e bienes y prestación e servicios 161446377, 
Pagos 4 roedores, empleados) otros pagos or activados de operación asa sa 
Impuestos las ganancias pagados IEA] 

Intereses pagados Pen] 
Oscos) Ingresos neto e2s0s 
Eecvo meto (utilizado en) proveniente de actividades de operación a 
Fijos defecto de La actividades diversión: 
Algulsicone de propicdas plana y equipos uns 
Fijos de efectivo de as actividades de financiación 
ecbid de Pagos pesimo bancario cto ses 
Aportes de acinita en cctv 090 
Pagos de Jubilación y desahucio 1ssn00) 
eciido de (Pagos a compañía relacionadas y accionista, nto LáTae322 
lucio eto proveniente de ncvidades de Ananclación Lions 
tecno y equivalentes a efecto: 
mento neto de eco seso 
lecino y quae al fectno lic del periodo ua 
lec y equvalats al eco al ina! del periodo sua 

Cormadora General 
Registro 416396 

      

26 

108171290 
PTOS 
Uns 
A] 

JeL0D 
Tila 

aus 

10698520 
19932370 

mas 

ARO 

a Tera Sánchez



REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO INDIRECTO) 
POR LOS EDI 
(Expresados en US, dólares) 

¡ana dl Pemdo antes de pnicpación atrahjadores impuesto la ret 
Ajustes por partidas dit l ft 
Depecciaciosdepropicddes plata y sqipos 

Provisiones depaniipacin a abujdors e impuesto 4 la eta 
Orrs parias que o orgiaro deseos ingreso en sino 

Cambios en activos y pasivos Incremento y Disminación:   

tas por cobra comerciales y tras cunas por obrar nta 
Anticipos de chee 
trvenaros 
Activos po impuestos corrientes 
Servicios y tros pagos acidos 
Cues y documentos por pagar 
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jos de electo delas actividades de financiación 
cido de (Pagos) préstamos huncarios cto 

Apot de acta en electo 
gos de alain desc 
chido de Pagos 1 compañias relacionadas» accionista, neto 

Flecio eto proveniente de actividades de Imanciación 
Electo y equlvaentes a efectivo: 
mento eo Select 
Efecto y cquvales al eco      

   
ao Tandh Gao 
¡erre Genera 

a 
2000 

amas 
ns 

(06m 
12530098 
usen 
aaa 
(132630) 
9940699, 
aa 
Cs 
az 

us 

209156 
sano 
Liso 

Tota 60 da 
PSI 

Contadora General 
Registro 116396. 

206 
517652 

2621555 
uo 

209 
soR 86450. 
(553720 
20098 
(7240.56 
no 

660820 
199032870 
210 

170409480 
1077 
JOG so 
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"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

1.. INFORMACIÓN GENERAL. 

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $ A,, fue constituida en el cantón Durán provincia del Guayas. 
en octubre 1 del 2012 mediante Escritura Pública de constitución, la misma que fue aprobada de acuerdo a 
Resolución No. SC.I.DIC, G 12-0006688 emutida por parte de la Superintendencia de Compañías de 
Guayaquil con fecha noviembre 5 del 2012 e imscrita en el Registrador Mercantil del Cantón Durán en 
"noviembre 27 del 2012. La entidad inició sus operaciones en abril del 2013. 

La entidad tiene como obyeto social dedicarse a su actwidad principal relacionada con el reciclaje de todo 
tipo de cartón, papel, plástco, peet, botellas de plásuco, chatara; etc, para su comercialización y venta al 
por mayor y menor de los materiales de reciclamiento e inclusive actividades de reciclaje en general. 

Fnenero24 del 2017, la Sypenntendenciade Compañia, Valores y Seguros resuelve msi enel Catastro 
Público dl Mercado de Valores a REPAPERS RECICLAJE DEL. ECUADOR SA. como emisor privado 
del secor no fimnciero así como de sus valores denominados “facturas cletrónicas Comercales 
regocibles”, cuya emusión será desmatealizada através dl Depómto Centralizado de Compensación y 
Tiquidación de Valores DECEVALE $. A. y que se negociarín en el mercado bursdil Como valores 
genéricos. 

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la entidad clebrada el 16 de agosto 
del 2017, resolvió probar la primera emisión de obligaciones de largo plazo por un monto de hasta USS4 
xillnes, amparada con garantia general y decieron que el destino de ls recursos obrenidos de la emisión 

de obligaciones serán destinados a Capital de trabajo consistente en la compra, transportación y 
almacenamiento de matenal de reciclaje, que coresponde la mate puma para los procesos productivos 
¿e la compañía. La primera emisión de obligaciones de largo plazo de REPAPERS RECICLAJE DEL 
ECUADOR S. A. e efectia en ls términos constantes en el contrato de emusión celebrado mediante escritura 

Pública otorgada 119 de septiembre dl 2017, dcha emsión de obligaciones fue cliiada por el comité de 
riesgo de calficación de la compañía CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE 
RIESGOS 5. A., en sesión de fecha 29 de sepuembre del 2017, torgólaclifiación de AA. 

  

La Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, de acuerdo a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR- 
2017-00024424, emutida en diciembre 13 del 2017, resolvió aprobar la primera emusión de obligaciones y el 
contenido del prospecto de oferta pública de REPAPERS 5. A., por el valor total de hasta USS4 millones, 
“amparadas con garantía general, bajo las características resuctas por la Junta General Extraordinana y 
Universal de Accionistas, la misma que se inscribe en el Catastro Público del Mercado de Valores, las 
obligaciones que se emuan, amparados con garantía general, que estarán representados en anotaciones en. 
cuenta en el Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE $ A,, y la 
entidad de control también resuelve que la oferta pública que se autoriza, uenc un plazo de vigencia de 9 
meses, contados a parur de la fecha de su expedición, esto es hasta el 13 de septiembre del 2018.



AA123 de marzo de 2015, la Compañía ha captado USS2,440,000 mediante la emisión de Obligaciones clase 
Ly 2 y US$1,245,000 mediante la emisión de Cupones. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (LASB). 

Bases de la Preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
tal como se explica en las políticas contables incluxdas a continuación. El costo hustórico está basado 
eneralment en el valor razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes - En el Estado de Situación Financiera se clasifican 
los saldos en función asus vencimientos, en comente cuando el vencimiento e ¡gua o mferior a doce meses, 
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores 
1 ese período, 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efecuvo y equivalentes de efecuwo incluyo aquellos activos 
Financieros liquidos, depósitos inversiones financiera liquids, que se pueden transformar rápidamente en 
efecto en un plazo inferior ares meses. Los sobregros bancanos son presentados como pasivos corrientes 
+encl Estado de Situación Financiera. 
Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor 
razonable y posterormente son medidas al costo amortzado, 

Inventarios - Los inventarios coresponden al matenal de todo upo de reciclaje de cartón, papel, plásuco, 
pee, botella de plásuco y chatarra, ls cuale son utilizados paa u comercialización y ven al por mayor 

y menor delos materiales de eciclamiento e melusiveactrvidades derecha en genera, y repuestos; son 
segustrados al coto y valorizado al método promedio, Los inventarios de la Compañía no exceden el valor 
et de realización 

Activos por impuestos corrientes - Corresponden principalmente a: retenciones en la fuente de impuesto a 
la renta y sobre el impuesto al valor agregado, efectuadas por clientes; e impuesto al valor agregado; las 
cuales, se encuentran valonzadas a u valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que 
generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos comentes a no recuperar son registradas como gasto en 
el Estado de Resultados Integra, en base al análisis de recuperación o compensación de cada ¡una de las 
«cuentas por cobrar 

Servicios y Otros Pagos Anticipados - Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y 
servicios que son liquidados en función a la entrega de la factura, y también incluyen los pagos por primas. 
de seguros contratadas y amoruzadas durante el periodo de vigencia de las mismas. 

-n-



Propiedades, planta y equipos - Los actwos fijos son registrados al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valo. 

Se clasficará como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquuido para el giro ordinario del 
únegocro y que u criterio de la Admmistración de la Compañía cumpla con los requisos necesanos para ser 

contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto, estos activos deberán cumplir con los 
uguientes requisitos: 

+ Adquirdos por la emudad: 
+ Usados en la producción y venta de los productos o para propósitos admumstrativos 
+ Utilizados durante más de un periodo contable 
+ Generen beneficios económicos futuros a la Compañía 
+ El costo del acto pueda medirse con fiabilidad. 
+ La Compañía mantenga el control de estos activos, 

Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo 
“de compra menos depreciación y deterioro. 

El costo mmctal de los activos fos representa el valor total de adquisición del actwo, el cual incluyo 
«erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha; así como, 
los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental retiro y rehabilitación de la 
ubicación (st los hubiere) 

El costo delos elementos de las propiedades, planta y equipos comprende: 

a) Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos. no. 
recuperables que recaugan sobre la adquisición, después de deducir cualquier descuento o rebaja del 

precio. 

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. 

€) La estimación inicial de los costos postenores de desmantelamento y retro del elemento; así como, la 
rehabilitación del lugar sobre el que e asienta (silos hubiere), a obligación en que incurre una entidad 
cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un 
determinado periodo, con propósitos distintos al de producción de inventanos durante tal período. 

+) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periódica y que son necesarios 
para que el activo genere beneficios económicos futuros, e cargan a gastos a medida que se incurran. 
Solo se capializarán aquellos desembolsos mcurridos que aumenten la vida útil o su capacidad 

económica, estos se asimilan como parte del componente y se depreciarán desde la fecha de adquisición 
asta la vida útil del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de 

acuvos son acumulados hasta la conclusión de la obra. 

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja de retio o venta de un activo es calculada: 
como la diferencia entre el precto de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Métodos de depreciación, vide les y olores resides - E ono de os activos (js se demec de 
“acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada y el método de depreciación son revisado 

a. 
 



final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en la esumación, regustrado sobre una base 
prospecuva, 

A continuación se presentan las partidas de actwos fjos y las vidas úules usadas en cl calculo de la 
depreciación 

  

Maquinania y equipos e instalaciones 56 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 
Equipos de computación y software 7 
Vehículos, equipos de transporte y camunero móvil 5 
La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de depreciación Incal sobre las vidas. 
útiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos 
Las propiedades empiezan depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarán deprecrándose 
hasta que sea dado de baya contablemente, ncluso si durante dicho perodo el bien ha dejado de ser utilizado, 

A cnteno de la Admunistración de la Compañía, aquellos bienes de propiedades que no van aser transferdos 
+ vendidos no están sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesano establecer valor residual, 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son activos financieros 
o derivados con pagos fos o determuables, que no cotizan en un mercado actwo y en el momento imictal 
son registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no cxuste diferencia material 
on su valor razonable. 
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes. 

y servicios adquandos en el curso normal de negocio 
Las otas cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del guro del negocio; 
tales como: accionistas, compañias y partes relacionadas, obligaciones patronales son reconocidas al incio 
y posteriormente a su valor nominal. 
Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se oigan cuando 
la entidad mantene oblsgactones producto de eventos pasados y lo establecido por las normativas tributarias, 
de la legislación labora, del Seguro Social o acuerdos contractuales, 
Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la parucipación de los 
trabajadores en las utilidades de la entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes 

  

Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la 
renta causado, 
Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difcre dela utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
mponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El paswo de la Compañía por. 
concepto del impuesto coriento se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

ls retenciones enla fuente 

  

La compañia obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fue menor. 
de apuesto ala renta realizadas por terceros sobre las ventas de mater de reciclaje, 
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Beneficios a los empleados 

El costo de los beneficios definidos - Jubilación patronal es determinado utilizando cl Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Para el efecto, se 

Los costos de los servicio, costo financiero, ganancias y pérdidas actuarales del periodo son presentados en 
forma separada en su respectiva nota alos estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo 
en el cual se generan. 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito 
independiente, mscrito y calificado en la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

Las nuevas mediciones que comprendan a ganancias y pérdidas acturiale, se reconocen en el estado de 
situación financiera con cargo o abono a tro resultado integra, en el período en que se producen. 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son reconocidos 
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos 
parámetros en sus estmaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e mcrementos salariales 

futuros determinados sobre la base de cálculos actuariaes. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos por actividades ordinarias incluyen 
el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta o comercialización de 
productos reciclados de todo tipo de cartón, papel, plástico, pect, botellas de plástico y chatarra; menos las 
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. 

Los ingresos por acuvidades ordinaria se presentan netos de devoluciones, rebaja y descuentos, siempre y 
cuando cumplan todas y cada una delas siguientes condiciones: 

3) El mporte de los mgresos de actividades ontinarias pueda medirse con fiabilidad; 
b)_ Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la transacción en un corto. 

plazos 
e) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido. 

con fiabilidad; 
4) Loscostos cutridos en la transacción y los costos hasta completarla puedan ser medidos con fiabilidad, 
¡No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad hasta que no se han resuelto 
odas las contingencias relacionadas con la venta. 
Reconocimiento de Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo hstórico y se reconocen a 
medida que son incuridos, independientemente de a fecha en quese haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 
El costo de venta incluye todos aquellos costos e los que se incurre desde la compr hasta quese distribuyan 
paa la venta del matenal de reciclaje de todo tupo de caón, papel, plástico, pee, botellas de plástico y 
chatarra, mcluyendo aquellos gastos que involucren servicio de transporte, mano de obra directa y otros 
gastos indirectos incuridos e el proceso de despacho delos productos reciclados 
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Los gastos de administración corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios básicos, 
ublicidad; así como, de otros gastos generales asociados ala actuvidad admunistraniva de la Compañía. 

Estado de Flujos de Efectivo - Los flujos originados por actividades dela operación, incluyen todos aquellos 
ajos de efectivo relacionados conel giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, os ingresos 

financieros y en general, todos aquellos lujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 
Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el 
consaderado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la presentación del estado de 
lujos de efectivo es el Directo. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o perminda por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la esencia de. 
la transacción. 
Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan 
la posibilidad de compensación y la entidad rene la mtención de liquidar por su importe o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actvidad económica de la entidad, 
conel propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de ls estados 
inancieros, En opinión de la Administración tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
vtlización de la información disponible al momento, los cuales podría llega diferir de sus efectos finales 

  

    

Las estimaciones y juscios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efoctos de los cambios en 
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisión y periodos 
futuros si el cambio afecta tant al período actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administración de la 
“Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables: 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
bligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en función de un 

cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambo en los supuestos impacta en el valor 
en libros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la asa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la Administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determuar el valor presente delos fljos futuros. 
de caja estimados que se espera van aser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por 
referencia u las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alt calidad. 

Se requiere un juicio significativo al establecer los crterios para bonos a ser incluidos en la población de la 
que se deriva la curva de rendimiento, Los crtenos más importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emusión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la 

identificación delos valores atípicos que se excluyen. 
-16-
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"Transacciones con partes y compañías relacionadas - Las transacciones son con partes y compañías 
relacionadas, domuciladas o no en el país si se efectúan de acuerdo con las siguentes políticas y/ preceptos 
legales como se indican a continuación, 

  

1) En térmnos, condaciones y precios establecidos de común acuerdo entre las partes. 

2) Por presunción, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes 
dispuestas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI), especialmente la indicada cn el Artículo 4, numeral 4 
del Reglamento para la aplicación dela Ley Orgámea de Régimen Tributario Intemno, que dice: 

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a más dels referidas enla ly, la Admunistración Tributaria 
«on el in de establecer algún tipo de vinculación por porcentaje de capital o proporción de transacciones, 
tomará en cuenta, entre otros os siguente casos, 

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada no en el Ecuador, realce el 50% o más de sus ventas 
9 compras de bienes, servicios u otro tpo de operaciones, con una persona natural o sociedad, domuciltada o 
mo enel país. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran 
conformados como sgue: 

  _Diciembre 3... 
2017 

(US. dólares) 
Fondos en caja huca. 9,900.00. 5,700.00 
Bancos. 8550143 1522.34 
Total 9ASOTAS 2142.83 

-A131 de diciembre del 2017, incluye principalmente fondos de caja chica asignados las unidades operativas 
Quito por USS5,000.00 (año 2016 por USS2,000.00); Durán por USS1,000.00 (ño 2016 por USS 1,500.00), 

Machala por USS1,000.00 (año 2016 por USS200.0), y Santo Domngo por USS1,000.00. Estos fondos de 
«aja chica se mantienen disponibles pura cubrisgastos menores. 
AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de Bancos representa fondos en délares depositados en cuentas 
corrientes que mantienen principalmente en las instituciones bancarias del Amazonas CA. por 
USS67,052.66 (año 2016 por US$790.93); del Pacifico C. A. por USS11,317.46 (USS3,689.25); y del 
Pichincha CA. por USS4,125.78 (año 2016 por USS6401 78). Estos fondos se encuentran de libre 
disponibilidad. 
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5. ACTIVOS FINANCIEROS. 

-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de actvos financieros se presentan como sigue, 

  

Diciembre 33 
297 2016 

(US. dólares) 

Clientes 692,079.56 74734776 
Compañías relacionadas 4309727 702,504.06 
Funcionarios y empleados 0.0 223176 

Accionista 800.00 800.00 
Otras 508,567, 14.944,75 

Total 163244444 146782833 

AL 31 de diciembre del 2017, el aldo de cuentas por cobrar clientes representa facturaciones de ventas a 
crédito de matenal de reciclaje; principalmente a Industria Cartonera Asociada S. A. INCASA por 
US$$49,022 15 (en el año 2016 por US$548,932.11); a ABSORPELSA Papeles Absorventes S. A. por 
US$72,474.71 (en el año 2016 por US$72,474.71); a Cartones Nacionales S. A. CARTOPEL por 
US$13/812.88 (en el año 2016 por $13,812.88) a ENKADOR S. A. por USS16,200.00 (en el año 2016 por 
US$16,200.00); y a RECIPRIMA SA. por USS38,634.11 (en el año 2016 por USS38,634 11) A la fecha 
¿del presente informe, estos saldos de cuentas por cobrar a clientes se mantienen pendientes de recuperación. 

  

AA continuación se demuestra la composición del saldo de la catera de clientes al 31 de diciembre del 2017 
y 2016, de acuerdo a la antigúedad de la misma, tales como. 

Diciembre 31.. 

(US. dólares) 
Vencimientos. 
en días 
1030 2,177 68 151143 
31460 1250.39 127778 
61250 004 2209.65 
512120 862.66 31,295.19 

Mayor a 365 días 68778889 6900537) 

Total 92.079,66 74134176 

AL 31 de dictembre del 2017 y 2016, los saldos de la cartera de clientes incluyen facturaciones de ventas a 
créditos que se mantienen pendientes de cobro por más de 365 días en USS687,788.89 y en US$690,053.71, 
la mismas que constituyen el 99.38% y el 92.33% en relación al saldo total de cuentas por cobrar clientes, 
respectivamente. 
Durante los años 2017 y 2016, no se ha registrado contablemente provisión para cuentas de dudosa 
recuperabilidad, considerando que existen saldos de cuentas por cobrara cientes mayor a 365 días 

AL 31 de dictembre del 2017, el saldo de cuentas por cobrar a compañías relacionadas, representan 
Ancturaciones de ventas a créditos de material de recaclaje a SURPAPELCORP 5. A. por US$430,940.20 (en 
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el año 2016 por US$571,033.03); y a Productora Cartonera S. A. - PROCARSA por US$57.07 (en el año 
2016 por US$59,940.61). Estos saldos por cobrar a entidades relacionadas no generan interés mu tampoco. 
tienen fecha de vencimiento establecido, y a la fecha del presente reporte aún se mantienen pendientes de 
cobro. 
Otras cuentas por cobrar, incluyen principalmente USS502,570.85, correspondiente a registro contable por 
concepto de diferencias en precios de la negociación y comercialización del material de recclaye, los cuales 
son facturados a una compañía relacionada local posteriormente a la fecha de cierre del año comente. 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los sados de nventarios se presentan como sgue: 

Diciembre 31... 
2007 

(US. dólares) 

Products termunados 103,947.01 9006207 
Importaciones en tránsito 2,38995.80 00 
Repuestos y suministros — 230905 542673 

Total 2503251 14438880 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de productos terminados incluye principalmente existencias 
de matenal reciclado como cartón, papel suelto e higiénico, DKL, dúplex, OCC y OCC Nacional 2; los 

cuales se presentan valorados al costo promedio de compra a esa fecha Estos saldos de mventanos se 
encuentran libres de gravámenes. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de activos por impuestos corientes son como sigue: 

Diciembre 31    

  

  

(US. dólares) 

Impuesto a valor agregado sobre compas y activos Mos — 8136059 25011437 
Retenciones en la fuente sobre IVA GÓT3TLIO 60759058 
Retenciones en la fuento de impuesto la renta AITMIÓS 20598995 

Total LOB07634 — LOAG9487 
-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos del impuesto a valor agregado pagado sobre compras locales 
¿e inventarios y activos fos; así como servicios vanos recibidos, representan crédito tributario a favor de la 
compañía por USS81,360.59 y US$250,114.37; respectivamente. _ En enero del 2018 y 2017, los saldos 
como crédito tributario del IVA fueron liquidados en os formularios: 4104 del impuesto al valor agregado, 
respectivamente. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de retenciones en la fuente sobre el impuesto al valor 
agregado, representan los valores retenidos sobre el impuesto al valor agregado cobrado en venta de material 
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de reciclaje y senucios realizados, y practicados por personas jurídicas reteniendo sobre el IVA el 30%, 70%. 
y 100%; por USS667,372.10 y por USS607,590.5S; respectivamente. Estas retenciones en la fuente sobre el 
IVA a favor de la edad, fueron lquidadas en las declaraciones del impuesto al valor agregado en los 
formularios £104 presentado en enero del 2018 y 2017, respectivamente. 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, meluye el saldo a favor de la entidad correspondiente a 
impuestos etenados del 1% y 2% por terceros ala compañía sobre las ventas de inventarios y por prestación 
de servicios a ls clientes realizados durante el año 2017 y 2016 por US$337,343.65 y por USS205,989.95 

El efecto de la retenciones en la fuente de impuesto ala renta del año 2017, Seran aplicadas al momento de 
liquidación del impuesto la renta de la entidad de ese mismo periodo en abril 12 del 2018 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de servicios y otros pagos anticipados son como sigue: 

..Diciembre31... 
2016 

(US. dólares) 

Anticipos proveedores 380,373.38 25022401 
Gastos pagados por anticipado 1AS7146 119,809.71 
Otros 950,00 16,734 

Total 2EOOA SA 38676853 
Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de amicipos a proveedores representa valores entregados 
anticipadamente para futuras compras de matenal de reciclaje, principalmente a los proveedores Sr Guido. 
Gabriel González Holmes por US$109,998.67 (en el año 2016 por 533,998.64); compañía ARBAJUISA S. 
AA. por USS26,500.00; al Sr. Cristian Daniel Luna Idrovo por USS16,067 00; a RECICLA Compra vende 
RECIPLACOM 5. A. por USS$21,000.00; al Sr Juan Javier Romero por US$12.000.00 y a la compañía 
BIOCYCLE S. A. por US$10,000.00 (provenientes del año 2015); y al Sr. Roberto Carlos Sacoto Acaro por 
US$17,000.00. Estos anticipos realizados durante el año 2017, han sido liquidados parcialmente a la fecha 
del presente reporte. 

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de gastos pagados por anticipado, representa primas de seguros 
contratadas para cubrir riesgos de choque, incenduo robo total o parcial, te; de vehículos adquiridos durante: 
úelaño 2017 y pendientes por amortizar en US$145,771 46 (en el ño 2016 por US$119,809 70) Esta pólizas 
de seguros emtidas por VAZ Seguros 5_A. compañía de Seguros y Reaseguros que estuvieron vigentes. 
durante un periodo desde abril 1 del 2017 hasta marzo 31 del 2018, las mismas que serán amortizadas en. 
función a los pagos que se realicen ala compañía de seguros. 

Durante elaño 2017, se regisró con cargo a resultados en costos de fabricación por USS41,659.94 (en el año 
2016 por USS6,326 9); por concepto de amortizaciones delas primas de pólizas de seguros contratadas. 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
En os años 2017 y 2016, se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta y equipos, 

eto fueron como sigue: 
  

  

_Diclembre 31 
2017 2016 

(Us. dólares) 
Saldos l comienzo del año 2OIITIA  3,602:59129 

Adquisciones, nta $O8.091.79 — 1,420991 99 
Montaje de proyecto en curso AGABS27S 87973999 

Gasto por depreciación (42749259) — (3621559 
Saldos al in delaño ALIZG0939 — SOZULZ 

Durant os años 2017 y 2016, los movimientos de propiedad, plata y equipo fueron como sgae 
Equipos Mueble, ES 

enseres y Maquinarias, — Vehículos — computa 
Maquinarias — equipos de — equipose — y Monta ción 
enmomaje”—oMina — instalaciones — cargas. ysofevare 
alcosto — alsomto  alcomto alcista loto Totales 

Costo y valuación 
¡Saldor a 31 de diciembre del 2015 278047374 — 72S900 224452 74697276 

Adquscionss KIATIOIO AOSTZ SIDO 1IÓR97AD 
     

Saldos al 31 de diciembre del 2016 3SGO21373 — 9OS4TZ 23292932 21153425 
Rectaificación 0399579) 000 000 00 

Aquisiciones AGAASITA 1900 GIRO 721 9S0AO 
  

Saldos al 31 de diciembre del 2017 L7AGOTUSS — 9AZ5T2 294700:49 — 2NIZSODS 

43339 3305040 
pana 2 
  

  

II 
000 23389579) 

DIAN 19M 
  

TSIALAS 500300825 

Durante el año 2017, se realizaron adquisiciones de vehículos camioneros y montacargas, y maquinarias y 
equipos industriales por un valor total de US$721,958.49 y USS61,780 17 (en el año 2016 por 
US$1,368,971.49 y US$5,515.00), los cuales fueron comprados mediante el financiamiento de préstamos 

Bancanos sobre firmas y destinados para las operaciones de la empresa en el proceso de reciclaje de 
materiales. 

En el año 2017, Montaje de proyecto en curso, mcluye cl costo de maquinaras y equipos que serán 
tlizados para el montaje de proyecto de embaladoras de reciclaje de matenales por US$465 mil (en el año 

2016 5879 mi) 
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A la fecha del presente reporte, vehiculos se encuentran entregados en garantía por saldos de préstamos 
"bancarios obtemdos cn el año 2014 y con vencimientos hasta el año 2018 por los Bancos Amazonas $. A. 
y Machala C. A., mediante contratos de prendas suscritos; y por préstamos de las muevas compras de 
<amones recibidos en el último trimestre del 2017 con vencimiento en el año 2015. (Vernota 11 y 15 alos 
estados financieros) 

Equipos 
Muebles. de 

emseresy — Maquinarias, — Vehículos — computa 
equiposde —— equipose y Monta ción 

oficina Instalaciones cargas y sofevare 
Alcosto alos dsosto —alcosto Totales 

Depreciación 

      

acumulada y eteiorg 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (128806) — (3692142) — (1903630) — (1392418) (20249672) 

¡ano pur depreciación (90356) — (179013) (2O6ITSAD) (LIDO 9621555) 
tos resultados integrales, ajuste 1629646 1429646 

¡Saldos al 31 de diciembre del 2016 (ILT2) (S4S2874)  (O20IAZON) (2505330) (2AIS0) 
Gasto por depreciación 27 

  

(38939930) (1594730) (4274529) 
      

Saldos al 31 de diciembre del 2017 355) — (580ZS0 — CIAL (000) (MASIA) 

Durante el año 2017, se registró con cargo a resultados en gastos operacionales por USS427,452.59 (en el 
año 2016 por US$236,215.55); por concepto del gasto por depreciación de las propiedades y equipos 
depreciables respectivamente, 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan como sigue 

-AL31 de diciembre del 2017, el saldo de proveedores locales incluye registro de facuraciones para compras 
“de materas primas y materiales que serán utilizadas en el proceso de recicla pendientes de pago 
principalmente a los proveedores Sr Edwin Cedeño Franco por US$21,713 71, Se Andrés Estrada Zhagui 
por USS38.319.68, Sra, Roxana Flores Delgado por USS23,929.82, Sr Guillermo Mayorga Gómez por 
US$43.621:54, Sr. Lenin Quisilema Veintimlla por US$47272.53, Sr. Alex Eduardo Vera por 
US$40,287.36; y provisiones de facturas de vehiculo adquirido a TOYOCOSTA S. A. por US$20,149.91, y 

pólizas de seguros de primas contratadas con VAZ Seguros $. A. Compañía de Seguros y Reaseguros 
pendientes de pago por USS47,328.34; las mismas que se encuentran vencidas entre 30 a 121 días plazo. 
Estas fcturaciones han sido canceladas parcialmente ala presente fecha del refendo nforme. 
AL31 de diciembre del 2016, el saldo de proveedores locales incluye principalmente facturas provistonadas 
para futuras compras de vehículos y equipos camuoneros por un valor total de US$835,484,30; realizadas a 
través del proveedor Negocios Automotrices NEOHYUNDAI $. A., los cuales serán destinados para las 

a.
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operaciones en el proceso de reciclaje de matenles. Dichas facturas se encuentran canceladas en su totalidad 
“a la presente fecha del refendo informe. 

-A1 31 de dicsembre del 2017 y 2016, facturaciones por recibr, representan facturaciones de materias primas 
y materiales entregados por parte de proveedores para el proceso de reciclaje, sin que hayan emutido dichas. 
facturaciones ala fecha de ciere. Estos inventarios fueron parcialmente facturados ala fecha del presente 
reporte 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de obligaciones con instituciones financieras se presentan 
Como sigue: 

Diciembre 31 

  

(U.S. dólares) 

Banco Amazonas S.A. préstamos automotores, nta 15 3771.00 7100030 
Banco de Machala C. A., préstamo automotor, nota 15 — 10,601 16 

Toral 388,509.83 BLGOL96 
Banco Amazonas S A. representan saldos dela porción coriene de préstamos bancarosrecbudos en marzo 
31 del 2014 con vencimientos mensuales hasta abri S del 2018 4 años plazo 2 una taa del 11.23% de 
interés anual, cuyos fondos fueron utilizados para la compra de automotores - camiones marea Chevrolet 

que se compraron a la compañía METROCAR S. Aj; y de nuevos préstamos sobre firmas recibidos en 
sepuembre, noviembre y diciembre del 2017 con vencimientos mensuales hasta marzo, abril y noviembre 
del 2018 a un tasa del $.95% de interés anual; para financiamiento de compras de vehículos — camiones. 
Estos vehiculos sc encuentran entregados en garantías para respaldar los préstamos automotores, mediante. 
contratos de prendas suscritos entre las parte. 

  

Banco de Machala C. A., representa el saldo de la porción corriente de la obligación bancana recibida en 
enero 13 del 2014 con vencimientos mensuales hasta enero 13 del 2018 a 4 años plazo a una tasa del 11.23%. 
de interés anual. Esta obligación bancana fue utilizada para la compra de una cammoneta marca Chevrolet 
adquinda a la compañia METROCAR 5. A., el mismo que se encuentra entregado en garantía mediante 
contrato de prenda suscrito ente la partes.



12. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAV/RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar diversas/elacionadas se encuentran 
conformados como sigue 

  

-..Diciembre 3: 
2017 2016 

(US. dólares) 

SURPAPELCORP $. A 206524538 98499009 
Productora Cartonera 5. A. PROCARSA. 542671 — 10227836 
Comercializadora d Papeles y Cartones SURPAPEL S.A 145312 30694 
Industria Catonera Palmar S.A. INCARPALM AID 429344 
Oros 090 50m 
Total AMOS2ZA 109690343 

Los saldos de cuentas pagar a compañías se originan principalmente por facruraciones de compras de 
matenas pramas para el proceso de rectelaye, los cuales no devengan interés ni tienen plazo de vencimiento. 
establecido. 

Los saldos y transacciones realizadas entre compañias relacionadas, se efectúan bajo las mismas condiciones 
como si hubiesen sido con terceros, 

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Otras obligaciones corrientes son como sigue: 

  

D
D
I
D
I
D
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Diciembre 31 
2007 2016 

(US. dólares) 
Impuesto ala renta causado, nota 17 28,442.73 28:380.09 
Participación de utilidades a trabajadores, nota 17 281500 2276478 

Retenciones enla fuente de impuesto ala renta e IVA 110,49791 10417270 
Obligaciones por pagar al ES, 23,935.22 18910,54 
Our 111833 3,565.40 
Beneficios sociales. 
Décimo tercer sueldo, 434276 396847 
Décimo cuarto sueldo. BA 10,967.87 

Fondo de reserva 3451.60 321379 
Vacaciones OS0615 4251747 

Total 2GAS2ZIS— 22SGLUL 
En el año 2017, se regastró provisión de impuesto ala renta causado de acuerdo a 

vigentes establecidas por el Servicio de Rentas Intemas en US$28,442.73 (en el año 2016 por 
1US$28,380.09); el mismo que fue determinado y declarado en el formulario +101 del impuesto la renta del 
año 2017 enviado al Servicio de Rentas Internas en abril del 2018, 

A
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AL31 de diciembre del 2017, se cotabilizó la provisión del 15% de participación de utilidades a trabajadores 
en US$22,815.00 (en el año 2016 por US$22,764.78); y los beneficios sociales de le, fueron constituidos 
en base a disposiciones establecidas en el Código Laboral 

14. — ANTICIPOS DE CLIENTES 
“AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de anticipos de cientes están conformados como sigue: 

  

Diciembre 3... 
2017 2016 

(US. dólares) 

SURPAPELCORP S A, entidad relacionada 117,435.40 00 
Otros anticipos a terceros 14,396.86 6331.06 

Total 12183226 532106 
El saldo de ncipos de cies, constiye valores recbidos por part de la compañía relacionada en l año 
2017, para futura ventas de mates primas y matenals de reciclaje para el proceso del cartón. la presento 
fecha del efendo report, este saldo fe liquidado en su totalidad: 

15. PASIVOS NO CORRIENTES 
-A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos no corrientes representa provisiones por beneficios 
“los empleados y obligaciones con Instituciones bancarias, tl como, se demuestra. 

  

+... Diciembre 31 
2017 

(US. dólares) 

Provisiones de beneficios los empleados: 
Jubilación Patronal 4622100 00 

Bonificación por desahucio 2519700 090 
Subatota 11:308.00 000 
Obligaciones bancarias y lnancieras a largo plazo: 

Préstamo automotriz, Banco Amazonas C- A. ota 11 75058 25/0396 
Préstamo automotriz. Banco Machala C. A. nota 11 —000 SE 

Sabutotal 15058 2674079 

Total TAUBSE 262029 
En el año 2017, se registraron las provisiones de la jubilación patronal y la bonificación por desahucio en 
base al estudio actuarial emitido por un pento calificado por la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros, se estimaron dichas provisiones en US$71,328.00; delas cuales se contabilizaron a resullados costo 
de fabricación por USS21,828,70; a gastos admustraivos por USS3,887.30; y con cargo a la cuenta 

patrimonial Otos resultados integrales por USS45,612.00.
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Representa saldo de la porción a largo plazo de los préstamos uutomotrice, correspondiente las compras 
de vehículos, $ camuones y 2 camionetas marca Chevrolet adquiridas ala compañía METROCAR $. A. en 
marzo 31 del 2014, mediante el financiamiento otorgado por el Banco Amazonas S. A. Estos vehiculos 
están entregados en garantias sobre los préstamos automotrices. 
Durante los años 2017 y 2016, se contabilizaron con cargo a resultados gastos financieros por US$23,467.30 
(en el año 2016 por USS14,588.94), respectivamente; producto de las obligaciones bancanas a corto y largo 
plazo concedidas por los Bancos de Machala C. A. y Amazonas C. A. 

'. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el patrimomso neto de los accionistas se encuentra conformado por las 
siguientes partidas 

Capital Social - Está constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada una, todas 
rdinaras y normnanwas. El capital autorizado es de $1,600.00. 
En enero 10 del 2017, se emitió escritura de aumento de capital social suscnto por US$$.481,743:48, 
quedando el capual social de la entidad en USS5,482,543.48 conformado por 5,482,543.00 acciones. 

ordinarias y nominativas a un valor nominal de USS1,00 cada acción; siendo el accionista principal de la 
entidad la compañía relacionada SURPAPELCORP 5. A. con el 99.99% de participación. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Los aportes para futuro aumento de capital por $692,000.00 
presentados en el Estado de Situación Financiera, fueron entregados en efctivo por la compañía relacionada. 
SURPAPELCORP S. A.. durante los meses de mayo del 2014 por $100,000.00, en junio del 2014 
587,500.00; en juli del 2014 por $174,500.00; en octubre del 2014 por 580,000.00; y noviembre del 2014 

por 5250.000.00.. Estos aportes recibidos en efectivo se encuentran aprobados por los accionistas de la 
compañía mediante Actas de Junta General Extraordiana y Universal de Accionistas celebradas en julio y 
noviembre del 2014. A la presente fecha de este informe, dichos aportes se mantienen en trámite para su 

futura captalización. 

En el año 2016, la compañía recibió aportes mediante Compensación de créditos y en efecuvo por 
$4,789,743.48 por parte de la entidad relacionada SURPAPELCORP S. A., el mismo que fue aprobado 
mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en diciembre 26 del 2016 y capitlizado en enero 
10 del 2017 de acuerdo a Escritura de aumento de capital en un total de $5,481,743.00 (comprende los 
portes de $692,000.00 y de $4,789,743.48) 

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de y universal de accionistas celebrada en diciembre 26 del 
2016, los accionistas de la enudad resolvieron capualizar el aumento de caputl, dcha captalización de 
1US$5.481,743.48 se efectuó en enero 10 del 2017, de acuerdo a escritura de aumento de capital social 
Resultados Acumulados - El saldo de resultados acumulados está representado por ganancias acumuladas. 
en el año 2013 por $7,20524; y en el año 2014 por $38,57232; de los cuales se transfiieron como. 
"apropiación para la reserva legal $5,570.24 en el año 2015 sobre los resultados acumulados del año 2014, 
En el año 2015 se transfirió u resultados acumulados $9,922.87; la utilidad neta del año 2015, y se registró 
“apropiación de los resultados acumulados a reserva legal por 510,062.03
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En diciembre del 2017, se regutró ajuste con cargo a la cuenta patrimonial Otros resultados integrales por 
1US$45.612.00; correspondiente al registro de provisiones para jubilación patrona y desahucio de acuerdo al 

«studio actuarial del año 2017. 

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA. 
Durante los años 2017 y 2016, la entidad dispone de la exoneración del pago de impuesto a la renta, 
considerando que és una entidad nueva y no paga anticipo de impuesto ala renta, sun embargo, presentamos 
las conciliaciones tributarias de dichos periodos para ilustrar el saldo a favor del contribuyente, tales como: 

_Diciembre 31. 

(U.S. dólares) 
'Ganancta del ejrcicso antes de parucipación de trabajadores 192,100.02 151,76521 
Menos: 15% de Participación para trabajadores ZRSISOO 2276478 

'Ganancta antes del 22% de impuesto a la renta. 12928502 12900043 
Más: Gastos no deducibles. 090 000 

Base imponible para el cálculo del impuesto ala renta IE 2ZASO2 120043 
Porcentaje de impuesto la renta 2 2% 

Impuesto ala renta causado 28442.23 28,380.09 

La determinación del saldo a favor del contribuyente al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como 
sigue 

  Diciembre 31 
2007 2016 

(U.S. dólares) 
Impuesto ala renta causado 2844273 28,380.09 

Menos. Retenciones en la fuente realizadas en el 
Ejercicio fiscal (032,189.44) — (111,27891) 

Menos: Exoneración y crédito tributario de leyes especiales —0) 0.00) 
Saldos a favor del Contribuyente. 0L74G7D (8289882 

Se ha cumplido con la preparación de las declaraciones de impuestos mensuales durante el año 2017, y 
presentación al Servicio de Rentas Internas, e melustve los Anexos transaccionales Sumplificados (ATS). 

Las declaraciones tributarias están abiertas para la revisión por parte de la autoridad tributaria, sobre los 
cuales podrían existr diferencias de crterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compañía 

registró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando 
pudieran existir algunas de etas transacciones que la parte formal de la documentación difira con el criterio 
de las autoridades tributarias. 

a
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS 
Durante los años 2017 y 2016, el comportamiento de os ingresos de actividades ordunanas y costos de ventas 
se presentó como sigue: 

-- Diciembre 31... 
2016 

(US. dólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

Ventas de Matenas primas y materiales reciclados 14,72425588 — 9,866,128:36 
Otros ingresos operacionales. 235183 44178413 

Totales 1596156871 — 1030791249 

Las ventas de materias primas y materiales reciclados y facturados durante el año 2017 tuvieron un 
incremento de $49 millones (en el año 2016 aumento sustancial por $1 7 millones), lo que constituyó una 
Muctuación del 49.24% (cn cl año 2016 del 21.15%), la misma que se atribuye a nivel de volúmenes de ventas 

«en toneladas métricas 

Durante los años 2017 y 2016, las ventas facturadas de materias primas y matenales reciclados han sido 
realizadas en su mayor parte a compañias relacionadas. 

El comportamiento del costo de ventas y de operación durante los años 2017 y 2016, es como sigue: 

  

Diciembre 3... 
2007 

(US. dólares) 

¡Costo de ventas de materas primas y matenales reciclados — 1208396843 — EIS4S79.65 
Remuneraciones y beneficios sociales TSOYAI2 AS SLLAL 

Fletes, estiba y peajes 127.407 64 61.89228 
Combustibles y lubricantes. 234,35478 121,753.66 
Mantenimiento y reparaciones de activos MAA 98,933 74 
Alimentación personal 76,169.38 47,900.52 
Sumumustrs y matenales GL9ITAS 47,567.87 

Movilización, peajes y viáticos 0.00 4,584.10 
Alquiler de activos fijos 152,306.70 118,069.48 
Bonificación a proveedores 1,065.02 896.86 

Seguros 41,659.34 632679 
Provisiones para la jubilación patrona y desabcio. 21,828.69 0.00 
Servicios básicos SÍASTA7 3110175 
Otros costos 2O.LI6SI 102,528.60 
Sub-total Costos de producción 158277725 — 108746706 
"Total Costos de ventas y de producción 196674568 — 9242,346.71 

En
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Durante el año 2017, el costo de ventas y de producción, presentó un incremento de US$4 7 millones (en el 
“año 2016 el incremento fue de $1.7 millones); el mismo que constituye el 51 12% (en el año 2016 122,919), 
debido a que en este penado las operaciones tuvieros un crecimiento en las operaciones por mayor compra 
de toneladas de materias primas y material de reciclaje en relación al año 2016. 

19. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2017 y 2016, los gastos de administración se encuentran conformados como sigue: 
Diciembre 31 

2007 
(US. dólares) 

Remuneraciones y beneficios sociales ASEITAS 34207900 
Fletes y acareos 3110090 2131073 
“Arrendamientos de bienes muebles e inmuebles SOASIT2 7404000 
Gastos de viaje 19/0670 6499.16 
Gastos de vigilancia 117,64438 5326807 
Seracioshásicos 2980665 1744723 
Honorarios profesionales 449749 1793349 

Movilización mAzOoo 30100 
Provisiones par jubilación patronal y desahucio 3587.30 000 
Impuestos y contribuciones 4559795 000 
Seguros y raseguros 18760 5433.09 
tos gastos SLI 9797675 

Tol LOGS SAA 
En el año 2017, los gastos admmistativos tuvieron un incremento de US$267,851.36 (en el año 2016 
“aumentaron en US$4,499.58); lo cual implica que las operaciones de la entidad aumentaron en relación al 

año 2016, 

20. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 1 de enero del 2018 yla fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 23, 2018), no se 
produjeron eventos que en opinión de la Admumisración de la Compañía pudieran tener un efecto 
sigmficanvo sobre los estados financieros, que no sc hayan revelado en los msmos y que amenten una mayor 
exposición, excepto porque el 20 de diciembre de 2017, el Dhrector de la Bolsa de Valores de Quito resolvió 
aprobar la Emisión de Obligaciones y contenido del prospecto de Oferta Pública a favor de REPAPERS 
RECICLAJE DEL ECUADOR S.A. hasta por el monto de US$4,000,000, mediante Resolución SCVS- 
INMV-DNAR-2017.00024424. Al 23 de marzo de 2018, la Compañía ha captado USS2,440,000 mediante 

la emusión de Obligaciones clase 1 y 2 y US$1,245,000 mediante la emuión de Cupones. 

 


