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AUDITPLUS CIA. LTDA. 

AO 
AUDITORES Y CONTADORES 

INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Accionista de 
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A.: 

Opinión: 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A. 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, en. 
comparativo los estados financieros del año 2015, así como las notas alos estados financeros que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas. 
En nuestra opunión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materales, 
la posición financiera de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A. al 31 de diciembre del 2016, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, en comparativo a los 
estados financieros del año 2015, de conformidad con Normas Interacionales de Información Financiera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 
Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas inmacionalos de Auditoria (NIA). Nuestras 

responsabiidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este mforme en la sección 
*Responsabiidades del mudo en relación con a auditoria de los etados financieros”, Somos independientes 
de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A.,de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales 

de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA) y las 
disposiciones de independencia de a Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros dl Ecuador, y hemos 

“cumplido las demás responsablidades de tica de conformidad con dicho Código. Consideramos que la 
«videncia de auditoria que bemos obtemdo cs suficiente y apropiada para proporciona una base para nuestra 

opinó. 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
onformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administración como 
necesario para permitr la preparación de los estados financieros libres de erores matenales, debido a fraude o 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros. 
Los objetivos de muestra auditoría son obtener seguridad razonable de sí los estados financieros en su conjunto 
están libres de erores materles, debido a fraude o error, y emir un informe de auditoria que incluya muestra 
opinión. Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
ocnformidad con Normas Internacionales da Andiencia (NAS duo +



AUDITPLUS CIA. LTDA. 

ON 
AUDITORES Y CONTADORES      

Intemacionales de Auditoría (NIA), aplicamos muestro juxcio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

+ Identficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o eror, 
disoñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia 
de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de una corrección material debido a error, 
ya que el frmde puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones. 
'intencionadamente erróneas o vulneración del control interno 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fín de diseñar procedimientos. 
de suditoria que sean apropudos en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opmón 
sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas comubles aplicadas son apropiadas y si las estimaciones comables y la 
«correspondiente nformación revelada por la Administración es razonable. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo 
que logren una presentación razonable. 

Comunicamos _a los responsables de la Admuistración de la Compañía respecto a, ente otros asuntos, el 
Alcance y el momento de realización de la auditoría plamficada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditor. 

Otros Asuntos. 

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparación los anexos tributarios correspondientes 
al año 2016 por parte del sujeto pastvo de impuesto, el mismo que deberá ser presentado conjuntamente con el 
Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias al Servicio de Rentas Internas (SR!) hasta juho 31 del 

lbs Ch 
y Contadores Independientes Cía. Ltda. 
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AUDITORES Y CONTADORES 

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

    Expresados en US. dólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
MENOS: COSTO DE VENTAS 
GANANCIA BRUTA 
MENOS: 
GASTOS OPERACIONALES: 
Administrativos 
petaca de fria y asin 

Total Gastos operacionales. 

PÉRDIDA OPERACIONAL. 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO. 

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Parucipacón de uiidades atabaadors 
Impuesto ala renta causado 
Total 

  

"Ver notas explicativas alos estados financieros. 
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1.16 
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2016 2015 
936612836 — 8,143,72353 

2242,4671 — 7,519.57982 

ares Uan 

65394652 64944694 
23621535 12369327 
2863847 3027175 

PIS B0OS4 BOBA 196 

(29091889) — (17926825) 

AALTBAJO 19423471 

ISITGS21 1496646 

2,7648 22497
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AUDITORES Y CONTADORES 

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

(Expresados en US. dólares) 
Aportes 
para 
Firras 
capita 

Capial lex Reserva 
mosiad ciones legal. 

Saldos le diembre del 201480000 2000 720828 
Tromáeecia 
Rectasicaión 020520 

Apropución 33m0 
anncia nta e priodo 2013 

  

Saldos 131 de diciembre del 20150000 GILI0000 3004 
Tremencia 

Apore, o15 47070 
Apropición 10g60s 
Canna nta el prado 2013 

Saldo 131 de diciembre del 2016. K0009 — SANLZIDAS 1560207 

"Ver notas explicativas alos estados financieros 

    

Resultados Ganancia, 
acom neta de 
ladommeto — periodo — Total 

00m 322 DASS 
3792 033) 
12082 
63m0 

sm mo 
    

  

Mas 2 0 
mu. 02m 

70705 

1005203 1005203 
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO DIRECTO), 
3 

(Expresados en US. dólares) 

  

206 
ajos de efectivo de ls actividades de operación: 

Cobros procedemos dels ventas de rene y prestación de serncis 10.409,52880, 
Pagos a proveedores, empleados y cros pagos po actividades de operación PAT05) 
Impuestos alas ganancias pagados (14075) 
Toteeses pagados ess 

vos mgreos (egresos), neto 44170410 
FEfectivo neto proveniente de actividades de operación 12415066 
Frajos de efectivo de as actividades de invenón: 
Alqumcines de propaedades, plana y equipos. ass 
tajo de efctivo de as actividades de financiación 

Pagos a préstamos bancarios, neto (6608824) 
Apone de scconea e efecto, 1,993.323 70 
Kecibido de compañas relacionadas y accionista neto Rar 9 
Jeectvo nto proveniente de actividades de Financiación LTDA 40, 
lectivo y equivalente al efectivo 

Dismumución nta del efecvo 10,77424 
Efectivo y equivalentes al efctiv al inicio del periodo 1054n so 
Efecivo y equíaletes al efectivo al final del periodo 212 

Eco, Fab Gue CRA: era: 
Gerente General Contadora General 

Registro 416396 

Ver notas explicativas alos estados financieros. 
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO INDIRECTO) 
El DI 

(Expresados en US. dólares) 

“Ganancia del Penodo antes depanicipción a abajadoes e impuesto la renta 

Ajustes por partidas distimtas al efectivo: 
Deprecacones de propredades, plata y equipos 

Provisiones de patcipación  abujadore e impuesto ala rea 
Otras partidas queno rigmaron desembolso mi ingreso en efectuvo 
Cambios en activos y pasivos (Incremento y Disminución: 
Cuentas por cobra comercals y tas, neta 

Anticipos decentes 
tnventanos 

Activos por impuestos comentes 
Servicio y otros pago etiipadon 
Cuentas y documents or pagar 
"Ora obligaciones comentes 

Total ajustes 
Efectivo nto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

Flujos de efectivo de as actividades de inversión: 
Adquisiciones de propiedades plant y equipos 
ajos de efectiva de as actividades de Financiación 

Paso a prstamos bananos net. 
Aponte de accionista en eecino, 
Recibido de compañías relacionadas y acciomta, neto 
Ffectivo neto proveniente de actividades de financiación 
Efectivo y equivalentes al efectivo 
Disminución peta del efectivo 

Efectivo y equivalentes al efectivo al incio del periodo 
lectivo y equivalentes a el periodo 

25621558 
ui4asn, 

00 

20.56295 
508,864 50 
(6837260) 
245,098 
2120966) 
19.60.03 
RS 27 
10901 1S 
124136636 

QSII6ID 

(66.089 20) 
199332370, 
Bas 
170409480 

1077424 
10.548 so 
UI 

205 

1496646 

19,69327 
(59859 

UA) 

(8237236) 
1,79328872 
350,16408 
ena 
105/086.04 
7481759 
02990 
297 
00690 

O 

099208) 
00 

ass3siao 
291.0050 

(670838) 1935697 

1054859 

E e Bla a 
Ver notas explicativas alos estados financieros. 

   



REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A. fue constuda en el cantón Durán provincia del 
Guayas en octubre 1 del 2012 mediante Escritura Pública de constitución, la misma que fue aprobada de 
acuerdo a Resolución No. SCJJDIC G.12-0006688 emitida por parte de la Superintendencia de 

Compañías de Guayaquil con fecha noviembre $ del 2012 e inserta en el Regstrador Mercantil del Cantón 
Duran en noviembre 27 del 2012. La entidad inició sus operaciones en abril del 2013. 

    

La entidad tiene como objeto social dedicarse a su actividad principal relacionada con cl reciclae de todo 
"po de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico, chatarra; etc; para su comercialización y venta al 
por mayor y menor de los matenles de reciclamiento e inclustve actividades de reciclaje en general 
En el año 2015, las ventas y el costo de ventas sufrieron una dismnución relevante en relación al año 
“anterior en $4.9 millones y $4.8 millones, lo cual constituye un 37.64% y 38.81%, respectivamente; sin 
“embargo, el margen bruto en ventas en el año 2015 fue del 7.66% y en el año 2014 fue del 591%. 
Durante el año 2016, las ventas y el costo de ventas aumentaron en $1.7 millones, respectivamente; que 
representan el 21,159 y el 22,91% en relación al año 2015, a pesar de que cl masgen de ganancia enel año 
2016 fue del 6,32% y en el año 2015 fue del 7.66%. Fl comportamiento de los gastos operacionales 

¿durante el año 2016 fue un incremento del 13,74% en relación al año 2015, 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Bases de la preparación y presentación- Los estados financieros adjuntos de REPAPERS 
RECICLAJE DEL ECUADOR $. An comprendn los cados de sición financiera, de reslados 

integral, de cambios en el patrimomo neto de los accionistas y de sus flujos de efecto por el año. 
terminado al 31 de diciembre del 2016 en comparativo al año 2015, los cuales han sado preparados y 

presentados de conformidad a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) que han sido. 
“adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera uniforme y consistente de un ejercicio a otr. 
A continuación, se describen las principales polítcas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, esta políticas han sido definidas en función de las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera unforme a todos los. 
Periodos que se presentan, tales como: 
Efectivo y equivalentes al efectivo = Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden 

convertir rápidamente en efectivo en un plazo inferor 90 días, como fondos disponibles en caja y banco. 
Activos y Pasivos Financieros - Comprende mstrumentos financieros y categorías de no denvados y 
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, más 
los costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de éste y se restan en el 
momento en que existe el compromiso de adquinr tales activos. El reconocimiento de un activo financiero. 
se da de baya cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efecto del acto financiero. 
expira o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sim retener el control o. 
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. 

 



En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baya cuando la obligacion específica expira 0 es 
cancelada. La entidad presenta activos y pasivos financieros, tales como: 

+ Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son contabilizadas al 
momento de la venta o negociación relacionada con el reciclaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, 
peet, botellas de plástco y chatarra, ete, y cuando es efectuada la transferencta al ciente dela totalidad 
de los riesgos y beneficios dela propiedad delos mventanios. Los saldos de cuentas por cobrar incluyen 
principalmente clientes locales, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas, préstamos 4 

empleados y otras cuentas por cobrar, las mismas que son valorizadas a valor nommal Ver nota 4 los 
estados financieros 

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar = Son registradas al momento de la 
negociación de la compra de materales de todo tipo de reciclaje en general; y de la recepción de 
prestación de servicios profesionales, que son utilizados para el proceso productivo. 
Las cuentas por pagar comerciales, incluyen proveedores locales y otras cuentas por pagar, que 
constituyen pasivos financieros no dermados con pagos fijos o determnables, que no cotizan en un 
"mercado activo; y su valor razonable se revelan en la nota 9a los estados financieros. 

Inventarios - Se encuentran regastradas al costo promedio, que no excede el valor neto realizable, como el 
costo del material de todo tipo de recclaye de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico y chatarra; 
tc y repuestos se determinan por el método de costo promedio, 

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retención en la fuente de impuesto a la rent 
practicado por terceros sobre las ventas de inventarios de material reciclado; créditos tributarios del 

impuesto al valor agregado sobre adquisiciones locales, y de retenciones en la fuente sobre el impuesto al 
valor agregado. Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas durante el año 2014, fueron 
Iiquidados al momento de determinación del impuesto ala renta de la entidad. 

Servicios y Otros Pagos Anticipados - Representan antcipos entregados a proveedores de buenes y 
servicios que son liquidados en función la cmrega dela factura, y también incluyen los pagos por pemas de seguros contratadas y amomzadas durante el periodo de vugencia delas mismas 
Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabiizadas al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada, con excepción de las maquinarias en montaje, las mismas que no están sujetas a 
depreciación, debido a que aún no están siendo utilizadas en el proceso operativo... Las propiedades y 
equipos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida úl estada 
de acuerdo a disposiciones tributarias, tales como; de 10 años para maquinarias y equipos < mstalaciones 
complementarias, para muebles, enseres y equipos de oficina; de $ para vehículos, y 3 para equipos de 
gomputación y software, 

  

  

Las adiciones y mejoras que aumenten signuicativamente la vida útil son capializadas, mientras que los 
desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vada útil de 
los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida útil y el método de depreciación se revisan 
periódicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciación scan consistentes con el patrón 
previsto de beneficios económicos futuros. . Los desembolsos postenores y renovaciones de importancia se 
reconocen como activo, cuando es probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad 

 



Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compañía clima el costo y la depreciación 
acumulada correspondiente, Cualquier pérdida o ganancra que resultase de su disposición se mcluye en el 
estado de ganancia y pérdidas. 

  

La Admimstración de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes están 
contabilizados por un importe que no sea supenor a su importe recuperable. Las proptedades y equipos 
estarán contabilizados por encama de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del 

importe que se pueda recuperar a través de su utilización o de su venta, por lo que el mismo se presentaría 
como detenorado y se deberá reconocer una pérdida por detenoro del valor de ese actwo. 
Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se organ 
cuando la entudad mantiene obligaciones producto de eventos pasados y lo establecido por las normativas 
tributarias, de la legaslación laboral, del Seguro Social o acuerdos contractuales, tales como. 
Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar comente El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributana) 
registrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debado a las partidas de 
mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. 
El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas por el Orgamsmo de Control Tributario al final de cada periodo, la musma que está vigente al 

22% de impuesto ala renta desde el año 2013 
La compañia obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fue menor a las retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta realzadas por terceros sobre las ventas de matenal de ectcaye.   

Provisiones — Sc registran las provisiones cuando la compañía nene una obligación futura, ya sca legal o 
implícita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para lgudar la obligación, y cuando el importe se ha estimado de forma fable. 
Las provisiones son evaluadas penódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la mejor 
nformación disponible ala fecha de cada curro de los estados financieros 
Participación a trabajadores sobre las utilidades - La Compañía reconoce un pasivo y gasto por la 
paniciación de los trabajadores en las uulidades de la Compañía. La provisión de éste benefit se 
calcula aplicando la tasa del 15% de ls utilidades líquidas de conformidad a disposiciones legales vigentes 
establecidas en el Código de Trato. 
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos por actidades ordinanas 
incluyen el valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta o negociación 
relacionada con el reciclaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, pee, botella de plástico y chatarra; eto 
Dichos mgresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando el importe de 
los ingresos de actividades ordinarias pueda medurs con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción en un corto plazo; el grado de realización de la 
transacción, al final del período sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; los costos 
ncumdos enla transacción y los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad. 

  

  

No se considera que sea posible valorar el importe de los mgresos con fiabilidad hasta que no se han 
resuelto todas las contngenctas relacionadas con la vent,



Reconocimiento de Costos y Gastos - Se registran los costos y gastos al cost lustóno y se reconocen a 
medida que son mcurrios,independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
enel periodo más cercano en el quese conocen. El costo de venta mcluye todos aquellos costos en los que 
se incue desde la compra hasta que se distribuyan para la venta el materal de reciclaje de todo tipo de 
cartón, papel, plásuco, pet, botella de plásuco y chatarra, et incluyendo el costo del transporte y todos 
los gastos que mvolucren el proceso de despacho delos productos reciclados. 
Los gastos admumistraivos y de ventas se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se 
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan; asi como gastos generales asociados a la 
actividad admumstrativa de la entidad y otros gastos en los que se incurre para finalizar las ventas y entrega. 
del material de rectaje de todo tipo de cartón, papel, plástico, peet, botellas de plástico y chatarra; etc 

Los impresos y gastos financieros so regastran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen 
cuando se devengan y se realizan, 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se: 
“compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
Sompensación sea requenda 0 permitida por alguna norma y esta presentación sca elreflejo de la esencia 
de la transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la entidad tiene la intención de liquidar por su importe o de 
realzar el activo y proceder al pago del pastvo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
"Transacciones con partes y compañías relacionadas - Las transacciones son con partes y compañías 
relacionadas, domiciliadas o no en el país, si se efectúan de acuerdo con las siguientes políticas y/o 

preceptos legales como se indican » continuación: 
1) En térmnos, condiciones y precios establecidos de común acuerdo entre las partes. 

2) Por presunción, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas gentes 
dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la mdicada en el Artículo 4, mumeral 

4 del Reglamento paa la aplicación de la Ley Organsca de Régimen Tributario Interno, que dice 
“Con el obbeto de establecer partes relacionadas, a más de las referdas cn la ley, la Admmisrción 

Tributaria con el fin de establecer algún tipo de vinculación por porcentaje de capital o proporción de 
transacciones, tomar en cuenta, entre tros, los siguientes casos 
Cuando una persona natural o socitara, domuciliada o no en el Ecuador, realice cl 50% o más de sus 
ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, 
domiciliada o po en el país 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes - Se clasifican cn cl estado de situación financxra 
los saldos en función a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es rgual o mferior a un año. 
contados a part de la fecha sobre la que se iforme en los estados financieros y como no comente. los 
superiores a ese persodo 

Estimaciones y juicios contables críticos - La preparación delos presentes estados financcros de cuendo 
on NIIF aprobados por la Administración de la entidad, requere el uso de ciertas estimaciones crícas y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determmar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración tale estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Y 

  

  

  

£.



Las estimaciones y juscios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en 
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisión y periodos. 
futuros sí el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran 
«conformados como sigue: 

Diciembre 3     

(US. dólares) 
Fondos en caja chica 500.00 3,000.00 
Bancos 157224 164859 

Total 21,422.83 10.648,59 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de Bancos representa fondos en dólares depositados en cuentas. 
corrientes bancanas que mantienen principalmente en el Banco del Pacífico S. A. por $3,689.25 (en el año. 
2015 por $6,151.52); en el Banco Bolivanamo C. A. por $1,249.90 (en el año 2015 por $996.01); en el 
Banco de Pichuncha C. A. por $6.401 78, y en el Banco de Machala C. A. por $3,590.98. Estos fondos se 
encuentran de libre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de actos financieros se presentan como sigue 

Diciembre 31... 
2015 

(US. dólares) 

Clientes 74734779 78228373 
Compañías relacionadas. 702,504.06 400.00 
Funcionarios y empleados. 22176 2390349 

Accionista 800.00 $00.00 
Otra 14.407,34 000 
Toral 146782833 T86.381.22 
“AL 31 de dicsembre del 2016, el saldo de cuentas por cobrar chintes mcluye principalmente $690,053 71 
(en el año 2015 por $606,942.97); correspondiente a facturaciones por ventas a crédito de materal de 
reciclaje que se mantienen pendientes de cobro por más de 365 días; a INDUSTRIA CARTONERA 
ASOCIADA S. A. INCASA por $548,932.11 (en el año 2015 por $584,939.57); a CARTOPEL por 
SI31288 (en el año 2015 por $13.81288) a ABSORPELSA por $72.474.71 (en el año 2015 por 
551,990.52); a ENKADOR $. A. por $16,200.00 (en el año 2015 por $16,200.00) y a RECIPRIMA S. A. 

por 538,634.11. Alla fecha del presente iforme, estos saldos de cuentas por cobrara cientes no han sido. 
recuperados en su totalidad. 

Durante los años 2016 y 2015, no se han contabilizado provisión para cuentas de dudosa recuperabilidad, 
«consaderando que existen saldos de cuentas por cobrar a chentes mayor a 365 días. 
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Compañias relacionadas al 31 de diciembre del 2016, representan saldos por cobrar a SURPAPELCORP 5. 
A. por $571,03303, y Productora Cartonera SA. — PROCARSA por 559,940.61, correspondiente a. 
facturaciones por ventas a créditos de material de reciclaje. Estos saldos por cobrar a entidades 
relacionadas no generan interés m tampoco tienen fecha de vencimiento establecido, y a la fecha del 

presente reporte aún se mantienen pendientes de cobro 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de inventarios se presentan como sigue 

  

Productos termmados 9OD6207 45215542 
Repuestos y sumunistros 51NGTA 1402486 

Total 144,38880 — 46618028 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de productos termunados incluye prmcipalmente existencias de 
"material reciclado como cartón, papel suelto e hngiénico, DKL, dúplex, OCC y OCC Nacional 2, los cuales 
se presentan valorados al costo promedro de compra a esa fecha. Estos saldos de inventarios se encuentran 
libres de gravámenes 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
“AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de actwos por impuestos comentes son como sigue: 

    dembre31 
2016 2015 

(U.S, dólares) 

Impuesto al valor agregado sobre compras 6650414 25697046 
Ketenciones en la fueno sobre IVA, 607,590.35 880,168.27 
Retenciones en la fuente de impuesto la rnta 205,989.95 47110 
Impuesto al valor agregado pagado en activos fijos 8351023 5027608 

Total LOG69487 —— L3LSAS 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo del impuesto al valor agregado del 14% pagado sobre compras 
locales de mventaros y servitos varios recibados, represent crédito tributario a favor de la compañía. En 

enero del 2017, el saldo como crédito tributario del IVA fue liquidado en el formulario: 104 del impuesto 
al valor agregado, 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de retenciones en la fuente sobre el puesto al valor agregado, 
incluye 864,437.54; correspondiente a importes retendos sobre el impuesto al valor agregado cobrado en 

las ventas y servicos realizados y practicados por personas jurídicas reteniendo sobre el IVA el 30%, 70%, 
y 100%, respectivamente. También; mluyen retenciones sobre IVA por $543,153.01 provementes de años. 
antenores, Estas retenciones en la fuente sobre el IVA a favor de la entidad fueron liquidadas en la 
declaración del mpuesto al valor agregado en el formulario 4104 presentado en enero del 2017 
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