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AUDITPLUS CIA. LTDA.

AUTTTORES Y OONTADORES
INDEFENTHENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
REFAPERS RECICLAJE DEL ECUADDR 5, A.:

Opinidn

Hemos suditado los estados financieros que se adjuntan de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S, A,
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los comespondientes estados de
resultado mtegral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, en
comparativo a los estados financieros del afio 2015; asi como las notas a los estados financieros que mcluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos bos aspecios matenales,
la posicidn financiera de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A, al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termuinado en esa fecha, en compamtivo a los
estados financieros del afo 2015. de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditorin fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA),  Nuesiras
responaabilidades de acverdo con dichas normas se descnben mas adelanie en este mforme en la seccion
“Responsabilidades del anditor en relacion con la audstoria de los estados financieros™, Somos independientes
de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A., de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemmacionales de Enica para Contadores (IESBA) v las
disposiciones de independencia de la Supenntendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichoe Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn,

Hesponsabilidad de la Administracion de la { ompafia por los Estados Financieros

La Admimsiracion es responsable de la preparacion v presentacion mzonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intemnacionales de Contabilidad (IASB), v del control mterno determinado por ln Administracién  como
necesano para permitir la prepamcion de los estados financieros libres de errores materiales, debado 8 fraude o
eITor.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetrvos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o ervor, v emitir un mforme de anditoria que incluya nuestra
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AUDITPLUS CIA. LTDA.

ALUDIMORES Y CONTAIMIRES
INDEPESTHESNTES

Intemacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro jucio profesional y manienemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la audioria. Tambwen:

ldentificamos v evaluamos los nesgos dé ermor materal en los estados financieros, debido a fraude o emor,
diseflamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opumdn.  El nesgo de no detectar
un crror matenal debido a fraude 23 mis clevado que en el caso de una incorreccaon matenal debido a error,
ya que el fraude puede mplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
ntencionadamente ermdneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefior procedmuentos
de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l propisito de expresar una opmon
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos =1 las politicas contables aplicadas son spropiadss v o1 las cstimaciones contables v la
comespondiente nformacion revelada por la Administracion es mzonable.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, mcluyendo las
revelaciones, v % los estados financieros representan las ransacciones v eventos subvacentes de un modo
que logren una presentacion rasmable

Comunicamos  a los responsables de la Administracién de ls Compailia respecto a, entre otros asunios, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos sigmificativos, asi como
cunlquier deficiencia significativa de control miterno que ddentificamos en e transcurso de la auditona

Diros Asuntos

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparacion los anexos mbutanos comespondwentes
al afio 2016 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que deberd ser presentado conjuntamente con el
hfnm:hﬂmrqﬂmmﬁ:{hhanm#Emvmdnlmlm{SRﬂhuu 0 31 del
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l MITORES Y CONTADRES
INDEFENDIENTES
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I‘.-‘.-'l'hBUS DE HESLLTMIIS IHTEGRAL!S

[l'.::prundua en l..l 5. dﬂ-ru]

Notas 2016 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS i7 9866128 36 B 14372353
MENOS: COSTO DE VENTAS 17 924234671 151957982
GANANCIA BRUTA 62378165 6241417
MENDS:
GASTOS OPERACTIONALES:
Admimstrativos 18 653,946 52 G459 446,594
Dieprecinciones de propiedades v equipos ] 236,213,535 12369327
Financieros 14 2353847 071,73
Total Gastos operacionales 913,800,534 BO3 41196
PERDIDA OPERACIONAL (290,018.89)  (179.26825)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 19 441,784,10 194.234.71
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 151,765.21 14,966 46
MENOS:
Participacion de utilidsdes a rabagadores 11,16 2276478 2244
Impuesto & ln renta causado 12,16
Total
GANANCIA NETA DEL PE

Eco. Fabia fo Visquez
e )

Ver notas explicativas a los estados financieros
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AUDITORES Y CONTADORES
INDEFENDIENTES

EEI'ADDE DI!. CAHHIDE EN I'.L FhTII‘.IMDHID N[Tﬂ Dl.’. LOS #E{.’lﬂ-NIETAS

lhpl_inu I.LS- i-llrﬂj
Apories
para
funuras
CEpia Hesulmdos e amans i,
Capital liea- Reserva  acumo- neta del
sgial chones legal lanilus, neto periode  Total
Saldas al 51 de dicwmbre del 2004 800 00 & D) D T 205 14 LT ] MAT 1 TILATT 36
Tramsisrencia I {38 5T2.32)
Reclasificacion (720824) 70534
Aprupuiiiom 557004 3 370.0d)
Linmancia mels del penods 2014 09 /7 S92 KT
Sabdos ol §1 de diciembre ded S BDG00 697 i 0 5 AT &0 207 52 2922 &7 TR S0 47
Trambcrenna b Lo (W92LET)
Apories, nota 15 4, TR, 740 48 4, THG a0 48
A propacin i 2 (3 i 10062 )
Cananco wets del perodo 2015 LR 100,520 34

—— — TS — = ——

Sakdon ol 31 de diclembre del 2006 BO0.00 3481740 4% 1363201 A0.068.36 10062034 3304

Ver notas explicativas a los estados financieros
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AUDTTORES ¥ CONTADORES
NDEFESIHENTES

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S A.

EEI'H.DDS DE FLUJGE DE EFE’I“."I’I‘\'D [H tmm DIHEETD} :

Flujos de efectivo de ks actividades de operncidn:
Cobros procedenies de las ventis 4 beenes v presticein de senicins

Pagos o proveedorss, empleados v otros pagos por actividades de operacitn
Impueaios & lns ganancias pagsdos
Inieteses pagados

Orrod ingresos {egredas |, new
Efective neto proveniente de sctividades de operachin

Flujos de efective de las actividades de mversion:
Adgumiciones de propedades, planta v equipos

Flujos de efective de las sctividades de Mnancine bo
Pagos & préstamos bancanos, et

Apories. de aocioniEn o0 efectnn

Recibido de compafiins relncionadis v accionista, nebos
Efectiva neto proveaiente de sctividades de linaneiacido

Efective v equivaleaies al efective

Dasmanucion nea del efectvo
Efectivo v squivilentes al efectivo al inicio del periodo

Efective v equb alenies &l efective al final del periodes

Ver notas explicativas a los estados financieros

10,409 928 §0
(9.472,130, 54)
(114,077 53)
(23, 638ATH
_441. T84 10
1241 86636

2.535.186.92)

(66,083 24)
1,993,323, 70
{223,143 66)
LT 05 BO

10,774.24
1064839

2142283

Contadors General
Registro i#16396

2018

9,755,783 13

(9,184,971 02)
(94,711.04)
(30.271.75)
19423471
040,064,03

(906,502 91 )

{199,020 &%)
0.00
43673129
LI

(8,708 38)
19356 97

10,648 59
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INDEFEN DN ENTES

REFAPERS RECICLAJE DELECUADORS. A,

EE'I‘ADDS DE T'"LIJ.IDS DE EFECTIVQ tMi‘.TDIHJ IHEIII.REE‘TD'.I

{ll.pmuill on I.F.S. dalares)

2016 2015
Goananc del Penodo amies de particspacson & mabajadones & mpuosiio o remis ] e | 14 56 Ay
Ajusies por partidas distintas ol efective;
Deprecmciones de propiedades, plants y equipos 296,215.55 123,603 27
Provisiones de pariicipacion a trabapdores ¢ impuesto s la renis (51,144 8T) 5,043.59)
Oitras parbdas que no onginaron fé desembolso m mgreso en efectng G0 1,799,024 60
Cambas o getives v pasives [lncremenio vio [DNemimscin |
Chusonias por cobmi comerciales v olms, neta UGBTI 35 {1 B2 372.36)
Anticipos de clientes 308 Riwl S0 1,793 288 72
v entanos (38 372 60) 180, 164 OR
ACHAVDS POT THPUSTIoL. COIMISnies 248 130 98 (312212 8%)
Beniciod ¥ otros pagos asbicipados {27,249 65) 105 O 04
Cuenias ¥ documenios por pagar B9.643 03 48,617 99
Otras obhigaciones cormentes 233 27 (227.099.10)
Total ajustes LO90.101 15 62309757
Efectivo neto provemente de jutilizado en) actividades de operacion 124 Bo636 L0003
Flujos de efective de lis nctividades de inversibng
Adquisiciones de propiedades. plania y equipos Q21518692  (906.502.91)
Flajos dbe elective de las sctividades de Tinans e s
Pagos & préstamos hancanos, nein [l 0B S 24 {1 5 (K20 B9
Apories de accionisia en efectivo 1993323 70 0,00
Recibido de compadiias relscionadas v accionista, nélo (233,143 65) 455 751 39
Efpctive neto proveniente de sotividades de financ acion L7000 B 251.730.50
Efective ¥ eguivalentes al efectin
Desmemscion neta dil efective 10,774 24 (B, 708 38)
Efiective v equivalenies al efectivio ol inicio del periodo 10648 59 19.336.97
Efective v equivabenies al del prriodo 2143 10,648 39
fﬁ%f—
Contadors General
Regisiro #16396

Yer notas explicativas a los estados financieros
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S. A. fue constinda en ol cantom Duran provincia del
Guayas en octubre | del 2012 mediante Escritura Pablica de constitucion, la misma que fue aprobada de
acuerdo a Resolucidon No, SC.LLDIC. G12-0006688 emitida por parte de la Supermtendencia de
Compaiiias de Guayvagquil con fecha noviemnbre § del 2012 ¢ macrita en el Registrador Mercantil del Canton
Durin en noviembre 27 del 2012. La entidad micid sus operaciones en abnl del 2013

La entidad niene como obgeto social dedicarse a su actividad principal relacionada con el reciclaye de todo
tipo de carton, papel, plistico, peet, botellas de plastico, chatarra; etc ; pars su comercializacion y venta al
por mayor y menor de los matenales de reciclamiento ¢ inclusive actividades de recaclaje en general

En ¢l afio 2015, las ventas y ¢l costo de ventas sufnieron una disminucion relevanie en relacion al afio
anterior en $4.9 millones y $4 8 millones. lo cual constituye un 37.64% y 38 81%, respectivamente, sin
embargo, ¢l margen brulo en ventas en ¢l afio 2015 fue del 7.66% y en ol afio 2014 fue del 5.91%.

Durante el afio 2016, las ventas v el costo de ventas aumentaron en $1.7 mllones, respectivamente; que
representan el 21,15% v el 22,91% en relacion al aflo 2015, a pesar de que &l margen de ganancia en ¢l afio
2016 fue del 6,32% y en el afio 2015 fue del 7,66%. El comportamiento de los gastos operacionales
durante el afo 2016 fue un meremento del 13,74% en relacion al aifo 2015,

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacién y presentacién- Los esiados finsncieros adjontos de REPAPERS
RECICLAJE DEL ECUADOR 8. A., comprenden los estados de siuacion financiera, de resultados
: de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de sus (lupos de efective por ol afio
termuinado al 31 de diciembre del 2016 en comparativo al afo 2015, los cuales han sido preparados v
presentados de conformidad a Normas Imemacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sdo
adoptadas en Ecuador, y aphicadas de mancra umiforme y consistente de un geracio 2 ofro.

A continuacion, s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como ko requere la NIIF 1, estas politicas han sado defimdas en funcion de las Normas
Imternacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presontan; tales como:

Efectivo y equivalentes al efective - Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo nferior a 90 dias, como fondos disponibles en caja y banco.

Actives v Pasives Financieros - Comprende mstrumentos financieros v categorias de no derivados v
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se regastran muicialmente a su valor razomable, mis
los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de éste v se registran cn el
momento en que exisle ¢ compromiso de adguinr tales activos.  El reconocimiento de un activo financiero
se da de baja cumndo el derecho contractual de la entidad sobre lox upos de efectivo del acovo fimanciero
cxpira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra pane sin retener el coatrol o
sustancalmente los nesgos v beneficios de ese activo




En el caso de los pasivos financieros, cstos sc dan de baja cuando la obhgacwin especifica expira o e
cancclada La entidad presenta activos y pasivos financieros, tales como.

s Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son contabilizadas al
momento de la venta o negociacion relacionada con el reciclaje de todo npo de canon, papel, plastico,
peet, botellas de plistico v chatarra; etc , v ceando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
dn!mnunmyhuuﬁ:h}ldnhpmpuedldchlmmﬁ-mm Los saldos de cuentas por cobrar incluyven

principalmente clientes locales, cuentas por cobrar a compaiiins y partes relacionadas; préstamos i
empleados y otras cuentas por cobrar, las mismas que son valonizadas o valor nominal. Ver nota 4 a los
estados financieros

s Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Son regstradas al momento de la
negociacion de la compra de materiales de todo tipo de reciclaje en general; v de ls recepeion de
prestacion de servicios profesionales, que son wtilizados para el proceso productivo.

Lumpurpq:mhmhympnnﬂu‘nhﬂhyﬂﬂsnmﬂspnm que
constituyen pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determanables, que no cotizan en un
marcado activo, v su valor razonable se revelan en la nota ¥ a los estados financieros.

Inventarios — S¢ encuentran registradas al costo promedio, que no excede el valor neto realizable, como el
costo del material de todo tipo de reciclaje de cartén, papel, plistico, peet, botellas de plistico vy chatarra;
elc.; ¥ repuestos s¢ determinan por ¢l método de costo promedio,

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retenciin en la fuente de impuesto a ln renta
practicado por terceros sobre las ventas de inventarios de material recicladn; créditos mbutanios del
impuesto al valor agregado sobre adquisiciones locales; v de retenciones en la fuente sobre el impuesto al
valor agregado. Las retenciones en la fuente de impuesto a la ronta retenidas durante el afio 2014, fueron
liqgudados al momento de determinacion del impuesto a la renta de la entidad.

Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados - Representan anticipos entregados a proveedores de ienes v
servicios que son liguidados en funcion a l2 entrega de | factura, v tamiwén mcluyen los pagos por pnmas
de seguros contratadas y amorizadas durante el periodo de vigencia de las mismas

Propiedades, Planta y Equipos, neto - Se presentan contabilizadas al cosio de adquisicion menos la
depreciacion acumulada, con excepcion de las magquinarias en montaje, las mismas que no cstan sujetas a
depreciacion, debado a que min no estin siendo utilizadas en el proceso operativo.  Las propiedades y
equipos s¢ deprecuan de acuerdo con ¢l método de inea recta en funcidn de los afios de vida dtil estrmada
de acuerdo a disposiciones tributarias, tales como; de 10 aflos para magquinanias v equipos c mstalaciones
complementarias, para mucbles, enseres y equipos de oficina; de § parn vehiculos; y 3 para equipos de
computacton y software,

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son captalizadas, mientras que los
desembolzos correspondientes a manienimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida ihl de
los actives son reconocidos directamente en gastos. La vida il v el método de depreciacion se revisan
penddicamente pam asegurar que ¢l método v el periodo de la depreciaciin scan consistentes con el patron
md:hm:ﬁﬂmmﬁlm Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros
dervados del mismo v su costo pueda ser valoroado con fiabilidad



Cuando se venden o se retiran las propiedades v equipos, la Compaidiia elimina el costo v la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye én ¢l
estado de ganancias y perdidas.

La Admimistracién de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un inporte que no sea superior & su importe recuperable,  Las propiedades v equipos
estarin contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se presentaria
coma deteriorade y se deberd reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Oriras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se originan

cuando la entidad mantiene obligagiones producto de eventos pasados v lo establecido por las normativas
tributarias; de la legislacion laboral; del Seguro Social o acuerdos contractuales; tales como:

Pasivos por impuestos corrientes — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar comiente.  El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tnbutario al final de cada periodo, la misma que esta vigente al
22% de impuesto a la renta desde el afio 2013,

La compafiia obtuvo saldo a favor debido a que el impuesto causado fue menor a las retenciones en la
fuente de impuesto a la renta realizadas por terceros sobre las ventas de material de reciclaje.

Provisiones — Se registran las provisiones cuando la compaiiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos presentes; cuando es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y cuando el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Participacién a trabajadores sobre las utilidades - La Compafiia reconoce un pasive y gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. La provision de éste beneficio se
calcula aplicando la tasa del 15% de las utilidades liquidas de conformidad a disposiciones legales vigentes
establecidas en el Codigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordimarias — Los ingresos por actividades ordinarnias
incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta o negociacion
relacionada con el reciclaje de todo tipo de carton, papel, plastico, peet, botellas de plastico v chatama; efc.

Dnchos ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v cuando el importe de
los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los
beneficios econtmicos asociados con la transaccidn en un corto plazo; el grado de realizacion de la
transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad: los costos
incurridos en la transaccion v los costos hasta completarla pueden ser medidos con fiabilidad.

No s¢ considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuchto todas las contingencias relacionadas con la venta,

|
Y



Reconocimiento de Costos y Gastos - Se registran los costos y gastos al costo histinico y se reconocen &
medida que son mcumidos, mdependientemente de la fecha én que se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mibs cercano en el que se conocen. El costo de venta mcluye todos aquellos costos en los que
se mourre desde Ia compra hasta que se distribuyan para la venta el materal de reciclaje de todo tipo de
carton, papel, plistico, peet, botellas de plistico v chatarra; etc., incluyendo el costo del transporte v todos
los gastos que involucren el proceso de despacho de Jos productos reciclados.

Los gasios admemisirativos v de ventas se regsiran en los penodos con los cuales se relacionan v se
reconocen en los resultados del gpercicio cuando se devengan, asi como gastos generales asocudos a s
actividad administratrva de la entidad y otros gastos en los que s¢ incurre para finalizar las ventas y entrega
del matenal de reciclage de todo tipo de carton, papel, plastico, peet, botellas de plasnco v chatarra. etc.

Los ingresos y gastos financieros se registran eén los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen
cunndo sz devengan v s¢ realizan,

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados fimancieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sca requenda o permitida por alguna norma v esta presentacion sa ¢f reflgio de b esoncea

de la ransaccion.

Los mgresos y gasios con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion vy Iz entidad tiene la mtencion de hquidar por su importe o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resuliados.

Transscclones con partes y compafiias relacionadas - Las transacciones son con partes y comparias

relacionadas, domiciliadas o no en el pais, si se efectian de acuerdo con las siguientes politicas y'o
preceplos legales como se indican a continuacidn:

1} En térmunos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las panes,

2) Por presuncion, aqucllas partes v sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes
dspucstas por el Servicio de Rentas Intermas (SRI), especialmente ta mdicada en el Articulo 4, numeral
4 del Reglamento para la aphcacion de la Lthu@mrmmqum

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a3 mas de las referidas en I ley, la Administracion
Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculascién por porcentaje de capital o proporcion de
transacciones, tomark en cuenta, entre ofros, los siguienies casos:

Cuando una persona natural o societaria, domicilinda o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus
ventas o compres de wenes, servicios u ofro tipo de opersciones, con una persona natural o sociedad,
domicihiada o no en el pais”
Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes — Se clasifican en ¢l estado de situacion financiera
los saldos en funciin a sus vencimienios. en comente cuando ¢l vencrmiento ¢s igual o mfenor a un aio,
contados a partir de la fecha sobre la que se mforme en los estados fimancieros ¥ como no comente, los
superiores a ese penodo.
Estimaciones y juicios contables criticos - La preparaciin de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de cienas estimaciones criticas v
establezca algonos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar [a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opmion de la Admmistracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobwe una base regular. Los cfecios de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de b revision v penodos
futuros 51 ¢l camibwo afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecucnics.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo vy equivalentes de efectivo se encuentrun
conformados como sigue:

Ill!l!m"1[|--
2016 2015
(U5, dilares)
Fouidos o cajs chica 5,700.00 3,000.00
Bancos 1572284 1648 59
Total AL4228) 10648 59

Al 31 de dicsembre del 2016, ol maldo de Bancos representa fondos en dolares depositados en cuentas
comenies bancarias que manbenen principalmente en el Banco del Pacifico S. A. por 5368923 (en ¢l aflo
2015 por $6,151.52); en ¢l Banco Bolivaniano C. A por 5124990 (en el afio 2015 por $996.01); en ¢l
Banco de Pichincha C. A. por $6,401.78; y en el Banco de Machala C. A, por $3.590.98. Estos fondos se
encuentran de libre dispomibilidad,

4. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos linancieros se presentan como sigue:

~Diciembre 31...
2016 2015

(U5, dilares)
Clxenics TATI4T.T9 TR2 283173
Compafias relacionadas T02.504 06 400 00
Funcionanos v empleados 2211.7% 290349
Accronista ROO,00 §00.00
Otra 1440734 — 000
Total LA07.828.33 186 387,20

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuentas por cobrar clientes incluye principalmente $690,053.71
{en el aflo 2015 por $666,94297), comrespondiente a facturaciones por ventas a crédito de material de
reciclaje que s¢ mantienen pendientes de cobro por mis de 363 dins; a INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA 8. A INCASA por $548.932.11 (en el afio 2015 por $584 939 57). a CARTOPEL por
$13.812.88 (en el afio 2015 por $13,812.88); a ABSORPELSA por $T2474.71 (en el ailo 2015 por
$51.990.52). a ENKADOR 5. A por $16,200.00 (en el aiio 2015 por $16,200.00) y 3 RECIPRIMA S A
por 33863411, A la fecha del presente informe, estos saldos de cuentas por cobrar a clientes no han sido
recuperados en su totabdad.

Durante los afios 2016 y 2015, no sc han contabilizado provisidn para cuentas de dudosa recuperabilidad,
considerando que existen saldos de cuentas por cobrar a chentes mayor a 365 dias.
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6.

Compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016, representan saldos por cobrar a SURPAPELCORP 5.
A. por $571,033.03; v Productora Cartonera 5. A. — PROCARSA por $59,940.61; correspondiente a
facturaciones por ventas a créditos de material de reciclaje. Estos saldos por cobrar a entidades
relacionadas no generan interés mi tampoco tienen fecha de vencimiento establecido, y a la fecha del
presente reporte ain se mantienen pendientes de cobro,

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de mventarios se presentan como sigue:

wene DMciembre 31...
2016 2015
(U.S. délares)
Productos terminados 90,062.07 45215542
Repuestos y suministros 5432673, 14,024 86
Total 144, 388 80 466,180.28

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de productos terminados inchive principalmente existencias de
material reciclado como cartom, papel suelto & ipémco, DKL, daplex, OCC y OCC Nacional 2; los cuales

se presentan valorados al costo promedio de compra a esa fecha. Estos saldos de inventarios se encuentran
libres de gravamenes.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 v 20135, los saldos de activos por impuestios comentes soN Como sigue;

wlbiciembre 31...
2016 2015
(1.5, dolares)
Impuesto al valor agregado sobre compras 66,604, 14 256,070.46
Retenciones en la fuente sobre ['VA 607 590,55 880, 768.27
Ratenciones en la fuente de impuesto a la renta 205 980 95 4 71104
Impuesto al valor agregado pagado en activos fijos 183.510.23 80276 08
Total 1,063,694 87 L2lL825 85

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo del impuesto al valor agregado del 14% pagado sobre compras
locales de inventanios y servicios varios recibidos, representa crédito tnbutanio a favor de la compaiiia. En
enero del 2017, el saldo como crédito tributario del IVA fue liquidade en el formulario #104 del impuesto
al valor agregado.

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de retenciones en la fuente sobre el impuesto al valor agregado,
incluye $64.437.54; camespondiente a importes retenidos sobre el impuesto al valor agregado cobrado en
las ventas v servicios realizados v practicados por personas juridicas reteniendo sobre el 1V A el 30%, 70%
y 100%, respectivamente. También; inchmven retenciones sobre [VA por $543,153.01 provementes de afos
anteriores. Estas retenciones en la fuente sobre el IVA a favor de la entidad fueron liquidadas en la
declaracion del impuesto al valor agregado en el formulario #104 presentado en enero del 2017,
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