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ALUDITORES ¥ OONTADORES
INTHPENTHENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accwonisiss de

REFAPERS RECHLAJE DEL ECUADMOER 5. A.:

Informe sobire lon Fstados Financieros

Hemos suditado los estados financieros que se adjuntan de REPAPERS RECIULAJE DEL ECUADOR S,
A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 v los comespondientes
estndos de resultado miegral, de cambios en ¢l pamimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, en comparativo con los estados financieros del aio 2014, asi como un resumen de las principales
poliicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros de conformidad a las MNormas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Kesponsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieras

La Gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion ¥ presentaciim razonable de estos estados
{inancieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), v del contral interno
determinado por la Gerencin como necesano para permutir la preparacion de los estados financieros libres
de errores matenales, debwdo a fraude o error,

Responsahilidad del Auditor

Nuestrn responsabilidad es expresar una opimion sobre esios estados fimancieros basados en nuestra
auditorin.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nonmas internacionales de auditoria.  Dichas
NOMMAS requicren que cumplamos con requenmientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditona para
abtener certeza rizonable de 81 los estados financieros estan libres de errores matenales

Una auditorin comprende la realizacion de procedimienios para obtener evidencia de anditona sobwe los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen
del jncio del auditor, mcluyendo la evaluacion de los nesgos de amor material en los estados fimancieros
detwdo a fraude o emmor. Al efectar esta evaluacion de mesgo, el sudimor toma en considerscion los
controles internos relevantes pars ls preparacion v preseniacion raronable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimicntos de apditoria apropisdos a las circunstancias, pero mo con el
proposito de expresar una opinkim sobre la efectividad del control lermo de la Compaiiia. Una sudnoria
tambeén comprende la evaluacion de que las politcas contables wtilizadas son apropadas v de que las
estimaciones contables hechas por bs gerencia son razonables. asi como una evaluacwon de la presentacion
general de los entados financieros

Conmderamos que |8 evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporoonar una base para nuestra opimon de asdona
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AUDITORES Y CONTADORES
INDEFENDIENTES

Dhpinion

En nuestra opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 8. A. al 31 de diciembre
del 2015, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, en
comparativo al 31 de diciembre del 2014 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

{(Hros asuntos

A la techa del presente mforme, se encuentra en proceso de preparacion los anexos tributarios
correspondientes al afio 2015 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que deberd ser presentado
wio de Rentas Internas (SRI) hasta julio 31 del 2016,

:’ Auditores v Contadores Independientes Cin, Lida,

L SC - RNAE No, 646 Registro # 0.17287
|

s Marzo 28, 2016

I

8

mm @ THas Aa A sasks W s Padean Manlms i al « NOOARET™T  OCQGoENAT 8



AUDITPLUS CIA. LTDA.

INDEFENDIENTES

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

{ Expresados en L. 5. ddlares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos comientes

| Servicios y otros pagos anticipados
Total actives corrientes

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:
Maguimarias en montape

Muebles, enseres v equipos de oficina

Maquinanas, equipos e instalaciones

Vehiculos, equipos de transporte y caminero movil
Equipos de Computaciéon v software

Sub-total

] Menos: Depreciacion acumulada

Total Propiedades v equipos, neto

EIXXX

HN N

XIXE

TOTAL ACTIVOS

IXXX

Eco, Pm-lkt_r}rﬁ

Gerente General

Vasquez

Ver notas eaplicabivas a los esiados financieros

=] T A e e

015 2014
10,648 59 19,356.97
78638725  690,571.53
33454942  466,180.28
1L311,82584  §99.61297
_359.51887 _464.6049]
L802.92997 264032666
278047374 64701353
7,259.00 6,727.00
227,414 52 188,137.61
74657276 490,050.61
43,373.99 16,170,97
3805,094.01  1,348099.72
(20249672) _ (78911 53)
160259729  1.269,188.19
640552726 320931485

Contadora General
Regisiro #1639
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S, A,

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con mstituciones financicras
Cuentas por pagar diversas’ relacionadas
Otras obligaciones comentes

Anticipos de chientes, compaiiia relacionada
Totul pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones con mstituciones financieras

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados, neto

Ganancia del periodo

Total Patmmonio neto de fos accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

Eco. Fabidn Guksrero Visquer

Gerente Genernl

Ver notas explicativas a los estados financieros

Motns

o, 14
i1
12, 16
13

14, 10

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

2015 2014
1.573.459.22 B24.841.24
73,707 64 0,00
618,053.03  247,750.23
11420985 34130894
317687472 1.383,586.00
355630446 279748641
10072235 37345088
L937026 81 317093719
800,00 800.00

692 000,00 6492 000.00
5,570.04 0.00
40,207.54 7.205.24
092287 3853
748.500.45  73B.577.56

Contadora General
Registro #16396
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INDEFENDIENTES

REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{ Expresados en .5, dalares)

Notas 20158 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 8.143,723.53 13.059975.13
MENOS: COSTO DE VENTAS 17 751957982 12 2RE.TI9.R9
GANANCTIA BRUTA 624,143.71 77 s |
MEMNDS:
GASTOS DPERACIONALES:
Administrativos 18 649,446 94 941,569.05
Depreciaciones de propiedades y equipos 8 123,693.27 2.,539.53
Financieros 14 30.271.75 5135392
Total {xazios operncionnles B03411.9% 995 362 50
PERDIDA OPERACIONAL (17926825 (224,107 26)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 19423471 269 486,46
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 14,966 46 45.379.20
MEMDS:
Participacion de utilidades a trabajadores 12,16 224497 6 00 68
Impuesto a la renta causado 12,16 279862 0,00
Toial 5.043.59 6. R06 GR
GANANUIA NETA DEL PERIODO 902287 Jg572.32

Gerente General -'I."lmlallnnl Gieneral

Registro #1639%6

Ver notas explicativas a los estados financieros

eie Vera Sanches
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AUDITORES Y CONTADORES
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REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR 5. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE (MCIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{ Expresados en 1.5, dblares)

Capital
socinl

Salidos 8l 31 dieiliviembie dil 2003 800040

Transferencia

Aporiscioness en efectivo, nota 15

.
:
L

Uinnancin nets del penindo 2054

Aportes

para

Tuturas

capiia ananeis
kizn- Reserva Resulindos el

glones  legal 0 poummlados  pericde  Total

L LRAIE £ T 20524 %.005.24
T205 24 (7,205 24)
AN O (0 642 (WL (R

WS BSRR

X

Sabduos wl 31 die diciembre del 2004 80000

-

H: Transfercmcia

-|| Reclasificacidn

-‘II Apropacin

e Ganancia neta del periodo 2019

[} ==
. Saldos ol 31 de dickembre del 2005 OO0
=

= -

L

..-"'"'".:___.?
Pz
iicm I:';ﬂiiin Gwr&‘r_‘g}h"ﬁmuu

Gerente General

{92 (HD () 7,208 24 0 (e} J8. 57231 TIEATT 36
BA7232 (3857230
{7,305 24} T.203.24
8 57004 (557002 o2

092287 9522 87

B9 L0010 ST 207 54 L2ALET 14050043
il
= 4 ol
‘\-\-\_ "'\1‘\_‘_‘_'_ L-fu ._.-.
CPA-Liss#fie Vera Sinchez
Contadorn General
Registro #1639

Ver notas explicativas a los estados financieros
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INDEPENTHENTES
REPAPERS RECICLAJE DEL ECUADOR S, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en 1.5, dalares)

Flujos de efective de las actividades de operncion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios

Pagos a provoeedores, empleados v olros pagos por actividudes de opermacion

Impaestos a las gananciss pagados

Intereses pagados

hroa ingresos (egresos), neto

Efectiva nehy proveniente de (whilizado en) actividades de operacin

Flujos de efectiva de las nctividades de inversion:
Adquisiciones de propredades, planta v equipos

Flujos de efectivo de las actividades de Rnancise o
Pagos a préstamos bancanos, nefo

Apories de accionsta en efectivo
Recibids de compafiias relacionadas v sccionista, neto

Efectivo neio provenlente de actividndes de finnnckcion
Efective ¥ eguivalenies al efectivo

Disminucion neta del efectivo

Efectivo v equivalentss al efective al inicio del periodo

Efectiva ¥ equivalénies al efectivo al final del periodo

Eca. Fabidn Guerre
Gerente General

Ver noias explicativas a los estados financieros

2015 2014

9,755,783.13  14,106433.76
(9184971 02)  (14,087,538.94)
(94,711 04) (322,445 K2)

(30,271.75) (51,253.92)
194234 71 269,486 46

£40,064.03 (83.318.40)

(206,502.91) (F62,522.07)

(199 020.89) 357.527.21
.00 692, (XK 00
456,751.39 0,00

237.730.30 L049.537.21

(8. T08.38) (531327
1935597 2467024

10,648.52 12,336.37

CPA Liastfle Vera Sincher

Contadora General
Registro #163%
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AUDITORES Y CONTADORES
INDEFENDIENTES

REPAPERS i

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{ Expresados en 1.5, dolares)
2018 2014
Ganancin del Periodo antes de participacion o frabajadores ¢ impuesio (s renta 14,966 46 45,379
Ajusies por partsilas disinias al efective:
Depreciaciones de propiedades, planta v equipos 12369327 74 508 46
Provisiones de participacion a trabajadores e impuesto a la renta (5,043 59 {6,806 68)
Chras partidas que no onigingron ni desembolso ni ingreso en efectivo {1,798.024 80) 0,00
Cambios en ncthvos ¥ pasivos (Incremenio v/o DMsminocion);
Cuentas por cobrar comerciales y otris, neta (182372 36) 38,500 65
Anticipos de clientes 1,793 288 T2 1,811,537 34
Inventarios 380, 164 08 (209 4%6 67T)
ACtvos por Imipussios cormentes (312212.88)  (521,124.82)
Senvicios ¥ otros pagos anhicpados 1005, 086,04 (240,305, 56)
Cuenias v documenios por pagr T8 61T 99 (295.275.78)
Ovras obligacionss comrientes (227099100  _12.716.40
Total mjustes G5 087 57 (130697 66)
Elective neto proveniente de (ntilizado enj actividades de operaciin G0 064,03 {85 318.456]
Flujos de efective de kas actividades de inversibn:
Adquisiciones de propiedades, planta v equipos (206302.91)  (969.322.02)
Flujos de efective de las actividades de Minanciaciin
Pagos a présiamos hancaries, mnein { 190 020 89) AST ST
Aportes de acoionistn en efectivo 000 GO DN O
Recibidos de compafiias relaceonadas v accionista, netn 456 78] 39 LUK
Efectivo neto proveniente de sctividades de financiscion 25T, 73050 1049 527 31
Efectivo v eguivalenies al efeciivo
Disminucion neta del efechvo (8. 708 38) (5.31327)
Efectivo v equivalenies al efective al iniceo del perodo 1935697 24,670 24
1235637

Efectivo ¥ equivalentes alefective al final del periodo
7

Ver notas explicativas a los estudos financieros
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