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Junio 09, 2020

Informe del Auditor Independiente

A los Sefiores Accionistas y Directores de la Compafiia
LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Corporate Assets S.L.)

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros de la compafia Levinassets Activos
Corporativos Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Corporate Assets S.L.) que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019, el
estado de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos de Efectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas

contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la compaiia Levinassets
Activos Corporativos Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como su
resultado, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como la
revelacion de las politicas contables significativas, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). La responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros del informe. Soy independiente de la Compania de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética

de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para la opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion a los Estados
Financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF (NIIF para PYMES) y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un Negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio en marcha
y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si la
Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de
auditoria para responder adichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
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suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude, es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

e Evalle lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
del principio contable de Entidad en marcha y basandome en la evidencia de la
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
Negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas que exprese una opinion modificada. Las
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compaiia deje de ser una Entidad en marcha.

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
razonable.

e Comunico a la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria segun la
planificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion es responsable de la otrainformacion, que comprende Iosﬂ?
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Anexos para el Informe de Cumplimiento Tributario, en cumplimiento a la
resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, del Servicio de Rentas Internas y que lo
entrego por separado.

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593
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LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L.)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en délares Americanos)

NOTAS 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Bancos 3 27,141 6,659
Cuentas por Cobrar Comeciales y Otras
Cuentas por Cobrar 4 1,183,583 984,873
Activos Por Impuestos Corrientes 5 45,207 40,523
Gastos pagados por anticipado 6 2,856 2,856
Total Activos Corrientes 1,258,787 1,034,911
Activos no corrientes
Muebles y equipos 7 3,427 3,354
Total Activos no Corrientes 3,427 3,354
Total activos 1,262,214 1,038,265
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas y Documentos por Pagar 8 9,526 19,903
Pasivos Por Impuestos Corrientes 5 11,264 16,018
Obligaciones por Beneficios acumulados 9 4,280 8,060
Otros Pasivos Corrientes 10 423,176 281,588
Ingresos diferidos 11 93,600 -
Total Pasivos corrientes 541,846 325,569
Total Pasivos 541,846 325,569 g//



LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L.)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en délares Americanos)

Patrimonio neto: 13
Capital Pagado 260,000 260,000
Reserva legal 50,919 50,151
Resultados Acumulados 409,450 402,544
Total patrimonio de los accionistas 720,369 712,695
Total patrimonio neto y pasivos 1,262,214 1,038,265 g{‘*

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Vinicio Rodri|
Contador General CPA 8710

l /7@6?5/(/:%

Diego Picdn Janeiro
Gerente General



LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L.)

Estado de Resultado Integral

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresados en ddlares Americanos)

NOTAS 2019 2018
Ventas de servicio 14 372,980 117,629
Costo de ventas de servicios - -
Utilidad bruta en ventas 372,980 117,629
Gastos de administracion 15 (347,484) (113,895)
Utilidad en operacion 25,495 3,734
Otros (gastos) ingresos:
Gastos Financieros (1,705) (1,000)
Otros ingresos,gastos netos (12,217) (720)
(13,922) (1,720)
Utilidad antes de participacion a trabajadores 11,574 2,013
e impuesto a la renta
Participacion trabajadores 9 1,736 302
Impuesto a la renta 12 2,164 376
Reserva legal 13 767 -
Utilidad neta 6,906 1,335

Otro resultado integral

(Mas):Ingreso por Impuestos Diferidos - “
(Menos): Gastos por Impuestos Diferidos - -

Resultado neto integral

6,906 1,335 Q;/

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

<3

Diego Picon Janeiro
Gerente General

St

"Vinicio Rodrl‘gﬂez
Contador General CPA 8710
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LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

( Expresados en ddélares Americanos)

NOTAS 2019 2018
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienesy
prestacion de servicios 115,808 332,945
Clases de cobros por actividades de operacion 115,808 332,945
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy
servicios (39,608) (252,809)
Pagos a y por cuenta de los empleados (49,817) (49,713)
Otras entradas (salidas) de efectivo (47,198) (1,315)
Clases de pagos por actividades de operacion (136,622) (303,837)
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades
de operacion (20,814) 29,108
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Adquisiciones de maquinaria y equipo B (1,804)
Efectivo neto en actividades de inversion B (1,804)
(Disminucidn) incremento neta de efectivo (20,814) 27,304
Efectivo al inicio del aho 27,473 169
Efectivo al final del afio 3 6,659 27,473 3) /



Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de

Operacion

Utilidad antes participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto uitlizado por las actividades de operacion:

Ajustes por gasto de depreciacion y
amortizacion

Ajustes por gasto por impuesto renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores
e impuesto renta

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
clientes

(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerciales

Incremento (disminucion) en otras cuentas

por pagar

Incremento (disminucién) en beneficios
empleados

Incremento (disminucion) en otros pasivos

2,013

2,485

(181,507)

16,410
4,890

1,603
133,283

8,904

3,526
(1,665)

(1,336)
(45,038)

(29,744)

127,914

(33,453)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

(20,814)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

.

Diego Picon Janeiro
Gerente General

29,103Q.’/;

ANy

Vinicio ROdI'I;gUE“Z 3

Contador General CPA 8710



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1

2.2

2.3

Constitucion y operaciones

Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A. {Una Subsidiaria de Corporate
Assets S.L.) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, el 17 de enero de
2013, tiene domicilio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social es la toma fisica o levantamiento de inventarios, activos fisicos o
bienes fisicos de toda indole; inspeccion técnica de inventarios.

La Compaiiia es subsidiaria de Corporate Assets S.L. domiciliada en Madrid
Espaiia, al 31 de diciembre de 2019 es poseida en un 99% por la misma.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros de la Compaiiia han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF para PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Corporate Assets S.L.) han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

il



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.4

25

2.6

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Estimaciones y Juicios o criterios criticos determinados por la Administracién

La Compaiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion
se presentan a continuacion:

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia clasifica en este rubro, aquellas partidas de alta liquidez, incluye
efectivo en las cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

12



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.7

2.8

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Muebles y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes.

Medicién inicial. — Los muebles y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Los muebles y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion y vidas ttiles. - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

13



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.9

2.10

Vida util
Activos {en afios)
Muebles y equipos 10
Equipo de computacion 3

Retiro o Venta de muebles y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademds que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por_impuestos _corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuestos al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a las ganancias.

14



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrientes mas el efectuado de la actualizacion (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y
2018 ascienden a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos impuestos son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

2.11 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacién de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los impuestos
o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente
los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo
siguiente:

¢ Sila Compaiiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

e Las suposiciones que la Compaiia hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e (Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados
y las tasas impositivas.

e Como la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2019. La aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados
financieros consolidados de la Compaiiia.
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2.12

2.13

2.14

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

Pasivos no corrientes - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias
Seguros y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos
se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas
que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeiio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y

servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
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2.15

2.16

normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, segun se describe a continuacidn:

e Ingresos por Servicios de valuacion

Costos y gastos

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado o surge de una convencidn establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
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totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacidon y medicion de los activos financieros

Llos activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Uinicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

- La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Deterioro de los activos financieros
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La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por
cobrar clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales
y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 aiios
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atin pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por
recibir se reconoce en resultados.

Clasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectue pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento,
de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de
deuda. Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia son
inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se
origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos
al importe mayor entre:

* Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
conNIIF9; y

* Elimporte reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe

acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.
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Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagaday por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicién posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior.

a. Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal

que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes
en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
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resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes.

b. Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas que se generaron por transacciones
comerciales con compaiiias que conforman el grupo, y que son exigibles
en cualquier momento por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacidn Financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

2.17 Adopcion de Normas nuevas y revisadas

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2019 o posteriormente.
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2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del

afno 2019:

Normas

Fecha de aplicacién
oﬁgatoria

NIIF 16 Arrendamientos

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

Impactos de la aplicacion de CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de

impuesto a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La

interpretacion requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o

€Omo grupo; y

e Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus

declaraciones de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones

de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en Ila
determinacidon de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas

probable o el método del valor esperado.

23



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS S.L)

Resumen de las Principales Politicas Contables

La adopcion de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores
NIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto
de oscurecer informacién material con informacidn inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia
al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que

comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.
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2.20

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compeaiiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el
29 de marzo de 2018, el IASB también emiti6 las modificaciones a las referencias
al marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones
paralas NIIF 2, 3,6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Gestion de riesgos

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los principales riesgos que

enfrenta la Compaiiia, una caracterizaciéon y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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Riesgo de liquidez - Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la
Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales
asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del
mercado y una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y
generacion del efectivo y equivalente.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus compaiiias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
patrimonio.
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3. Efectivoy Bancos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Produbanco 24,525 6,659
Banco del Pacifico 2,616 -

27,141 6,659

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidad local.

Los fondos son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas que componen el grupo de activos financieros de la compaiiia se

resumen como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 70,442 (*) 8,965

Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas locales  (Nota 16) 863,072 773,075
Relacionadas exterior (Nota 16) 230,562 185,959
Cuentas por cobrar empleados 40 40
Otras cuentas por cobrar 19,467 16,834
1,183,583 984,873

(*)Un detalle de los clientes comerciales es como sigue:

Descripcion
Etapa 60,885
Inbalnor 881
Primax 3,088
Otecel 5,588
Total 70,442
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5. Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Retenciones en la fuente e Iva 11,761 14,745
Crédito tributario IVA 6,927 919
Crédito tributario Impuesto a la Renta 26,519 24,859
Activos impuestos corrientes 45,207 40,523
Retenciones en la fuente e IVA 6,616 5,719
Impuesto a la renta 2,165 376
Impuesto al valor agregado 2,483 9,923
Pasivos impuestos corrientes 11,264 16,018
6. Gastos pagados por anticipado
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2019 2018
Otros cargos diferidos 2,856 2,856
2,856 2,856
7. Muebles y equipos
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Muebles y utiles 3,390 2,970
Equipo de computacién 11,822 9,979
15,212 12,949

Menos depreciacién acumulada (11,785) (9,595)
3,427 3,354
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El movimiento de muebles y equipos, fue como sigue:

2019 2018
Costo ajustado:
Saldo inicial 12,949 12,949
Compras 2,263 -
Saldo final 15,212 12,949
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 9,595 7,111
Gasto del afio 2,190 2,484
Saldo final 11,785 9,595
8. Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre 31, 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 5,906 (*) 19,279
Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 3,620 624
9,526 19,903

(*) Un detalle de proveedores locales es como sigue:

Descripcion Valor
Apolextri 815
Cecilia Puente 338
AT&S Rene Vergara - Etapa 3,450
Easy Car 32
Euroviajes - Pablo Otero 1,271
Total 5,906
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9. Obligaciones por beneficios acumulados

La obligacién se refiere a:

Diciembre 31, 2019 2018

Beneficios sociales:

Viaticos del personal 1,892
Acumulacion décimos 1,339 3,956
Sueldos por pagar (687) 3,802
2,544 7,758
Participacidn Utilidades a Trabajadores 1,736 302
4,280 8,060

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

10. Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, 2019 2018
Relacionadas Locales (Nota 16) 218,707 193,677
Relacionadas Exterior (Nota 16) 204,469 87,911

423,176 281,588

11. Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2019, los Ingresos Diferidos se presentan en el siguiente
detalle:
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Diciembre 31, 2019 2018
Anticipos de clientes 93,600 (*) -
93,600 281,588

(*) Corresponde a ingresos por anticipado de ETAPA de US$60,885 por ventas.
Se reconoce como ingreso diferido el cual se devenga en marzo de 2020

Impuesto a la Renta

La conciliacionen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones fue como

sigue:

Concepto 2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Rentay 11,574 2,013
participacion Trabajadores

15% Participacién Trabajadores (1,736) (302)
Utilidad para calculo de iImpuesto a la Renta 9,838 1,711
Gastos no deducibles - -
Utilidad tributaria 9,838 1,711
impuesto a la renta causado: (1)

Impuesto a la renta causado 2,164 376

Anticipo calculado (2)
Retenciones en la Fuente realizadas en el

periodo 7,469 2,036
Crédito tributario de aiios anteriores 26,519 24,859
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 31,824 26,519

(1)

De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicidon de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
financiera, se incrementé del 22% al 25% para sociedades constituidas en
el Ecuador. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, asi
como para sociedades que no informen al SRI sobre la participacion de
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sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

(2) E1 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobé un
proyecto de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo
promulgé como la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria”, que contiene numerosas medidas de reforma tributaria
directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el sistema de impuestos y
aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el Registro Oficial
el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del 2020.
Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

- En el articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en el que se establece que el pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y sera equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente realizadas en ese afio. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucion Unica y Temporal, para
sociedades que hayan generado ingresos mayores o iguales a USD
1.000,000.00 (un millén de délares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago
se efectuara durante los ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos
ingresos. Cabe sefialar que la misma no podra ser utilizada como crédito
tributario ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de
otros tributos durante los afios sefialados, de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %
US$1 millon a US$S millones 0.10
US$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio
y no debe ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

- El limite sobre la deduccidon de los costos y gastos de promocion y
publicidad se mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin
embargo, si se incurre en gastos de publicidad o patrocinio en relacién
con atletas, programas deportivos o proyectos previamente aprobados
por las entidades estatales de Ecuador, el limite no se aplicara y los gastos
incurridos son 100% deducibles.
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Las provisiones efectuadas por la jubilacion patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han
pagado efectivamente a los empleados deben considerarse como
ingresos de origen ecuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién con
la jubilacion patronal y desahucio se consideraran un gasto deducible si
tales provisiones estan respaldadas por informes presentados por
actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso
de las provisiones de jubilacion patronal, serdn deducibles para
empleados con mas de 10 afios de antigliedad; y, que este aportado en
empresas especializadas en gestion de fondos debidamente registradas
en el mercado bursatil ecuatoriano.

Deducibilidad de intereses

La restriccion sobre la deduccion de intereses en préstamos del exterior
con partes relacionadas otorgadas a bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia "popular" y
"comunitaria” (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene
en 300% del patrimonio. Para las otras compafias y trabajadores
independientes o emprendedores, la restriccién se cambia al 20% de las
utilidades de la empresa antes de la participacién de trabajadores, mas
intereses, impuesto a las ganancias, depreciacion y amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccion bajo la cual los gastos
por intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés
sobre el préstamo excede la tasa maxima establecida por el Banco Central
del Ecuador para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos,
compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la
economia popular y comunitaria.

Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

« Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados
a inversiones en activos o derechos que representan capital; y,

« Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos
del ISD a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen
individuos o empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su
cadena de accionistas que también son accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos.
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14.

15.

Patrimonio

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 260,000
y esta constituido por 260.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de USDS$1 cada una.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Resultados acumulados. - El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, estad a
disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos.

Ingresos

Corresponden principalmente a los ingresos generados en el servicio de
valuacion. El resumen de los ingresos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Ventas locales 372,980 105,629
Fact. Intercompany - 12,000

372,980 117,629

Gastos de administracion

Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2019
Sueldos, beneficios sociales 131,062
Estadia en el exterior 4,073
Honorarios 104,702
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Seguros 18,973
Depreciaciones 2,190
Remises, servicios, pasajes, movilidad 29,080
Alimentacion hoteleria 33,953
Representacion 3,909
Alquileres 3,956
Correos, fotocopiadora 1,374
Papeleria,utiles de oficina e insumos 3,294
Otras multas y recargos 4,673
Otros gastos 6,245

347,484

16. Cuentas Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
los afios 2019 y 2018 con entidades relacionadas:

Diciembre 31, 2019 2018

Otras Cuentas por Cobrar:
Relacionadas Locales:

Consorcio EEQ, 29,996 29,996
Asociacién Levin 194,232 194,232
Emelnorte 84,860 85,060
Levin Ecuador 553,984 463,787
863,072 773,075
Relacionadas Exterior:
Corporate Assets 184,340 184,340
Levin Software 17,110 852
Buenos Aires 19,112 -
Brasil 10,000 -
Monterey MT - 767
230,562 185,959

Otros Pasivos Corrientes:
Relacionadas Locales:

Consorcio Refineria 46,646 55,126
Consorcio Transporte 172,061 138,551
218,707 193,677

Relacionadas Exterior:
México DF 127,436 47,203
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18.

19.

20.

Guatemala 59,063 16,233
Colombia 14,500 17,500
Levinassets EC 3,470 2,580
Buenos Aires - 4,395

204,469 87,911

Contingencias

A la fecha de emision del informe no se ha recibido respuesta a la confirmacion
remitida al Asesor Legal de la compaiiia, por tal razén se desconoce cualquier
proceso judicial que tenga la entidad, que pueda establecer alguna contingencia.

Empresas en funcionamiento

Durante el periodo transcurrido entre el 01 de eneroy 31 de mayo de 2020, como
consecuencia del “efecto coronavirus”, no ha habido un deterioro significativo
en los activos, pasivos, patrimonio; sin embargo, los resultados de la entidad si
se veran afectados por la paralizacion de actividades de los clientes situacion que
es dificil de cuantificar ya que depende de que se pueda superar la crisis
generada por el Covid-19. La Administracion de la empresa considera que la
entidad seguira operando normalmente en los proximos 12 meses y de que no
es necesario efectuar ajustes adicionales a los estados financieros a la fecha de
cierre, producto del “efecto coronavirus”.

Hechos relevantes y eventos subsecuentes
A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas
revelados en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de
la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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