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CARMEN CECILIA PUENTE JARA

AUDITOR INDEPENDIENTI

Junio 13, 2019

Informe del Auditor Independiente

A los Sefiores Accionistas y Directores de la Compaiia

LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros de la compafia Levinassets Activos
Corporativos Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Corporate Assets) que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio, y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
principales politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la compaiiia Levinassets
Activos Corporativos Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como su
resultado, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como la
revelacion de las politicas contables significativas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). La responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros del informe. Soy independiente de la Compafia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de
los estados financieros en Ecuador, y he cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica

d Profesional.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para la opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia en relacién a los Estados
Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un Negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio en marcha
y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si la
Administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria

l}/sm‘iciente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo

!
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AUDITOR INDEPENDIENTE

de no detectar una incorreccion material debido a fraude, es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la Compaiiia.

e Evalle lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
del principio contable de Entidad en marcha y basandome en la evidencia de
la auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no, una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
Negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas que exprese una opinion modificada. Las
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una Entidad en marcha.

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo
razonable.

e Comunicd a la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria segun la
planificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion es responsable de la otra informacion, que comprende los
dAnexos para el Informe de Cumplimiento Tributario, en cumplimiento a la
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resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, del Servicio de Rentas Internas y que lo
entrego por separado.

T (g

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593
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LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en ddlares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Bancos 3 6,659 27,473
Cuentas por Cobrar Comeciales y Otras
Cuentas por Cobrar 4 984,873 807,807
Activos Por Impuestos Corrientes 5 40,523 36,081
Otros activos 6 2,856 2,856
Total Activos Corrientes 1,034,911 874,218
Activos no corrientes
Maquinaria y equipos 7 3,354 5,838
Total Activos no Corrientes 3,354 5,838
Total activos 1,038,265 880,056
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas y Documentos por Pagar 8 19,903 4,939
Pasivos Por Impuestos Corrientes 5 16,018 10,752
Obligaciones por Beneficios acumulados 9 8,060 4,709
Otros Pasivos Corrientes 10 281,588 148,295
Total Pasivos corrientes 325,569 168,696
Total Pasivos 325,569 168,696 g%




LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en ddlares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Patrimonio neto: 12
Capital Pagado 260,000 260,000
Reserva legal 50,151 50,151
Resultados Acumulados 402,544 401,209
Total patrimonio de los accionistas 712,695 711,360
Total patrimonio neto y pasivos 1,038,265 880,056 [yf‘/

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Diego Picén Janeiro
Presidente Ejecutivo

Vinicio Rodriguez
Contador General CPA 8710



LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Estado de Resultado Integral

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en délares Americanos)

) NOTAS 2018 2017
Ventas de servicio 13 117,629 295,374
Costo de ventas de servicios - (17,439)
Utilidad bruta en ventas 117,629 277,935
Gastos de administracion 14 (113,895) (267,716)
Pérdida en operacidn 3,734 10,219
Otros (gastos) ingresos:
Gastos Financieros (1,000) (1,316)
Otros ingresos,gastos netos (720) -
(1,720) (1,316)
Utilidad antes de participacion a trabajadores 2,013 8,904
e impuesto a la renta
Participacion trabajadores 9 302 1,336
Impuesto a la renta 11 376 1,665
Reserva legal 12 . 590
Utilidad neta 1,335 5,313
Otro resultado integral
(Mds):Ingreso por Impuestos Diferidos - -
(Menos): Gastos por Impuestos Diferidos - -
Resultado neto integral 1,335 5,313 /9//

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Diego Picdn Janeiro {inicio Rodrigue/z
Presidente Ejecutivo Contador General CPA 8710




LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S. A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

( Expresados en ddlares americanos)

L Capital Reserva Resultados Resultado del Total
Descripcion . 5 oo = < .
Social Legal Acumulados Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 260,000 1,834 (33,643) 477,266 705,457
Transferencia de resultados 47,727 429,539 (477,266) -
Apropiacion reserva legal 2016 590 (590) -
Resultado ejercicio 2017 5,903 5,903
Saldo al 31 de diciembre de 2017 260,000 50,151 395,896 5313 711,360
Transferencia de resultados 5,313 (5,313) -
Apropiacion reserva legal 2016 =
Resultado ejercicio 2018 1,335 1,335
Saldo al 31 de diciembre de 2018 260,000 50151 401,209 1,335 712,695 (/)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Diego Picdn Janeiro
Presidente Ejecutivo Contador General CPA 8710




LEVINASSESTS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)
Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

( Expresados en dolares Americanos)

NOTAS 2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios 115,808 332,945
Clases de cobros por actividades de operacion 115,808 332,945
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios (39,608) (252,809)
Pagos a y por cuenta de los empleados (49,817) (49,713)
Otras entradas (salidas) de efectivo (47,198) (1,315)
Clases de pagos por actividades de operacion (136,622) (303,837)
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades
de operacion (20,814) 29,108
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Adquisiciones de maquinaria y equipo - (1,804)
Efectivo neto en actividades de inversion - (1,804)
Incremento (disminucion) neta de efectivo (20,814) 27,304
Efectivo al inicio del afo 27,473 169
Efectivo al final del afio 3 6,659 27,473 ({2/



Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de

Operacion

Utilidad antes participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta

2,013 8,904
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto
uitlizado por las actividades de operacion:
Ajustes por gasto de depreciacion y
amortizacion 2,485 3,526
Ajustes por gasto por impuesto renta (1,665)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores e impuesto renta (1,336)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (45,038)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
clientes (181,507) (29,744)
(Incremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar
comerciales 16,410 127,914
Incremento (disminucion) en otras cuentas
por pagar 4,890 -
Incremento (disminucion) en beneficios
empleados 1,603 -
Incremento (disminucion) en otros pasivos 133,293 (33,453)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion (20,814) 29,108 _19

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Q_)
Diego Picdn Janeiro
Presidente Ejecutivo

"

T,
Loy ~J

~ Vinicio Rodrfgu;az i
Contador General CPA 8710
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LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1

2.2

Constitucion y operaciones

Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Corporate
Assets) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, el 17 de enero de 2013,
tiene domicilio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social es la toma fisica o levantamiento de inventarios, activos fisicos
o bienes fisicos de toda indole; inspeccién técnica de inventarios.

La Compaiiia es subsidiaria de Corporate Assets domiciliada en Madrid Espaiia,
al 31 de diciembre de 2018 es poseida en un 99% por la misma.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciéon de los estados
financieros de la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se
han aplicado en forma consistente para el aiio presentado.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de Levinassets Activos Corporativos Ecuador
S.A. (Una Subsidiaria de Corporate Assets) comprenden los estados de:
Situaciéon Financiera, Estados de Resultados Integrales, Cambios en el
Patrimonio, Flujos de efectivo, y notas de revelacién respectivas, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB) y surgen de los registros contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

11



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.3 Bases de preparacién

2.4

Los estados financieros de Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Corporate Assets) han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Estimaciones y juicios contables

Los estados financieros de Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Corporate Assets) han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio para su
reconocimiento.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que
tiene un efecto importante en los estados financieros.



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
{Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.5

2.6

2.7

Vida qtil de muebles y equipos — Los muebles y equipos se registran al costo y
se deprecia en base al método de linea recta durante la vida util estimada de
dichos activos. Las vidas utiles son revisadas periddicamente al menos una vez
al afio y estan basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion
del periodo durante el cual continuara generando beneficios econémicos a la
Compaidiia. Si existen cambios en la estimacion de las vidas utiles, se afecta
prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacién segun corresponda

Deterioro de muebles y equipos. - La Compaiiia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen los muebles y equipos
a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual y cuando se detecta
la existencia de algtn indicio de deterioro, la Compaiiia efectda las respectivas
evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Efectivo y Bancos

La Compafifa clasifica en este rubro, aquellas partidas de alta liquidez, incluye
efectivo en las cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias.

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.8

2.9

Muebles y equipos

Las partidas de muebles y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Medicién inicial. — Los muebles y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida
util del activo, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econédmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable.

Método de depreciacién y vidas utiles. - El costo de propiedades,
adecuaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

Vida util
Activos {en afos)
Muebles y equipos 10
Equipo de computacion 3

Retiro o Venta de muebles y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son

registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un

14



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.10

2.11

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por pagar

La Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago a favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal
de negocio y otras obligaciones tales como: otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuestos al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrientes mdas el efectuado de la actualizacion (liberacién o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los aiios
2018 ascienden a 28% y 25% con regulaciones especificas, normadas en la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia y para el 2017 es 22%.. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las _ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos impuestos son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
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se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria.

2.12 Provisiones y contingencias

2.13

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién.
El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos
e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econédmicos sea remota.

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
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2.14

2.15

2.16

Compaiiias Seguros y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aiio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaiiia, y los beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando la entidad ha transferido al beneficiario el bien,
esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el mismo.
Adicionalmente, se espera obtener beneficios econédmicos de la transaccion y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la
transaccion, se puede medir de forma fiable.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién

(incluyendo los costos de transaccidn, excepto en la medicién inicial de los
activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable).
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2.17

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se
clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe
no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o
recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transacciéon de
financiacién.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando y solo cuando la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero
y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia estan compuestos por el efectivo
en bancos, otras cuentas por cobrar, y otras cuentas por pagar.

Cuentas por cobrar clientes. — En este grupo contable se registran los derechos
de cobro a clientes relacionados y no relacionados originados en ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Deterioro del valor de los activos. - Una pérdida por deterioro respecto de un
activo financiero valuado a su costo amortizado, se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas
por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se continuan reconociendo a
través del efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algun evento
posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida del tiempo, el efecto de
la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

Baja de activos y pasivos no financieros:

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
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2.18

2.19

de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo 0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de

pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar

La Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago a favor
de proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal
de negocio y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes,
anticipos de clientes y otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

Normas nuevas emitidas y revisadas, pero atin no efectivas

Los siguientes pronunciamientos han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Nuevas normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
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Nuevas normas

Fecha de aplicacién

obligatoria
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019

las ganancias

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos
NIF 10 Estados financieros consolidados

Por determinar

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria

NIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicién 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018
CINIIF 22 “"Transacciones en moneda extranjera y 1de enerode 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de contabilizacién 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entré en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC
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39, y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaiiia llevdé a cabo una evaluacion detallada de los tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue:

- Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, La Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable.

- Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos,
de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligié aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados.

- Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compaiiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se
publique y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compafiia
escogid aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su
adopcidn, esto es, 1 de enero de 2018.

Impactos de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles
impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto
involucré la identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de La Compaiiia, conocimiento de las practicas tradicionales del
negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y
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2.20

la determinacion de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes. La evaluacién se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos
que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de
interés de La Compaiiia, tales como: identificacion de las obligaciones
contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de
financiacion significativo, analisis de principal versus agente; existencia de
garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con
un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos vy las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicién financieray / o
el desempeiio financiero de la Compaiiia

Gestion de riesgos

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los principales riesgos que
enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de liquidez — La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de liquidez a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compaiiia ha adoptado una politica de uUnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

22



LEVINASSETS ACTIVOS CORPORATIVOS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CORPORATE ASSETS)

Resumen de las Principales Politicas Contables

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
patrimonio.
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3.  Efectivoy Bancos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Produbanco 6,659 27,473
6,659 27,473

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en entidad

local. Los fondos son de libre disponibilidad.

4. Activos Financieros

Las cuentas que componen el grupo de activos financieros de la compaiiia se

resumen como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 8,965 7,144
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas locales 309,288 528,971
Relacionadas exterior 649,746 271,340
Cuentas por cobrar empleados 40 200
Otras cuentas por cobrar 16,834 152
984,873 807,807
5. Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Retenciones en la fuente e Iva 14,745 9,846
Crédito tributario IVA 919 2,811
Crédito tributario Impuesto a la Renta 24,859 23,424
Activos impuestos corrientes 40,523 36,081
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Diciembre 31, 2018 2017
Retenciones en la fuente e IVA 5,719 3,375
Impuesto a la renta 376 1,665
Impuesto al valor agregado 9,923 5,712
Pasivos impuestos corrientes 16,018 10,752
6. Otros activos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Otros cargos diferidos 2,856 2,856
2,856 2,856
7. Muebles y equipos
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Muebles y utiles 2,970 2,970
Equipo de computacion 9,979 9,979
12,949 12,949
Menos depreciacion acumulada (9,595) (7,111)
3,354 5,838

El movimiento de muebles y equipos, fue como sigue:
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2018 2017
Costo ajustado:
Saldo inicial 12,949 11,145
Compras - 1,804
Saldo final 12,949 12,949
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 7,111 3,585
Gasto del afio 2,484 3,526
Saldo final 9,595 7,111
8. Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre 31, 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 19,279 2,869
Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 624 2,070
19,903 4,939
9. Obligaciones por beneficios acumulados
La obligacion se refiere a:
Diciembre 31, 2018 2017
Beneficios sociales:
Sueldos por pagar 3,802 1,699
Acumulaciéon décimos 3,956 1,674
7,758 3,373
Participacion Utilidades a Trabajadores 302 1,336
8,060 4,709
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10.

11.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus

trabajadores.

Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, 2018 2017
Relacionadas Locales 196,257 132,918
Relacionadas Exterior 85,331 15,378

281,588 148,296

Impuesto a la Renta

La conciliaciénen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones fue como

sigue:
Concepto 2018 2017
Utilidad antes de Impuesto a la Rentay 2,013 8,904
participacion Trabajadores
15% Participacion Trabajadores {302) (1,336)
Utilidad para cdlculo de Impuesto ala Renta 1,711 7,568
Gastos no deducibles - -
Utilidad tributaria 1,711 7,568
Impuesto a la renta causado: (1)
Impuesto a la renta causado 376 1,665
Anticipo calculado (2)
Retenciones en la Fuente realizadas en el
periodo 2,036 5,956
Crédito tributario de afios anteriores 24,859 23,424
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 26,519 27,715
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12.

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, hasta el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir de 2018, mediante la expedicion de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacion de la Gestion Financiera, se incrementd del 22% al 25%
para sociedades constituidas en el Ecuador. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que no
informen al SRI sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Patrimonio

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de
260,000 y esta constituido por 260.000 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de
USDS1 cada una.

Reserva legal. - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados. - El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, esta a
disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de
impuestos.
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13.

Ingresos

Corresponden principalmente a los ingresos generados en el servicio detallar a
que corresponden los ingresos. Para el 2018 y 2017 un resumen de los

ingresos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Ventas locales 105,629 295,374
Fact. Intercompany 12,000

117,629 295,374
14. Gastos de administracion
Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2018
Sueldos, beneficios sociales 51,419
Estadia en el exterior 2,155
Honorarios 42,603
Seguros 5,627
Depreciaciones 2,485
Remises, servicios, pasajes, movilidad 3,910
Alimentacion hoteleria 3,531
Representacion 348
Correos, fotocopiadora 169
Papeleria e insumos 742
Otros gastos 906

113,895
Sanciones

15,

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Corporate Assets), a sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros durante el
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ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a Levinassets Activos Corporativos Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Corporate Assets), a sus Directores o Administradores, por
parte de otras autoridades administrativas durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2018 y 2017.

16. Contingencias

A la fecha de emision del informe no se ha recibido respuesta a la confirmacion
remitida al Asesor Legal de la compaiia, por tal razén se desconoce cualquier
proceso judicial que tenga la entidad, que pueda establecer alguna
contingencia

17. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido
eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las
cuentas revelados en los mismos.

18. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018
seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los
Socios sin modificaciones de las entregadas y revisadas por el auditor Q{

}

)

Diego Picén Janeiro Vinicio Rodr_l'guez
Presidente Ejecutivo Contador General CPA 8710
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