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1. OPERACIONES

La Compania fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador
el 23 de Noviembre 2012 como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la
ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 07 de Noviembre 2013, bajo la razoén social
“TRUSTKINGSA S.A..”.

Su Objeto Principal de la compaiiia esta relacionado venta al por mayor y menor de productos agricola.

Composicion accionaria:

Las acciones de TRUSTKINGSA S.A. al 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a la informacion publica de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas Pais N° de Acciones . .% .

Participaciones
Cornejo Puig Mir Federico Alejandro Ecuador 133.00 16,62%
Cornejo Valdez Federico Emilio Ecuador 135.00 16,88%
Cornejo Valdez Maria Cristina Ecuador 399.00 49,88%
Cornejo Valdez Santiago Andres Ecuador 133.00 16,62%
Totales 800.00 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados financieros
se presenta a continuacion:
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4.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la
base del costo historico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los
activos.

4.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es
el Délar de los Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacioén Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como corrientes
cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.4 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal.

4.5 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable
que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas ttiles estimadas
por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacion se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida util usada en el calculo de
la depreciacion:

ACTIVOS TASAS
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%

4.6 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigente;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

4.7 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por
impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior
con o sin intervenciéon de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones
internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa
de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide
a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias
y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

4.8 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su valor
nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas
por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propodsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y del ejercicio,
sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo.

4.9 Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el precio establecido en la
transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio para
la transferencia al cliente de los Servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa los
montos a recibir por los Servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos e
impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compaifiia, segin se
describe a continuacion:

Venta de productos: Al por mayor y menor de productos agricolas.

4.10 Gastos

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor
que surgen en las actividades ordinarias de la Compaifiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de
venta, financieros y otros.
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4.11 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados con el
giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamiento.

4.12 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y estimaciones
contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.13 Otra informacion a revelar

Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los juicios,
diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compaiiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones de
la contraparte de la Compaifiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algln activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la
otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma, con
los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.
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La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:
Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia cuenta con operaciones de crédito, por lo tanto,
la compafiia deberd realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran
iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados.
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en forma prospectiva. Las
principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

a) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evaluia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la
medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con
el pago de impuestos fiscales futuros.

b) Vidas ttiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaluan las vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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¢) Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se
realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor
justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en las
categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen
indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocio
una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto
aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
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d) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual
un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones
en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

7 Efectivo y equivalentes de efectivo:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Bancos

Bancos 594.94 35.12
Saldo Final 594.94 35.12

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en los bancos locales, los cuales no tienen ninguna restricciéon para su utilizacion
inmediata.

8 Otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por Cobrar

TECOCACSA S.A. 345,000.00 0.00
Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar 0.00 5,197.85
Saldo Final 345.000.00 5,197.85

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro producto de la venta de 35 héctareas de terreno.



9 Clientes y otras cuentas por cobrar Relacionadas

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Cuentas por Cobrar
VALTIMGNA S.A.
Saldo Final

10 Otros activos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Crédito a Favor de la Empresa (I.R)
Créditos por Retenciones en la Fuente Afos anteriores

11 Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Otras cuentas por Pagar Relacionadas
Raul Sarmiento

Federico Cornejo Valdez
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31/12/2019 31/12/2018
211,342.99 0.00
211.342.99 0.00
31/12/2019 31/12/2018
42.05 0.00
42.05 0.00
31/12/2019 31/12/2018
8,276.00 1,080.00
22,719.13 0.00
30,995.13 1,080.00
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12 Obligaciones por pagar trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Por beneficios de ley con

empleados

Remuneraciones adicionales 0.00 754.52
Sueldos por pagar 0.00 1,629.90
Obligaciones con el IESS

9.45% Aporte individual 0.00 108.06
11.15% Aporte patronal 0.00 138.94
15% participacion de trabajadores

15% participacion de trabajadores 0.00 1.99
Saldo Final 0.00 2,633.41

13 Ingresos Ordinarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Otros ingresos
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 299,720.09 0.00

344.308.14 335.170.36

(1) Corresonde a la utilidad generada en la venta de 35 héctareas de terreno productivas pertenecientes a
la compaiiia. La venta corresponde a un activo productivo de la compaiiia por lo que corresonde a una
enajenacion ocasional de bienes inmuebles.

14 Gastos administrativos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2019 31/12/2018
Indemnizaciones laborales 8,000.00 0.00
Impuestos contribuciones y otros 1,289.00 0.00
Gastos bancarios 15.00 0.00
Otras gastos administrativos 61.272.65 0.00
Saldo Final 70.576.76 0.00

10
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19
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Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 esta constituido por 800.00 acciones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de USS$1 cada una.
Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas dela

Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacion de la Compania y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

Contingentes

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administracion de la Compafiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

Sanciones

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones a la
Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus
Accionistas o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 vy 2018,

Hechos posteriores
A la fecha de la emision de este informe (04 de marzo del 2020), no se han producido eventos que

en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la

administracion y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin

modificaciones.
e / N’e}m 04 del 2020
/’/([' Q/ b 0
“ M Lo

Sr. Federico Cornejo Val(!eb
Gerente General [//
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