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2.

SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA GERBA S.A.

Informacién general

SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA GERBA S.A., es una Sociedad Anénima, constituida el 23 de julio de
1970 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Yaguachi el 14 de noviembre del 1970, con una
duracién de 50 afios.

Su objeto social es lo explotacion agropecuaria y forestal, en forma amplict y general, podré también,
realizar toda clase de actos y contratos civiles relacionados con el objeto principal.

Situacién financiera en el pai

En el afio 2019 lo economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endevdemiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio ofectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afic 2020 lo situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en lo nota 22.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstoncias
para que a mediano plazo el peis mejore su condicién.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en sus
operaciones tales como: retraso en los plozos de pago de dientes, revision de gastos de personal, y
eliminacién de gastos, entre ofros.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA GERBA $.A., han sido preparados
de ceverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
y segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Lo Administracion declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se voloran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA GERBA S.A., es el Délar de los Estodos Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertos estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de clgunas partides que forman parte de los estados
financieros. En opinion de lo Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

«  mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continucicién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de los Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

3.3 Activos financieros

Reconocimiento dicién inici ificacién
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El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a lo adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

icié i ivos financiero!

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros a valor razong! on ios en result

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al memento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos actives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de sitvacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

r m nt: rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuclquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

rdi r T financi

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Pora todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
-~ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directcmente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuendo una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra lo cuenta de osignacién. Las
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recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la uvtilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en lo
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compofiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiia continba reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero por ftodos sus derechos y obligaciones contractuales
cuendo y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivos finoncieros a valor razonable con combios en resultados.- presentard una ganancia o

pérdida sobre un pasive financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de lo tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasodas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

i - la Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

3.5 Activos biolégicos

3.6

El valor razonable es determinado, mediante métodos de valoracién desarrollados por la Compaiia
en base a los flujos futuros descontadoes.

Las ganoncias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biclégico o su valor
razonable menos los costos de venta y por un combio en el valor razonable menos los costos de
venta de un active biolégico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del periodo en que
aparezcan.

Productos agricolas
Los productos agricolas (plantaciones maderables, frutas y cacao) se miden en el punto de cosecha

y recoleccién a su valor razonable, que equivale al pagado a terceros por la compra del mismo tipo
de productos.

3.7 Reconocimiento de ingresos
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3.9

Los ingresos se valoran al valor rozoncble de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido. J

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es coleulado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compafiic disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el posive se establezea o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de sitvacién financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en lo fecha de presentacion de
los Estadlos Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

Lo Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

I rrient; ifer! ra el peri

Los impuestes corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o paro
propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciocién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccién para produccién, renta o propésitos administrativos, o para propésitos

todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para actives calificados, costos financieros capitalizados.
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La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estan listos para su uso en los términos planificados por la Administracién.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 aios
Muebles 10 afios

Equipo 10 affos

Equipo electronico 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida 0fil estimada, vaolores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio romado en cuenta
en una base potendal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedad, planta y equipo es
determinada como la diferencic entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0fil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.
Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.10 Participacion a trabajadores
La Compoiiia reconoce la participacién a trabojadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidos por la Junta.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efeclivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA
GERBA S.A., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectiv. i : incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de SOCIEDAD AGRICOLA Y PECUARIA GERBA S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros ol 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los actives y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normative.

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financierg, los saldos se clasificon en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de SOCIEDAD AGRICOLA Y
PECUARIA GERBA S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
aiio 2019.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables cl sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

timaciones importantes

La Compaiia recliza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn o los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dor lugar o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calevladas en base o estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en los estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.9 la Administracidn es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la Compaiiia.

Esta estimacién podria combiar significativemente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece lo Compafiia.
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Las actividades de le Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esté a cargo de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas sus éreas operativas, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, los resultados de la Compaiiic.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, uno caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

. s

I

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractucles
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

La Compaiiia otorga crédito unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por
la Administracidn, ademds de obtener garentias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

R liqui

Permanentemente se hacen previsiones acerce de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. Lo Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecvadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives financieros.

Efectivo en os financier:

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil CA AAA [ AAA- AAA [ AAA-

estion ital
El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidod de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

Lo Administracién de la Compaiia realiza una revision frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

Lo Administracién efectia uno evaluacién periédica de la posicién financiera de la Compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

in iero.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallon a continuacion:

Capital de trabajo USD$(253.496)
Indice de liquidez 0.2 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.4 veces

=16 =



Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, Lo Compaiiia presenta un déficit de copital de trabajo por
aproximadamente US$ 253.496.

-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
i Corriente No Corriente No
Corriente corriente

Activos financieros:
Costo amorlfizado:

Efectivo y bancos 21.288 - 5.667 -

Cuentas por cobrar comerdales y 7 81.586 = 127.700 =
otras cuentas por cobrar i '
Total 102.874 - 133.367 -

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerdales y 10/11 256.370 - 260.315 s
otras cuentas por pagar - i

Total 356.370 - 360.315 -

r ar

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
resumen o continuacion:

31 de Diciembre
2019 2018

Cuentas y otras cuentas por cobrar 81.586 127.700
Total 81.586 127.700

Pronicdod -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

BSpdin 2019 2018

Terrenos 432.219 432.219
Edificios 98.046 98.046
Vehiculo 95.872 122,144
Muebles y enseres 72.971 70.023
Construccidn en curso 57.552 129.368
Maquinaric, Equipo 57.070 57.363
Equipo de Computo 9.332 7121
(-} Depreciacién acumulada propiedad, planta y

equipo (85.412) {215.352)
Total 737.650 700.932
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2019

Saldo al inicio Ba Adiciones  Saldo al final
jas y ventas

Deseripcién

del afio del afio
Terrenos 432219 - - 432.219
Edificios 08.0446 - - 98.0446
Vehiculo 122.144 (26.272) 95.872
Muebles y Enseres 70.023 - 2.948 72971
Construccion en curso 129.368 (71.816) - 57.552
Maquineria, Equipo 57.363 (293) - 57.070
Equipo de Computo 7121 - 2.211 9.332
Total 916.284 (98.381) 5.159 823.062
Depreciacié lad (215.352) {129.940) = (85.412)
Total 700.932 (228.321) 5.159 737.650

9.  Activos biolégicos

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Activos bioldgicos 284.553 456.991
Depreciacién acumulade (12.221) (184.327)
Total 274.333 272.664

10. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pager comerciales es el
siguiente:
Descripeisn 31 de Diciembre
2019 2018
Cuentas por pagar 85.606 32.683
Total 85.606 32,683

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecho de la factura.

11, nt r a

A continuacién se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2019

y 2018:
A 31 de Diciembre
DEMpa 2019 2018
Otras cuentas por pagar 270.764 327.632
Total 270.764 327.632

12. Participacién a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabojadores fueron como ‘sigue:
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2019 2018

Saldos al Inido del afio 2,886 756
Provisién del afo 3.429 2.886
Pagos efectuados (2.886) (756)
Totel 3.429 2.886
13. Transacci n partes relaciona
Beneficios a corfo pl rsonal clave gerenci la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 asciende
a USD$ 28.800.

14, Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Ventas con tarifa 12% 188.137 162.300
Ventas con terifa 0% 259.155 176.533
Total 447,292 338.833

15. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Depreciaciones 160.560 56.095
Sveldos y beneficios sociales 104.486 27.207
Otros gastos 92.727 109.810
Gastos de viaje y transporte 3.889 5.300
Gastos de gestion 2173 1.749
Promecion y publicidad 1.627 1.071
Total 365.462 201.232

16. Impuesto o la renta

De conformidad con Ley de Reactivacidn de la Econemia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modemizacion de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculerd en un 25% (22% micro y
pequeiias empresas) sobre las utilidades svjetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los
socios o accionistas en el clen por clento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando la Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Paricipacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscol 40% 28%
Persona natural o socledad residente en Ecuador 60% 25%
Paricipacién mayor al 50%: % Participacién % IR
Compaifiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persenc natural o sociedad residente en Ecuador 45%
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Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuader y a sociedades y personas naturales residentes

en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento ¢ la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectle el pago.

Sin perjuicio de lo retencién establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberé efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal rerencién
serd declarade y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituiré crédito tributario para la empresa en su decloracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y lo utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2019 2018
Utilided segun libros ontes de impuesto a la renta 19.430 16.355
Mas gastos no deducibles 15.076 11.554
Base imponible 34.506 27.909
Impuesto a la renta caleulado por el 22% 7.591 6.140
Impuesto a la renta corriente regisirado en resultados 7.591 6.140

La Compaiiia no ha sido revisada per las autoridades tributarias, por lo tanto, estén abiertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Ref \ributari
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la ani implificacion y Pr ivi Tributaria.
A continuacién, se resumen sus principcles reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos

ntribucién Uni r

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores ¢ un millén de délares

estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagaré para los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, hasta el 31 de marzo de cada offo. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto

a lo renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta  Tarife

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En odelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario
Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidod de sujefos

pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, etc.
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Se incluye una forma de determinacién directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacion que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucién de dividendos serd exento Unicamente a favor de sociedades ecuatoricnas
(distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso grovado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos o personas noturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Llas sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrén acogerse a un Impuesto a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depbsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a gobiemo percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio

Consfituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas paro atender el page de jubilaciones
potronales o desahucio que hayon sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Serén deducibles, las provisiones para atender el pago de deschucio y de pensiones jubilares
potronales, actuarialmente formuladas por empresas especiclizadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

0. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 ofios de trabajo en la misma empreso;
Y

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
odministracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

Limite para la deduccién de infereses generados en créditos externos

La deduccidn de intereses generados en créditos extemos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de los sociedades y personas
naturales los intereses pagados o partes relacionados o independientes seran deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramaos
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
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—  Glucémetros, lancetas, firas reactivas, para medir la glucosa, bendas de insulina.

—  Papel periédico.

—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegocion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting, cloud computing.

—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifo 0%:

—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos colificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmices sean actividades inmobiliorias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningln
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberén llevar contabilidad y declararéan
sus impuestos segin lo siguiente:

— Impuesto o la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicarén la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

—  IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencién excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o més el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del ISD y se incluye que los mismos tombién pueden ser destinados a Inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a fovor de sociedades extranjeras de las cuales, ¢ su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
socledades residentes o domiciliados en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique lo exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su copital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,

con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019
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21.

22,

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto @ la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Caiiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto @ la Rentar que hayen efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliades en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior @ los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionclmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 201 9, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de lo Compaiiia asciende a USD$13.257 dividido en trece mil doscientos
cincuenta y siete acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

has A
Corresponde o aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de capital.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, se aprueba el incremento de la cuenta aporte
futura capitalizacion por USD$7.000

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Utilidedes retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compeiiia y puede ser utilizado para
lo distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Pérdides acumuladas:

El saldo de esta cuenta esté conformado por pérdidas generadas, las cuales podrén ser compensadas
con futuras utilidades o a su vez podrén ser diluidas con la utilizacién del saldo de reservas patrimoniales
o absorbidas por los socios o accionistas con pasivos existentes.

Eventos subsecuentes

Debido al desplome del precio del petréleo, a la volatibilidad en los mercades financieros y a la fuerte
propagacién a nivel mundial del COVID-19, sobre el cual el Estado Ecuatoriano decreto el 11 de marzo
emergencia sanitaria, se prevé que el gobierno como forma de mitigar la expansién de la enfermedad
establezca medidas adoptadas en otros paises como: cierre de fronteras, distanciamiento social, cese de
actividades no prioritarics; lo que ocasionaria uno importante afectacion en la economia nacional como
la disminucién de importaciones y exportaciones de bienes de consumo y de capital, reduccién de remesas,

A



23.

baja del consumo de manera generalizada, por lo que, para sostener la economia del pais, se debera
tomar importantes medidas econémicas, laborales, fiscales y monetarias que sin duda influird en las
operaciones de la Compaiia.

Apr i6 s financier

Los estados financieros por el afio termincdo el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin

modificaciones.
( (¢

. Cesar Reyes Cueva Kaoren Maribet Vera Cedefio
" Gerente General Contador General
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