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CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. INFORMACTON GENERAL
L1 Actividades

Lz Comparita fue constitunds ¢n Ecuador el & de diciembre ded 201 2 con ¢l nomibee de COMNSTRLUIETSAS A |
remalads por la Ley de Compaftiss con un plao de doracion de 50 aflod, ¢ inscnita en o Rempsiro Mercanil ded
canion [himyagqul ¢ 16 de ensvo de 2013 anotadas on las fopas 6,194 8l 5 210 y nomero 1.039

Meduwte esonitura pablica de fecha 10 de jomio ded 2015, la Compaflia efeciun reforma parcial del estsiutno
social mediante la cual incorpord e actividades de transporte maritimo de carga v descarza, incluyendo Ls
esbba v desestiby, flmacenamienio v deposito de mercanelas varias, Dicha escritura poblica fue"inscrits en el
Begistro Mercaniil del canion Goayagul ol 11 de punic del 2015

El domucilio prinetjpal de Jo Compafiia, en donde degarrolls sus petividodes es en la provincia de Guavas, eanton
Gaavaduil, pariovaias T g, v la diveccrdin. Av, 7 de datatwe, Mo, 1741 ¥ fos Riza

Las principales entidades de control son: a) Supenintendencia de Composiinsg, con expediente No. 167408, ¢ h)
Servicio de Renius Intermas, con registro dmico de contribuvente No, 0592797967001

AF31 de dinembre del 2008, la Comparia mantenia 3 empleados bajo relacion de dependencia directa par
desarmollar sun actradades

L1 Administracien v Acclonkitas

La Compaing o5 adminisrads por o scfior Frodys Livinton Mora Trgjo, degado como Gerenie General por o
lapso de cinco mhos, por la junts general coracrdinana de accioniaas celebrada ¢ 18 de qubo ded 2014, con las
sirbenones ¥ deberes determinados en los cstatutos socsales, sobre ln répresentacion legal, judicial v
extrmudimal de 1o Compafiin Al 30 de diciembre ded 2019 @8l Gierente Grmeral g8 encoentra en funcinneg

promogades

La infoemiacion contenida en estos estados financiercs v sus notas, es de responsabilidad de la Admim straciin
de la Compaiiia

Al 31 de dicrembre del 20018, la Companiis cuents con 2 acoronistas de lod cuales, ol 3085 Je las acoones le
pertenecen a la sefiora Amelia Transito Mora Trepo, of T0% al seflor Fredys Livinton Maora Trego

1.3. Entorno Feondmico y Politics

La mformacien relecionads con gl indice de inflacon anual, pablicads por el Banco Central ded Ecuador en los
tres uitimos afos be ado: 2018-0 35, J017- -0.1%: v 20016-1.1% Esos decios inflaconsnios eduvienon

ongmados principalmente por & increments de precios en las productos de buenzs v servicios, qoe han afeciado
al poder sldasseitive de comprs de Lan souporiomens.

El Gotwerno aviual desde mayo del 200 7, imaio 20 periodo de cambn os oon base al dizlogo de todes los sectores
politicos v econdamious Tales cambios realizados en lo conslitucional, legaslativa, junidico, sdmmistrative y
leves conexas, mmparado en |as decisiomnes de ke consalta popular realisics e febrero del 2008, Con o proposito
de provesr tna cstabilidasd econdrmica del pais, a2 kan establecido nuevas politicas ooentades 2 Toralecer [oa
sectores privadng en swecial log exnoriadores creacton de nuaves aliansas ribce-orisvacs. eecdisetn del
gasto publico, refinanciamients de la deudo externa, entre ofrod. Al 20 de diciemibre del 2019, edios cambios se
encuentren en proceso de gpecucion, por 1o cousl @i oo se puede medic su impacto

1. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las polincas contables significativas aplicadas por la Compadida en la preparaciin de los exados financieras
se detalian 3 confinusenen, evies polibcas han Sdo aphondes JF MARSTE SRMGITAE 1 D02 0 Pardos Jue 28
preseatan en bos estidos financiens




CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. RESIUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS (continuacion)

L1, Bases de Prefuracion

Los emndos finmoieros adjumios se presentan on Dolores de Estados Unidos de Norteaménca, mwoneda
funcronal de la Compasiis y han ndo preparados a paror de los rogsstros contables de acuerdo con la Norma
inlermarionsl de informacon Finenciems pars Poguenss v Moadisnss Enlidades (NI0F para 7Y MIES ) ermisdas
por ¢ Consgyo de Nomas Imemaconales de Contabilidad (IASH por sus siglas en ingles) sobre la base del
cosle msionco, tal como s& exphce en Ll polincs contables menconadas 3 continuackon. El costo hasténen
£3la basado gensralmente &1 & valor razonable de la contrapartida entregada en ol tercambeo de los activos

El valor razonshle &5 ¢ preon que se reoibina por veader un activo ool valor que s pagaria para translens un
pasivD enlie paEtapantes de un mereado o la fecha de medicitn. independiontemente de & % precio &
directamente observable o estimado ubhzando otra tecnica de valoracion Al medsr ol walos razonable, s
Compailis thene en cuents las caracteristicas del activo o pasive gue loe participanies dil mercade tomanan en
cuents &l fijar & previo de los mrsmos a (2 fecha de medician.

Pars efecins de informacydn financers, se establece una jerarquia del valor razonable que claufica an & mvel
I, 2o 3 con base en of grado de impostancia de los datos de entrada pars s madicion del valor rasomable en s
trdmlidad loe roales er derermihen 3 crammmnacian

Nivel | Son precios cotizados {m ajusts ) en mercados actrvos para activos o pasivos |denticos que ln entidad
pueda acredor en fa fecha de medicadn

Nived I Son distinlos s los precios cotizados inchmdos en el Mivel 1, que son observalsles para el sclive o
pasiva, ya sea directa o indirectamente.

Nivel ¥, S davos de senarts o ubivess st e e ki o st

11, Efective ¥ Equivalentes al Efectivo

Efectivo v equivalentes al efectivo inchuye aquellog activos inancieros liguidos, el efectivo en wigja y depdsitos
u b vista en boncos

2.3, Agtivos Plasiilcros

Los actives financieros se reconocen y g dan de baja en la fecha de la negoaacion cuando se compromete o
comprar un activo financiers bajo un contrafo cuyas condiciones requieren ba entrega del activo durante un
petiodas que generalmente esta regulado por ef mercado correspandiente v son medidns imciadmente o s valis
raronable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasficados al volor
razenable con cambios en log resulisdos, los cuales son inicralmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos
O la WAnLAccI(n A2 reqonocen en resuitados. Los acovos financreros reconocdos son pasteriarments medidod
en au totalidad al coste amarbzado o al valor razonakble.

Los sctwvos Mnangieros se presentan en activos cormentes, excepto los vencumientos supeniores & 12 meies
deude la fecha del esindo de sifuacion finasciers, que 2 presenian como acovod no comentes. La Compaslia
clasifica sus activos financizros en las sigueentes categorias activos fmancieros mantenidos hasta su
VEACHRAINGD Y SOV fmanvairos Ropenibisn pEs E vora 1A dasfRanes dopank ddd propoans con o el
e adiuarigron los instrumentos financicres. La Admmstracion determina la classficacion de sus mstrumentos
fimancicres en o momento del reconocimiento inicial Al 31 de diciembre del 2018, la Compadlia mantuvo
genvos financierns en la categonia de cuentas poc cobrar, mantenndos hasta su vencumsento, oy s car aclen siicas
W

LA Dendores Comerciales vy Orras Cuentas por Cobwrar: Lo deudores comercandes y olras cuersas pos
cobiar, son scnvos Drenckeros dislimos de los msiremenios deri vadios, con ool Tijos o devermmnid o, gue
Ao colizan en bn mercado active. Surgen coando la Compaiiia proves bienes © servioos ¥ dinero dinectarm onie
i un.deador mn intenoion de negociar bn cuents por cobrar  Despuss del reconocimiento inscial, & valod
razonable, 5o midem & oo Enmoriado utilizsndo & maocde de la loa de inlerés sfectiva, menos cualguier
detawn Le coentas por cobwar se ropsran & sa valor nominal gue s o eqoyvalenie a su costo amor zado
Loz dewdores comoroisles ¥y oras coosias por oobwar s clamfican on aohivos oMTicnies, oxoopio lok
vencrmemtr puneripnss § FY moges decds B facdha dal asvedn do comasinn finpneiers oane oo clapifices oo
ol mir il enles
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CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

2. RESLMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS jcuntinanciin)
2.3 Actives Financieros [continuacida )

3.1, Deteriora de Actives Fimascieros: Loz activos financieros que se miden ol costo amortieada, son
probados por deterioro al final de cada perindo. La Compadftia comtituye una provision para perdidas por
deteniorn de sas cuentas por cobear coando exisle evidencia obyetiva del detenoro como consecuencia de uno o
mias cvenios que hayan ccumdo despues dd reconoamacoto inceal del sctvo y ete evento o eventos cmisarvies
de la perdida benen un mpacio sobre los flopes de efectivo fubuwos etimados del active finmoero

La eustencia de dificuliades finsncieras sgmificativas por parte ded deudor, la probabilidad de que o deudos
entre en guiches o reurganisacon finanaera y ia falia o mors on bos pagos. se consdean mdscadoies de yue Lla
cuenis pot cobrar s ha detonorado. El wvalor on libwos del sctivo financieso se reshuce pod |a perdida por deienone
Ui CCLATCTIIC, CRLCPLD P e Dby pos ot commorcaaiics, domde o mgrunc on bbvos st 1odout & Uavis o
una cuenta de provison. La recuperacion posienior de los valores previamente eliminados sc convierte en
crédios oontra la cucnta de provison. Los cambios on of imporie en libwos de fa cuenta de provimon sc
reconocen en o cxtado de resultados.

Al 31 de dscrembre det 2018, la Compafia no tene constituida una provision por deteriors de sul cuentas por
plsrar  pomareiplee dshaden w e mrmeidera ouE na Pwisfe neann ped deeriann im -lmhn:!.'p L ruﬂilmn-
elablecada considera una provision del 100% sobre las caentag por eobrar con antigiednd de 360 dias o mas,
fque en hase a la expenencaa historica, enen un riesgo alto de recuperacson. Para las cuentns por cobrar que
presenten una entigledad menor a 300 dias, se reconocen proviziones para cuentas de dudods cobrs, con base
o las experienciag de ingumphmiento de {2 contraparte ¥ un andligis de la posicion financiers actoal de [a
contrapurte,

135 Haja en Cuentis de on Active Financiero: La Compania dara de baja un active financiera cuando
gajriren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivis finmneieis, o se transfiere de manern
sustuncanl fos nesgos y beneficias inherentes a ln propiedad del actrvo financiera, $i In Compafiis no transflere
e retiene subatancialmente 1odos los nesgos v beneticios inherentes & 1o propiedad v continag reteniends el
couilrod del welive transferido, la Compaiiia reconocerd su participacian an el activo v ln obligacian asociadn
por los valores que tendria que pagar. Si la Compadiia retiene substancialmente indos loa riesgos v beneficios
indnereites & ka pevnpradad o sl Tonarnerers rametonido, T Cosrpaiiss contomaanl necondcintinder e activo
finangiens ¥ mien reconocerd un préstame colateral por los ingresos recibidos

2.4 Activos o Corvientes Mantenidos pars Iz Venta

Los activos no corrientes v log grupos de activos para su dhdposiendn se clasifican com mantenidos para o
wenta a1 valar ep libeos et fecunerable a traves de unn nnerscinn de vesta v o mediinte wl s SNBIG
Eata condhiian s considers cumphda onicemenie coando la venta es altamente probable v & activo (o grupo
de activos para su disposicion) esta dispomble para la venta immediata en su estado setual La Adminsstraciin
debe comprometerse con [a venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalirada dentro del periodo de
un wio detde bs fecha de clanficacion. Los acoves oo cormentes Iy grupos de sctivos para s disposicidn son
elasificados como mantenidos para la venta y son valuados ol menor, entre o valor en libios ¥ & valor razonshle
de los activos menos Los costos de venls

15 Actives Fijos

150, Medicion en o Momenio del Reconocdmienio: Los clemenios de sctivos fijod & valoran imcalmente
por su poste Fl costo comprende su precio de sdquisicion mas indos los comos drectamente relasi onados &on
la ubicaciim del activo v |z pocsia o condiciones de funcionsmento segin lo previsto por la Admismiracibn,
¥ 12 emmands mensl & camlgeer sosic & deseortolammonts v rotes dol 2lamants ¢ 40 1 rebabiliasds da e
ulncacin del activa

\dicsonalmente, s¢ conuderara como coslo de los dlementos de activos fijos, los costos por préestamos de (a
financuscidn directamente stribuibles a Iz adguisicion o construccon de activin calificables Un active
calificable o3 aguél gue roguere de un penodo de bempo sustancial nfes de cstar liso P suU WsD 0 vents,
penodo gue la Admamsracion ba definido como meayor 2 un afio

i}
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CONSTRUJETSA S.A.
NWotas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

I RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS (contlnuacidn)

1.5, Actives Fijos (continnadion)
L5101 Vindicion en o Momento del Reconocimienio {comniinuascion)

.52 Madnion Mosicr i af Becoworimirwis (hobede del Cosdek. Tosaion of sasamnnassngdiy ninaad, fus
setivod fijod de registran al cosio menos (o depreciacion scumislads ¥ mennd lad posibles pérdickas acumuladas
piur detenors del valor Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son reconocsdos en el
valor e hibrod separsdemente del resto del schvo que pormite depreciarlo en ol penodo gue medie enire o
actual ¥ hasta el mgnenie reemplaro, sonpre goc sca. probable qoe b Compafia obiongs s benehoas
economicod futuros derivados ded mismo ¥ su costo pueda ser medide de manera figble El valor en libros de 1a
parte recmplazads se da de baja de las coontas correspondientes

Los gastos de repanscioses y manismmuenio = reconocen o6 los resultados ded periodo e que s8¢ incarmen

LA, Medicion Posterior sl Reconocimiento (Modelo de Revaluacidn): Postenor ol reconscimienio inigeal |
los setivos Mjos s regisiron a sus salores revaluados, que son sus valores razronsbled, en e momento de las
revaluaciones, menos ks depreciacsdn acumulada v menos las ponbles perdidas acumuladas por detenoro del
wilow e rmen de prodeeres as revslnacisnes ae efectian con aiflicients frernenrs de sl manens oie & velor
en lilwros no difiera ratenatmente ded que se habria calcalado utilizando los valores reonabled al Ninel de cada
perindo

Cualguwe sumento en |z revalusmon de los actves fijos se reconocan en otrs resultado iegral, v & seurmiila
en ol patnimama higo o encabezamiento de reserva de revaluacion de activos fijos, excepto s revieric una
disminucian on in rl:\'duan:lm del migmo previaments reconocida en n:s.ullqdnp_ en cuyo cune el aumenta &

mwﬁ.p s Jl..ﬁ.-‘l.il'l.i.l..l.l..nh ] |:|:|. r:lﬁ.'ﬂ'ﬂ'u [ R e - :I'ﬂ. Llul.ullrru.l..n.'kl = l.flll 1 kil u.n;-nllulu'l-nfll ijll-l n‘l# il -|Il.l (AP ]

die Lo resvaluaoion de dichos actives es registrads en resultados en la medida que excede ol ealdo, M exise
alguno, mantenido en la reserva de revaluacson relacionado con una revaluacian anterior de dicho activo

El saldy de revaluscion de los schivos fijos inchudes en el patrimonis es transterido dirgctamente o los
remiltados acumulados, cuando se produce la baa en cuentas del achvo. No obstante, parte de |a reserva se
brmesliere o medida que el achvo es unilizado por la Comipadiie. En ese caso, el imporne de la reserva iranafenida
e il b A Erencea enire la depronon calirians segin el valon revarsad den seuvd y fe cilouliols segin
s eodlo orjginal

Las transferencias deade las cuentas de reserva de revaluacion a resulisdos acumilbislss no pasin por lod
resultados del periodo,

1.4 4 Métadn de Depreciacian v Vidas Utiles: Fl ensto de activoz Tios se denrecea de scuerdo con el meodn
de linca recta, basada en la vida (il estimads de los actives, o de partes signilicativas bdentificables que posean
vida utsl diferenciadas, menos los valores residuales, que la Administracion estima recuperibles al término de
au vida unl

Las estimaciones de vida obl, valor resdual v metode de depreciacion de los actrves fijos, son revisadas al Hinal
de cads afa, slendo ¢l efecio de cualquier cambio en o csimado, repsirado sobre una base prospectiva

A continascion s presentan los pnncipales elemestos de activos fijos v las widas Gtikes usadas en o ciloulo de
la depreciacion

Afss de Vida Usil Fatimada

Sinkma Winims
ComieTedonel 1] Lz
Lgapo do compuio ] ]
Foanci, bamcarss v smslanes X o

Los actrvos en proceso ¥ rénsiio se regstran &l costo de adqusiciin. La depreciacidn de ctos Belivol oofmnienza
cuando cgan en condiciones de uso
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CONSTRUJETSA S.A.
MNotas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacidn)
1.5. Activos Fijos (continaaciin)

1.55 Relire o Venin de Activos Fijos: Las ganancias o pérdides por la venta o el retro de un elemento de
activas fijos. se detetmrnon como la diferencia entre &l precio de venta v ol valoe an libros del activ, las coales
se recanncen @n |o8 resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activid se da de haga de
185 cuontas carmespondigntes cuando se produce |& venta o el retiro, En caso de vents o feliro subssgiuente de
activos fijos revalundos, el saldo de la reserva de revaluscion eg ransferido directamente & los resuliados
acumuladns

2.6, Deteriorg del Yalor de los Activoes Tangibles e Intangibles

Al fiaal e cads peeindn, by Comoafife salie foe valores an libeog de anc activoe tangiblog. e intangiblag s fin
de determiinar @ existe un indicative de que estos actreos han sufnide alyuna pérdids por déterions, En tal casao,
st gideuln el importe recuperable del activie o umdad generadora de efectivo s in de determunar el alcance de
ln perdidn por deterioro. Cuando no cs posible estimar el importe recuperable de un active mdividual, la
Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a ln que perlenece dicho activo,
Cuando sz identifica una base razonable ¥ eonsisTenie e d:rﬂ;rihudi'm. log activis comunes sof lambien
asignados a las unidades generadoras de efective individuales, o distribiiidas al grupo mas pequefio de unidades
Leneradorss G efectvh PETa los cuales g plede identhiiicar wni baze de disinbacion razomable y consestente.
Los actives intangibles con una vida atil mdefimda no estan sujetos a smortizacion v deben ser sometidos & una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualginer indicacion de que podrin haberse deteniorado
s valor

El imiparie recuperable es el maver entre el valor razonable menng el costo de ventas vy el valor en uso, 5i &

4 i i " i i i 1 1 ] ] [] ] (I |
18R A i -L—'uu'J'ul-I Eu.l'::l\.'. L o A e = e ST RS ..'f..._I:. -.l:' B i e ke e S PR e E o R,

el valor en librog del activo (o unidad generadera de efectivo) se reduce a su imporie recoperable Tas pérdidas
por deterioro $e reconocen inmediatamente oo resuliados, salvo si el active se registra a wi importe sevaluado,
en ciiyn cieso s2 debe consaderar la perdida por deterioro coro wna disminocion en la revaluacion. Cuando una
perdida por dederioro ¢4 reverbida, ¢ valor en libros del active (0 umdad genersdora de efectvo) aumenta al
valor estimadeo revisade de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede
2o akoE DRt ol e maurta colvulade s ae tnabrerd recomecido Lo pdvdinta pov detenione paral diclic astive
(0 unided generadora de efeclive) n anes antenores, El reverso de una perdida por deteriorg es reconocido
automati caniente en resdltados, salve 31 el schive comrespondiente s regasira al smporte reval uado, e cuyo ceso
el reverso d.t.lﬂ |:||"-_|'|:|J|:|.EI [r disterignn se Imamegi oiima- i alimenio en ba revaluncion

L7, Pasivos Financieros

Log pasivos financieros se reconocen v se dan de baga en la fecha de ln negocizcion cunndo se compromete a
pagar ¢ pasivo fikanciers ¥ aon medidas inicialmente o su vidor razomeble, miks los costos de la ranseccion,
excepio por aguellos pasivos financieros clasificados al velor raronable con cambios en 6 resudtados, los
cuzles son ineialmente medidos al valor rsonabile v cuvos cnstos de la transace 6n s2 reconocen en resultadog,
Lns pasivos financieros reconoeidos son posteriormente medidos en su totalided al costo amortizsdo o al valor
razonable La Compatia clasafica sus pasivos financienos en las sguienies calegoriis pesivos Nnmiceros o
VELOE JEzOnalie COn Cabnies B TesUiLsRs Y DLODs pasivos DnEncienss, L3 casicacion depende del progosiie
con ¢l gue se contrataron los pasivos. La Administeecion determmne g clasificacidon de sug pasivos finanoiercs
en e moments del restiocimiento incal AL 31 de diciembre del 2008, la Coanpadis manfiuvd pasiviog
financieros en la catesoria de sercedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas aon:

L1 Acreedores Comercisles v (hiras Cuentas por Pagar: Los acreedores comercial es v otras coentas por
papar son pasiens finaneisros distingos a los inatamentos dervados con pagos fijos o determinables, que oo
cotizan en un mercado activo, Despods del reconocumiento inical, a valor razonable, se muden al costo
amortizado utilzendo o mdodo de la fasa de mises elfechiva Bl gasto por intereses {incluyendo fos intersses
implicitos) s¢ reconnce como costos linancieros v se calculan ulilizando 12 tass de inferés efectiva, excepto
cugnsdo, ¢l reconpcumento del anteras resuliaria inmatenal La Compatia pese implementadas politicas de
miane| o de niesgo fibanciersy pars asegurar gee bodas Las cuentas por pagar g2 pagues de aciterdo con Log téermings
crediticios pm—a-::nrdadm Loa aeréedored comerciales v obias cueniag pm pa,g.ar A clasifican en pasivos
l\_ul-l...u..., B |,..ﬁ.-|.q,.'||...| J.,,..J. i |,.III...||II.I'I,.1I.|.|_.¢ SEpCh b b Bl ] ul..\,ﬂ,..l,. |..| a-u...-.l '\._.,.1. i |....|n.-|. ..||_ .l.:u..u_ln'n 1 h T RS
que se clasifican como pesivis no commenfes

]
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1. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuaciin)

2.7. Pasivia Financleroa {conilnuacian)

L.7.2. Baja de Paalvos Financieros: La Compafia dars de baja on pasive financiero si, ¥ dolo &, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compadia

18 Impuesios

El gasto por umpuesio 4 la reois representa {s suma del smpocso o la renta por pags cormisnis y el impucstio
diferida

281 lmpoesto Carriente: El impuesto por pagar comente s bass en la ubilidad gravable {tnbutana)
regratradi dulane @ @io. Li uskided grevabie dinge de e uolidad conrabie, debido s T paitidas Jde migresos
o gstos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compisiin
por congepta del impuesto cormenie se calcola ubilizando las tasas Dacales aprobadas ol final de cada periodo

2.8.2. Impuestas DHleridos: Bl impuesto difendo se reconoce aobie las diferencias temporanas enire el valor
en libros de los sctivod ¥ pasives incluidos en los estados finincieros ¥ sus bases fiscales Un pasivo paw
impuesta difends se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporanas mpombles. Un active pos
mpuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulie
probable que ls Compafia disponga de unlidades gravables futuras contra |as que podria cargar esas diferenoias
temporariat deduables Los sctives v pasivos por impuestos difendos deben medirse empleando las tasas
fisrales que 42 espera scan dc apheacion en 2l periodo e & gue & sctivo screalice o o pasivo se cancele. Fl
mmpasso difendo, commespondicnic a cambans en la tasa de impucHos o on la nommeativa thbulania, la
reestumacion de la recuporabilidad de los actives por impuestos difendos o en le forma esperada de recuporar
el walve on Bbwos do e subive, s woomngy o Fop oesuitedos ool poriedu, caccpto on b wdnde a gow s

relacsone con parbidas previamente reconocidis fuera de los resultados del periodn

La Compaiia debe compeniar aclivos por impuesios difendos con ppasvos pos impuestos difendos g1, ¥ solo &
hiene reconocido legalininie ¢ derecho de compensar, frénte b la sutoridad fiscal, Bos aclivos por impucsion
COITIENESS SO PASIVOE ol Fimpueslos cormentes, relacionadas con la migme sutonded fiscal v la Compafia tiene
la tntencion de lquidir sus miivos ¥ pISivos como netos

2.8.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuesios cormentes v difenidos, se reconocen como ingreso o
paste, voson incluidos en los resultades del periods, excepto en la medida en que hayan swrgido de una
transacrion o suceso gue se reconoce fuera de los resuliados del periodo, va sca en otmo resultade integral o
directamente en o palfimonio, Ch CUye Gaso &l impueito tambien o reconooe fuera de los resuitados del penvodi,
o cuando surgen del regatro ouaal de uns aenimmacon de negoaos

1.9, Beachicios a Empleadis

1.9.1. Beneficios de Ley: Las provigones son reconocidas cusndo la Compafiis bene una obhigasion presente
{legal o umplicita) como resuliado de un evento pasado v o8 probablé que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones ¥ cuando pusdn hacerse une estmacion flable del wnporie de la msma Loz provisiones so
revisan 4 cada fechn del eslade de sijupcion financiers v #o ajustan paca reflejar Ld mejor estimacion que se
fengp A esn fiechn

2.9.2, Participaciin de Trabajadores; De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distnbur
entre sus emfleados el 15% de las ubilidades liquidas o contahles, antes del impuesto a la renta. Este beneficio
s registrade con cargo @ loa reaultados del pesiodo en gue se devenga

L10. Rexconackmicnio de Ingrenos

Lo mgreass se mdon por el valor rezonable de kb contraprestacion colwada o por cobear, tensendo en cucnta of
imports cshimado de cualquier descuento o rebapa comercial que la Compaliia peeds otirgas, &0 inclar
impuettos Los mgresos ordinanos proveniesies pnincipalmente de [a presiacon de los seraoos de transporte
de carga mantima, son reconocidod comd mgresos, cuando los servicios fueron prestados. o estos pusden s
estrmados con fiabihidad en bage 8 la proporcion de avance de los servicoos prestados al fnal del pericdo que
sp inaforma.
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CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

1. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (conllmsehiie)

L1, Costos v Gasios

Los coalnd y gastos s reconocen & medida que s¢ devengan, independieniemenie de la fecha en que s pagan;
y i registran en ef periodo mas cercano en o que se conocen

L, Compensacion de Saides v T ranssccisnes

Como normua general en los esados financieros #o se compendan lod sctivis v pasvos. m los ingresos y gastos,
salvo en muellos cascs em bos gue la compmsaribn sea requenda o peraulida por algima norma v esta
prescnincion sea < reflejo de la esooor de ks ransaccion.  Los ingresos o gaios oon ongen en Fansacooncs
Gue, contractislmenie o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensscidn v la Compadiia tiene
Is intencibn de liguder por g imposte neto o de realizar o sctive ¥ proceder &l pago del pasivo de forma
BmUEnES L Fetinlan nefos on las coontas de resaitados

L13, Contingrncias

Los pasivos contengentes son regiarados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
pomfarmen en & tempo v pusden ser razonablemente cuanthficados, on caso contrano, solo & revela la
coniingiencis on nikas @ los estados finsncieros. Lo actives contingeites no & regisiran en los esindos
(Mmancieros, Pero st Fevelan of aolas cuando su grado de contmgenoia es probabie

114, Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre ded periodo que proveen informacion adicional sobre la situpcidn financiers
de la Compatia a la fecha del estado de sitbeacion financiera [eventos de agustes) gon inclndos en los estados
financieros Los eventoz postenores impotantes que no soh evenlos de ajusies, son expuesios en notas o |os
Catidis [LnEnc e

115, Reclasilicaciones

Clartas portidag de los estades financieras ¥ notas explicatives de CONSTRUIETSA BA ., por al aflo teriminmdo
gl 31 de diciemibre del 2017, fueron modificadas v reclasificadas con @ pbyetivo de presentsl informasdn
financiera comparativa

3, ESTIMACTONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de lod estados firancieros de acoerdo gon NTTF requiere gue la Administracion realice aertas
eslimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la sctividad economica de ln Compadia, con el
progsio de determimar la valuacion v presentacion de algunas pariidas que forman parte de los estados
financieros. En opamdn de la Administracion, tales esimaciones v supuestos estuvieron hasados en la mejor
utthzaciin de la informacidn dispomble al momento, Tos cuales podrian llegar a difersr de sus efection finales
Lis estimaciones ¥ uicios suby scentés g2 rovizan sobre una base regular, L revibones 8 las edtimaciones
conitables s reconocen en el p:m:krd:lnmmv periodos foturos = la revisian afiecta o &l periodo actal
comn & penindos subsecuenies. A contimuacion sc presenian las cstmaciones v jinoos conlables enticos gue la
Adminsstracian de la Compadlia ka utilizado en ¢l proceso de aplicacido de los eritefing contables

Y1 Disteriprs de Lothras

A |a fecha de aeme de cads perinda, o en aquella facha que s¢ contidere necesano, se analiza o valor de los
activos para detormunar 3 exaste algimn idicio de que dichos activos hubseran sufndo una pérdada por detenono
En caso de que cxosia slgin indicio se realiza una estimscion del importe recuperable de dicho activa. 5i se
rata de aovrvos identificables gue no peneran Thges de electivo de forma independiente, s esima s
recuperabilidad de la wndad generadora de efectavo a la que pertenece o sdivo Dietormuna s los actives han
suliide deveions imphca o caicuio del vaw an aso de Es unidaes gencadoras de cfocuvio, B cecuio dol
valor en uso requere que ts Compaiiia delermung los Mugos de efechive Tuluros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efecuve y una tasa de descuento apropiada para caleulsr e valor presente
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CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

I ESTIMACTONES ¥ JUICTOS CONTARBLES CRITICDS {continuacion |
3.1, Deteriore de Activos {continnacion )

En ¢ case de gue el importe recupereble sea infesior al valor neto en libros del acuvo, se regisirs la
correspondiente provision por pérdida por detenoro por la diferencia. con cargo a resultados Las perdidas por
deteriors reconncdag en un achive en perodos anleriores son reverhdiess cummido 42 prodice un eambio en lag
estimaciones sobre su unperte recuperable incrementando el valor del active con abonn 2 resultados con el
limmite del valor en libros que e activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deteriore. Como
se deenbe en lis Molo 2, L Compafio evaloa s los activos han sulfnde algim defenoroal Tinal de cada afio

3.2 Vida Uil de Activos Fijos

Como se describe en laWota 2, la Compaiia revisa la vada anl estimacda de los getivos fijos al final de cada afo

4. DETMORES COMERCTALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diaembre, o dewdores comerciales v otras cuentas por cobiar representin

_Coentas Wil Y

(TIF Dy
Devdores comerciales

Clienses relaconados At 360, B ][RV B
Chras cuentas por coboar

Anticipas a praveedones 2004665 P35 396 68

Diversas - 437 H34.11

Faimpiprnrnm 4 srmmlamdog - (LN EIR]

Pronision para cueniss incobrables v detenoro - =

Sub-potal 20,046,658 455 330 T0
Taotpl 484 T 62 URd 12137
Cormemnie 484 4067 H2 W 12E3T
T TTienEe - :
Tousl 84 AT a2 4, | A0.37

[Lits cuesitas par cobrar @ cheniss n:|a1|:|u1'u1n;|ur,_ rerres emliin Llr'“nu;n;}tlll'm.'h.h.' zaldos de facturas Pl BETVI LIS de
transparie de carga, que no tiene fechas eapecificas de vencimientos ¥ na generan interes

Lap otres curetas por oobrar aniicipee 2 provesdones, represesian prouipdlswnts sxpos wiostuadar por 2
Compaiin en |08 process de compras de bienes y servicios, sobre los coales estan pendiente de recibirse las
facturas, ¥ no tienen fecha especifica de vencinuentos mi generon interes. La Compafins $¢ encientrd en procesn
de conciliacion v depuracion de tales saldos por cobrar con los servicios recibades de los proveedores

En el 2017, las oiras cuentas por cobrar diversas, representan principalmente corgos electundos por la
Compafiia por cuenta de otras empresas. En Daiciembre del 2018, dichos saldos fueron conciliados y eplicadog
e shi totalidad oon jas cusntes pod pagal ExXISeniEs @ esE Techn con T ampiesas,

5 5ERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre. |os servicios ¥ otros pagos anticipados repressnton

i et MK M7
(LIS Flddinres)

Segurps pagados por antcpada = 206926
Taial - 20 a9 26
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CONSTRUJETSA S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

6. ACTIVOS FLIOS

Al 31 de diciemibre, log dclivos [1jos representan

et Pl 27
(LS Dailares)
T nsfn i FFE 3T AR LI IR TN EY
Depraoacion soumialads (LT ] 120 RS A4
Acmvos Evl4d T2
os Inos, nety LESa10.%1 Ll -
Ciaflcars
Equpos de compmtn 1. 160,50 12405 B0
kit D, o LYo, Tsealdii f dteonlsiica 135N . ST R
Cosbencdons 32,130, | 14,642 280
Hub~toial LI, ITE HE LT 1S
Depreciaciin acusmilida {1964, 9T 1270 K 4
ot LA35 611 1189 %1471
Los movimrentos de activos fijos (costo ¥ deprecacson scumulada) represoman
- LT LT
Veohcripan. o Waivaras ¥ [ umirmederes Tatsl
s e Shanilarrs
e
T4
Saldiog ul 31 de daziemhie degl 201 4,8, M) 1,12 HHT (N - (MLEN R
Adscwnes I 14642 28 | |4, 550 3K
TransderercLss = f - .
Raldos al 31 de diceesubre del 16017 § N N0 (L0 Fid 832 I VNI R
dii b i - & = -
Vemas ¥ et - Tk aa . ] [LERLLE L[]
fabdes i 31 de a4 MM w IM.- 52 1T |m
i i lad
Ralcdon & 51 de dnadomibre g Silo (g s 35 e, J0 ] TRHE 3% 80
Adiciones {1,085 500 { &0 fisldl 30 = I T 02}
Regnlarizacinnes - - a -
Raldew al 31 de daciembae del 3017 1 gl BT (110 30K i) ) {100 W a4
LR TRy NS (F ol A A PEATR. A5 e a1
H ekt e oy = = -
Sabdesi al 31 ds dicacosry del 2018 [F % L, ] 8748 (Ve 8T}
Casts netn ) 1, 6, 14355 1 T

Al 11 de decipmbae disl WIH lme meepe haregese womimilarss repsEsenim lrm rrwine de I-H-':nlIu'l'rm e la
embarcacion BALTTC RETTNA, neio del desgeste por uso, destiimdn m 1a prestacon de semacio de transpore
de carga mantima. Al 20 de diciembre del 2019, dicha embarcacifin 4a encuentra en proceso de réniciar sus

operaciones,
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CONSTRUJETSA 5.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
PPor el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS MOR PACAR

Al 3] dediciembre, loy acroedores comerciales v otras cusntas por pagsr representan

Cuwentns P L] T

(/N Fidares)

Agrsidelirad oy o p

Proveedores locales 425 339 64 63 61 R
Diras Clhiss pod pagat

Otres acveedores 4,753.00 =
Toisl Eu_m LA R ™

TR I ek e RS
o comenie . -
Toral ST L A3 U6 | R

Lies cuentas por pagar n provesdores Incales representan principalments facturss por eompras de bienes v
servicios pagaderns con plaos de hasta 30 dias v no devengan inferés

5 IMPUESTOS
B ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ARD CORRIENTE
Al 3] de dhoembuwe, |os sclivos v panvos Se impuedos del afio pormente repoeseosisn

L menian b T
{18 Didares)

ACOVOE por inipuesion cartiemiod

Imipnecste al valor agregada (1% A LT F] df &4
Retemzianes i la fiente de impuesto o ln renta v anticipos 635,65 il e e
_ Crediio mibotsno de rendi, afies @nienoress . 7
Tranl = TR 4a R TN

Los seves pod retencones o |a fuente sobre renta, representan los vadores retemsdos por lod chenlis durante
bos afes J00E v 2017, los coales se compensm on = totabdad con e impoesio & La renta por pagge de dechios
avion, il oo se explica en |n Nota B 2

Cmenias . s
{II Dirlares)

Pasivos par impussing comriemies;
Retenciones de impuesios par pagar

Impoesta al valor augregidn 15,935 48 f. 54

Reiencicaes en la fuenty die [ A 12548, 18 o) Mg, MY

Reienciones de salidaridad 199,50 For

Poteiors o e fmng de (mpacsts o ks ok P | =TT 22
Sub-ioual ) £ 501999 T

Impusesio & la senta por pagae (1R} -

IR-Ejeroicia cocrwends 17374 1 Ela T3
— R-Adips sabonones X LR 4,300 27
Sub-qinal L5 A T80 241170
Totsl TO.04R. 80 W, 721 RO

Tos prsivos por impuestos corrientes con ¢l Servicio de Bentas Internas, representan poncipalmeite relencioncs
en la fuente (IVA v Renia) e impuesto o la renta por pagas de los wios 2008, 2017 v 2016 gque no han sado
cangelados. Al 20 de diciembee del 2019, la Compadiia se encuenire én proceso de realizar cohvenios de pago
con dicha Instindeian
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CONSTRUJETSA S.A.

MNotas Explicativas a los Estados Financieros
Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

B. IMPUESTUS {continuachin)

4.1, IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Laos movimienios de la cuenta de pasivos por impuesto a la renta por pagar repiresentan

ol P N7
(L8 I iderrex)

Saldo inicial 24,10 T.00 23471 36
Provmzon coik cargo a los reselindos del afio cormenie 17.374. 70 ERI6TY
Pages medianie compensaciin de relencionss v miicipos (17512.1T) (2156501
hrns PLL R ¥ R

Saldo final 1341861 34 11700

Una recanciliaeion entre la ganancra antes de participacion de trabajadores & impuesto a lo rents sepon estados
financieros ¥ I ganancia gravable de la declaracion de impuesto a la renta representan

Descripeiin Hhid 2T
SN Fabidved)

Lrnaneia coniable M1 FrAEAT
Dativipacion de imbijodores = 13% (1 AT (5.677.58)
Fith-lisial TAVLNI WITS I
s, pensboe i dodutibles 11, 344, TlI 47 iy, 12
Cranuucis (perdida) prrvahie = _ N IR M50 K2 70205 Ui
Lifiphical 4 Lo femia ciiztadn — 22 4 15% {4,141.93) L1986, T3
AN dEsrminedo de pnpaests a B i (A7AT4.TH [2L 445,97k
Piahagm e 22" el s ] PEbaigpd dslormatepds o Husionle o e sl L5020
-"I-III'H.:IE'I dEtermil dedn de |ngn u K1 renis El:l.d:l (17 AT4TH) |13 57 3%,
[mpoesio o ks remws cipssdo o anticips deicrminsdo ajustsdo. el muay o 1737479 L1.R16. 7T}
Crrvrvwrvc i e v | wiiarre B R e i
Participacita de tmbajidones (13228 (SAT7.58)
Lhipcgic o L fonia covsaci -  aTATTY IR RIG T
Lishancin IE:rd.ith i H} r'.ilaﬂ!'.'_g .'.E‘H;-c £7
[mpuesios reconncides en resmliados:

levpncsta & i Feiill corriciile (1T374.79) 119 816,73

Irgrmesin difendo - -
Tzl |HH!III#T|.EI5 feginocido en resulzdos -Il_l.]T-l..lT_!:'] {19,216 T3]
[rpiscete o fx renta par pagar |crédito bftuianaj:

Negrreiba & W rea wrasilu 173747 Lk T

Anticipos de impaosito 4 s rems - 11805 54

Ralcncioeey i li Ducnle jecibales {76 M5 115,710 1)
r'nl:._llde.unenem i Lk Fenia i pajis :|_-I1!;d_||,|_-| i bfari | it A F L]

L&
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CONSTRUJETSA S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2018

B IMPIUTESTOS (continugcion )

B.L IMPUESTO A LA RENTA RECONOCTIN EN LOS RESULTADOS

Impuesio s ln Renta Amoal: De conformidad con dispessicinnes legal es, las socedades constituidas en Foupdor
aplicaran |a tarifa del 23% de impuesto o la renta sobre su base impomible. No obstante, 12 ifa impogitiva serd
14 ConTespoidente & Shoedades miEs (res Puiios porceniunies {28 o) cunndo.

®  Lasociedad iznga acolomstas sobre cuya composician societaria, dicha sociedsd haya | nowmphdo su debe
de miarmar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o

= Deniro de la cadena de propiedad de log reapectivos derechos representativos de copital, esasta un ttular
resiclente  eotoblecido n nm[ﬂrﬂrln- =i i !'l:lr:li-f.r'-. frecal dnrredrrerin de menor mnngmam o risirnllcn focrnl

preferente ¥ el beneficiario efectivo ez residente fiscal del Ecuacdo

Los 3 puntos percentual es adicionales aplicaran a loda la base imponible de la sociedad, cuando 2l porcentaye
de perticipacion de acclonistas, por gquienes sé haya incuridao en cualquiera de las consales antes refendos, sea
igual o superior al 3% del capatal social o de aqoel que corresponds a la naturlessa de La socielsd Cuandao la
mencionads pat cpsaoitn sea infenor al 50%, la tanifa cormespondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. de acuerdo a lo
indicado en &l reglameni

Lais sociedades exportadoras habituales, asi eoma las gue se dediguen a ba produceion de bienes, meluidis las
del sector manufeciurers, que possan 50% o mas de components naconal v aguellss sociedades de turismo
recephivn, que remviertan sus onlidades en el pais, podrin obtener ana redoceion de 10 puntos porcentuales
de I tarifa del impoesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productives, siempre y cuanda
lo destinen a la adquesicidn de maguinarias nuevis 0 equUIpos nUevos, AotTves para riege, malerial vegetativo,
plantulasy fodo msymo vegetal para produccion agricola, scuicola, forestal, panadera v de flonculwre, gue 52
whilicen para su sctividad productiva, asi come para la adquisicion de bienes relacionados con ihvestigacidn v
tecnologio que mejoren produstividad, generen diversificacion productiva e incremento de emplen; para ello
deberan efectuar el correspandiente mumento de capitel ¥ cumplir con reguisttos establecidos en el reglamenta
El mmenta de capital se perfecaionara con Lo imscripeson en el respecirve Registro Mercantil hasta el 31 de
dhicrembire del gpercieio impasitivis peatenor @ agquel en que se generwon Las ublidades materia de [a reinversiin

Las sociedades que tengan ln condicitn de micro v peguefing empresas, a8l como aguellas que lengan
condicion de exportaderes hehiteales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuoesto

n In rentw, Para exporiadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
-l mant::ng& o incramente el Ernrl]au El :|!|I|.|1.'EtI|rr|||-:|1l|| parg |;'|. ap[il,;m..'ilill e gl I1E|‘.|E|_I.I.'il.!l 1F.'|:'|'i ﬂf.*l.l::]1|.uu|d|:r pur
el Caonute de Politica Tributaria

La :l-g..l-'t:m-u-'m wibutaie e Boamio l.--li,g,u Wi s avevesdes deben dete e o s et acion moal de
impalesto a larenta, o anticipo o pagarse en 2 cuotas (jubio y septiembre] con eprgo o gerccio lscal aguente,
equivalente a la suma matematica de ciertos porcentajes pre-establecidos aplicados al patrimoenio total {0.2%%],
@l total de cosios v pasios deducibles (0.2%), &l activo total [0.4%5) v al total de ingresos gravables {0.4%),
reapecto de los cuales no deben congderarse ciermas partidas determinadas en fa norma tributana: Al resultado
agi obtemdo, deben restarse las retenciones en la firenge para obvtener ef anticipn del impuaesto a la renta. §1 tales
retenciones son mavores, la Compaiia no cancelard el mencionado anticipo.

Al momenio de liguidar el impoesto a la renta annal, 51 dicho impuesto es supenor a les retenciones en la
fuentz mas el anticipo, debera [y sociedad cancelar la diferencia; si no exisuese impuesto & la renta censado o
ai el impuesto causado en ¢l egercicio fuese inferor al anbicipo pagado mis las retenciones, la sociedad fendra
derecho o presentar ¢l correspondiente reclamo de pago indehido o la solhictud de pago en exceso ante el BRI,
por of total de que exceda el impuesto a la renta causado,

De apuerdo con ¢l Decreto Ejecutivo Mo, 210 de fecha 20 de noviembree del 2017, se resolwid rebajar of saldo
del ambicipo ded impuesio a laTenta correspondiente al afio 2017, con base al nivel de los ingresos biutos anuales
del afin _EI'.I"I'J'. u.uir;lcﬂ!m i

1) 100¥% de rebajas para los ingresos brutos igosles o menores o USS S00,000,00;
21 6B de rebajos para los ingreses brutos de-entre USE 500,000,010 + LTSS 100000000, v
§) 4% de rebagas para los ingresos brutos de LSS 1,000,000 01 o mas
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& IMPUESTODS |continuscida)
8.1 IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS (continuacion)

A partir del abo 2010, los dradendos distnbuwides a favor de accionisas personas naturales residentes en el
Feoundor v de sooiedades domieilislas en parmisos fiscales, o junsdicoiones de menor imposiciin, esian sujetes
a la retencidn en lo fuenie del impoecsio & la renta,

Revisiones Flscales: Las declarpciones de impucsio a la renta de los gjergicios fidoabes 2004 5l 2018, no han
sido revisadas por purte de las autoridades. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributasias
tenen [u feultad para revisar las declaraciones de impuesto o la renta de ls Compaiia, dentro de los tres afins
siguientes i partir de In fechn do presentacion de 1a declaracion v en seis afios, desde la fecha en goue vencio el
plien para presentar Ia declaracidn, cuando los tnbitos no se hubieren declarado en todo o en parte La
Admunistraion de ln Compafiia considers que de exishr revifiones postenores, [as posibles observaciones que
surjan no serdn significelivas

L3, OTROS ASPFECTOS TRIBUTARIOS

B30 Ley Ovganica para o Fomento Prodective, Atraccion de Iaverslens, Generacién de Emplen, ¥
Estabilidad y Equilibrie Flacal, pediicada en of Suplesscnto del Rogeorre Cificsad Noo 309 de apone 21 de
N &, cuyos aspectos relevantes son

¢  Exoneracein del TR en nuevas inversiones productived en séclores poionanos,
Exonoracion del IR para nuevas inversiones en nduginm biscas segun el Codigo Ornganico de la
Produceion, Comercto & Inversiones (COPCT),
Fxonerpcion IR para administradores u operadores de Zonas Espeoales de deswrrolla Econamico { ZEDIES,
Porcemme de ietencion del TR splicable en la distnbacién de divadendos o wtilidades equivalenie a la
diferencia entre la maxims tanfa de imipuesto o la resla para peraonas naturales y 1a tanfa de impaoesto & ba
renta aphicada por |a sopedad 4 13 conespondiente base imponible,
Excneraditn IR en nuevias inversiones productivas efectuadas en Manabi v Esmeraldas,

#  Tripuesio dnieo § bo viilidad en la enajenacion directa o indivecta de seciones, parbicpaciones, otres
darpobus renreaeninbivos do capital ¢ otras derachog,

e Tanfa del IK: La tards general de TR aplicable paraoof afio 2008 es del 255 Sin embarge, sc aplicara la
tarifis del I8% en loa casos previstos en la Ley,

# Deduooon Adicional del 100 por gastos de publicdad para los exponiadores habstmales ¥ of soctor de
targns receptiveg
Deducerdn adsoional del 1% al %% por capacianon v asiencea ECnicL,
Reduccson de ls tands del TR en provecios o programas deportivos, calturales, de mvemnganion cenliica
respongable o de desarrollo teenslomco,

|

s [Pam el caloulo o determinecion del snticrpo de smipussto s ba rentn s¢ doscontara las retenciones en la foente
tealizadag al syoto pasive

o Eliminacion de ls tercera custa para o pago del anbicipo de tmpuesto a la renta
Cuando el miticipo de impuesto a la renta sea supenior al impuesto courado se podra salicitar la devalucién
del excedente

®  TPodn solicitarse o reduccion o exoneracion del anticipo de svpuesio @ s renta de conformidad con los
terminos v condiciones que establezea ¢ reglamento,

Impuesto al Yaler Agregudo (1¥A)

o Semeluyen [8a materias primas e insumos pars = sector tgropecuarts, acwicols y pesquern, importades o
adguiridos en el mereado iterng, lmparas TED, entre otros {Productos con Tarifa 1%6)

»  Se incluyen a los servicios de construcmion de vivienda de intores social, seguros de desgravamen, enlie
oirns {Servicios con Ternfa 0%)
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8, IMPUESTOS {condinuacion )
83, OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS {continuacion )

al ¥ "A] = [comtinnacion)

Il e el Cradiin Trobotasin [EIST el Thra Hl'l.-lm'l.-- i ui.-ulnlu-unu.ml laeilas & '|r|'||-|.-'\.-|r|.r|||r|.|.u.' e briuiay 1
serviclos, podra ser utilizado I:asr.a dentrin &e caneo artas |:r|'||1[:-!:11"|9: dlesdle la fiechia L!ue A

*  Devolucion del TVA para proyectos de consiruccion

& Devolucion IVA en exportacion de servicios

1w | i
L] '["l"'\l-'\l'\-|'|_|-P"l LR |:|-| TSI @i L setinanliid r_|il-l --r.ru-vrl:lﬁ;ﬁn

o FExomeracion del ISD) para nuevas mversiones,
#  Exomeracion del 1SD por reinversion de utilidades:;
»  LExoneracran del 15D por transferencias parg ¢l firancamento de microcrédito o inversisies productivas,

Hemisitn:

#  Bewigon de ispersden molin i secaqeas de phbiponignan tributorens v froples

s Reduccion de intercses, multas v recargos de las obligaciones patronales en mora con el instituto
ecuatonans de sepunded social [IESS),
Remzon del 100% de los intereses ¥ recargod denvados de Bas ofiligaciones adoanerns;

»  Renuson de intereses de impuestos veliculares, asi como recargos v miulias derivados de la matciculacidn
vehicular e infraceianes de ransiio,

®# FRemazon del 1WEy de intereses, multas, costas procesales de procedumientos di g ecucion coactva v demias
recargns denvados del seldo de las obligeciones, cuva sdmmistracion v recavdacion le comesponde
anicamente a la SCVE,

s Lay indicaday remisiones no deberan alierar lo ubhdad & ejercicio declarado por &l cminbuyenie para
efectios de la aplicacon del |5% de Partcrpacion de Trabmyadores en fas Tilidades (PFTUD d= acuerdo al
Art. 97 del Cochiyn de Trabao,

Otros Temas

*# LElwmnacion del impuesto del dos por mil sobre los capitales de las personas jundicas gue realizen
peirvidades comerciales, bancanas & mdustnales domiciliadas en el cantén Guayaguil;

¢ [nlos cosoes en guoe los contribuyertes hayvan sustentado costos o gastog inexistentes yv/o factiras emitidas
pod cimpeesas ineseatented, faniasmeas o supuestas, se entenderd gue se ha dejado de declarsry en parte el
tributo, v por tento se aplicars la caducidad de & afiod respectn de la facultsd determikadors de la
Administracion Tributaria;

¢ Las compafias holding o lénedoeas de acciones, mientras estas sociedades ng tengan ectividades
ecocpbmicas, entendiendose por fales lag sebividsdes comergiales, industnales, financigras, inmobibanas o
profesionales pravadas con impussto 4 la renta, las mismas ne tendran la calidad de sujeto pasivo de los
impestng 8 las patentes municpales v ded 1.5 oo nol sobee s activos totales

8.3.2. El Reglamente de la Ley Orginica para ¢ Fomento Produetive, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, ¥ Estabilidad v Equilibrio Fiscal, fuc promulgode medianie Decreln Elecalivg No
A1 7 pebiicoda en ol Suplemento del Repivire ficial Mo, 382 de diciearhee 20 de 078

833 Ley Drginlca paran la Reactivacién de 1o Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion ¥
AModernizacian de 'is Grespion Financiers (Ley de Weacrtivacran de ia Econoimiaj publicado en el segundo
suplemento del Regisiro Oficial Mo, 150, de fecha 29 de diciembre del 2007, Las priscipales reformias gxidan
Felgciimdos com Jow flguientes el

®»  Elhmnacion de la figura del dinero elecironico, el waspaso de los medios de pagos electronicos a ls bonca
privila oranteniende ol Banco Central del Bouador como ente reguladnr y el catablecimicnte e la
corresponaahi lidad de la banca privada de satisfacer la demanda de sipecies monctarias,
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A IMPUESTOS jcontinuacidn)
8.3, OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS (contisusciin)

& [Ineremenio del Impuesto a la Renta de trés puntos porcentvales cuando la sociedad terigd accionisias
incing, particpes, constituyentes, beneficianos o similares rendentes o establecydos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposscson, o cuando la sociedsd moompla ef deber de infiemas aoshre sud accionising,
FLACHOE, PAIUCipes, cisuyeis, baeiaaio o snniass

# Senin consaderados como deducbles omcamenie los pagos efectusdos por concepio de desabucio v de

Ermmjuhiinu paronsles, desconnciendo la deduabihdad de las provimones contlituidas por exlos
et

» El concepto de remnversion de utilidades (10 puntos porcentuales monos an la twifa de impucsto 2 la renta)
e s mpnonics condicones de adownr muevas maguinanae, actived productivol, diversficason
prodoctiva ¥ maniener o incementar of nivel de empleo

¢  Se dumina o mpecsio 3 133 Gerras rurales

s Beorod ong tass arancelana, denominada control aduanero, de 10 centavos por unidad de eontrol

s Lo pagos en efecivo supenores a USS 1 000 {anteriormente 1TSS 5 000) no seran deducibles del impuesio
a ls renta y no se aplicard o crédito tributano del TVA

4. PRECIDS DE TRANSFERENCILA

De scuerds con disposciones leyales igentes para los conthibuyentes sujetos &l imipuesto s la renta que hay sn
ehectunds operaciones con partes relacionades del extenor v locales, dentro de wn mrusmo eyercicio Niscel on un
moento acumulade superior & loz UISE 3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones oon Partes
Relagionadis, v aguellos contribuyentes en un monio acumulodo supenior o los US$ 15 millones, deberdn
presenial sdicionalmente al Anexo, e Informe Integral de Precios de Trangferéncia Lo operaciones de la
Compniia con paries relaconadas durente el afo 2018, no superaon o8 monted sewmulsdios anies
menciaiadog.

9, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 3] e disimembre bor ohlipaciones amumalados rosecsamban

£ neniing ain 017
(LIS Duddiares )
Bonelicios sociules SETI54 40,063, 63
Oblgaciones con o |ESS T, 0N Li4 05332
{trem pasivos laberales L e £ 05 )
Partiespaeiin de wnbugndons:

PT-Fjereicio comonie 131109 5 ET74

_ PT-Afos antan ores 15,74 Lt

Sub-1oual TS 1510457
Total g o= pr Wk

Las obliganiones com & TESS, represéntan prinopalmenie aportes patronales v peraonales del afia 2018, 2017
¥ 2016 gue no han odo cancelados. Al 20 de diciembere del 2019, la Compaiiag s¢ encuenin en pioccso de
realizsr convensos de pago con dicha Insucon

18, FATRIMONIO

o, CAPITAL SOCTAL

Al 1] de diciombre del 2018, o capatal emitido consisie de BOD acciones ordinarias con un vislor nosinal
unitario de LISS1, 00, iotalmente suscritas v pagadas, |85 cuales otorgan wn voto por accidn v un derecho a los
divadendos, Ll capial sptonzads esis representada por | &0 accianes.

i
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10, PATRIMONIO {continuaciin)
10.2, APORTES PARA ATIMENTO DE CAPTT AL

Lios aportes para awmentio de capital, integrados en aios anteri ores, represenian recursas economicos entregados
por la compafia relecionads por accionistes comunes CORSAMER S.A. por USH | 5 millones pore la
adquizicion ¥ puesta en marcha de la embarcacidn BALTIC BETINA (Ver Nota 6) destinada a la prestacion de
scrvicio de trensporte de carga maritima, mediante acuerdo de negocio enfre las paries, ¢f cual fue aprobado
por parte de la junia general extrasrdinana de acoiomistas de la Compania el 13 de enero del afio 2015

En diciembre del 2018, la Compariia registro la disminucion de USS 200,000.00 de los apories para sumentno
de cagtal, que Tueron micgrados ¢n afos anteniores, con base al requerimiente de CORSAMER 5 A, de
dinemET ks apoies, oom o proposiio do oitaaics para cancoba obligacionis Unseines olie paries
relacionadas, [o cual fue aprobado por parte de la junta general extraordinaria de aceiomistas de la Compaiiia el
14 de diciemibre ded 20018

Al 31 de dictembre del 2018, el saldo de los apories paa sumento de capital, queda establecido en TI5%
T16,428.63, mteprados on aftos anteriores por pare de CORSAMER 5 A

103, REEERVA LEGAL

La Ll.'.:r' de L'nmpaﬁm.i establece una ur.rh.r[!-i._ﬂ:l-:'m n|'||||.|;:-|11:|nu de por lo menos el 1084 de la wilidad neta amiaal
para |EI_I1:54:="'.'EI legal, hasta gque aleance por lo mengs el 30% del caprial social, Esta reserva no exta disponible
para disribucion de dividendos en efeclive, exceplo en caso de liqgwdacion de Ta Compafia, pero pueds
utilizarse para shsorber perdhidos de operamones o para copitalizarse

Hid, RESULTADLS AUCUMULAL S

Los movirientos de los resultdos aeumatlados representamn

Dleseripein 2R 2817
IS Didares|

Gonnncias scumuladas. al imcio del penodo 37.509.93 2787203

Chamancen {peérdida) netn del peroda (9 B83. 97 12,358 47

Aprapdacion te rederva lepal (1,235 88) (242057

_fi:l.nuncl:l:.- acurnuladas, ol fimal def peniodo 26,301 11 37,509 %7

11, INGRESOS ORDINARIOS

Lios ingresns ordinancs representarn

Coentms 1018 2017
(LIS Dadariesd
Ingresos por servicios:
Servicigs de franspocie meritimo = nin %% T AN, Y 1, 5500, O I
Serviciod de alguiler, comienadores - Tanln 12% 1183150 =
Tk T51.8331.50 1590 (i, 0
{ioes ingresos:
Aruvos Injus, conlenediiss e LE0,1HIR, 500 .
ToEl B72, 740,80 [ IR TERE
23
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1L COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos aperacionales representan

A ‘wrmias

oy w1

Cosies de opersciin naniere
Crsiiion adrremuareinyos v comerciales
Chrog

% [ordis

TOLAS.TH 1L I6E 50
145 il 700 [}

I6I144 SKTT N

Toisd

81,9 2 8 | 442 | A3

120 COSTOS DE OPERACION NAVIERA

Un resumen de los costos de operacuin naviera e el ssguente

Comim 2018 217
L% Realarend
Caglo d8 comlenediores Nk A1, A0 -
Baneficio 8 empleadm 86,031, 74 04 374 T2
Msnieniimaiio v reparaciones B1 847,00 IK, 169 ¥
LCinnshugiilales v lubnigantes 4787149 b61, 207 017
Swnunisteed, materinles y Tepuesins 18,872.22 49 330 4%
Merviers de iremsnnnie de caron Al B3N T4 470 71
Servicio de pperacion maritimn [FERS N 108 |54 34
Beguros ¥ renseguris 19,7H9.51 4,500 45
Henaramos por seryicios £ 136 40 101 2910 Ta
Diepiecine ones de netivas T8 501 ik, 13
Ciros 10487 25 6K 2
T sl T b e | 137 764 &N
i1.2 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y COMERCIALES
Ll resumen die lod gastos adrmmstrabvos v comeroales €5 o sguente
Cuenin . s mT
AN daren i
Beneligion 2 emplendis (LW L] E¥anl

Blenisrumianto ¥ IEPEBo M T8 o T 6
Combustbles v lubngsnse: Sy, 04 .
Rurmnnios, magenales y repucam b T ] e 7% T
Semvronom da et 1.m T 2 hay
Vlamoaranos profenonsles v legales & Va0 G0 12567 9
Dhopi et scowees d scilrvos 1080 40 I (4 )
IV A s do - 200 ()
Ored 375 L8720
i T8 bivd, T L0 i 41
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13 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES {continuacion )

123 OTRODS GASTOS

Un resumen de los aifos gastas o al diguisnis:

oot 18 17
(L& Dvalaren)
(incios Anandaetos AMNN 24 i1 R0 03
Otros 1134420 4T091.72
Total 16,237 44 077174
124 BENEFICIOS A EMPLEADNOS
Lin resumen de los beneficios 2 empleados €5 o sigiente
isenian b L] i7
(LS [vibwrea)
Revresrone o perews! L ERAND 2 I NT
Bemelions socisles 31 5909 4231724
Agpmites paronales ol 1EXS 4102688 49 54244
Alimentacian v movilison T8 02 26, %24. 7
Chastos de viages 118,84 320,43
hroa 25.116.77 13472 34
T aisd L e R TET £73 207 i)
13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACTINADAS
Lod saldos v bansaceiones con pariés relacionadas representan
Coente HiA it
(1% Pblorex)
Achivis:
Cuilas por cobrar comencaules:
CHenies relacomados Ak, ek S04, T 5N
Pt i o
Apenes pans st de capilsl TIEAIRGN 131642860

Riggrastas ordinimos
Presincion de servicion de ransporte de cargn

THL M, 00

S0 B

= Los ssidos v transacciones 3e efeciunnon en trminos ¥ condicsones defimdo entre las pates

= lLios saldos pendientes se higuidaran mediante cruce de coentas v'o en efective

= Mo se ban otorgado morecibdo garantias

= Mo ge han reconocido ningin gasto en ¢l periodo con respecto a cusitas de dudoso cobiro relacionddes ¢an

log saldod adegdados por parles relacionadas

I4. CONTINGENTIAS

Fuiss ab 11 de dimjabes del AR o0 1g Geclg de mmisisn e log sotadee fiaammarsy advgndng 8 s sslaemae (30

de diciembre del 2019, no easten i:unnrﬂpwmsqutm opuniin de lx Adrministracson de |a Compadia padies un

iener un efecto importanie sobie los owa

o8 financieres o que requicran revelscion
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15 HECHOS POSTERIDRES

Enitrie ¢l 31 de diciembre del 2018 v lia fecha de emisidn de Jos estmbos financieros adjuntes (20 de diciembre
del 2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Adminiatracidn de la Compariia pudieran tener un
efecto importante sobre los entados financieros o que requieran revelacion, excepto par lus siguenies Asuntos:

15.1. CAMBIOS ORGANIZACIONALES

Con fochs 2 de Febrero del 2018, & Mimsene de Transpore v Obras Pablhcas (MTOP) emitic Dficio Nro
MTOP-5PTM- | 8- T0F, mediante o cual dispuso gue ls enbarcsenin BALTIC BETESA ingress & un peocess
de mypecooncs espeaiales, suspondindo temporalmente laa scwidades operairvas de trensporie de carga
marmma de dicha embarcacion, desde & continente hacia las 1slns Galipsgos Esis situacion ongno que la
Adminisiracon de la Compaiia, reslice cerios cambios orgamzssionales, pincpaimente de funcsonanos
i.’ul].-l".'-uﬁq"-l-u:.ﬁ. EErCiCiacs § adwuomals streos), debidi & Ya EFe ST e R TGS de ba -menbeecoainly 1 lems
constantcs atrasos en la preparncion ¥ presestacion de mifurmacion finenciera, pasa uso de sus accionisas v
entidades de control, Consecuentemente, la Admimsiracion de la Compafiin, considern que estos cambios
organizacionales tendran un efecto positive para CONSTRUIETSA 5 A, en los siguientes poriodos.

152 INACTIVIDAD ¥ ISOLUCTON

La Supenniendenca de Compadias, Vilores v Seguros (SCVE), eming las sgmeonies mesolucones )
Resofucion Mo, SCVS-MNC-DNASD-2017-219%, de fecha § de julio del 20017, mediante In cusl resolvio
declarar mactiva 3 CONSTRUJETEA S A | de acuerdo con o esablecido on o articube 359 de la Ley de
Compeiias, v, Z) Resolucion No. SCVE-INC-DNASD-201 7-00007293, de fecha 3 de séptembre ded 2015,
micdianite la cual resclvd decles |s disolucon de CONSTRUIETSA 5 A | de acicrdo con lo esablecdo e &
articulo 360 de la Ley de Compofiias. Adiconaimente, a¢ digpuss que durante ¢l proceso de liquidacion, en
tados ios Ados y conlralis en los que miervenga i 4 ompafia, se agreguen despucs de su nombre (as palabras
“EN LIQUIDACTON", Dicha resolucién de digolucian fue inscrita en el Regastro Mercantil de Guayaquil ¢f 9
de septiembre ded 2019

Consecuentemente, la Compafin debe cumplic con la presentaciin de by informacion societana requenida por
diche enndad de conirol pobre el afo 2018, con el propbsto de solicitor mediante éscritura pabhea (o
reacirigeidn de s Comnatin

L6, APROBACTON DE LOS ESTADDS FINANCITEROS

Los gstados hinancseros adjuntos por ¢ aho termmado o 31 de dicsernbire del 2017, fueron emtidos o B de
noviembee del 2319 con la sutonzacan de la Gerenca de la Compadiia y serin presentados a la Jumia General
de Accronmstas para su aprobacion. En opamin de la Gerencia de la Compaiiia, los estados linsmoeos adjunos
¥ MotAS expdicalvas, serEn apeobelos Sn modifisecones




