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& CONSULTORES INDEPENIHENTES

SBYV

Auditores Asociados Cia. Lida.

A la Junta General de Socios
TEREGONZ CIA. LTDA.

Opinidn con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos do In Compafia TEREGONZ
Cla. LTDA  que comprenden ef estado do siuscion financiers & 31 de
diciembre del 2018 y los comespondientes estados de resultados integralos da
camiios on @ painmonio ¥ de fijes de sleciive por &l afo terminado an esa
techa, asi como & resumean de (a3s principales poliicas contabies sigrificativas y
oiras nilas exphcatvas

2 En nuestra opinidn, éxceplo por los posibles elecios y los “Fundamentos de la
apinitn con salvedades” de nuestro informe, los ostados financieros adjuntos de
TEREGONZ CIA. LTDA, 8l 31 de diclembre del 2018, se presentan
razonablementa en lodos los aspectos materiales, os resullados de sus
operaciones y su Mujo de efectivo por el afle lerminado a esa fecha, de acuardo
con Normas |nlernacicnales de Informacion Financkra para Pequefias y
Medianos Emprasas (MIF para PyMES).

Fundamento de la opinidn con salvedades

3 Al 31 de diclembre de 2013, no hemos rechido respuesia de la carta da
confirmacion enviada al Banco del Pichincha Debido a la situacidn antes
menconada, no hemos podido efectcar ofros procedimienios adiconales da
auditoria pam determinar 03 posibles efectos de ajusie si los hublere sobre los
estados fnancierns adjuntos.

Efecluamos nuestra suditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Autditoria
{NIA). Nuestra responsabilidad bajp estas normas se encuenira descrita en la
secciin Responsablidad del Auditor para la Audiloria de los Estndos Financems.
MNosolros somps independientes de la Empresa de scuerdo con el Consejo
Internacional de Estdndares Elicos para Contadores Profesionales (IESBA por sus
siglas en inglés) conjuntamants con los requenmientos de dbca que son relevantes
para nuestra auditoria de |08 estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
ofras responsabilidades de #bca de acuardo con dichos requenmientos.

Consideramos que 18 evidencia de audiloria que hemos oblenido es suficiente y
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AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

ik SBYV

| Auditores Asociados Cia, Lida.

Negocio en marcha

4, Como se expllca mas ampllarmente en la nota 1 (b) de los estados fmancieros:
s indica que TEREGONZ Cia. Lida. durante los oftimos afos ha tenido una
inestabilidad en la generacion de ingresos; evidenciando aste hecho que durante
&l 2017 la compafiia lwvo una pérdida neta de USH10.776, eso ha molivado la
volunlad de los socios por ol cese de pperacionas durante &l afo 2018. Como
s& describe en |a nota 1 (b}, se indica la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas sobre |a capacidad de |a socledad para
continuar como empresa en funcionamiento, Muesira oplnion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion,

Cuestiones clave de la audiforia

3. Lascuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segun nuesiro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuesira auditoria de
los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas
en el contexio de nuestra audiloria de los estados financleros en su conjunio y
en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y o expresamos ung opinlan
por separado sobre esas cuestionas. Ademas de los asuntos descritos an la
seccion "Fundamenitos de una opinidn con salvedades”, hemos determinado que
las cuestiones que se describen a continuacién son s cusstiones clave de la
auditoria que s& deben comunicar an nuastro Informe,

« Mo obstanta, de que la Junta general de socios aprobd el 18 de febrero de
2019 I3 disolucion anticipada y voluntaria v Ia liquidacion de |a compafia, al
periodo de revision de los estados financiercs el procaso de lguidacatn se
ha detenido pueslo que, como requisilo para continuar el procese, la
superintendencia de compafias requiere gl informe de auditoria de fa
compafia TEREGONZ Cia. Lida, al 31 de diciembra de 2018

Ofros asunfos

8. Los estados financierps de TEREGONZ Cia., Ltda. por el afio terminado al 31
dae diclembra de 2018 comasponden a los primeros estados financeros sujalos
de examen de audiloria externa por o que o5 saldos del afo 2017 que se
incluyen son para efectos comparativos.

Responsabilidad de la administracidn sobre los esfados financieros

7. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de eslos estados financieros adjuntes de acuerde con las Normas
Internacionates de Informaciin Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PyMES) y de su control internp determinade como
necesario por la gerencia, para permitic la preparacion de estados financieros
libres de incomeccionas importantes debidas a fraude o ermor.
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AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

FTITrrrirere S' Er,v

Auditores Asociados Cia. Lida.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaflia de conlinuar como negocio en marcha, revelandn,
segun corresponda, asuntos relacionados con esta capacidad y utilizando el supuesio
conlable de negocio en marcha para el registro contable de SuUs opeTaciones, excapto
5, ta administracidn tene intenclones claras de liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no lene aternativa realista para mantener el supuesto antes indicado,

La Administracién es responsable de supenisar el proceso de infermacién financiera da
la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

8. Muestros cbjetivos son cbltener una cereza razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de emores signifcativos, debido a fraude
o gmor, ¥y emitir un informe de audiloria que incliya nuesira opinidn. Una certeza
razonable es un alto nivel de segunidad, pero no es upa garaniia de que una
auditaria realizada de acuverds con tas NMomas Inlemacionales da Auditoria
sigmpre deteciara errores materiales cuando ellos existan. Los errores pueden
originarse de fraude o ermor v 58 consideran significativos si, individualmeanie o
&n conjunio, se podria razonablemente esperar gue infiuyan en ks decisiones
econamicas de los usuarnos lomadas sobre |8 base de eslos estados inancieros.

8. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas: Internacionales de
Audiforia, ajercemos nuasiro juicio profesional y mantenemos el esceplicismo
profasional duranie toda la auditoria. Nosotros fambilén:

« |denfificamos y evaluamos los resgoE de errores significativos de los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos v efectuamos
procedimientos de auditoria que respondan a esos resgos y oblenamos
evidancia de audiloria que sea suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion, EIl riesgo de no detectar una deciaracion equivocada
material resultanie del fraude es mayor que el resultante de un emor, ya gue
el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisicnes intencionales,
declaraciones falsas o la elusitn dal controd interna.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para
disefiar procedimientos de auditorla gue sean adecuados en las
cicunsiancias, pero no con el propésito de - expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Comparia.

« Evaluamos (o adecuado de las politicas contables uliizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas
hechas por la administracion,

o Concluimos sobre el adecuado uso de la administracion de la base de la
contabllidad en conlinuldad vy, sobre la base de la evidencla de auditoria
oblenida, &i existe una inceridumbre matenial relacionada con evenios o
condiciones que puedan originar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5l legamos a la
conclusion de gue exisiz una ncemidumbre importante, debemos Indicar en
nuestro informe a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, 3l tales revelaciones son inadecuadas, para modificar nuesira opimian,
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INTORES & CONSULTORES INDEPENIDNENTES
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| Auditores Asoctados Cla. Lida.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
fuluras pueden hacer que la Compafiia deje de ser negocio en marcha.

» Evzluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
represenian las transacciones y evenios subyacenies de una manera que
logre una presentacion razonable.

Mos comunicamos con @ administracién con respecto a otros problemas, el alcance y
tiempo planeado de [a auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, incluyenda
alqunas deficiencias significativas en o control intermo que identificamos duranie
nuestra auditoria

Ademas, proporcionamos a @ administracion una declaracion de que hemas cumplido
los reguerimienios de élica aplicables an relackdn can la independencia y nos hemos
comunicade con ellos acerca de 10das las relaciones y demas cuestionas de 135 que se
pueds esperar razonablemente que pusdan afeclar nuesira independancia y, en su
caso, las correspondientes salveguardas.

Entra las cuestiones que han sido objetivo o8 comumicacion con |a administracion,
delerminamos las que han sido de la mayor importancia en |a auditoria de los estados
financieros del periodo sclual ¥ que 0N en consecuencia las cuestiones clave de |a
auditoria. Describimos esas cuesliones en nuesitro informe de audiloria salvo gue las
disposiciones lagales o reglamentarias prohiban revelar publicamente |a cuastion, o an
circunstancias extremadamente poco frecuantes, daterminamas qua una cuastidn no sa
deberia comunicar en nuastro informe porque cabe razonablements esperar que las
consacuencias adversas de hacerla superaran los benaficios de interds pablico da |a
misma.

S fadl

RENAE-480
02 de sepliembre de 2019
Quite-Ecuador
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TEREGONE ClA. LTDA,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Por los periodos terminados al 31 de diciembre dal 2018

[Expruesados en didares de ios Eslados Uinidos de Amenica)

Al 21 de diciembre

Mota 2018 27
ACTIVOS Mo auditado
ACTIVOS CORRIENTES
Efeciivn y eguivakenes o afectiv 8 - 4348
Deudores comercaales y Otras cuenies par cobear i - 104
Activas por impuestos cordenles B - 4.313
CIOres on procaso ] 243472
Tolal Actives cormsnies - 248,11
TOTAL ACTWVOS = 243,323
PASIVOS
PASIVDS CORRIENTES
Acmeedoms mmenciales ¥ Cirs cuenias por pagar 1% - fec ]
Pasivas por impuesios comsmes 1 - i
FPasivos acum#acos 1% - £30
Cuenies por pegar relacionados 13 - 228 32
Tolal Pasivos Corrienies = 220 442
TOTAL PASNOS = 128442
PATRIMOMNIO
Capital 400 400
Resulsdos scumulndos 14 18 48 :
Resufiados del epércicio (18.881) 18481
TOTAL PATRINOMNID - 18.881
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID - 248323

s I

i} Gorents General

La=s notas adunias son parde inegimnts do los eslados financieros



TEREGOMZ CiA. LTDA.

ESTADDC DE RESLLTADDS INTEGRAL

Fos los periodos terminsdos al 11 de dicsmbre ded 218
{Expresados a0 doisres de los Eslados Uimdos de Amanca)

Al 31 as diciembre
Nota 018 w017

Mo Auditado
ingress de Bctividades ordinanas 15 210 000 -
Cosla da venias 14 219 87 .
Lisldad brits on wantas 13 USh
Costos y gantos de Dperacian
astos adminisiralives (neia) i 1 & 130 18778
(Pardiga) Utikdad an Opsracin 19.077 10.776
Otros ingresss/ gastos
{+/-)0tres Ingrasos | agresas 18 198 .
Litilidsd artes de impuests &  fonta 1ALABY 10.TTE
¥npues a la Renta 19
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO — 07T 10.778

) Gaererite Ceereernl

Las rotas ACLINAS SO0 parts nisgrants de iofd esndos Snanceyos



TEREGONZ Cla. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

Por los periodes terminades al 31 de diciembre dal 2018
en détares de los Estados Unidos de América)

Capital Social Siarckis Tedal Pattimonio
Saldo al 31 de diclembre de 2018 400 - 18,481 18881
Pardide dal ejareicia 2007 i
Saldo al 31 de diciembre de 2017 300 18481 18,881
Transferémeia dal resiltado . (18481} 18481 .
Pérdida dal ejsrcicio 2018 . . [18.881) (1B.881)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 00 (R4 08 ., |

_ YA ISTE

i} Gerente Garmral

Las nataz adjurias son pare nkegrante de ios osiados fnanciers




TEREQONZ CIA. LTOA.

ESTADOS DE FLULMS DE EFECTIVD
Forlos poriodos torminados al 31 de diciombro dod 2018, 2017
[Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Al 21 de diciembre
2018 27
FLUJD DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE OPERACION Mo Auditado
Efectivo recibido de clienteas 218,208 -
Efeclive pagada a provaadonss 11,768 (12073
Qlros ingrasos (egrasos], neo . B.573)
Efacivg nala ulilizaso-en actividagdes da aparicitn F28.0un {14 E-IIEJ
FLUJC DE EFECTIVO EN ACTWVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Efeciivo recibico de redscionados (228 537) 18,205
Efgctivo nelo provisio por actividades da finenciemiento {22H.532) 10 205
DISMINUCION NETA DE EFECTIVD (8 E) [4:38)
EFECTIVD AL INICIO DEL AND . 478
EFECTIVO AL FINAL DEL AND LSS &) 438
o R Bl Pt /&i -
A M -
fl Geranie Goneral fi Eﬂl‘lléf_F

Las notas adjuntas son pane integrants de los estados firancierss



TEREGONZ ClA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

{a) Operaciones

La compania TEREGONZ ClA. LTDA., se constituyd en la ciudad de Quito, como una
compafila de responsabiidad imitada, mediante escritura publica celebrada el 21 de
noviembre de 2012 y fue inscrita &n &l Registro Mercantil el 8 de enero de 2013,

Su objelo es dedicarse a la produccion, importacion, exportacion, compra, venta y
distribucién de todo tipo de materiales de construccion da cualguier clasa de naturaleza;
antre astos: cemento, ladrillos, adobe, madera y producios ceramicos, etc. Ademas dael
disefio, planificacion v construccion de toda clase de wviviendas familiares o
unifamiliares, edificios, centros comerciales, enire otros

La compafia es de nacionakdad ecuatorana y su domicilio esta ubicado en el Distrito
Metropolitano de Quito, sin perjuicio de derecho para constiuir sucursales, agencias o
corresponsales en otras ciudades del pais o del extranjero

(b} Cese de las Operaciones y Negocios de la Compafia

La comparia viene realizando sus aclividades desde su afo de constitucion 2012,
teniendo una inestabilidad en la generacidn de ingresos, debido a la fuere recesidn
economica que el pais esta atravesando, en el ano 2017 dado que no se conseguia
comparador para las casas ya producidas dnicaments se onginaron gastos necesanos
para la construccion lo que provoco que al 2018 se vandan las casas a un precio muy
por debajo del costo de produciras,

Debido a lo antes mencionado el 18 de febrero de 2019 |la Junta General de Socios
resuelve, aprobar la disolucion anticipada, voluntana y la liquidacion de le Compafiia,
observandose para el efecto el procadimiento establecido en la Ley de Companias v en
fa Ley organica para la optimizacion y eficiencia de tramites administrativos, la junta
general de accionistas decidio acogerse al tramite abreviado de disolucion voluntana,
liguidacion y solicitud de cancelacion como opcion para disolver y liquidar una
compariia gue no tenga obligaciones pendientes.

A la fecha el balance final de operaciones es presentado con el activo, pasivo en cero io
que indica que no mantiana obligaciones con propios ni lerceros, o cual es raquisito
principal para liguidar la compafia a trevés del trémite abreviado de disolucién
voluntana y hquidacion de companias.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
{a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financiercs adjuntos han side preparados de conformidad con las
Momas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas

emprasas amitida por e Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad
(IASB por sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.
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TEREGONZ CIA. LTDA.

MNotas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

(b)

(d)

Bases de Medicidn

Medicion es el proceso de delerminacion de los importes monetarios en los que
una enfidad mide los actives pasivos, ingresos y gasios en sus estados
financieros. La medicién involucra la seleccion de una base da medicién. Esta
MIIF especifica las bases de medicidn gue una entidad wlilizara para muchos lipos
de aclivos, pasivos, Ingresos y gastas,

Dos bases de medicion habituales son el costo histonco y e valor razonable.

a. Para los activos, el costo historco es el importe de efectivo o equivalentes
al efectvo pagado, o el valor razonable de la contraprestacion eniregada
para adquirir al activo en & momento de su adquisicion. Para los pasivos, el
costo histonco es el importe de lo recbido en efectivo o eguivalentes al
efectivo ¢ el valor razonable de los actives no monetancs recibidos a
cambio de la obligacidon en el momento en que sé incurre en alla, o en
algunas circunstancias (por sjemplo, impuestos a |as ganancias), los
importes de efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para
bquidar el pasivo en el curso normal de los negocios. El costo histbnco
amorizado es el costo hisldrico de un aclivo o pasivo mas o menas la pare
de su costo histérico reconocido anteriormente como gasto o ingreso.

b. Valor razonable es el impore por &l cual puede ser intercambiado un activo,
o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, que realizan una transaccidn en condiciones de
independencia mutua.

Los estados financieros de TEREGONZ ClA. LTDA , han sido preparados sobre
la base de valor razonable a partir de los regisiros de contabilidad mantenidos por
la Compania,

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros 28 presentan en Ddlares de los Estados LUnidos de
Ameérica, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiila.

Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion da los astados financeros de la Compafila requere que |a
gerencia deba realizar juicios, eslimaciones v suposiciones contables que afectan
los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierme del periodo sobre el que sa& informa En esie
sentido, la moerfidumbre sobre 1ales suposiciones y eshmaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerr de ajustes a los importes en libros
de |os activos o pasivos afectados.

Estimaciones y Suposiciones

A continuacion, se descnben los supuestos clave relacionados con el fulura vy
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, y que tenen un alto nesgo de ccasionar ajustes
gignificativos sobre los impories en kbros de os activos y paswvos duranta el

ik



TEREGONZ ClA. LTDA.

Motas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

préximo ejercicio. La Compafiia ha basado sus supuesios y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momenio de [a preparacion de los
presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos fuluros podrian vanar debido a cambios en &l
mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la
Compafia, Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en al gue
oCurran.

# Estimacidn para cuentas incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables de dsudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compadia, en base a una evaluacion de
la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de
Ios mismos,

» Vida Otil de Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida Ofil 8 basan principalmenie en |as proyecciones
de uso futuro de los aclives. En aquellos casos en los que se puedan
determinar gue la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el
exceso entre &l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado. de
acuerdo a ka vida Gtil restante revisada. Faclores tales como los cambios en
&l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Otil de
Ins aclivos se viera disminuida

» Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando
evanios o cambios en 1as crcunstancias indican que &l valar en libros de un
acfivo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidsd de generacidn de
ingresos netos. sa practican ajustes por deteriord de valor con cargo a los
resuliados del periodo.

= |mpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacidn tributana aplicable. La Compania cuenia
con asesoria profesional en matera tributaria al momento da tomar
decisiones sobre asuntos tnbutarios. Aun cuando la Compafila considera
que sus estimaciones en matena tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributano (Servicio de Rentas
Internas), en la inlerpretacion de nommas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el fuluro

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de tigios de

caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello,
no s& ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos,
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TEREGONZ CIA. LTDA.

Motas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amenca)

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos eslados financieros &3 responsabilidad de |a
Administracion de TEREGONZ CIA. LTDA., que manifiesia expresamente gue se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluikdos en las Normas Intermacionales
de Informacion Financiera para peguefias y medianas empresas.

A pasar de que estas estimaciones s han realizado en funcitn de la mejor informacion
disponible en |a fecha de emision de los presentes eslados financieros, s posible que
acontecimienios que puedan fener lugar en &l futuro obliguen a modificarlas en ios
proximos periodos, o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros,

4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la praparacion
de sus estados financieros son las siguienies:

« Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera efecivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas
bancanas y los depbsitos a corto plaze con vencimiento de 3 meses o menos, de
gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujelos a resgos no
significativos de cambios en su valor, los mismos que no tienen restricciones y
gon de libre disponibilidad.

s [nstrumentos Financieros
Activos Financleros
Reconocimiento y Medicion Inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento. inicial
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuenias por cobrar, inversiones financieras temporales, actives
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobartura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financiercs s reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los cosios de transaccion directamente atribuibles, excepto los
acfivos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resutados.

Medicion Posterior

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, cormesponden a aguellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no fienen cotizacion en el
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, astos activos financieros
se miden al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cuaiquier deteriore del valor. El costo amonizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prime en la adquisicién, v las
comisiones o los cosios que son una parte integrante de la (asa de interés
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gfectiva, La amortizacion de la tasa de interés afectiva se reconoce en al
gstado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que
resutten de! deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieras en &l caso de los préstamos y como
costos de ventas u olros gasios operativos en el caso de las cuentas por
cobrar

La Compafila mantiene en esta categoria: efectivo an caja y bancos, cuentas
por cobrar clientes, otras cuentas por cobrer a entidades relacionadas y olras
cuentas por cobrar.

Baja de Activos Financieros

Un aclivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros simidares) se& da de baja en cuentas
cuando;

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efeclivo
generados por el activo;

» Se hayvan trensfendo los derechos contractuales sobre los flujos de
efective generados por el activo, 0 se haya asumido una obligacidn de
pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a traves de un acuerdo de fransferencia, v,

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentas a la propiedad del activo; o no se hayan nl transfenda ni
retenido sustanciaimente todos 1os riesgos y beneficios inherentes a |a
propiedad del active, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferdo los derechos contraciuales de racibir los lujos de
efectiva generados por el aclivo, o 58 hava celebrado un acuerdo de
transferencia, la Compafiia evalia s ha retenido, vy en qué medida, ks
riesgos. ¥y beneficios inherentes & |la propiedad del activo. Cuando |a
Compafia no ha transfendo nl retenido sustancialmente todos los riesgos y
benaficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido al
control del mismo, la Compafia continda reconociendo contablemente &l
activo transferido en la madida de su implicacidn continuada sobre el mismo.
En esa caso, la Compatiia tamblén reconoce el pasivo relacionado, El activo
fransferido v €l pasive relacionade se miden de manera tal gue reflejan fos
derechos y obligaciones gue la Compafiia haya retenido.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalda si
existe alguna evidencia objefiva de gue un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran detenorados en su valor.

Un deteroro del valor existe si uno 0 mas eventos ocumdos después del
reconocimiento Inicial del activo (8l evanlo gue causa la pérdida) tienen
impacto negstivo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, ¥ ese impacto negativo puede
estimarse de manera fiable. La avidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios 1ales como que los deudores o un grupo de
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deudores se encueniran con dificuliades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabifidad de
gque se declaren en guiebra u ofra forma de recrganizacian financiera, o
cuando datos observables indiquen que axisie una disminucion meadible en
los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que sa
commelacionan con los incumplimientos

Deaterioro de Activaes Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los actives financieros contabllizados por su coslto amodizado, la
Compafiia primero avalia si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del
valor para los activos financieros gue son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los actvos financieros que no resulten individuaiments
significatives, 5i la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un aclivo financiero evaluado de manera individual,
independientamenta de su significatividad, incluird ase activo en un grupo de
activas financieros con caracleristicas de nesgo de crédito similares, v los
evaluara de manera colechva para deteminar si exisle deleroro de su valor,
Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe
deterorn de su valor y para |os cuales una pérdida por detenoro se reconoce
0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deteromo del
valor efectuada de manera colectiva

El importe de cusiquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide
como la diferencia entre 8l importe en libros del activo y &l valor presente de
los fiujos de efective futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito
futuras esperadas que aun no se hayan incurido). El valor presente de los
flujos de efectvo futures estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
oniginal de los activos financierns. Si un presiamo devenga una lasa de
interés varnable, la tase de descuento para medir cusiquier perdida por
deteriorn del valor es la tasa de interés efectiva actual,

El importe an lbros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de
provision por desvalonzacion y | pérdida se reconoce en &l estado de
resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financiercs en
el estado de resultados integrales) se siguen devengando sobre el importe en
libros reduckdo, aplicando 1a tasa de interés uthzada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
prestamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja
cuando no existen expectaiivas realistas de un recupero futuro vy todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectvizaron o transfineron a la
Comparia, Si, en un ejercicio posterior, o importe astimado de |a pérdida por
deferioro del valor aumenta o disminuye debido a up evento gue ocurme
después de haberse reconocido el detetioro, la perdida por detenoro del valior
reconocida anferormente se sumenta o disminuye ajustando |a cuenta de
provision por desvalorizacion. 51 posteriormente se recupera una partida gque
fue imputada & pérdida. el recupero se acredita como costos financieros en el
estado de resultados.
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Pasivos Financleros
Reconocimiento y Medicion Inicial

Los pasives financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento
inicial, como pasivos financiercs al valor razonable con cambics en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados
comao instrumentos de coberura en una coberiura eficaz, segun comesponda
Todos los pasivos financieros se reconocen inicigimente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
por su costo amordizado se registran netos de los costos de fransaccion
directamente atribuibles.

La Compadia mantiene en esla categona les cuentas de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar v pasivos financieros con relacionadas,

Medicion Posterior
Préstamos y Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas v présiamos que devengan
interés s2 miden postenormenie por su costo emortizado, ulilizando e
método de la tasa de interés efactva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion aplicando el mélodo de |a tasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuenta o
prima en la adquisicion ¥ las comisiones o los costos que sean una parie
integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efeciiva -se reconoce como . costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Baja de Pasivos Financiaros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacon especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniante del mismo prestamista bajo condiciones sustanciaiments
diferentes;, o si [as condiciones de un paswvo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una baja del
pasivo original y al reconocimiento de un nuevo pasivo, v [a diferencia entre
los impores en hbros respectvos se reconoce en gl estado de resultados
integrales

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion
de manera que se informa el impore nelo en el estado de situacion
financiera, (i) si existe un derscho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, vy (i) si exisie la intencién de Bquidaros por al
importe neto, o de realizar los activos vy cancelar los pasivos en forma
simulténea,
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Valor Razonable de los instrumentos Financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o gue s8
pagaria al fransferr un pasivo en una (ransaccidn acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los parficipantes en el mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo,
asumiendo gue los paricipantes en el mercado aciuan en su mejor interés
economico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias ¥ por las cuales liene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maxmizando e uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no obsarvables,

Todos los activos y pasivos por los cusles se determinan o revelan valores
razonables en los eslados financieros son clasificados dentro de |a jerargquia
de valor razonable, dasonto a continuacion, en basa al nivel mas bajo de los
datos usados gue sean significativos pars la medicion &l valor razonable
como un todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados acliivos para
activos o pasivos idénticos,

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cusles el nivel mas bajo de
informacidn que es significativo para la medicidn al valor razonable es
cirecta o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacitn por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significative para la medicion al valor razonable no es
ohservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financleros sobra una base recurrenta, |3 Compaiiia determing si ge
han producida transferencias entre los diferentes niveles dentro de [a
jerarquia mediante [a revision de |a categonzacion al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimienios en los valoras de los
activos y pasives gque deben ser valorizados de acuerdoe con las politicas
contables,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base da su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como
se gxplco antenormente.
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Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa, la Compania evalua si
existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su
valor Si existe algun indicio, o cuando se requieran pruoebas anuales de detenoro
del valor para un activo, la Compaifiia estima el impone recuperable de ese activa.

El imperte recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable
menos los costos de venla, ya sea de un aciivo o de una unidad generadora de
efective, y su valor &n uso, Ese importe recuperable se delermina para un activo
individual, salve gue el actvo no genere fiujos de efectivo que sean
sustancisimente independientes de los fiujos de efective de otros activos o grupos
de activos. Cuando al importe n libros de un activo o de una unidad generadara
de efectivo exceda su importe recuperable, &l aclivo se considera detericrado y s8
reduce el valor & su importe recuperable,

A evaluar &l valor en uso, los flujps de efective estimados 2e descuentan a su
valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesios que reflgje
las evaluaciones actuales del mercado scbre el valor temporal del dinero y los
resgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los coslos de venta, se toman en cuenia fransacciones recientes del mercado, si
las hubiers. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se uliliza un
modelo de valoracibn que resulte apropiado en las circunstancias. Estos calculos
se verficen contra miltiplos de valoracion, cotizacones de acciones para
sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos
del valor razonable.

La Compafiia basa su calculo del deterioro del valor en prasupuestos dedallados y
calculos de proyecciones que se confeccionan por seéparado para cada una de [as
unidades generadoras de efectivo de la Comparila a las cuales se les asignan los
aciivos indviduales. Por lo ganeral, los presupuesios y calculos de proyeccionas
cubren un periodo de cinco afos. Para o= periodos de mayor exiension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se |a aplica a los flujos de efectivo
futuros de las proyecciones a partir dal quinta afo.

Las perdidas por deteroro del valor correspondientes a l8s operaciones
continuadas, se raconocen en &l estado de resultados integrales en agquellas
calegorias de gastos que mejor se correéspondan con la funcidn del activo
deteriorado, salvo para 85 propiedades revaluadas praviaments, donde la
revaluacion se registrd en el otro resultado integral. En estos casos, al detariomn
del valor también se reconoce en el oo resultado integral hasta el imporde de
cualquier revaluacion previamente reconocida.

Para los aclivos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de
cierre del periodo scbre el que se informa se efectla una evaluacion para
determinar si exisie algun indicio de que las pérdidas por deteroro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. 5i ewistiase fal
indicio, la Compafia efectia una nueva estimacion del importe recuperable del
aclivo o d& [a unidad generadora de efectivo, segin corresponda,
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Lina pérdida por detaporo del valor reconocida previamente solamente sa reviene
sl ‘hubo un cambio en los supuestos utiizados para determinar el importe
recuperable desde la ultima vez an que se reconocio dicha perdida por delenorn
del valor, La reversidn se limita de manera tal que el importa en libros del activo o
de la unidad generadora de efective no exceda su importe recuperable, ni exceda
el imperte en libros que s hubjera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubigse reconocido una peérdida por deterioro del valor para ese active o esa
unidad generadora de efectiva en los periodos anteriores. Tal reversion se
reconoce en el eéstado de resultados infegrales, salve que &l aclivo 5e contabilice
por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento de
revaluscion

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, |1a Gerancia de la Compania no ha reconacido
perdidas por deterioro dé sus activos.
« Cuentas por Pagar, Provisiones y Pasivos Contingentes

Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones existenies a la fecha del
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn se aspsra una salida de recursos y cuyo imporie y oporfunidad s
puade estimar fiablementea.

Las provisiones son reconocdas cuando la Compafiia tiena una obligacion
prezente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gque
la Compania tanga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una astimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan & cada fecha del estado de siuacion financiera y s
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si & efecto del valor temporal del dinero es significalivo, [as provisiones sa
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antas de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los nesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de |a provision producto del paso del tiempo se reconoce
coma un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en funcian a una evaluacion realizada
por la Gerencia de la Compafila en la cual se determina su probabilidad de
oecurrencia como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados
como probables son registrados en base al mejor estimado de ia selida de
recursos. que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentas
gvaluados como posibles son revelados en las notas a los estados financieros,

« Inventario

rrvantano ariales

Los inventancs de malenales se valoran a su costo o a su coslo de reposicion, el
gue rasulte mencr. El coslo se determina por el mélodo del costo promedio
ponderado para las entradas y safidas de los inventanos. El costo de reposicion
es ol costo estimado para reponer &l item en el giro normal del negocio. Cuando
las condiciones del mercado generan que el costo supere su costo de repasicion,
la Compariia registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
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Las pérddas por defencro reiac:onadas con inventanos Sé cargan a los
resultados en el penodo en qué S& conocen,

La empresa realiza las adquisiciones para la construccion bajo pedido para cada
obra segun las necesidades para su ejecucion, por tal razon no se tiene un stock
de maleriales para la construccidn.

«  Impuostos
Impuesto @ la Renta Comante

Los aclivos y pasivos por & impuesio a la renta cornente del aflc an curso se
miden por los impartas que 38 espera recuparar o pagar de o o la autendad fiscal
Las tasas impositivas y {a nommativa fiscal utilizadas pars compuiar cichos
importes son aguellas que estén aprobadas a Is fecha de cierme del perodo sobre
&l que se informa La gerencia evalia en forma penddica las posicones tomadas
en las declaraciones de mpuestos con respecto a las situaciones en las que las
nomas fucalas aphicables se encueniran sujetas a inlerpretacion, y consttuye

impuesto a a Rents Diterido

E! impuesio a la renta difendo se reconoce utiizando el método del pasivo sobre
las dferencias temporarias antre las bases impositivas de los AClivos v Pashos y
sus impories an libros @ la fecha de clerre del periodo sobre el que s& informa,

Los pasivos por impueslto diferido se reconocen por lodas |as diferencias
temporanas imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarkas deducibles y por la compensacdn fulura de créditos fiscales y
pérdidas tibutarias amortizables, en la medida que sea probable |8 disponibilidad
de la utibdad trbutana contra las cusles imputan esos crédilos fiscales o pérdidas
tnbutanas amortizables.

El mporte en lbros de los achivos por impuesto déendo se revisa en cada fechs
de ceime del periodo sobre & gue se nforma y se reduce en la medida &n qus ya
nc sea probable la existencia de suficients ganancia imponible futura para permitic
gue es08 activos por impuesto diferido sean utiizados total o parciaimente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de
cierme del periodo sobre &l que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la exstencia de ganancias imponibles futuras que permitan
recuperar dichos actives por impueste diferide no reconocides con antenoridad.

Los aclives y pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las tasas de
impuesio sobre |a renta vigentes a la fecha que se estima que |as diferencias
temporanas se reversen, considerando las tasas del impuesio a la réenta vigentas
establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributanio Interno y sus reformas.
que @s del 22%.
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Los activos y pasivos por impuesio diferido se compensan si axiste un darecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por e impuesto a las
ganancias comente y si ks impuestos diferidos se relacionan con la misma
entdad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

El impuesto difendo relacicnado con [as partidas reconocidas fuera del estado de
situacion financiera se reconece fuera de este. Las paridas de impuesio diferidos
s& reconocen en comelacion con la transaccion subyacente ya sea en el oftro
resultado integral o directamente en el patrimonio. El activo por impuesto diferido
no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente.

Impuesio Sobre las Ventas

Los ingreses de actividades ordinanas, los gasios y los aclivos se reconocen
excluyendo el impore de cualguer impuests sobre 185 venias (g, impuesio al
valor agregado), salvo;

(1} Cuando al impuesio sobre las ventas incurrndo en una adguisicidn de activos
o en una prastacion de senvicios no mesulle recuperable de la aulordad
fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como pare del cosio de

adquisicion del activo o como parte del gasto, segun comespondsa;

{2y Las cuentas por cobrar v por pagar que ya esten expresadas incluyendo al
importe de impuestos sobre las ventas,

El impore neto del impuesio sobre las vantas que se espera recuperar de, o gue
comesponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenia por cobrar
0 una cuenta por pagar en &l estado de situacidn financiera, segln comesponda.

» Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenienies de la venla de producios se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el impone
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que |a
Compafia puede otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia de gue ios nesgos vy
beneficios significativos derivados de la propiedad de Jos bienes son transferidos
al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con |la
fransaccion, los costos incumdos y [as devoluciones de os bienes negocados
pueden ser medidos con fabilidad y la Compafiia no conserva para si ningun
envolvimienio en la administraciin cornente de los blenes vendidos,

Si es probable que se oforgue descuentos vy el monto de estos puede estimarse
de manera fiable. 8 descuento s& reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas. Le oportunidad de las transferencias de riesgos
y beneficios varia dependiendo de los términas individuales de los scuerdos de
venta

= Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se& eniregan |los bienes, de manera
simuttanea al reconocimiento de los ingresos por la comespondients venta
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Loz oiros cosios y gastos se reconocen a medida gque se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales s& ralacionan

« Clasificacion de Partidas en Corrientes y no Corrientes

La Compafia presenta los actives y pasivos en &l estado de situacicn financiera
clasificados como corrientas y no corfientes. Un activo se clasifica como corrante
cuando [a Compafiia:

espera realizar el activo © tiena @ intencion de vendero o consuming en su
cielo normal da operacién;

- mantiene el activo principalmenta con fines de negodacion,
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del

pariodo sobre el que s& informa; o

el activo es efectivo o sguivalente al efectivc a menos qgue éste se
encuentre restningido y no pueda ser intercambiado ni utiizado para
cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa

Todoes los demas activos sa clasifican como no comentes.

Un pasive se clasifica como cormente cuando la Compaiia;

- espera liquidar al pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguentes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

- no fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doceé meses siguientes a la fecha de cierme del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demsas pasivos se clasifican como no comentes.

= Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierme del ejercicic que provean Informacian adicional
sobre la estimacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en log estados financieros, Los
eventos posteriores imporantes que son evenios de ajuste son expuestos en
nota a los estados financieros

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de didembre de 2018 y 2017 se conformaban de |a
siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

uss 2018 2017
No auditado

Activos financieros medidos
al costo amortizado
Efeciivo y equivalentas de i 438
afectivo
Deudores comerciales y Otras i 100
cuentas por cobrar

uss - 538
Pasivos financleros
medidaos al costo
amortizado
Acreedoras comerciales y ) 235
Citras cuentas por pagar
Cuentas por pagar
relacionados i 22&532

uUss - 228,768

Valor razonable de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor jusio debido a la naturaleza de
cono plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E! efectivo y equivalenie de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman
seglun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre dae

USs 2018 2017
__No auditado
Bancos - 438
LUss - 438

7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales y ofras cuantas por
cobrar sé conforman segun al sigulente detalie:

A1 31de diciembre de

uss 2018 2017
No auditado
Anticipo proveedores =100
uss ) W

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acfivos por impuestos comientes se conforman
segun e siguienie detalle:
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Al 31 de diciembre de

uss 2018 2017
Mo auditado
Anbopo iMpuesic a la renla - 4313
uss - 4313

9. OBRAS EN PROCESO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |as obras en proceso Son COMO 58 mMuesiran o
continuacidn:

____Al 31 de diclembre de
us$ 2018 2017
No auditado
Inventano obfas inmuebles (aj - 228957
Pre-operaconales en proceso (b} - 13.516
Uss - 243472

(@) Partenecen a todos los costos y gastos incumdos para la construccion del conjunto
Bamer, ubicadas en San Juan de Cumbaya, los mismos que al final del penodo son
transleridos al activo,

{b) El saldo de la cuenta se origina por todos los cosfos y goastos que la compafiia
incurrié para realizar un futuro proyecio, dado que no s& establecieron correctaments
las condiciones del mismo se decidic no seguir, esos cosios y gastos fueron mandados
al activo,

10. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los acresdores comerciales y oiras cusnias por
pagar se presentan COmO Sgue:

Al 31 de diciembre de
uss 2018 2017
No auditado
Proveedores N 23
uss - 238

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dciembre de 2018 y 2017, los pasivos por impuesios comenies seé presantan
COMO sigue
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Al 31 de diciembre de

uss 2018 2017
Mo auditado
Retencion de IVA - 24
Retencion en la fusnie - 20
uss - 44

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se presentan como ShJuen:

Al '3 de diclombre de
uUss 2018 2017
No auditado
Aportes al IESS . a5
Fondos de resanva - 65
Sueidos por pagar - 355
Deércarres cusrto suskdo ) - 325
uss - 630

13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Las operaciones antre la Compafiia y sus enbidades relacionadas, forman parte de |as
transacciones habituakes de s Compafiia en cuanto su obisto y condiciones.

(a) Saldos y transacclones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar con compafias relsconadas
s formaban de la siguente manem

Al 31 de diclembre de

2018 2017

- ~ No auditado
Socledad Naturaleza Pais uss
Ganzalo . 1.062
Bamga Comercial Ecuador )
Liyan Barriga Préstamo  Ecuador - 13.720
SOnEwG . 27 258
Bariga Préstamo  Ecuador
Haytar )
Bamga Préstamo  Ecuador 114.300
Davwd Romo Préstamo  Ecuador - 72182

uss . 228.532
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{b} Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion
de TEREGONZ ClIA LTDA K incluye ia gerencia gensaral y accionistas que (s
represantan, no han pamicipado al 31 de diciembre oe 2018 y 2017 en
transaccionas no habituales o relevantes.

14, PATRIMONIO
faj Capital Soclal

El capitsl suscrito de (@ Compatia al 31 de dicembre de 2018 y 2017 comprende
US$400 y 400 acoones ordinarias respechvamenta. con un valor nominal de LUS$1
cada una

(b) Reserva Logal

La ley requere que se transhera & ia reserva legal por lo menos & 10% de la
utifidad neta anual, hasta que a resarva llegue por lo menos 50% del capital social,
Dicha resarva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidackdn de la Compafiia, pero puede ufiizarse para cubrr pérdidas de
operacones o para capitalizarse

() Resultados Acumulamdos

Los resullados (ulllidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejerciclo de origen. Con |a
mmuummmwmwrmmﬂhmum
normativas aplicables, las uthidades son distribuidas o destinadas & reservas.
mientras gque las pérdidas se mantenen en resulados acumulados o se
compensan con la reserva legal. resarva de capiltal U olras reservas y cuenlas
patrimonales de ibre disposicon de los acconistas

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ios ingresos de aclvidades ordmnanss por la venta
de ias casas lerminadas se conforman de la siguenta manera:

Al 31 de diciembre da

Luss 2018 2017

Vanta de casas {a) Q%o 0 -

[a) Al 31 de dicembre de 2018 los ingresos comesponden & la venta de las casas que
a8 prodiujeron &n ol 2017

16.COSTO DE VENTAS

A 31 dea dicembre de 2018 y 2017 del costo de venlas &s COmD BQue
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Al 31 de diclembre de

Uss 2018 2017
No auditado
Costo de ventas conjunto {a) 220857 -
Uss 229.957 -

(a) Se componen de todos aguellos desembolsos de dinero necesancs para la compra
de materia prima y matenales a uliizarse para [@ construccion de! conjunto Bamer
ubicado en San Juan de Cumbaya.

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los gastos administrativos son como
siguen’

Al 31 de diciembre de

uss 2018 2017
No auditado

Remuneracioneas 5.120 5877
Amrendamiento - BE0
Honoranios - 2200
Impuestos, tasas y : 1354
cantribuciones 5
Movilizacidn - 28
Olros - g2
Publicidad y propaganda - M
Servicios basicos _ &9
Suministros y Utiles - 143

uUss 5120 10.776

18. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los olros ingrescs v gastos es como
sigue;

Al 31 de diciembre de

Us$ 2018 2017
No auditado

Intereses ganados 196 -
uss 186 -

19. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia obtuvo pérdida operacional, por lo cual no
ha sido registrado el gasto de impuesto a la renta.
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Conciliacion Contable Tributana de! Impuesto a ia Renta Comente

)

Una reconciliacion entre la utilidad segun eslados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriante, €s como sigue.

Afd darminado o 31

da dicsnmibra do
’ 208 - Pk
% LGS % UsE
Utlidad antes doimpuesto a Lo enta . -
Impuesie oo mekn e maufiona da
aplicar |8 (esa corpoméng a la
utifidng arilies S8 Impuesio o la
ianta 25.00% - 22, 00% -
IS (]
Gaslos no deduciblie 0, . I8 3% -
Impuasto @ i Ranta Diferdo e - 0,00 -
25,00 - B8 2T :

Fara la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al pariodo fiscal en
&l que ia Compafla espera recuperar o liquidar las diferencias lemporales, (a tasa
apkcada por la misma para el afio 2018 y 2017 es del 25% y 22% respactivamente,

il

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, |a auloridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuasio a |a renta de la Compafiia, denfro del
plaza de hasta fres anos postenores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, y hasta seis afios
cuando la Administracion Tributaria considers que no se hublere declarado
iodo o parte del impuesto.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a fa renta de la Compafiia se delermina sobse una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidadesa
gravables |a tasa del impuesto a la renta vigenie,

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 50 10
afos ias inversiones nuevas y productivas. en los seclores economicos
considerados como prortarios, de industnas basicas y para el desamollo de
proyecios pablico en asociacion publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un pericdo de 12
afios contados desde el primer ano en el que se generen Ingresos atribuibles
directa y unicamente & la nueva inversion y gue s encuentren fuera de Quilo

y Guayaguil,

Las inverslones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la exoneracion del impuestc a la renta y su
anticipo por un periodo de 8 afios.
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if)

iv)

v

Las nuevas inversiones productivas que s8 asjeculen en |os sectores
priorizados industrial, agroindustnal y agro asociative dentro de los cantones
de frontéra, gozaran de la exonaracion de 15 afos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tlasa del impussio a la renta es del 25%. Mo cbstante, la tarifa imposiliva
sera del 28% en el caso de gque la sociedad tenga accionistas, so0cios,
panicipes, constituyantes, banaficlanos o similares, residentas o establecidos
en paralsos fiscales o reglmenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

En caso de gque la Compadla reinvierta sus utiidades en el pais en los
términos y condiciones que esiablecs la Ley Organica de Régimean Tributario
Imterno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobra &l monto reinvertido, siempre v cuando efectuen el
correspondiante aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio
¥ cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se determina sobre la base de fa declaracion del impuesto a |a
renta del afo inmediato anteror, aplicande ciertos porcentajes al valor del
aclivo total (menos cieros componentes), patnmonio iolal, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos
pravistos en la Ley,

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, &l anticipo se convierte en impuesto & |a renta minima.

Azl tamibien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesio a la
ranta los gastos incrementales por genaracion de nuevo amples o mejora da
masa zalarial, y en general aquellas inversiones v gasios efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios fributanos para e pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones para las nuevas inversionas. asi como ofras
afectaciones por aplicacicn de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la rena las
sociedades nuevas conshifuidas a parir de la vigencia del Codigo de |a
Produccion, hasta por un periodo de 5 afos,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distnbuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras, o de parsonas
naturales no residentes an el Ecuador.

Esta exencion no aplica si el beneficiano efective; quien econdmicamente o de
hecho tiene e poder de controlar la atnbucidn de disponer del beneficio, es
una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de

29



TEREGONZ CIA. LTDA,

Motas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

vi)

dividendos o ulilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de guian,
y donde esta Incalizado el beneficiario efectivo, sin que supere 1a diferencia
antra la maxima tanfa de impuasto a la renta para parsonas naturales (359%) y
la tanfa general de impueslo fa renta previsia para sociedades (25% o 28%).
En el caso de que los dividendos sean distribuidos ‘a sociedades domiciliadas
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una
retencion adicional por la diferencia enfre la tasa maxima de fnbutacion de una
persana natural (35%) y |a tarfa de impuestio a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% 0 28%).

Cusando la sociedad que distnbuye log dividendos o ulilidades incumpla &
debar da informar sobré su composicion accionana se procederd & fa
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera
un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos anies de la terminacidon del
ejercicio econdmico u olorgue préstamos de dinero 8 sus socios, accionistas o
alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta oparacian
se considerara como pago de dividendos anficipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de impuesto a |a renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos

Tal retencitn sera declarada y pagada al mes siguienle de efectuads y
constituird crédito tributaro para la empresa en su declaracian de Impuesto a
la Renta

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a |a salida de divisas, grava a |o sigulente,

« La trapsferencia o traslado de divisas al extenior
Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con
recursos financiercs en el exierior de la persona natural o la sociedad o
de tercerns.

= Las importacionas pandentes de pago registradas por mas de doce (12)
Mmasas

« Las exporaciones de bienes y sanvicios generados en el Ecuador,
efecluadas por personas nalurales o socledades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las dwisas correspondientes a los pagos por conceplo
de dichas exporaciones noingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1S0):

» Pagos realizados al extenor por amortizacion de capilal & infereses de
créditos olorgados por instiluciones financieras intemacionales o
entidades no financieras aspecializadas, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en al Cddigo
Organico de |la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
imMtereses a las lasas referenciaies.

« Pagos realizados al extenor por parte de administraderes v operadores de
las Zonas Especiales de Desamollo Econdmica (ZEDE).
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+ Pagos reakzados al exienor por concepio de dividendos distribuides por
sociedades nacionaies o exiranjeras domiciliadas en ei Ecuador, despues
del pago del impuesio a la renta, a favor de ofras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domicliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menaor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
sigmpre que haya sido onginado en la imporacion de materss primas,
insumos ¥ bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados én
procesos productives, que conslen en el listado emitide por el Comite de
Palitica Tribularia.

vil) Reformas tributarias-

En al Suplemento del Registro Oficial Mo, 309 del 21 da agosto de 2018, se
expidio la Ley Organica para el Fomenio Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacon de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal; y en el Suplemento
del Ragistro Oficial No, 382 del 20 de dicembre de 201B, se publicd su
Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son Jos
siguientes:

» Reégimen de remision

- Remision del 100% de Intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones (nbutarias cuya administracidn y'o recaudacitn |e
comesponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplict a
obligaciones tnbutarias vencdas con antenondad al 2 de sbril de 2018,

- Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras aestablecidas en control postenor a traves de reclificaciones de
tributos, cuya administracién y'o recaudacion le corresponde al Servicio
Meacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abnil de 2018,

¢ Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

- Ampliascion dei plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo,
para nuevas inversiones productivas que 58 reslicen en sectores
considerados como pronizados. En el caso de sociadades ya existentes |a
exoneracion aplicara de manera proporcional y la reduccién no podra ser
mayar 8 10 puntos porcentuales,

Exoneracibn del 1SD para |las nueves nversiones productivas que
cuscriban contralos de inversion, en pagos realizados al exierior por
concepio de importaciones de bienes de capital y materias primas para al
desamolio del proyecto, v en pagos par concepto de dividendos, siempre
que cumpla con las condiciones safaladas en el Ley

- Exoneraciin del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de
distibucion de dividendos & beneficiaros efectivos residentes en el
Ecuador, cuando las sociadades reinviertan en el pais al menos el 50% de
Ias utilidades, an nuavos activos productivos.,
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-  Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesio -a la renta para
inversiones en industnas basicas a 15 anos y 20 afos en cantones
fromterizos.

» [Reformas tributarias

Impuesto a la Eenta

- Incremenio en el limite de deducibiidad en gastos de promocidn y
publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- Lafarifa de impuesio a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarfa se
sumara 3 puntos porcentuales cuando;

» La sociedad respecto de sus accionisias, socios,  paricipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, incumpian su deber de informar
SU COmposicion socetarnia,

« Dentro de la cadena de propedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente. establecido o
amparado én un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor IMposIcion o régimen
preferente v el beneficianc efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda [a basa imponible da
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya
incurndo en cualquiera de las causales anlenores sea igual o superior al 50%
del capital social 0 de aquel que comesponda a la naturaleza de ia sociedad
Cuando la mencionada paricipacion sea inferior al 50%, la tarifa
comespondients a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre
la proporcian de la base imponible que corresponda a dicha participacion

- Sa eliming ia figura del anticipo de impuesto 8 la renta minimo. Si no
exisliese impuesio a la renta causado o =i el impuesto causado en el
gercicio cormente fuera inferor al anticipo pagado mas las retenciones, &l
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solictud de devolucidn de pago en exceso, o a utlizar diche monia
directamente como crédio tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y
hasta dentro de 3 afios contados desde ia fecha de la declaracidn

- Hasla el mes de junio de cada afio. los contribuyentes podran sclicitar al
Director General del Servicic de Rentas Internas la exoneracion o la
reduccion del pago del anbicipo del impuesto & la renta, cuando
demuestren en forma susteniada, que se generaran pérdidas en ese afio,

Impuesto a la renta Unico a ta ulilidad en |a enajenacion de acciones

- Se cambid a una tarfa progresiva sobre las uliidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales.
ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecia de acciones, participaciones, oftros
derechos represeniativos de capial u ofros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesidon o  similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes an Ecuador, siendo la tarfa
mas alta la del 10%
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impuesio al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagado en
adguisiciones locales e imporaciones de bienes y servicios podra ser
utilizado hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

- Los exporadores de servicios pueden obtener la devolucion del VA
pagado y reterido, en la importacion o adquisicion local de bienes,
insumos, senicios vy aclivos fijos, necesanos para la prestacion y
comercializacion de servicios gue se exporten, que no haya sido utilizado
como cradito tributario o que no haya sido reembolsado de cualguer

forma,

20. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus operaciones fa Compailiia esta expuesia a fesgos de cradito,
liquidez y de meicado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establacidas con al objato
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Compariia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de resgos a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades La
Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desamoliar un ambienie de control disciplinado y construciivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles v obligaciones

Riesgo de Crédito. -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta s Compafiia s un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractusles, y se ongina principalmente dal efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar,

El importe de Ios activos financieros en € estado de situacion financiera representa la
méxima exposicion al riesgo a esa facha.

Deudores comerciales y ofras cuernias por cobrar, —

Las politicas de administracion del riesgo de crédilo son establecidas por la
Administracion. La Compania al contar con un numero imporianie de clientes establece
una provision para deterioro de valor que prasenta su estimacion de las perdidas
incurndas en relacidn con los deudores comerciales. Se ia determina en basa a una
evaluacian especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y
con base a una evaluackin colectiva para los saldos no significativos.

Efectivo en Caja y Bancos.-

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 la Compafiia registra efectivo en caja y bancos por
LSS 0 respectivamente, & efectos de la iguidacion de la misma,
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21

22.

23.

Riesgo de Mercado.-

El riesgo de mencado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, como
por ejempio en las tasas de cambio o tasas de interés, puedan afectar & 05 ingresos de
la Compania o & valor de los instrumentos financieros gue mantiena. El objetivo de |8
administracién del nesgo de marcado & administrar, y controlar las exposicionas a este
riesgo dentro de parametros razonabées y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

Riesgo de Moneda.-

A la fecha del estado de situacion financiera la Compafiia no registra activos o pasivos
financieros en moneda extranjera.

. COMPROMISOS

A la fecha de revision v segun 10 que muesiran los estados financieros entregados. |a
compafiia liqguido todos sus compromisos pendienies.
LITIGIOS ¥ RECLAMOS

La adminisiracidon considera qua no mantiene itigios y reclamos que s& deban sel
revelados o provisionados en los estados financieros adjuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 201B vy a la fecha de emisién de
astos estados financleros no ocurd ningln evento significative que requlera
revelacion o ajusie en |os estados financiers adjuntos.

féﬂ‘ﬁ /{/qéf

Gonzalo Femando Barriga 58 bartn Vara Andrade

Gerente General Contador General



