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Ala Junta General de Socios 

TEREGONZ CIA. LTDA. 

Opinión con salvedades 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compañía TEREGONZ 

CIA. LTDA, que comprenden el estado de sluación financiera al 31 de 
'dicembre del 2010 y los correspondentes estados de resultados integras, de 
¡cambios en el patrimonio y de fujos de efectwo por el año terminado en esa 
echa, así como el resumen de las principales politicas contables significaias y 
tras notas explcatas. 

2. Ennuestra opinión, excepto por los posibles efectos y los “Fundamentos de la 
opinión con salvedades” de nuestro informe, los estados fnancieros adjuntos de 
TEREGONZ CÍA LTDA, al 31 de diciembre del 2018, se presentan 
razonablemente en lodos los aspectos materilos, los resultados de sus 

"Operaciones y su fujo de efectivo porel año torminado a esa fecha, de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiora para Pequeñas y 
Medianas Empresas (NIF para PYMES) 

Fundamento de la opinión con salvedades 
3. Al 31 de diciemtce de 2018, no hemos recibido respuesta de la cara de 
conflmación enviada al Banco del Pichincha Debido a la situación antes 

imenconada, no hemos poddo efectuar otros procedmentos adiconaies de 
auctoria para determinar los posibles efectos de ajuste silos hubiere sobre los. 
estados fmancieros adjuntos. 

Etectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Aucitoria 
(NIA) Nuestra responsablidad bajo estas normas se encuentra descrta on la 
sección Responsabilidad del Audtor para la Audiori do los Estados Financieros 
Nosotros somos independientes de la Empresa de acuerdo con el Consejo 
Internacional de Estándaros Éticos para Contadores Profoionales (IESBA por sus 

siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de dica que son relevantes 
para nuestra auditoria delos estados Inancieros en Ecuador y hemos cumplido con 
tras responsatilidades de ta de acuerdo con dcnos requerimientos. 
Consideramos que la evidencia de audicria que homos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoria con 
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"Negocio en marcha 
4, Como se explca más ampliamente en la nota 1 (b) de los estados financieros, 

se indica que TEREGONZ Cia Lida. durante los últimos años ha tenido una 
stablidad enla generación de ingresos, evidenciando esto hecho que durante 

+l 2017 la compañía tuvo una pérdida neta de US$10 778, eso ha motivado la 
voluntad de los socios por el cese de operaciones durante el año 2018 Como 
se describe en la nota 1 (0), se ndica la existencia de una Incertidumbre matoral 
que puede generar dudas Significativas sobre la capacidad de la sociedad para 
continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinión no ha sido 
modificada en relación con esta cuestón. 

    

Cuestiones clave de la auditoría 
5. Las cuestiones clave de la autoría son aquellas cuestiones que, según nuestro 

lei profesional, han sido de la mayor signficatidad en nuestra auditoría de 
los estados financieros del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas 
en el contexdo de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y 
on la formación de nuostra opinión sobre ostos, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esas cuestiones. Además de los asuntos descritos en la 
sección "Fundamentos de una opínión con salvedades” hemos determinado que 
las cuestiones que se describen a continuación son las cuestiones clave de la 
udioría que se deben comunicar en nuesto informe. 

+ No obstante, de que la Junta general do socios aprobó el 18 de febrero de 
2019 la disolución anticipada y voluntaria yla liquidación de la compañia, al 
periodo de revisión de los estados financieros el proceso de liquidación se 
ha detenido puesto que, como requisto para coninuar el proceso, la 
supermtendencia de compañías requiere el informe de audiloría de la 

compañía TEREGONZ Cia. Ltda 2131 de diciembre de 2018 

  

  

  

Otros asuntos 

6 Los estados financieros de TEREGONZ Cia, Ltda por el año terminado al 31 
e diciembre de 2018 corresponden a los primeros estados financieros sujetos 
de examen de audioria externa por lo que los saldos del año 2017 que se 
incluyen son para efectos comparatwos. 

Responsabllidad de la administración sobre los estados fnancioros 
7. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas 
Intermacionales de infomación Financiera para Pequeñas y Medianas 
Empresas (NIF para PYMES) y de su control íntemo determinado como 

"necesario por la gorencia, para permitr la preparación de estados financieros 
bres de incorrecciones importantes debidas a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de 
¡evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
“segun corresponda, asuntos relacionados con esta capacidad y ullizando el supuesto 
contable de negocio en marcha para el regisiro contable de sus operaciones, excepto 
s, la administración ene Intenciones claras de liquidar la Compañía o cesar 
operaciones, o no tiene alternativa realista para mantener el supuesto antes indicado, 
La Administración es responsable de supervisar el proceso de información fnanciera de 
la Compañía. 
Responsabilidad del Auditor para la Auditoría de los Estados Financieros 

8, Nuestros objetivos son obtener una certeza razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están bres de eroros signifcatios, debido a fraude 
0 eror, y emir un nforme de auditoría que incluya nuestra opinión Una certeza 
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una 
audtora realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría 
siempre detectará errores materiales cuando ellos existan Los errores pueden 
úriinarse de fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o 
en conjunto, se pogria razonablemente esperar que infuyan en las decisiones 
económicas de los usuanos tomadas sobre la basa de estos estados financieros 

  

9. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoría, ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Nosotros lambién: 

  

+ Identiicamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los 
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y efectuamos 
procedimientos de auditoría que respondan a esos riesgos y oblenemos 
evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proveer una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una declaración equivocada 
material resultante del fraude es mayor que el resultante de un error, ya que. 
el fraude puede implicar colusión, felsficación, omisiones intencionales, 
¡declaraciones falsas ola olusión del control interno. 

+ Obienemos un entendimiento del control interno relevante ala auditoría para 
diseñar procedimientos de audoría que sean adecuados en las 
úckcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañia, 

+ Evaluamos lo adocuado de las pollas contables ullizadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas. 
hechas por la adminisiración 

+ Concluimos sobre el adecuado uso de la administración de la base de la 
contabilidad en continuidad y, sobre la baso de la ovidencia de auditoría 
blenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o 
¡condiciones que puedan originar dudas significativas sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, Si legamos a la 
¡conclusión de que existe una incertidumbre importante, debemos indicar en 
"nuestro informe a las revelaciones rolacionadas en los estados financieros 
o, sl tales revelaciones son inadecuadas, para modificar nuestra opinión 
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 
la echa de nuestro informe de auditois, Sin embargo, eventos o condiciones 
tuturas pueden hacer que la Compañía deje de ser negocio en marcha 

+ Evaluamos la prosentación general, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, Incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de una manera que 
logre una presentación razonable. 

  

  

  

        

  

Nos comunicamos con la administración con respecto a otros problemas el alcance y 
tiempo planeado de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo 
algunas deficiencias signfcalias on el control intamo que idantificamos durante 
nuestra auditoría 

  

Además, proporcionamos a la administración una deciaración de que hemos cumplido 
los requerimientos de dtica aplicables en relación con la independencia y nos hemos 
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y domás cuestiones de las que se 
puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su 
caso, las correspondientes salvaguardas. 
Entre las cuestiones que han sido objetwo de comunicación con la administración 
determinamos las que han sido de la mayor importancia en la auditoría de los estados 
financieros del periodo actual y que son en consecuencia las cuestiones ciave de la 
auditoria, Describimos esas cuestiones en nuesiro informe de auditoria salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar publicamente la cuestión, o en 
ercunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestión no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarán los beneficios de interás púbico de la 
misma 

02 de sepllembre de 2019 
Quito-Ecuador 
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TEREOONZ CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FANCIERA. 
Por los pridos temminados a 34 e iciembre del 2018 
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TEREGONZCIA LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 
Pocos pariodos terminados a 31 de dciembre el 2018 
LEsprerasos en dolares de los Estados Unos de Aménca 
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TEREGONZ CIA. LIDA, 
ESTADOS DE FLUvOS DE EFECTO 

  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Elscivo pagado provaosotes tos Igrsos (grosos) nto 
terio neto liza en actvdaes de operación 
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Etecivo rectos e etaconados 
Etecivo nto prova por ctviades de Ianciemento 

úISMINUCION NETA DE EFECTIVO. 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO. 

  

Gerente General 
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TEREGONZ CÍA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

1. ORGANIZACIÓN Y OPERACIONES 

(a) Operaciones 
La compañía TEREGONZ CIA LTDA, se constituyó en la ciudad de Quito, como una 
compañía de responsabilidad Imitada, mediante escritura púbica celebrada el 21 de 
noviembre de 2012 y fue inserta en el Registro Mercantil el $ de enero de 2013, 

Su objeto es dedicarse a la producción, importación, exportación, compra, venta y 
distribución de todo tipo de materiales de construcción de cualquier clase de naturaleza, 
entre estos. cemento, ladrilos, adobe, madera y productos cerámicos, elc. Además del 
diseño, planiicación y construcción de toda clase de viviendas familiares o 
untamilares, edificios, centros comerciales, entre otros. 
La compañía es de nacionaldad ecuatoriana y su domicilo está ubicado en el Distrito 
Metropolitano de Quito, sin perjuicio de derecho para constituir sucursales, agencias o 
corresponsales en otras cudades del país o del extranjero. 

(b) Cese de las Operaciones y Negocios de la Compañía 

La compañía viene realizando sus actividades desde su año de constitución 2012, 
teniendo una inestabilidad en la generación de ingresos, debido a la fuerte recesión 
económica que el país está atravesando, en el año 2017 dado que no se conseguía 
comparador para las casas ya producidas únicamente se originaron gastos necesanos 
para la construcción lo que provoco que al 2018 se vendan las casas a un precio muy 
por debajo del costo de producifas. 

Debido a lo antes mencionado el 18 de febrero de 2019 la Junta General de Socios 
resuelve, aprobar la disolución anticipada, voluntara y la liquedación de la Compañía, 
observándose para el efecto el procedimiento establecido en la Ley de Compañías y en 
la Ley orgánica para la optimización y eficiencia de trámites administrativos, la junta 
general de accionistas decidió acogerse al trámite abreviado de disolución voluntaria, 
liquidación y Solictud de cancelación como opción para disolver y liquidar una 
compañía que no tenga obligaciones pendientes 

Ala fecha el balance final de operaciones es presentado con el activo, pasivo en cero lo 
que indica que no mantiene obligaciones con propios ni terceros, lo cual es requisito 
Pincipal para lguidar la compañía a través del trámite abreviado de disolución 
voluntaria y liquidación de compañías. 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

(a). Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Infomación Financiera para pequeñas y medianas 
empresas emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad 
ASE por sus sigias en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 
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TEREGONZ CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 
Por los períodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

(0) Bases de Medición 
Medición es el proceso de deteminacón de los importes monetarios en los que 
una entidad mide los activos, pasivos, ingresos y gastos en sus estados 
financieros La medición involucra la selección de una base de medición. Esta 
NIF especifica las bases de medición que una entidad utlizará para muchos tipos 
de acivos, pasivos, Ingresos y gastos. 

Dos bases de medición habituales son el costo histórico y el valor razonable. 

a. Para los activos, el costo histórico es el importe de efectivo o equivalentes 
al efectivo pagado, o el valor razonable de la contraprestación entregada 
para axquir el actvo en el momento de su adquisición. Para los pasivos, el 
costo histónco es el importe de lo recibido en efectivo o equwalentes al 
efectivo o el valor razonable de los activos no monetarios recibidos a 
cambio de la obligación en el momento en que se incurre en eláa, o en 
algunas circunstancias (por ejemplo, impuestos a las ganancias), los 
importes de efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para 
Tiquidar el pasivo en el curso normal de los negocios. El costo histónco 
amorizado es el costo histórico de un activo o pasivo más o menos la parte 
de su costo histórico reconocido anteriormente como gasto o greso. 

b. Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, 
o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y 
debidamente informado que realzan una transacción en condiciones de 
independencia mutua. 

Los estados financieros de TEREGONZ CIA. LTDA., han sido preparados sobre 
la base de valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos por 
la Compaña 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros se presentan en Dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de 
presentación de la Compañia, 

1d), Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la 
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan 
los importes de ingresos, gastos activos y pasivos informados y la revelación de 
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa En este 
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar 
en el fuluro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importes en libros 
de los activos o pasivos afectados 
Estimaciones y Suposiciones 

A continuación, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y 
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa, y que tenen un alto riesgo de ocasionar ajustes 
significativos sobre los importes en libros de los activos y pasos durante el 

“



TEREGONZ CIA. LTDA, 
Notas a los ostados financieros 
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

próximo ejercicio, La Compañía ha basado sus supuestos y estimaciones 
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los 
presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos 
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar debido a cambeos en el 
mercado y a circunstancias nuevas que pueden surgir más alá del control de la 

  

Estos cambios se refejan en los supuestos en el momento en el que 

+ Estimación para cuentas incobrables. 

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales os 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de 
la antigúedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperación de 
los mismos 
+ Vida útil de Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones 

Las estimaciones de vida útl se basan principalmente en las proyecciones 
de uso futuro de los activos En aquelos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el 
exceso entre el valor en bros neto y el valor de recuperación estimado de 
acuerdo ala vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en 
el uso planificado de los disintos actvos podrían hacer que la vida úni de 
los activos se viera disminuida 

+ Deterioro del Valor de los Activos no Financieros 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deteroro cuando 
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en Ibros de un 
activo podría no ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos 
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos 
resultados del periodo. 

* Impuestos 

La deteminación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la legislación tnbutara apicable, La Compañía cuenta 
con asesoría profesional en materia tibutania al momento de tomar 
decisiones sobre asuntos tnbutarios. Aun cuando la Compañía considera 
que sus estimaciones en matera tributana son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir 
discrepancias con el organismo de control tributano (Servicio de Rentas 
Intemas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes 
por impuestos en el futuro 
Debido a que la Compañía considera remota la probablidad de Itigios de 
carácter tbutario y posteriores desembolsos como consecuencia de elo, 
no se ha reconocido ningún pasivo contingente relacionado con impuestos 
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TEREGONZ CIA. LTDA. 
Notas a los ostados financieros 
Por los períodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América) 

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y ESTADOS FINANCIEROS 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admwistración de TEREGONZ CIA LTDA,, que manfiesta expresamente que se han 
aplicado en su totalidad los principios y erteros incluidos en las Normas Intemacionales 
de Información Financiera para pequeñas y medianas empresas. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información 
disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modiicaias en los 
próximos periodos, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del 
¡cambio de estimación en los correspondientes estados financieros futuros 

  

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contablidad aplicadas por la Compañia en la preparación 
de sus estados financieros son las siguientes 

+ Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Se considera efectwo y equivalentes de efectivo los depósitos en cuentas 
bancarias y los depósitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos de 
gran Iquidez y fácilmente converibles en efectivo sujetos a riesgos no 
Signifcalivos de cambios en su valor, los mismos que no tienen restricciones y 
on de lbre disponibilidad 

+ Instrumentos Financieros 

Activos Financieros. 
Reconocimiento y Medición Inicial 

Los acivos fnanceros se clasifican al momento del reconocimiento inicial 
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 
préstamos y cuentas por cobrar inversiones financieras temporales, activos 
financeros disponibles para la venta, o como derivados designados como 
Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor 
razonable más los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los 
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en 
resultados. 

Medición Posterior 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos 
financieros con pagos fos y determinables que no tienen cotización en el 
mercado activo Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros 
se miden al costo amorizado ullizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la 1asa de Interés 

pel



TEREGONZ CIA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

efectiva, La amortización de la tasa de interés efeciva se reconoce en al 
estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que 
resulen del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 
integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y como 
costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por 
cobrar 
La Compañía mantiene en esta categoría. efectivo en caja y bancos, cuentas 

por cobrar clentes, otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras 
Cuentas por cobrar 

Baja de Activos Financieros 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un actwo financiero o parte 
de un grupo de activos financieros simisres) se da de baja en cuentas 
cuando: 

+ Hayan exprado los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo 
generados por el activo, 

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligación de 
pagar a un tercero la totalidad de esos fujos de efectivo sin una demora 
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y. 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan mi transferdo ni 
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo 

Cuando se han transfendo los derechos contractuales de recibirlos Nujos de 
efeciivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de 
transferencia, la Compañía evalúa sí ha retenido, y en qué medda, los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la 
Compañía no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inverentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el 
control del mismo, la Compañía continúa reconociendo contablemente el 
activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo, 
En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado, El activo 
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los 
derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido. 

    

Deterioro del Valor de los Activos Financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa sí 
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de 
activos finanoeros se encuentran deteriorados en su valor 
Un deterioro del valor exste sí uno o más eventos ocuridos después del 
reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen 
impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede 
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podi 
incluir. entre Otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de 
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deudores se encuentran con dificultades financieras signifialivas, el 
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de 
que se declaren en quiebra u otra forma de reorganización financiera, o 
cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en 
los fujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el 
estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se 
corelacionan con los incumplimientos 
Dotorioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado. 

Para los activos financieros contablizados por su costo amortizado, la 
Compañía primero evalúa si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del 
Valor para los actos financieros que son individualmente significativos, o de 
manera colectiva para los acbvos financieros que no resulten individualmente: 
sgnifiativos, Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de 
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, 
independientemente de su signfcatvidad, incluirá ese activo en un grupo de 
actos financieros con características de nesgo de crédito similares, y los 
evaluará de manera colecta para determinar si existe deterioro de su valor 
Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe 
deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deteroro se reconoce 
0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro del 
valor efectuada de manera colectiva 

  

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identicada se mide 
como la diferencia entre el importe en Ibros del activo y el valor presente de 
los flupos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito 
futuras esperadas que aún no se hayan incurrido). El valor presente de los 
flujos de efectivo futuros estmados se descuenta a la tasa de interés efectiva 
nginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de 
interés variable, la tasa de descuento para medr cualquier pérdida por 
deterioro del valores la tasa de interés efectiva actual 

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
provisión por desvalorización y la pérdida se reconoce en el estado de 
resultados Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros en 
el estado de resultados integrales) se siguen devengando sobre el importe en 
libros reducido, aplicando la tasa de inerés utlizada para descontar los flujos 
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor Los 
préstamos y la provisión por desvalorización correspondiente, se dan de baja 
Cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todé 
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectvizaron o transfineron a la 
Compañía Si, en un ejercicio posterior el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre 
después de haberse reconocido el deterioro la pérdida por detenoro del valor 
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de 
provisión por desvalorización Si posteriormente se recupera una partida que 
Tue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el 
estado de resultados. 
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Pasivos Financieros. 

Reconocimiento y Medición Inicial 

Los pasivos financieros se ciasfican, al momento de su reconocimiento 
inicial, como pasiwos fmancieros al valor razonable con cambios en 
resullados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados 
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor 
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contablizados 
por su costo amorlizado se registran netos de los costos de transacción 
directamente atribuibles. 

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas de acreedores 
comerciales, otras cuentas por pagar y pasivos financieros con relacionadas. 
Medición Posterior. 
Préstamos y Cuentas por Pagar 

Después del reconocimiento inicia, las deudas y préstamos que devengan 
interés se miden posteriormente por su costo amortizado, utlizando el 

método de la tasa de interés efect. Las ganancias y pérdidas se reconocen 
en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del 
proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva 
El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
lima en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte 
integrante de la tasa de interés efectiva, La amortización de la tasa de interés 
efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados 
integrales 
Baja de Pasivos Financieros 

  

  

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otto pasivo 
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones. sustancialmente 
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 
manera sustancia, tal permuta o modificación se trata como una baja del 
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia entre 
los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados 
integrales 
¡Compensación de Instrumentos Financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación 
de manera que se informa el importe neto en el estado de situación 
financiera, () si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar 
los importes reconocidos; y (1) si existe la intención de fquidaros por el 
Importe nsto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma 
simultánea, 
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Valor Razonable de los Instrumentos Financieros. 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada 
echa del estado de situación financiera. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre 
participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utllzando los supuestos que 
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, 
asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés 
económico. La Compañía utiiza técnicas de valuación que son apropiadas en 
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para. 
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables, 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía 
de valor razonable, descrto a continuación, en base al nivel más bajo de los 
alos usados que sean significatwos para la medición al valor razonable 
como un todo 
- Niel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para 

activos o pasivos idénticos, 
- Nwel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

información que es significativo para la medición al valor razonable es 
directa o indirectamente observable. 

    

- Nwel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significatwo para la medición al valor razonable no es 
observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 
estados financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se 
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la 
Jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de 
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los 
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas 
contables, 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
Caracterísicas y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como 
se explicó anteriormente 
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Deterioro de Activos no Financieros. 

A cada fecha de cerre del periodo sobre el que se informa, la Compañia evalúa sí 
existe algún indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su 
valor Si existe algun indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro 
del valor para un activo, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo, 
El import recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable 
menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de 
efectivo, y su valor en uso, Ese importe recuperable se determina para un activo 
individual, salvo que el acivo no genere flujos de efecto que sean 
sustancialmente independientes de los fujos de efectivo de otros actos o grupos 
de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora 
de efectivo exceda su importe recuperable, el acivo se considera deteriorado y se 
reduce el valora su importe recuperable. 
AI evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su 
valor presente aplicando una tasa de descuento antes de Impuestos que refleje 
las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos del actvo. Para la determinación del valor razonable menos 
los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, sí 
las hubiera Si no pueden identficarse este tipo de transacciones, se uíliza un 
modelo de valoración que resulte apropiado en las circunstancias. Estos cálculos 
se verfican contra miliplos de valoración, cotizaciones de acciones para 
sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos 
del valor razonable. 

La Compañía basa su cálculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y 
cálculos de proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las 
unidades generadoras de efectivo de la Compañía a las cuales se les asignan los 
activos indiduales. Por lo general, los presupuestos y cálculos de proyecciones 
cubren un periodo de cinco años. Para los períodos de mayor extensión, se 
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica alos flujos de efectivo 
futuros de las proyecciones a partir del quinto año 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondentes a las operaciones 
continuadas, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas 
categorias de gastos que mejor se comespondan con la función del activo 
deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente donde la 
revaluación se registró en el otro resultado integral En estos casos, el deterioro 
del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de 
cualquier revaluación previamente reconocida. 
Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalía, a cada fecha de 
cierre del periodo sobre el que se informa se efectúa una evaluación para 
deteminar si exste algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor 
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal 
indicio, la Compañía efectúa una nueva estimación del importe recuperable del 
activo o de la unidad generadora de efecivo, según corresponda 
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Uns pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se reviene 
si hubo un cambio en los supuestos ullizados para deteminar el importe 
recuperable desde la última vez en que se reconoció dicha pérdida por deterioro 
del valor La reversión se limita de manera tal que el importe en Ilbros del activo o 
de la unidad generadora de efectivo no exceda su import recuperable, ni exceda 
el import en bros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, sino se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa 
unidad generadora de efectivo en los periodos anteriores. Tal reversión se 
reconoce en el estado de resultados integrales, salvo que el activo se contablllce 
or su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se trata como un incremento de 
revaluación 

    

  

AL31 de dicembre de 2018 y 2017 la Gerencia de la Compañia no ha reconocido 
pérdidas por detertoro de sus activos. 

+ Cuentas por Pagar, Provisiones y Pasivos Contingentes 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del 
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se 
puede estimar fablemente. 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones 
y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para refejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan ullizando una tasa actual de mercado antes de Impuestos que reñeja, 
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados integrales 

Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada 
por la Gerencia de la Compañía en la cual se determina su probablidad de 
Ocurrencia como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados 
“como probables son registrados en base al mejor estimado de la salda de 
recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes 
evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados financieros 

+ Inventario 

wentario materiales 

Los inventarios de materiales se valoran a su costo o a su costo de reposición, el 
que resulte menor. El costo se determina por el método del costo promedio 
ponderado para las entradas y salidas de los inventarios El costo de reposción 
Es el costo estimado para reponer el item en el giro normal del negocio, Cuando 
las condiciones del mercado generan que el costo supere su costo de reposición 
la Compañía registra una provisión de deterioro por a diferencia de valor 
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Las pérdidas por deterioro relacionadas con inventarios se cargan a los 
resutados en el perñodo en que se conocen, 
La empresa realiza las adquisiciones para la construcción bajo pedido para cada 
bra según las necesidades para su ejecución, portal razón no se tiene un stock de materiales para la construcción. 

+ Impuestos 

Impuesto a la Renta Corriente 
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del año en curso se 

miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. 
Las tasas imposiivas y la normativa fiscal ullizadas para computar dichos 
importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre 
el que se informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas 
«en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las 
normas fscales apicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye 
provisiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto a la Renta Diferido 
El impuesto a la renta diferido se reconoce utlizando el método del pasivo sobre 
las diferencias temporaras entre las bases impostivas de los activos y pasivos y 
sus importes en libros a la fecha de cierre del peñodo sobre el que se informa, 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 
útemporarias imponibles 

Los activos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 
temporañas deducibles y por la compensación futura de créxitos fiscales y 
pérdidas trbbutaias amortizables, en la medida que sea probable la disponibiidad 
e la utlidad tributaria contra las cuales imputan esos créditos fiscales o pérdidas 

útributanas amorizabies. 
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha 
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya 
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir 
que esos activos por impuesto diferido sean utilzados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de 
Cierre del período sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se 
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan 
recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de 
Impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias 

temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes 
establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y sus reformas, 
que es del 22%.
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Los aciivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las 
ganancias comente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma 
entdad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 
El impuesto diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del estado de 
situación financiera se reconoce fuera de éste, Las paridas de impuesto diferidos 
se reconocen en correlación con la transacción subyacente ya sea en el olro 
resultado integral o directamente en el patrimonio. El activo por impuesto diferido 
o se descuenta a su valor actual y se casífica como no comente. 

Impuesto Sobre las Ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los acivos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre les ventas (ej. impuesto al 

valor agregado), salvo, 

(1) Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos 
a en una prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad 
fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de 
adquisicón del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

(2). Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 
9 una cuenta por pagar en el estado de stuación financiera, según corresponda 

+ Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impor 
estimado de cualquer descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía puede otorgar 
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia de que los riesgos y 
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos 
al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la 
transacción, los costos incurridos y las devoluciones de los bienes negociados 
pueden ser medidos con fablidad y la Compañía no conserva para si ningún 
envolvimiento en a administración corriente de los bienes vendidos. 

  

Si es probable que se otorgue descuentos y el monto de estos puede estimarse 
de manera fable, el descuento se reconoce como una reducción del ingreso 
¡cuando se reconocen las ventas. La oportunidad de las transferencias de riesgos 
y beneficios varia dependiendo de los términos individuales de los acuerdos de 
venta 

+ Reconocimiento de Costos y Gastos 

El costo de ventas se regisira cuando se entregan los bienes, de manera 
simultánea al reconocimiento de los ingresos porla correspondiente venta, 
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se regisiran en los 
períodos con los cuales se relacionan 

+ Clasificación de Partidas en Corrientes y no Corrientes 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera 
dlasifcados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasica como comente 
cuando la Compañía 

espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumito en su 
ciclo normal de operación, 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del 
periodo sobre el que se informa; o. 
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se 
encuentre restíngido y no pueda ser intercambiado ni utlizado para 
cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses después del 
terre del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 
Un pasivo se clasica como corriente cuando la Compañía: 
-  esperaliquidarel pasivo en su ciclo normal de operación: 
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación: 

el pasivo debe Iquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 
¿erre del periodo sobre el que se informa. o 

= no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa. 

  

“odos los demás pasivos se clasfican como no corrientes. 

+ Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información acicional 
sobre la estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de stuación 
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros Los 
eventos posteriores importantes que son eventos de ajuste son expuestos en 
únota alos estados financieros 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la 
siguiente manera 
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31 de diciembre de 
  

  

us$ 2018 2017 
No auditado. 

Activos financieros medidos 
al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de 

efectivo z se 
Deudores comerciales y Otras - e 
cuentas por cobrar. 

us$ 5 
Pasivos financieros 
medidos al costo 
amortizado 
Acreedores comerciales y - 28 
ras cues or pagar 
juentas por pagar. 

relacionados - io 
us$ 228.768 

Valor razonable de instrumentos financieros» 
Los acivos y pasivos fnancieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de 
Corto plazo de estos instrumentos. 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El efectivo y equivalente de efecto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman 
según el sguiente detal: 

AL31 de diciembre de 
us$ 2018 

  

Bancos z 
us$ 

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

    

Anticipo proveedores = 

us$ 

  

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos por impuestos contentes se conforman 
según el siguiente detal 
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AL31 de diciembre de 
us$ 2018 

  

20 
No auditado 

Anticipo impuesto a a renta 4313 
us$ - 431 

  

9. OBRAS EN PROCESO 

Al 31 de dicdembre de 2018 y 2017, las obras en proceso son como se muestran a 
contuación: 

AL31 de diciembre de 
  us$ 208 2017 
2 Noauditado. 

Inventa obras inmuebles —— (a) - 29957 
Pre-operacionales en proceso. (b) - 19518 

us$ - 23472 

(0) Pertenecen a todos los costos y gastos incurridos para la construcción del conjunto 
Bamer, ubicadas en San Juan de Cumbaya, los mismos que al final del periodo son 
transferidos al activo 

(0) El saldo de la cuenta se origina por todos los costos y gastos que la compañía 
Incurtó para realizar un futuro proyecto, dado que no se establecieron correctamente 
las condiciones del mismo se decidió no seguir esos costos y gastos fueron mandados 
alactvo, 

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por 
Pagar se presentan como sque. 

1 de diciembre de    us$ 2017 
No auditado 

Proveedores AS 
us$ 236 

  

1. 

  

'ASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos por impuestos comientes se presentan 
como sigue: 
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AL 31 de diciombro de 
  uss 

  

2017 

Retención de IVA - 
Retención en la fuente z 

uss - 

    

A131 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se presentan como siguen: 

   
31 de diciembre de 

  

us$ 

Aportes alIESS 
Fondos de reserva . 
Sueldos por pagar. z 
Décimo cuarto sueldo > 

us$ - 

3. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS. 

Las operaciones entre la Compañía y sus entidades relacionadas, forman parte de las 
transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones. 

(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar con compañias relacionadas 
se formaban de la siguiente manera: 

  

72:92 
228.632 us$ 

AL 31 de diciembre de — 
2010 2017 

No auditado. 
Sociedad Naturaleza — Pals US$ 

Gonzalo. - 0 
Barriga Comercial — Ecuador 
Liyan Barga.— Préstamo — Ecuador “ 13720 
yeso - 27259 Barriga Préstamo — Ecuador 

Hayden - 
Bamga Préstamo — Ecuador e 
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(b) Administración y alta dirección- 
Los miembros de la ata administración y demás personas que asumen la gestión 
de TEREGONZ CIA LTDA, incluye la gerencia general y accionistas que la 
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en 
transacciones no habltuales o relevantes. 

14. PATRIMONIO 

(a) Capital Social 
El capital suscrito de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 
'US$400 y 400 acciones ordinarias respectamente, con un valor nominal de US$1 
cada una. 
(0) Reserva Legal 
La ley requiere que se transfera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
úuicad neta anual, hasta que la reserva legue por lo menos 50% del capa social 
Dicha reserva no puede dstburse como dadendo en efecto, excepto en caso de 
Iquidacón de la Compañia, pero puede uilzarse para Cubrk pércidas de 
Operaciones o para captalizarse. 

(c) Resultados Acumulados 

  

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la 

“aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones 
normativas aplicablos, las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, 
mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados O se 
compensan con la reserva legal, reserva de capital u Otras reservas y cuentas 
patimoniales de ibre disposición de los accionistas. 

15.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos de actividades orcinarias por la venta 
delas casas terminadas se conforman de la sguente manera: 

AL31 de diciembre de 

  

  

uss 2018 2017 
No auditado, 

Venta de casas la) 218000 - 
uss 218.018 7 
    

(8) AL31 de diciembre de 2018 los ingresos corresponden a la venta de las casas que 
se produjeron en el 2017 

16.COSTO DE VENTAS 

AI31 de diciembre de 2018 y 2017 del costo de ventas es como sigue:
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uss 

Costo de ventas conjunto —— (a) 229987 4 
us$ E 

  

(a) Se componen de todos aquellos desembolsos de dinero necesaros para la compra 
de materia prima y materiales a utllzarse para la construcción del conjunto Bamer 
Ubicado en San Juan de Cumbaya 

17.GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los gastos administrativos son como 
siguen 

AL 31 de diciembre de 
us$ 2018 2017 

No auditado 

Remuneraciones. 5120 5877 
Arrendamiento - 500 
Honorarios - 2200 
Impuestos, asas y 

contribuciones. - 190. 
Movilización . 28 
Otros. 5 ES 

Publicidad y propaganda - 1 
Servicios básicos - $9 
Suministros y útles 143 

us$ 5120 10778. 

18. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 
Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los otros ingresos y gastos es como 
sigue 

AL31 de diciembre de. 
us$ 201 2017 

  

Intereses ganados 

  

" 

  

IMPUESTO A LA RENTA. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compañia obtuvo pérdida operacional, por lo cual no 
ha sido registrado el gasto de impuesto ala renta 
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Concitación Contable Tributaria de! Impuesto as Renta Corriente 

Una reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto 
ala renta coriente, es como sigue 

aten arts o iguesto reía 

Sedan de 

  

guest eta qu resta e 
   apa laa corporal Sasand ams impuesto la 

cana 250% 22004 as ques» 
xls o deacto 210% sara + 
Ines aaa Dedo so eN 

  

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en 
el que la Compañía espera recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa 
aplicada por la misma para el año 2018 y 2017 es del 25% y 22% respectivamente, 

» 

m 

Situación Ascal- 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad 
de rensar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro del 

plazo de hasta tres años posteriores contados a partr de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta seis años 
cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere deciarado 
todo o parte del impuesto 

  

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a a renta de la Compañía se determina sobre una base anual con 
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ullidades 
¡gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 
Están exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 0 10 
años las inversiones nuevas y productivas, en los sectores económicos 
considerados como prortarios de indusinas básicas y para el desarrolo de 
proyectos público en asociación público-privada 
Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 
años contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribuibles. 
recta y únicamente a la nueva inversión y que se encuentren fuera de Quito 
y Guayaquil 
Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la exoneración del impuesto a la renta y su 
anticipo por un periodo de 8 años. 
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”m 

Y 

Las nuevas inversiones producivas que se ejecuten en los sectores 
norizados industral, agromdustral y agro asociativo dentro de los cantones 

de frontera gozarán de la exoneración de 15 años 
Tasas dol Impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 25% No obstante, la tara imposiiva 
será del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios 
parícipes, consttuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos 
en paralsos fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación 
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 
En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los 
términos y condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno. podría obtener una reducción en la lasa del impuesto a la renta de 10 
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de captal hasta el 31 de diciembre del siguiente año 
y cumpla las condiciones previstas en la Ley 
Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la 
renta del año inmediato anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del 
ctivo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, Ingresos gravables. 
y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a 
la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo determinados casos 
previstos en la Ley 

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 
Asi también, se exclurán de la determinación del anticipo del impuesto a la 
renta los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de 
masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente 
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del 
impuesto a la renta que reconoce el Códgo Orgánico de la Producción 
Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras 
afectaciones por apicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
sociedades nuevas consifuidas a parir de la vigencia del Código de la 
Producción hasta por un periodo de 5 años. 
Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la 
renta, distrbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el 
Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas 
únaturales no residentes en el Ecuador 

Esta exención no aplta si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de 
hecho tiene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es 
una persona natural residente en el Ecuador El porcentaje de retención de 
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dividendos o utlidades que se aplque al ingreso gravado dependerá de quien, 
y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxima tarta de impuesto ala renta para personas naturales (35%) y 
la tara general de impuesto la renta prevsta para sociedades (25% o 28%) 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas 
en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposición se debe aplicar una 
retención adicional por la diferencia entre la tasa máxima de trbutación de una 
persona natural (38%) yla tarta de impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (26% o 28%). 

  

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ullidades incumpla el 
deber de informar sobre su composición accionaria se procederá a la 
retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera 
un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 
Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminación del 
ejercicio económico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o 
alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación 
se considerará como pago de dividendos antcipados y por consguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta 
corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos 
Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 
constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a 
la Renta 

Impuesto a la salida de divisas (ISD)- 

El impuesto ala salida de divisas, grava alo siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de disas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con 

recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o 
de terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) 
meses. 

+ Las exportaciones de bienes y sericios generados en el Ecuador 
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciladas en el 
Ecuador cuando las divisas comespondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días 

  

Están exentos del Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de 
créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales 0 
entidades no financieras especializadas, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales. 

+ - Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de 
las Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 
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+ Pagos realizados al exterñor por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domicitadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras socedades extranjeras 
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando 
no estén domicilados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser ullizado como crédito 
tributario para la determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, 
siempre que haya sido originado en la importación de materias primas, 
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en 
procesos productivos, que consten en el Istado embido por el Comié de 
Política Tbutara. 

vil) Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Regiso Oficial No, 309 del 21 de agosto de 2010, se 
expidió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, tración de Inversiones, 
¡Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. y en el Suplemento 
del Registro Oficial No. 362 del 20 de diciembre de 2018, se publco su 
Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes. 
+ — Régimen de remisión 

- Remisión del 100% de intereses, mulas y recargos del saldo de las 
obligaciones tributarias cuya administración y/o recaudación le 
corresponde al Semico de Rentas Intemas. Este régimen apicó a 
obligaciones tributarias vencidas con anteñoridad al 2 de abri de 2018 

-  Remsión del 100% de mlereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectficaciones de 
tributos, cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio 
¡Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al2 de abri de 2018, 

+ > Incentivos para la atracción de inversiones privadas 

Ampliación del plazo de exoneración del impuesto ala renta y su anticipo, 
para nuevas inversiones productivas que se reslcen en sectores 
considerados como priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la 
exoneración aplicará de manera proporcional y la reducción no podrá ser 
mayor a 10 puntos porcentuales 

Exoneración del ISD para las nuevas Inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión, en pagos realzados al exterior por 
concepto de importaciones de bienes de capial y materias primas para el 
desarro del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre 
¡que cumpla con las condiciones señaladas en el Ley 

- Exoneración del pago de ¡SD por pagos al exterior, por concepto de 
distíbución de dividendos a beneficiarios efecivos residentes en el 
Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el país al menos el 50% de 
las utilidades, en nuevos activos productivos 
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- Amplación del plazo de exoneración del impuesto a la renta para 
inversiones en industias básicas a 15 años y 20 años en cantones 
fronterizos 

+ Reformas tributarias 

Impuesto ala Renta 
- Incremento en el límite de deduciblidad en gastos de promoción y 

publcidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados, 
-  Latarfa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tara se 

sumará 3 puntos porcentuales cuando: 
+ La sociedad respecto de sus scciomisias, socios participes, 

constituyentes, beneficiarios o similares incumplan su deber de Informar 
su composición socitania, 

+ Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representaiwos de capital, exista un tular resdéente establecido o 
“amparado en un paraiso fiscal, jurisicción de menor imposición o régimen 
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de 
la socedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya 
incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% 
del capital social o de aquel que coresponda a la naturaleza de la sociedad 
Cuando la mencionada participación sea intenor al 50% la tanta 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 
- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo, Si no 

extstiese impuesto a la renta causado O si el impuesto causado en el 
ejercicio coriiente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el 
contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o 
una solictud de devolución de pago en exceso, o a utlizar dicho monto 
directamente como crédito tibutario sn intereses para el pago del 
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impostivos siguientes y 
hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la declaración 

  

- Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al 
Director General del Servico de Rentas Internas la exoneración 0 la 
reducción del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando 
demuestren en forma sustentada, que se generarán pérdidas en ese año, 

in al ¡enla enajenación de acciones 

  

- Se cambó a una tarta progresiva sobre las ullidades que pecciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos representalivos de capital u otros derechos que permitan la 
exploracón > explotación, concesión o similares, de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador siendo la tarta. 

más alta la del 10%, 
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Impuesto al Valor Agregs 

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser 
útlizado hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago 
Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA 
pagado y retenido, en la importación o adquisición local de bienes, 
insumos, servicos y acivos fos, necesaños para la prestación y 
comercialización de servicios que se exporten, que no haya sido utlizado 
como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier 
forma, 

20. ADMINISTRACION DEL RIESGO 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a riesgos de crédito, 
liquidez y de mercado 
Las poltcas de administración de riesgo de la Compañia son establecidas con el objeto 
de identicar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañia, fia limites y controles 
¿e riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento delos límites Se 
revisan regularmente las polcas y los sistemas de administración de riesgos a fin de 
que reflejen los cambos en las condiciones de mercado y en las acividades. La 
Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrolar un ambiente de control dispinado y construcivo en el que todos los 
“empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
Riesgo de Crédito. - 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
lente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente del efectivo en caja y bancos, cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera representa la 
máxima exposición al riesgo a esa fecha. 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — 
Las polticas de administración del riesgo de crédito son establecidas por la 
Administración La Compañía al contar con un número importante de cientes establece 
una provisión para deterioro de valor que presenta su estimación de las pérdidas 
incurndas en relación con los deudores comerciales. Se la determina en base a una 
evaluación específica que se relaciona con exposiciones individualmente sgnificatwas y 
con base a una evaluación colectiva para los saldos no significativos. 

Etectio en Caja y Bancos. 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia registra efectivo en caja y bancos por 
US$ 0 respectivamente, a efectos de la liquidación de la misma, 

s
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Riesgo de Mercado.- 

Elnesgo de mercado es el iesgo de que los cambios en los precios de mercado, como 
por ejempo en las tasas de cambio o tasas de interés, puedan afectar alos ingresos de 

la Compañia o el valor de los instrumentos financieros que mantene El objetivo de la 
administración del lesgo de mercado e administrar y controlar las exposiciones a este 
lesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 
Riesgo de Moneda. 
Alla fecha del estado de situación financiera la Compañía no registra activos o pasivos 
financieros en moneda extranjera 

21. COMPROMISOS 
Ala fecha de revisión y según lo que muestran los estados financieros entregados, la 
compañía Iquido todos sus compromisos pendientes. 

22. LITIGIOS Y RECLAMOS. 
La administración considera que no mantiene Ifigios y reclamos que se deban ser 
revelados o provisionados en los estados financieros adjuntos, 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisión de 
estos estados financieros mo ocumó mingún evento significativo que requiera 
revelación o ajuste en los estados financieros adjuntos. 

ERE 
Gonzalo Fernando Bariga 

  

Gerente General Contador General


