FARTNERFAM HOLDING S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadaunidenses)

1. INFORMAGION GENERAL
11 Constitucidn v aperaclanes

Partnerfam Halding 5.4, {en adelaits [z "Compafila™ fue consfituida en-la ciudad de Quito en sl
afio de 2012, eon el objetn de dedicarse a la compra de acciones o participaciones de ofras.
compafias, con la finalidad de vincularlss y slercer su control a traves de vinculados de
propiedad accionana, gestidn, adminisfadén y respansahiidad crediticia o resutades y
conformar asl un grupa empresarial.

1.2 Aprobacion de estados financierns

Los estados finandiercs par el afa terminado el 31 de diciembre ded 2018, fueron emitidos can
la autorizacion del Gerente General de |z Compafila ¥ postedorments serdn puestos a
coneideracidn de la lunia Ceneral de focionistas para 2o apiobaciin definiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian, se deseariben las principales politicas contables adoptadas en @ preparacicon de
gstos estados financieras,

21 Bases de praparacion de esiados financiaros

Los presentes estados financierns de la Compariia se han preparado de acusrdo con Normas
Internacionales de Infarmagion Financiera (MIF) emitidas por el (A58 (Intermational Acoocnting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecusdar y representan la adopeidn integral,
explleita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejerticios que se presentan. ' :

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criferio del costo histérice.

La preparacion de los estados finanderes confarme a las MIIF requiere el usa de esfimaciones
contahles, Tambign exige a la Administracicn que ejerza su juicio en el procesa de aplicacidn
de [as politicas contables de la Compadia. En [a Mota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o las Areas donde los supuestos vy estimaciones son
signtficatives para i3 elaboracion de los estados financieres, Debido a la subjefividad inherents
en sefe proceso contable, loe resultades reales pueden diferir de los imentos 2stimades poi b
Administracion. _ :

2.2 Maoneda funeional y mongda de presentacién

Las partidas en los estados fimancisros de la Compafla se expresan sn la moneda del
ambiente econdémico primaric donde opera [a Compafia. Los estados financieres se exprasan
en dolares estadounidenses, gue o3 [a meneda funcional y de preseptacion de la Compafiia.
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2.3 Efectiva

Comprende el efective disponikle en ¢aja y depdsitos de libre dispenibilidad en bancos,
2.4 Acfives ¥ pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compaffa clasifica sus activos financierss en las siguientes categorfas: i) “activos
financieros & valor razonables 3 traves de gananciaz y pérdidas™; i) "préstamos y cuentas por
cobrar®; i} “actives mantenides hasta su vencimiznfo”; v, i) "activos financieros disponibies
pars ba vems’. Lbs pasives financeros se dasfican en las sigllentes categorias: T) “pashvos
financiercs a wvaler razonable @ traves de ganancias y pérdidas™ y, @) “ofros pasivos
financierns". La clasificaciin depende del propdsito para el coal se adquirieron os zctivos o
confrataren los pasives. La Adminisiracidn determina la clesficacion de sus aclivos y pasivos
financieras a la facha de su raconocirmients inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Caompaiiia mantuvo actives financeros Gnicaments en [z
categorfa de “préstamog vy cuentas por cobrar’. Los vréstamos y cuentas par cobrar estin
representados en el estado de situacidn financiera por las cusntas por cobrar comerciaies. San
aciivos financieros no dervados que dsn dereche a pagos fijios ¢ determinakbles ¥ gue no
cotizan en un mercedo active. Se incluyen en el active corrignte, excepfo por los de
vencirmierte mayar a2 12 meses contades desde |a fecha del estado de situacion financiera. Al
31 de diciembre ded 201§, |2 Sompafiia no presenta astivos financieros mayores 2 12 mesas;

2.4.2 Reconocimiento y medicién Inicial y pdster‘ior
Recanocimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiere en el estado de sifuacion financiera a la
fecha de ls negociacion, cuande se compramete a comprar o vender & aclive o pager &l |
PasivD.

Medicion inigial -

Los acfivos ¥ pasivos financieros son madides infcialmente & su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccidn que de ser significative, es reconocido como parte del artivo ©
pasivo financiers, siempre gue el aclivo’ o pasivo financiern sea designado camao de valor |
razonable a través de ganancias y périidas. Con posterioridad al reconocimientn inicial la
Compafiia valoriza [es mismos como se describe a continuacidn:

Wedicidn posterior -

Los préstamos ¥ cuenfss par cobrar se miden al costo amortizado aplicanda el método de
intarde efectiva.
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En especifico, |a Compafiia mantiene cuentas por cohrar denfro de esta categorfa.
Corrasponden a loa monips adeudados por las entidades en las gue la Compainia mantiene
participacicn, por dividendas declarados y pendientes de pago, gque son exigbles por la
Compania en cualquier momenta. No devengan intereses y se reglsfran a =u valor nominal que
&3 equivalante & s costo amortizada,

2.4.3 Deterioro de sctivos financiaros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterore de sus cuentas por cobrar
muando existe evidencia ohjetiva de que [ Compafifa no serd capaz de cobrar tndos los
impores que se le adeudan de acterdo con los {érminos orginales de dichas coentas por
. cobrar. La existencia de dificlliades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudar entre en quisbra o rearganizacidn financiera y |a falta o maora en
los panos =& consideran indicadaores de que los aotivos financieros se han deteriorado. Al 31 de
-diciembre del 2018 no fus requeride el regisiro de provisiones por deteriare de coentas por
cabrar,

Z.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Ln active financiern s eliming cuando expiran los derechos a recibirlos flujes de efectiva del

activa a s l2 Compania transfiere el active a un tercerq sin retener sustanciaimente las riesges

y bensficios del activo. Un pasive es eliminado cuando [as obligaciones de la Campadia
- especificado en el contrate se ban liouidado,

2.5 Impueste a la renta corriente y diferido

El Impussto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta cortfente y dierdo. El
Impuesto 4 |a renta se racannce en ¢l estada de resuitados integrales, excepto cuando se rata
de partidas que s& reconocen dirsctaments en o patimenio. En este caso =l impuesto tambign
se reconoce eh oftos resulizdos integrales o directamente en e patrimonio.

2.51 Impuesto a la renta corrients

El cargo por Impuesta a la renta cordente se calcuia mediante |a faza de impuesto aplicable s
[as uvlilidades gravables y se carga a los resultades del afa en que se devengz con base en el
impoesto por pagar exigible.

Las narmas tributarias vigentes astablecen una tasa de Impuesto a la renta dal 25%,

De acuerde con la narmativa fributaria vigente, la Compafia no se encuenita sometida al pago
del Anticipo minima de Impuesto a la renta, debida a que sy actividad 2condmica conmsiste
extiusivaments 2n la tenencia de acclones, participacianes o derechos en sociedades.

Cwurante el afio 2013, la Compafia no generd Impuesie a la renta corriente causado ['.fer Mota
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2.5.2 Impuesto a la renia diferido

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e méteda dei pasive, sobre las
thierercias temporanas que surgen entre las paEses ribuiaras de aclivos y pasivos y sus
respeciivos valores mostrados en los estades fipancieros.

E Impuasta & la renia diferdo e determing usando {aszs fributarias que han sido promulgadas
a’'la fecha del esiado de situacién financiera ¥ que se espera serdn apllcables cuando el
Impuesto & la renta diferide activo se realice o el Impuests 2 [3 renta pasive s pague.

El [mpueste a la renta diferido active solo se reconoce en la medida que sea prﬁnbahle que se
preduzcan beneficios tributaros futures contra los gue se puedan usar las diferencias
temparanzs.

El saldg de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se campensa cuandeo exista el derecha
legal ex¥igible a compensar impuestos actives carrientes con impuestos pasives cordentes y
suando & Impuesto z kb refta diferido active y pasivo ze relacione con la misms autoridad
tritstaria.

Al 31 da diciembre del 2018 no ze generaron diferencias temporenas significativas entre lag
bazes fribufarias ¥ financieras, por lo que no fue aplicable la determinacidn ¥ registro de
impueste diferndag. :

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierce requiers que la Administracion realice estimaciones y
utilice suplestos que afectan los momtos incluidos en esips astados financieros v sus notas
refeciongdas. Las esfimaciones realizadas vy supusstos utilizados por k| Compafiia se
ancuentran basados en |a experencia histdrca, cambics en la industda e informacion
suministrada par fuentes sdemnas calfficadas. Sin embarge, los resulfados fingles podrian
diferir de 125 estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacknes y polfficas contabies significativas son definidas comao agquellas que sen
importantes para reflejar careciamente 12 situacidn finandiera y los resultados de la Compaiiia
yio las que requieren un afio grado de juicio por parte de [a Adminisfracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional 8 encuentran refacinonadas
con el deterioro de actfvos financieros, que se evallia con baze en las politicas y Fineamientos
descriios en la Mota 2.4.3,
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentoz financieros

La Compafia mantiene fodos sus instrumentos financisros a corta plazo, a continuacidn =e
presentan los valares en libros de cads categoria de instrumenios financierans al 31 de
diciembra;

2012
Activas financieros medidos al coste
Efectivo | 245 85
Aetivos finranciercs medidos al costo amaortizado
Cuentas por cobrar comerciales : £.959,40
Total activos financieros 5,034 95

4.2 valor razenable de instramenios financieres

El walor en libros de los insfrumentos financierns comesponde o s& @praxima g su valor
razonable.

5. EFECTIVO

Compesician:
2018
Eancos locales (1) 345,55

(13 Comprende depdsites a |a vista mantenidos en ung entidad financieras logal, can
califfcacitn de riesgo AAA-, o
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6. IMPUESTOS
&.1 Canclllacién cantable - tributarfa del Impuesto a la renfa corriente:

A cantinuacian se defalla la determinacidn del Impueste a 1a renta al 31 de diciembre;

218
Férdida antes del Impueste 2 la renta {(1,113.73)
Menas - Ingresos exentos (Nota 2.6) -
Mas - Gastos no deducibles (Nofa 9) -
Ease tributaria {1,113.73)
Tasa impositiva 25%

Impuesio a la rentg causado -
&nticipo minimeo de Impuesto a 1a rerta (MNeta 2.5.1) —
{3asto por Impuesta a 1a renta del afio - e

—————

6.2 Situacién fiscal

A la fecha de emizion de esios estados financieros, los ejercickas fismales 2077 y 20M &, estan
sujelos 2 una posible fiscalizacidn por parte de las avtoridades (fbutarias,

7. CAFITAL S0CIAL

El capital suzcrits ¥y pagado de |2 Compama al 31 de diciembre del 2018 l:ornprende g0o
acciones ordinarias @ valor neminal de US31 cada una, las cuales otorgan un volo par gccidn y
un derecho a los dividendos,

B. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utiidades o pérdidas} de cada ejerciclo son incluides en este rubro,
manteniendg registres que pemiten fdentificar su ajercicio de origen. Can [a apichacion de
Juniz General de Accionistas ¥y cumpliende las dizposiciones normafivas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas s& mantienen en
Resutados acumulados g ge compensan con ofras reservas ¥ cuentas patimoniales de libre
dizpasicidn de los acmumsﬁaﬁ '



