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CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA

Estados Financieros
Al 31 de diciembre def 2018 y 2017
En conjunto con &l Informe de Auditoria emitsdo por un Auditor Independiania
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INFORME DE AUDITCRIA EMITIDG POR UN ALUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CAMARONERA RIO NILD 5.A, RIONILSA

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMARONERA RIO NILO SA
RIONILSA que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre dal
2018 y 2017, y los comespondienies astados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afos terminados an esas fechas, asi como
el resumen de las politicas contables significativas y ofras notas aclaratonias.

2. En nuestra opinion, los estados financiercs adjunios presanian razonablsmenta, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CAMARONERA RIO NILO
S.A. RIONILSA al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados vy fiujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformided con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera - NilF.

Fundamento de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionaies de
Auditoria - NIA, Nuastra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas delalle en ls seccion Responsabifidsdes del suditor en relacidn con s
suditoris de los estados financieros de nuastro informe.

4, Somos independientes de la Compafiz de conformidad con |08 requérimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuesiras olras
responsabiidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estades
financiercs en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinibn,

Asuntos de enfasis
Los sigulentes asuntos de énfasis no medifican nuestra opinidn:

8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantiene saldes por cobrar y por pagar con
partes relaclonadas por USSB816310 (2017: USS1,287,032) y USET.6GED (2017:
UE$11,685), respectivamente, como &2 expone en |@ Mota 7 PARTES
RELACIONADAS, evidencidgndose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. corresponden fundamentalmente a los ingresos percibidos por fa
venta de camardn, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA,
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7. Al 31 de diciembre del 2018, el 100% (2017: 93%) de las venlas de la Compadia se
encuantran concentradas en una compania relacionada, ver Mota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA.

Ofra informacion gue se presenta en |a Junta General Ordinaria

8. El Informe de auditaria externa a los estadas financieras se emite con facha Abrl 17,
2018, previo a la celebracidn de la Jurta General Ordinariz de Accionisias en |a cual
sa presentara informacidn por parte de la Administracidn, sobre la que ésta &
regponzable. Esta ofra informacion, a la fecha de emisién de esie informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revisién y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacidn gue se
presentara a la Junta y los estadas financieros auditados,

9. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la ofra informacion gue
presenta la Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proporcione un grado de sequridad sobre esta, gquedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditoras,

Respongabilidades de la Administracion v los iani relacidn con los estados
financieros

10, La Adminisfracion de la: Compania 25 responsable de la preparacidn y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormes
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control intemo que la
Administracion considere necesario para pemnitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o ermor

11. En la preparacion de los estados financieros, 12 Administracidn es responsable de
avaluar la capacidad de |la Compafiia de continuar como negocio an marcha,
revelando, segun comesponda; les asunbos relacicnados con la Compafia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que |a
Administracion tenga |a intencitn de liquidar 1a Compafia o cesar sus operacionsas,

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de fos
informes financieros de la Compafia,

13. Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, ya sea por fraude o por
error, ¥y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alio nivel de segurdad, pero no &3 garantia de que una auditoria
reglizada de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte arrores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y 82 considera material si, individualments o en su conjunto, puede
espararge razonablemente gue influyan en las decisiones economicas de las usuarios,
basadas en los estados financieros.,
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14. El Inferme de Cumplimienta Tributario de CAMARONERA RIO NILO 5.4 RIOMNILSA al
31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se emite

por separado.
Guayaquil, Ecuador l"')l ]
Abril 17, 2012 . i—l AT Bde = bl a«;i:g
" Hansen-Haim & Co. Cia. Lida,
T i, o 5C. RNAE - 003

Mario A. Hansan-Holm
Matricula CPA 6.10.923
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Como parte de la auditoria a los estades financieros de CAMARONERA RIO NILO SA
RIONILSA de conformidad con las Normas Inlemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos

el juicto profesional y mantenemos una actitud de escepticsmo profesional durante toda
la auditoria. También:

"

Identificamos y evaluamos los riesgos de enmores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, reslizamos procedimientos de auditoria que responden a
#8088 riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinidn.

Obtenemos un entendimiento d=l control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del conirol
Interno de la Compaiifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
satimacionas contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por e
Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuestc de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o ne relaciones
con eventos o condiciones gue puedan proyeciar una duda importante sobre a
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, Nuesiras
conclusiones =e basan en la evidencla de auditorfa obfenlda hasta la feche de
nuestro forme de auditorfa; =in embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compariia no pueda continuar coma una ampresa &n marcha,

Evaluames la presentacién, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gque logre presentacidn razonable. Obtenienda
suficienie evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de
la Compafila para expresar una cpinion scbre los estados financieros.

Somos responsables de la direccion, supervisidn y ejecucién de fa auditoria de la
Compafila. Somos 105 Unicos responsables de nuestra opinidn de avdilora.

Nos comunicamos con la Administracion de la Compafila en relacidn con, entre otras
cosas, el alcance y e momenio de realizacion de la sudiloria y lof resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas &n &l conitrol
intermo que idenfificamos durante nuestra auditoria.
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CAMARONERA RIQ NILO S A RIONILSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017
(Expresados en ditares de EUA)
Notas 2018 2017
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1.105417 408,126
Cuentas por cobrar & #83 205 530,689
Partes relacionadas T 818,310 1,287,032
Activos biologicos 8 1,732,504 1,194,727
Inventanos g 219,958 133,085
(Gastos pagados por anticipado 2.758 2,570
Total activo comiente 4 340 332 3,557 229
Propladades y equipos, nato 10y 18 6882402 8028813
Qiros activos 11y19 222 43T 228,542
Impuesto diferide 15 8 528 0
Tolal activos 11,551,700 11,812 684
BASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligacién bancaria 12 76,667 308 433
Cuentas por pagar 13 2,038,035 1,676,418
Partes relacionadas 7 7,650 11,585
Gastos acumulados 14 441,607 448778
Total pasivo commiente 2,581,958 2445215
Obligacién bancaria 12 85,833 o
Obligaciones por benaficios a los empleados 15 112,278 81,783
PATRIMONIO
Capital social 17 850,800 600,800
Apories fuluras capttalizaciones 5,897,309 5,897 300
Reserva legal 17 425,400 425 400
Resultados acumulados 17 1608121 2382177
Total patrimonio 8,781,630 9,275,608
Total pasivos y patrimonio 11,551,700 11,812 684




CAMARONERA RIQ NILO 5 A, RIONILSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ICIEMBRE 31, 201

17

(Expresados en dolares de E.LLA)

Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordingrias 1 13,447 041 13,854 549
Costo de ventas _ (10,188,055} (10.504,595)
Utilidad bruta 3,258 986 3,489 954
Gasios
Gastos de administracion {801,285) (790,350)
Gastos financieros {22,570} (58, 056)
Total gastes {823 855) (849 315)
Otros ingresos (egresos), nelo 32,941 (12 639)
Litilidad antes de participacion a trabajadores
g impuesto a las ganancias 2468 072 2828 000
Participacién a trabajadores 18 (370,211} {394,200)
Impuesto a las ganancias 16 (498,772} {453,557
Utilidad neta del ejercicio 1,585,089 1,780,243

2018 2017

Utilidad neta del ejercicio 1,599,089 1,780,243
Otro resultado integral
Muevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 19 (344} 11,151
Resultado integral del afio 1,588,745 1,791,354

Las nntaa.f{f

20 adjuntas son parte integrante de los estados financieras.

Ing. Ricardo Sola
Gerenta Ganeral

Ing. ﬂéﬂa}ﬂﬂlma

Ennta::ﬂlnr
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CAMARONERA RIO NILO S A RIONILSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIE 18 ¥ 2017
(Expresados en dolares de E.LULA)
2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 13,360,229 14 463 552
Efectivo pagado a provesdores, gastos y empleados (10,110,290} {11,130,501)
Otros egresos, neto 32,941 {12 6349)
Efectiva neto provisto en actividades de operacion 3,282,880 3.311,422
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicidn de propiedades y equipos, neto (352, 234) (317 .065)
Efectivo neto (utilizado} en actividades de inversian (352,234) (317,065)
FLUWJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones bancarias (135,833) (BB7,260)
Pago de dividendos {2,081,026) (2,050, 000%
Pago de obligaciones por beneficios a los empleados (5,621) {3.047)
Ajustes patrimoniales {1,775 . 13,596)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion (2,234 353) {2.723.903)
Aumanto neta en efective y equivalente de efectivo 598,291 270,454
Efactivo v equivalente de efectivo al comienzo del afio 409,128 138.672
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ana 1,105,417 409,126

]
Las nnlas_ﬂ{ 0 adjuntas son parte integrante de las estados financieros.

I}

L

Ing. Ricarda Sola
Gerente General Contadoy

Ing. Césan Palma



CAMARONERA RIO NILO 8.4 RIONILSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresados en dolares de E.UA)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPE RACION;
Resuftado integral del afio 1,508,745 1,781,384
Ajustes para reconciliar el resutado integral def afo con &l efective
neto provisto en actividades de operacion

Participacion a trabajadores e impuesta a las ganancias 868,083 847 757
Depreciacidn ' 1,306,183 1,272,285
Amortizacion 86,667 22 Baa
Obligaciones por beneficios a los empleados 28,772 24173
Otro resultado integral 344 (11,151)
Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar 538,118 1311,929)
Activos bioldgicos {537 BGT) 733,252
Inventarios (86,873 41,703
Gastos pagados por anticipada (188) {3)
Cuentas por pagar {145,620) (645 763)
Gastos acumulados {377,382)  _ (454,852)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 3,282 880 3,311,422

{
I

Las notas ﬁ?lm adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
If

{ ™ "ll
Ing. Ricardo Sola ' Ing. Césal Paima
Gerante General Contadar



CAMARONERA RIO NILO $ A RIONILSA
NOT, ESTADOS FI os

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresadas en délares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

El 28 de noviembre de 2012, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compafia
Testinaf S.A

El 6 de mayo del 2013 se& realizd el cambio de denommnacidn y reforma de estatulns
sociales de Testinaf S A. a CAMARONERA RIO NILO S.A. RICNILSA y queda inscrita
an &l Registro Mercantll el 4 de junio del 2013,

La actividad principal de |la Compafiia es la explolacidn de larvas de camardn y sus
instalaciones estan ublcadas en los sectores: Las Exclusas, Sabana Chica, Parmoquia
Ximena, Cantdn Guayaguil, Provincia del Guayas

Durante & afio 2018, al 100% (2017: 93%) de las venias de camandn fueron realizadas
a Sociedad Nacional de Galdpagos C A, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Para el desarrollo de sus operaciones la Compafila dispone de 948.88 hectireas,
dedicadas al cultivc de camarén en donde funcicnan 52 piscinas, De las tierras
dedicadas al cultivo de camartn, 44.35 hecléreas se encuentran an CONCESIoN, ver
Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Concesion dei Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacuitura y Pesca.

Los estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran puestos en consideracidn de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién yio aprobacién definitiva. Los estades financieros al 31 de diciembre ded
2017 fueron aprobados por la Junta Extracrdinaria de Accionistas de fecha 26 de
marzo del 2018

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las MNormas
Inlemacionales de informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Nommas Infemacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resclucion
SC.DS.G.09.008 emilida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en ol R.O. 84 dal 23 X1 039)

10



a) Bases de elaboragidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacibn dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclive o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ardenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientements de si dicho precio es directaments observable
o estimade usando olras técrmicas de valoracién. En la estmacidn del valor razonable
da un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un actvo o
un pasivo gue los participantes de mercado tendrian en cuenta sl fijar e precio de
dicho active o pasivo én la facha de la medicidn,

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la madicidn del valor razonable son observables y lm importancia de los dates de
antrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se descnben a continuacion:

+ Loz datos de enirada de nivel 1 son precios cobizados (gin ajustar) en mercados
actives para aclivos o pasivos idénticos a los que ia Compadia puede acceder én [a
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de [os precios cotizados incluidos en &l
nivel 1 que son observables para los activos o pasives, directa o indirectamente,

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de antrada no observables para &l active
o pasivo.

b) Instumentios inancercs

Lin instrumento financiero es cualguier contrato gue dé lugar a un acfivo financiero en
una Compaifiia y @ un pasivo financero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando ia Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El sfective y equivalentes de efectivo v los deudores comerciales represantan los
actives financieros de la Compafiia. Para propésitos de presentacidn del estado de
flujos de efectivo, la Compafila incluye en esta cuenta caja, bancos e inverglones
tempaorzles cuyo vencimiento &s menor a tres meses o comesponden a valores de alla
liquider.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédilo nomales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alid de las condiciones de crédifo normales, los valores de deudores comerciakes
se miden al costo amortizado utifizando & método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el quea se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales s& revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na
vayan a ser recuperables. Si es agi, se reconace Inmediatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor.

L)



Los acresdores comerciales y préstamos bancarios representan |08 pasivos
financieros de la Compafila. Los acreedores comerciales son obfigaciones basadas en
condiciones de crédiic normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen scbre la base del método dal interés efectivo y se
incluyen &n los gastos financieros.

¢l Aglivos biclogicos

Log activos biologicos cormesponden al camardn en proceso, que esta reglstrado al
coslo acumulado de produccidn y comprende: larvas, balanceado, fedilizantes e
nsumos, mano da obra directa @ indirecta y gastos de cultivo,

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas

d} Inventarios

Los inventarios corresponden al costo de balanceados, fertilizantes y suministros v
accesorios, registrados al costo de adquisicidn.

e} Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran registrados al coslo de adquisicion mas
todos los costos direclamente relacionados con la ubicacidn y la puesia en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion Los gastos de
ruplrmuaal y mantenimianto se reconocen en los resultados del periodo en que se
neurnen.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en |a vida (il estimada de los bienes, siguiendo al método de
linea recta, asi tenamos: '

Instalacones 10 afos
Maquinarias y equipos 10 afios

¥ Enseres 10 anos
Equipos 10 efos
Tanques 10 afios
Infraestructura 7 afios
Vehiculos 5 afos
Equipo camionero 5 afios
Embarcacionas 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
fi Qtros activos

Los ofros activos incluyen aimentadores, los cuales se amortizan en un perodo de 3
aftos.

@

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionade con o
establecido por el goblemno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto v la
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de senvicio de los empleados.
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La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por pane de los empleadores. Los pasivos por los bensficios posi-emplen
jubllacién patronal y desahucio, son ragistrados en los resullados, en base al
corraspondients estudio actuanal determinado por un profesional independiente.

El estudic actuariai sa realiza en base a supuesios acluanales. Las suposicionas
acluariales constituyen las meéjores estimacionas sobre las variables que determinardn
&l costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre sl cuanda reflejen las relaciones econdmicas existentes antre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tesas de
descuento,

Los supuestos actuariales utiizados por Actuaria Consullores Cia Lida para
determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento T.72% 7.57%
Tasa de rotacién de perscnal 9.80% 6.83%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinta
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios @n forma continua o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
cofresponde en su condicidn de afiiados al Institutc Ecuatoriano de Seguridad Social,
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por &l trabajador, & empisador bonificara al trabajador con &l 25% deal
aquivaiente a la Ulima remuneracion mensual por cada uno de los afios dé senicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador,

h)  Bardicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la parlicipacion en las ulilidades de la
empresa es calculado sobre las utllidades liquidas obienidas en el ejercicio
econdmico; debiendo antender por ufilidad liquida el tolal de ios ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de fa utiidad liquida, sin
ajustes fributarios salvo precios de transferencia y ofras arbirariedades, en proporcidn
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio scondmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
:umvull'a parie) restante serd eniregado al frabajador en proporcién a sus cargas
amiliares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trebajadores del 15%
de la utilidad liquida del sjercicio comriente &n base a normas legales; por |o tanto, sa
provisionan estos valores al cisme del ejercicio.

El reconocimienio, medician y presantacion de esie beneficio a los rabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18

I} Impuesto a las ganancias

El gasio por impuesto a las ganancias representa |a suma del impuesto corrienta por
pagar y del impuesio diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afto. El carge por impuesto a las ganancias cormiente serd el mayar
de entre el caiculo sobre la renta imponible del afo utiizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficienies gue constiluyen &l impuesio
minimo, exceplo para sociédades cuyos accionsias se encueniran esiablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor impoasicion, serd maximo hasla un 28%.
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Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectia s
transferencia tota! de los riesgos y beneficios de los productos.

k) MNugves pronunciamientog contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras & interpretaciones
a las normas existentes. Estas normas son de aplicacién obligatoria en la preparacion
de los estados financieros de |a Compafia a partir de las fechas indicades a
continuacion:

aciioacién cbilaaton

Norma Tema 8 partir de.
NIIF§@ Comesponde a la revisidn final de la NIIF 8, que

reemplaza las publicadas antenomente v a la NIC

39 y sus gulas de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 18 Publicacidn de la nerma "Reconocimiento de los

Ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reamplazara a fa NIC 11y 18 1 de enera 2018
NIF 16 Publicacidn de @ norma “Armendamientos” esta
narma reempiazard a la NIC 17, 1 de enero 2018

La Administracion no prevé impacios en la aplcacion de las normas antes
mencionadas.

TID CION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, s2
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimacionas y supuestos asocados estiin basados
&n la expeniencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes.
Les resultados actuales pusden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modalo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
vanedad de nesgos financeros. Bl programa de adminisiracion de nesgos de @
Compafia trata de minimizar potenciales efeclos adversos en = desempedo financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafiia tene a su cago B
administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compadia esid axpuesia a riesgos comarciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Riesgos nathurales

El camardn estd sujsto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histdricamente se ha visto gue ocumren en periodos
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de liempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las
producciones. En ciertas ocasiones se puede predecit o adverlir de enfermedades que
se estin manffestando en ofros paises productores, por lo que la Compafia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productoras del pais sean afectados.
Dentro de las mis desbasiadoras enfermedades que han llegado sl Ecuador, han
sido. yellow heat, mal de taura vy &l recients white spol.

Cabe mencionar que |as tres enfermedades antes descritas nunca fueron erradicadas
del pals, v el sector camaronero aprendié a convivir v a llevar las produccionas con
gstos virus y enfermedades.

g R -

El precio del camanrdn estd inmerso a precios inlemacionales debido a que foda la
praduccion de camardn de [a Compania es vendida para la exportacion. Es por ello,
qwhmuwummmmmmmmm
pusde ocasionar que el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el
productor pueda hacer nada al respecto.

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saildo de efectivo y equivalentes de efectivo
esia compuesio de la siguenta manera:

2018 2017
Caja 400 400
Bancos 375,017 408,726
Inversiones temporales (1) 730,000 0

1105417 _ 408,126

(1) Al 31 de diciembre del 2078, comespondes B cenficado de depisiic sn & Banco
Internacional S A por USST30,000, con vencimienin en abri del 2018, a una tasa de
interés ded & 50% anual

| CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembrae del 2018 v 2017, &l saldo de |as cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguiente manera:

2018 2017
Empleados y otros 4435 1.108
Anticipos a proveedores 40,282 55,748
Impuestos pagados (1) _418578 473834

463,295 530,685

(1) A 31 de diciembre del 2018 y 2017, los impuestos pagados comesponden a|

2018 2017
impuesio al Vialor Agregadc 173,003 202,719
Retenciones en 13 fuents 135,504 141,059
Motas de cridiin desmaterializadas 68 235 115830
Otros 11,778 14 177

418578 473 834
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7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, & =aldo de las cuentas por cobrar con paries
relacionadas esta compuesto de la siguienta manera:

Sociedad Naclonal de Galapagos C.A. (1)

2018 2017
816310 1,287,032
818,310 1,287 032

(1) Al 31 da diclembre del 2018 y 2017, corvesponde a la venta de camann

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, & saldo de las cuentas por pagar con paries
relacionadas estd compuesto de la siguiente manara:

eR18 2017
MNaturisa S.A, 7,650 11,585

7.650 11,585
Durante los afios 2018 y 2017, las transacciones con paries relacionadas fusron las
siguientas:;

2018 2017

Ventas 13,447 041 13,004,051
Otras ventas 73,883 0
Documentos por cobrar 115,135 703,875
Servicios (1) 860,000 880,000
Compras 584 449 687 891
Intereses ganadas 88 9o0 6,843
(1) Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contralo con Naturisa S.A.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de scuerdo con e principio de plena

competancia.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de dicembre del 2018, el saldo de activos bioldgicos es de USS1,732 504

{(2017. USS1,184,727), que incluye el camardn &n proceso y sus respectivos costos y
gastos incurrides en el cultive del camardn, cuya cosacha estd prevista para el afio

2018 (2018),

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dai 2018 y 2017, el saido de los inventarios estd compuesto de la

siguients manera:

Balanceados y fertilizantes
Suministros y accesorios

2018 2017

180,338 110,282
25,620 22 BO3
215,858 133085
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11. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los otros aclivos en &l siguenta:

2018 2017
Coslp
Saldo inicial 251, 455 0
Reclasificacin (1) 0 50,015
Adiclones g2 582 201 440
Saldo final 344 017 251 455
Amonizacion
Saldo nicial (24.913) 0
Reclasificacion (1) Q (2.247)
Adiciones (96,687) _  (22.666)
Saldo final (121,580) (24 913)
222 437 226 542
(1) Ver Notz 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.
12. OBLIGACION BANCARIA
Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, & saldo de la cbligacidn bancara se compone de
la sigulente manera:
2018
Porgién  Porcién
comignte largoplaze  Total
Banco Bolivariano C.A (1)
Préstamos con vencimenios hasta marzo
del 2021, a una tasa de interés de! 6% anual ___ 78,667 85833 _ 172500
76,867 95833 172,500
2017
Egrgign Parcién
gordente  largo plazo Total
Banco Bolivariano CA. (1)
Préstamos con vencimienios hasta mayo del
2018, a una tasa de inlerés del §.33% anual 308 433 0 308 433
308 433 0 308 433

{1) Las propiedadas y aquipos de la camaronara & encuantran hipotacados pars garaniizar la
obligacién bancaria, ver Notas 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ y 18
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancarias.
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13.

14.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef saido de las cuentas por pagar se compone de
& siguiente manera:

2018 2017
Proveedores (1) 1,478,918 1,178,354
Impuesios por pagar (2) 547.696 477,778
Otras cuentas por pagar 8421 20,280

2036035 1676418

{1} Al 31 de dicsembre del 2018, cormespande principsimenta a cuentas por pagar & Carglll del
Ecuador Cangiiecuador Cla. Lida por UISS846 946 (2017 USE469.573)

() Al 31 de diciembre dal 2018, incluye principalmente provision de impuesto a 18 renta por
USS505. 11602007 USS453,557),
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, = saldo de los gastos acumulades se compone de
la siguiente manera;

2018 2017
Aportes IESS 13474 11,184
Benaficios sociales (1) 38718 34,759
Participacion a trabajadoras 372,133 396,123
Otros 17,282 6,712

441,607 448,778

(1} E movimienio de la proviskin de beneficios sociales fue comi sigue:
Décmo Décimo  Fondode

tercero fuBro rESETVE Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,323 29,056 1.012 301
Provisidn del afio 54,802 38,311 13,146 106,348
Pagos efectuados (54.875) (37 680 £13.318) _ (105.981)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,240 20877 847 34, 758
Provision del afo 640,590 40,666 7.835 108,081
Pagos efectuados (58,673) (37,358) _ (6,100) _ {106,132)
Saldo ai 31 de dickembre del 2018 5 157 32 964 577 38,718

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por vainie
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubllades por sus empleadores sin perjuicio de ia jubliacién que
les corresponde en sU condicidn de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de teminacion de
la relacién laboral por desahucio soliciado por el empleador o por e trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con o 25% del equivaienta a la Oitima
remuneracién mensual por cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma
ampresa o empleador.
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Al 31 de diciembre ded 2018 y 2017, la Compafiia bene registrada una provisidn por
dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional
independiente, &l movimiento de la provisidn es &l siguiente:

Jubilacién |

patronal  Desahuco  Total
Sakdo al 31 de diciembre del 2018 63,587 18,221 81,808
Costo laboral 14,247 3,868 18,145
Costo financiero 4 604 1.334 6,028
(Ganancia) pérdida actuanal {11.618) 2,191 (8.427)
Efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas (1,724) 0 (1,724)
Beneficics pagados N (3,047} (3,047}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 68,1686 22,587 81,783
Costo laboral 14,514 4 338 18,850
Costo financiero 5237 1.685 8522
Perddas actuariales 2078 3,601 5679
Efsctos de reducciones y liquidaciones
anticipadas (5.335) 0 {5,338)
Beneficios pagados 0 (5.621) (5821
Saldo al 31 de diciembre dei 2018 B85 680 208,598 112,278

16, IMPUESTO A LAS GANANCIAS
De acuerdo con disposiciones legales [a tarifa para &l impuesio a ias ganancias se
establece en el 25% (2017: 22%), disminuyéndose en un 10% cuando los resuliades
a2 capitalizan,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacidn entre la utiidad segin estados

financieros y fa utiidad gravable, es como sigue:

2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuasio a las ganancias
Participacitn a trabajadores
Gastos no deducibles

Utilidad a reinvertir y capitatizar
Utifidad para & impuasto

Impuesto sobre utilidad reinvertida
Impuesto corriants

Total impuests corriente causado
Impuesto diferido

Impuesto a las ganancias
Anficipo minimo delerminado

2.468,072
(370,211)
27 844
(2,526)

0

__(1,778)
2,121,204

250,000
1,871,204

37,500
467 801
505,301

(6.529)
468,772
144,186

21

2017

2,628,000
(384,200)
16,899

0

(71.842)
—_[(3.506)
2175261

250,000
1,825,261

30,000
423 557
453,557

o
453,557
144 G&7



17.

18.

Al 31 da diciembre dal 2018, d& acuerde con el método del pasivo basado en el astado
de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

Saldo inicial 0
Ajuste a resultados del ejercicio 6.529
Salde final 6,528
EATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafila es de B50,800 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$%1 cada una,

a) Aumento ce caphtal

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionislas. celebrada el 6 de junio del
2018 y escritura inscrita en el Ragistiro Mercantil ol 22 de junio del 2018, se determind
par unanimidad el aumento del capital social de la Comparfiia por US$250,000

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de junio del
2017 y escritura inscrita en & Registro Mercantil @l 17 de julio del 2017, se determing
por unanimidad el aumento del capital social de la Compania por USS200,000

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos & 10% de [a ulilidad anuzl s& asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital social. Esta
reserva no o8 disponibie para & pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar ol capital social con la aprobacidn de los accionistas. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, &l monto de la reserva legal es de USS425,400.

Resultados acumulados
a) Pago de dividendos

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de dicciembrs ded 2018,
se resuaive repartir [as utilidades oblenidas del gjercicio 2017 por US51,251.026

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de julio dei 2018, se
resuelve repartir lag utilidades oblenidas del ejercicio 2016-2017 por USS800,000

Mediante Junta Extraordinarin de Accionistas celebrada & 22 de diciembre del 2017,
g2 resueive repartir las utiidades oblenidas dal ejercicio 2015-2018 por USS2 050,000

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Con isa S
La Compafiia manfiene contralo suscrto con Maturisa S.A , con o objeto de que ésta

le brinde asesoria lécnica para mejorar &l déficl tecnolégico que mantiens daniro de
su proceso productivo, lo que permilira generar NUeVOE Mecanismos y procedimientos



mas eficientes a la Compafiia con la finalidad de tener mejorés controles y mayor
productividad,

Al 31 de dicembre ded 2018 y 2017, & gasio por este conceplo acciende a
US55660, 000

Autorizacion de la actividad acuicols
Mediante Acuerdo No. 346 de fecha 10 de julio del 2014, el Ministerio de Acuacultura y
Pesca autoriza a la Compafiia, el ejercicio de la actividad acuiccla, a través de la cria y
cuitivo de camartn blanco, en una extensiin de 93865 heclireas de terras de
propiedad prvada, ubicada en la Hacenda Josefina, pamoquia Ximena, cantdn
Guayaquil, provincia del Guayas.

Mediante Acuerdo No. 110 de fecha 31 de marzo del 2017, se modifica la extensidn de
a 804 31 hectdreas, en viriud a certificacién geografica del 20 de diciembre del 2016,

Mediante Acuerdo No. 110 del 31 de marzo de 2017, se clorga la correspondiente
rencvacién de concesién a la compafis CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA
por 44.35 hecldreas de zona de plava y bahla ubicadas en la Haclenda Josefina,
parroquia Ximena, canton Guayaquil, provincia del Guayas, con vigencia hasta el 1 de
febrero ded 2023,

Garantias bancaras

a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparia hs entregado &n garantias como
respaido de sus obligaciones bancarias lo sigulente:

Institucion financiera Tipo 2018 2017
Banco Bolivariano CA Prandas indusiriales 188 520 185 520
Resenva de dommnio 0 54,138

168,520 223,656

b) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia es codeudor de su relacionada,
Sociedad Nacional de Galapagos C.A, por préstamos recibidas,

Hasta la lecha de emision de eslos estados financieros (Abrl 17, 2019) no se
produjeran eventos, en @ opinidn de la Administracion de la Compafiia, gue pudieran
lener un efecto significativo sobre dichos eslados financieros que no hayan sido
ajusiados o reveiados en los mismos.



